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Cipimidm:

1. Hemos soediado les estades fnanciercs adjuntos de INWNERIVER S.A., los cusles
incluyen el estado de sifuaciin fnanciera al 31 de diclembre de 2019 v |oe estados de
resuftado: integrales, cambios en el patrimonis y flujos de sfectivo por el sfio
termanade anoesa fRcha, sei coms las notas aplicatvas de los estades financeres gue
inciuyen un resumen de kas polificas contabies sgnificalivas

2 Em nuestra opnion, los estados financieros adjuntos presentan razonablamenta, an
todos los aspectos sgnificatvos, la situaddn. fmanciera de INWERIVER SA. al 31 de
diciembre de 2019, asi como s resultados v flujos de efeclivo comespondiendes al
ajercicdo anual fermmade en dicha fecha, de conformidad con la Monma Internacional
de Informacicn Financiera para Peguefias y Madianas Entidades (MIF para PYMES),

Base de la opinién:

I Hemos llevade a cabo noestra acditoria de acuerds con Mormas Infermacionales de
Auditoria (MLA), Nuestras responsabilidades con refacién con esas normas s& dekallan
més adalanie en la seccion "Responsabiidades deol auditor sobre 18 asdiona de los
estados financierps’, Somos independientes de |la Companhia de acuemo con |as
dispasicionas del Codigo de Elica para Profesionales de la Contab@idad del Consajo da
Normas Intemacionales de Efica (IESBA, por sus sigias en Inglés), v hemos cumplide
nuestras ofras responsetdlidades Sticas de conformidad con estos requenmisentos.
Corsderamns gque ba evidencla de auditoria gue hemos obtendde constituve una base
suficiente v apropiada para niEestra opinsdn.

Parrafo de énfasis:

4. Oweremos llzmar la atencidn a la Mota O de los estados financieres, relacionada con el
estadn de amergencia sanitatia v ol estads de axcepcldn decretades en Ecuadar por |
pandemia MHentificada "COVID-AL", Nuestra opingsn o incliye sabsdad en relacion
con este atunto.

Asuntos clave de auditoria:

3. Asuntos clave de awditorda son aguedlos asunfos que, 8 nuestro juicio profesional,
fugron de mayor impodanda en nuestra audilorla de los estados financieres del
perode actual. Estos asuntes fueron cubslertos en el confexto de nuestra auditoria de
los eslados financieros en su conjunio, v en la formacidn de nuesira opinign al
respecle, =in expesar una cpinidn por separado sobre los mismos. Mo hemos
identificado asuntes clave de guditoria que deban serinfemados,
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aesreamienic gee FEKPICUNDOR § Co. proves o ses cliesdes,



Otros asuntos:

8.

Sin que este asunto tenga efecto en nuestra opinidon, llamamos la atencion, debido a
que la Administracion de la Compaiiia durante el afio 2019, decidio realizar un cambio
de estimacion de activos biolégicos y propiedades, planta y equipo, de acuerdo a las
consideraciones descritas en la Seccion 10 de las NIIF para Pymes. Al 31 de diciembre
de 2019, la Administracién de la Compafiia determind cambiar la medicién inicial del
modelo del costo al valor razonable de activos bioldgicos vy propiedades, planta y
equipo, ya que considerd que es fiable su valoracién y representaria fielmente los
estados financieros. La Administracion considera realizar la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo a inicios del 2020.

Responsabilidad de la administracién sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control interno
que permita la elaboracién de estados financieros libres de incorrecciones materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

11.

en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material cuando exista.
Una incorreccion puede surgir por fraude o error, vy se considera material si, de forma
individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas
de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

11.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno.
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Ghbtindmos un emendimlenta del control intemo relesants para la audiora con el
lim e disefiar procedimientos de awdiloria que sean apropisdos en las
circunsiancias, pere e con el propdsito de expresar una opinkn sebre |a
efectividad del confrol inferna de la Compafiia.

. Evsluamos la donsided de fas poliicas conlsbles utilizadas y la razonabifded de

lag estimacones contables v revelaciones relacdonadas reslzadas por la
Adminisirecin.

. Concluimeos sobre la idonekdad del uso del supsssto de negocio &an marcha ¥y an

bage a |a evidencia de awdtoria oblenkds, & exigle o no wuna incertidumbre
significafiva retacionada con eventos o condiciones que pusdan aporiar dudas
significativas sotve & capacidad de la Compafiia para contnuar como un
regooo en marcha, Sillegamos a la conclesion de que edists una incertidumbre
significaliva, tenemes la obligaciin de llamar la aterciin en nuestro informe de
audiforia de lzs revelaciones relacionadas en jos estados financieros o, 5 tzles
revelaciones zon insuficlentes, moedificar nuesira ospinkdn. Muesiras conclusiones
s& basan en la evidentia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe
de aditoria, S0 embarge, eventos o condidiones fuluros pueden causar gue |3
Compafia no puada continuar como un negocis en marcha.

. Evaluamns la presentacion, estrectira v contenédo de los estados financians,

incluyendo |5 revelaciones, v s los  estados  financieros  representan
razonablamente las fransacsiones y evertos subyacentes,

12, Comunicamos a |los responsables de la Adminisiracion de la Compafiia, entre ofros
asuntos, el alcance vy el momente de resbrackin de fa asditorfa y los hallargos
significativas de B auditoria, esi como cualguier deficiencia significativa del coniral
inteme que dentificarmos en ol franscurso de o asitaris.

Informe sobra otros requisites legales v reglamentarios:

13, De conformidad con el aicule 102 de la Ley Orgdnica de Réghmen Tribudars Inteimna,
estameos obligados & opinar sobre el cumplimiznto de las obigaciones tibatarias de la
Compafia en su cabdad de sujolo pasivo. Muesira opinidn af respecih sa amilird an un
informs por separadn

11 de junic de 2020
Guayagull, Ecuadar
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INVERINVER S. A,

TA DE SITUACI

FINAMCIERA,

iExaresados an USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectvo y equivslentss sl afectivo (Mota F)
Cuenias y documenlos per cobras no relacionados
Ciras cusntas v decumentos por colbrar
ACWDS por impuesios comentss
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVIOS NO CORRIENTES:
Proplecades, plania v squise (Mot )
Actiwos biclogicas (Mata H)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuanias y docurmentos por pegar o relacionados
Ciras obligacones corientas
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cilraes cuentas ¥ desumenios por pagar rescionsEes (Nota M)
Ciigacionaes con instikecaanes Ananceras

TOTAL PASIVOS NO CORREIENTES

PATRIMONIO {Mata 1)
Capial sockal
Apartes para {uturas capilairacones
Reserva legal
Cires resullados integrales
Resultados scumulados

TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIBOKIO

1. —

Albsertc Wright Halm
BnEnie Saarmaral

Al 31 de diclembre de

2018 Ho1a8

32467 4,442
250 g 24y
44,055

16,280 22,704
48, 997 B 445
B27.587 SET . AEE
a63.220 435 148
1,195,617 TH1434
1244314 R4E.ATY
8,678 16,388
10,514 13,103

v et 25491
d26.97d 387,729
10,742 11,881
33124 are.Bi1o
2,000 .00
176,040 176,040
1,500 1,000

EE2 B4R

1EDE1R 255 T3d
891,503 434,778
1,244 814 B41arg

Vea notas 2 los estados financieros

W

Lellan SoA.
Cosmlador



INVERIVER 5.A.
EST 8 RE TADOS |

[Expresadas en USDElares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Mota J}
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

QOTROS INGRESOS

GASTOS:
Gazios administratives (Meta K}
Franceios
Citros gastos (Nota L)

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Farticipacion de trabajadares en la utilkiad (Nota M)
Impuesic ala Renfa (Mota M)

PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que no e recfasificardn posferiormeante al
Superavil por revaluacidn de propiedad

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

. T .
P 4

..'\léi-ﬂrh:l Wirigihvt Holmn
SGorante Sonaral

Vea notas a los estados financiercs

Afios terminados al
31 de dicieambre de
2019 2018
401,525 356,811
26,174
401,625 310 6837
4, 305 3870
240 105 309 655
2,117 a83
167 428 20187
450 5458 130,815
{83,818) i15,208)
5.544
{83,818} (20,152}
BE2 845
458 027 (20,152}
bl
Laallam 5.4
Casirvt sed i



Saldo al 1 de anerg de 2018
Férdida del ejercicio

Saldo al 31 de dciembre de 2045
Ajuste de impuesto a la renta 2018
Superéwt por revaluacion de propiedad
Ferdida def siercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

INYERIVER E.A

ESTA DE CAMBIOS EN EL FATRIMONM

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2018

(Expresados en USDolaes)

Aporte de accionistas

Capital para futura Resarva Otros rasultados Resultados
Social capitalizacidn Legal integrales acumulados
2,000 178,040 1000 275 B3
(20,152).
2.000 178 0ad 1, 00 255,738
{2.302)
HE2 B45
(93.818)
2,000 176,00 1,000 082 B48 159,618
}I &
T 3 }S’kl"
Albarta Wright Holm Lesthaan 5.4,
Erranin Goeneral Ceamtaceer

Vea nolas a log estados financieros
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INVERIVER S.A,
ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDokares)

Angs terminados al
41 de dicigmbre de
2019 2018
FLLLIC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ffectiivo recibido de clianies 382528 338 882
Efectivo pagado & provesdores y amnmpleados (16T 842) 1241 555)
Oiros ingresos y agresos, netos (153121 (16,227
EFECTNWD HETD PROVEMIENTE DE (LSADO EM) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 71,515 [21, 0000

ACTNIDADES DE INVERSION:
Adiciones en propedades, plania v eguipo BT 045
EFECTIWO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION £7.045
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamas de accionislas y mlaclonadas, nels (41.751) {45 F80)
Finansamiante bancang, nete {1,735 i11,581)
EFECTIVO NETO USADO EM LAS ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO 43, 45 (57 561)
AUMENTC {DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
AL EFECTIVO 28 des [21,708)
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALEMNTES AL EFECTIVO AL
IMICIO DEL AND 4,442 o, 148
SALDO DEL EFECTIWO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG AL
FINAL DEL ANO 32 4687 4,447
|
| - 5 L'
Alberto Wright Holm Lellan 5.0
Dl 4 e P sl Cantador

Wea niolas & los estados financiercs



INVERIVER 5.4,
ESTA DE FL DE EFECTIV
{Condinuacian)

(Exprosados en USDakares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO (83.813) 120,152)
Partidas gue no requersn uldizacion de efecivo:
Daprecizndn de propiedades, plania v equioo 3139
Amortizacion de activos biokgicos 26,174
Ajuste por revalnrizacion de aclivos 120,462
Ajustes de anos anteriores (2.,302) 2 587
24 342 11,748
Cambios en sclivas y pasivos carienies
Cusntes vy documenios por cobrar, neto 53,052 128, 108)
Activos por impuestos comentes 6,421 (8,259)
Cuentas y documenios por pagar, neto (8,710 7.081
Ciras oblgacionas cormenies (2,580 [ 3, 556
47173 132 838)
EFECTIVO NETO PROVEMNIENTE DE (USADD EM) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 71.515 {21,080
At Wright TEr— T Ladlan 5.4,
ey (hanrmeral Crrralawchor

Vea notas a los estados financleros



A.

INVERIVER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en USDdlares)
INVERIVER S.A.:

La Compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 2 de abril de 1985
mediante Resolucion de la actual Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Segures N° 3C-09-G-I-J-0002464; fue inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
mayo del mismo afio.

Su actividad econdmica principal es la actividad relacionada con la
agricultura y ganaderia. Posee una hacienda denominada “LA BRITANICA®
ubicada en el Cantén Balzar, Provincia del Guayas, dedicada al cultive de palma
africana.

Aprcbacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizaciéon por
parte del Representante Legal con fecha 8 de mayo de 2020, y postericrmente
serdn puestos a consideracion de los Socios

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieras han sido preparados
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del coste historice, excepto por los activos bicldgicos vy propiedades, planta
y equipos que se miden a valores revaluados o valores razonables al final de
cada periodo de reporte.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidén entregada a cambic de los bienes y servicios.

El valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un
activo, 0 cancelade un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y
debidamente informado, que realizan una transaccidn en condiciones de
independencia mutua.

Se ulilizard la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un
activo:

a) Precios cotizados para activos idénticos (similares) en un mercado
active a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de Ila
medicién.

by Cuando no estén disponibles precios cotizados, el precio en un
acuerdo de venta vinculante o en una transaccién reciente para un
active idéntico en condiciones de independencia mutua entre las pares
interesadas y debidamente informadas.
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B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

¢) Si el mercado para el activo no estd activo y cualquier acuerdo de
venta vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico por
si solas no constituyen una buena estimacién del valor razenable, se
utilizara otra técnica de valoracian.

Juicios y estimaciones: La preparacidn de estados financieros conforme a
la NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables y también exige a
la Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Moneda funcional v de presentacién: El Ddlar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Clasificacion _de saldos en corrientes v no corrientes: La Compaifiia
presenta los aclivos y pasivos en el estado separado de situacién financiera en
base a la clasificacién de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacidén, se espera realizar el activo dentro de
los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es
efectivo o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El reste de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en
el ciclo normal de explotacidn, se mantiene principalmente con fines de
negociacion, deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
pericdo sobre el que se informa, 0 no tenga un derecho inceondicional para
aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha
del pericde sobre el que se informa. La Compafia clasifica el resto de sus
pasivas como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsites a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en
tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Instrumentos financieros: Un instrumente financiero es un contrato que da
lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo 0 a un instrumento de
patrimonic de otra. La Compafiia mantiene activos y pasivos financieros basicos
que se reconocen cuando pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

« Cuentas por cobrar comerciales: La mayoria de las ventas se realizan
confarme los términos comerciales normales y no devengan intereses.
Cuando un crédito se extiende mds alld de los términos comerciales
normales, los créditos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

¢ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son
obligaciones contraidas en el curso normal del negocio conforme los
términos comerciales normales y no devengan intereses. Las deudas
comerciales denominadas en moneda exiranjera se convierten en
Délares de E.E.U.L. utilizando el tipe de cambio al final de cada
periodo sobre el que se informa. La ganancia o pérdida por tipo de
cambio se incluye en ofros ingresos u otros gastes, segun
carresponda.

¢ Ofras cuentas y documentos por pagar relacionados: Corresponden los
montos recibidos principalmente por transacciones de financiamiento,
en el curso normal de sus operaciones. Las transacciones de
financiamiento no devengan interés y no presentan fecha de
vencimiento determinada.

* Obligaciones financieras: Se miden desde el inicio y posteriormente a
su costo amortizado. La obligacién se clasifica en corriente de acuerdo
a su vencimiento, y utilizande la tasa de interés establecida en la tabla
de amortizacién durante el plazo de vigencia de las mismas. Los
intereses financieros se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros” en el periodo en que se
devengan.

Activos biolégicos: Los activos biolégicos se midieron en el momento de su
reconacimiente inicial al modelo del costo y posterior a su reconocimiento inicial,
se mide a su valor razenable menoes los costos de venta el punto de cosecha o
recoleccidon, excepto en el caso de que el valor razonable no pueda ser medido
con fiabilidad.

La Compaiiia incluye en el valor en libros de estos activos, los costos
incurridos en el transcurso del afio. Al cierre del afie, la Compafiia ajusta el valor
en libros de estos activos a su valor razonable, el cual es determinado por un
perito independiente contratade por la Administracién de la Compafiia para tal
efecto.

Las ganancias ¢ pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de
un activo biolégico a su valor razonable menos los costos en el punto de venta,
asi come las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable
menos los costes en el punto de venta, se registran en el resultado del afio.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconcce como activo sclo si es probable que la Compaiiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

s  Medicién inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su
precio de adquisicion o costo de construccidn, méas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacidn y puesta en condiciones
de funcicnamientc segun lo previste por la Administracién de la
Comparfia. Cuando corresponda, también incluird los costos de
desmantelamiento y retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar scbre
el que se asienta el activo.

¢ Medicidn posterior (Modelo de revaluacion):

DCespues del reconocimiento inicial, las edificaciones e infraestructura y
maquinarias se contabilizan por su valor revaluado, que es su valor
razonable en el momente de la revaluacidn, menos la depreciacidn
acumulada y el valor acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera significativamente del que se habria
sido calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periado.

Los incrementos en el valor en libros de este activo como
consecuencia de una revaluacién se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio, bajo el encabezado de
superdvit por revaluacién, excepto si se revierte una disminucién en la
revaluacion previamente reconccida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita en resultados en la medida en que se revierta la
disminucién.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacién se reconocen en el resultado del periodo en la
medida que excede el saldo, si existiere alguno, mantenido en el
superdvit por revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de
dicho activo, en cuyo caso se reconocen en otros resultados integrales.

s Meétodo de depreciacién v vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida (til estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes
significatives identificables que posean vidas (tiles diferenciadas. A
continuacién se presentan las vidas Qtiles usadas para el calcule de la
depreciacion:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Vida util Tasa de
Clases en afos depreciacién %
Edificaciones e Infraestructura 42 2.38
Maquinarias y equipos 30 333
Planta Reproductora 25 4.00

Las vidas utiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Bajas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del
activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o
pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del active y reconacida en resultades

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el
saldo del superavit por revaluacidn es transferide directamente a
resultados acumulados.

Otras obligaciones cerrientes: Comprenden cbligaciones patronales vy

fributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
ariginan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las parles proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Otras obligaciones no corrientes: Se originan principalmente por los

préstamos recibidos de los accionistas. 3e reconocen como no corrientes, pues
no tienen fecha de vencimiento definida. Estos préstamos tampoco generan
intereses.

Impuesto a la renta:

Carriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes;
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

De sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible. Sin embargo, para las sociedades que tengan la condicidén de
micro y pequefias empresas o exportadores habituales, la tarifa de
impuesto a la renta aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria, dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidén de mencr imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adiciébn de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurride en cualquiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada paricipacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

= Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostradas en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han side promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que
se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impueste a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldes de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuande exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)
Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran

sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcidn del 15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Recanccimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
teniendo en cuenta los descuentos, bonificacicnes o rebajas comerciales que la
Compafiia pueda otargar, y sin incluir impuestes ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de frutas,
se reconacen cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de tipo
significativo, han sido transferidos sustancialmente a los compradores,
independientemente del momento en que se preduzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Costeos v gastes ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Madificaciones a la Norma Internacional de Informacién para Pequefias y
Medianas Entidades (NIF para PYMES)Y. No se han emitido nuevos
pronunciamientos de la NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad se reunid el 12 de marzo de 2019 para la revisidn completa. No
se ha tomade alguna decisién hasta el momento.

Reclasificacicnes: Para mantener la comparabilidad de las cifras
presentadas al 31 de diciembre de 2019, del ejercicic econdmice 2018, se
procedié a reclasificar las siguientes cuentas:

(1) Reclasificaciones en los activos:

Saldo Saldo
auditade Reclasificacion reclasificado
2018 2018
Activo corriente
Efectiva y equivalentes al efectivo 4 442 4 442
Cuentas y documentos por cobrar no
relacionadas 9247 9247
Otras cuentas y documentos por cobrar 67,045 (22,990) 44 055
Activos por impuestos corrientes 22,701 22,701
103,435 (22,990) 80,445
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 204288 22,990 327,288
Activos biclagicos 436,146 436,146
740,444 22,990 763,434
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar no
relacionadas 31677 (15,289) 16,3858
Otras obligaciones corrientes 4685 3,408 13,103
41,372 (11,881 249,491
Pasivo no corriente
Otras cuentas y documentos por pagar
relacionadas 267,728 267,729
Obligaciones con instituciones
financieras 11,881 11,881

367,729 11.881 378,610
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracidn
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingreses y gastos vy la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos fuluros que se creen razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vida 0til de Propiedades, planta v equipo vy activos
bioldgicos: Se efectian de acuerdo con el estudio de un perito.

E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No Corrient No
Corriente corriente e corriente
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo 32,467 4,442
Cuentas y documentos por cobrar no
relacionados 250 9,247
Otras cuentas y documentos por
cobrar 44 055
Total activos financieros 32,717 57,774
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar
proveedores 8,878 16,388
Obligaciones con instituciones
financieras 10,142 11,381
Oftras cuentas y documentos por
pagar relacionadas 325,978 367,729
Total pasivos financieros 332,656 10,142 384,117 11,881

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable, dado
su naturaleza de corto plazo.
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F.

FECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponde al saldo conciliado y mantenido en la cuenta corriente de Banco
Pichincha C.A.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Maquinarias,

Edificaciones e equipos e Planta

Infraestructura instalaciones reproductora Total
Costo
Saldo al 01-01-2018 250,392 250,392
Adiciones 57,045 57,045
Reclasificacion 22,950 22,980
Saldo al 31-12-2018 250,392 80,035 330,427
Revalorizacién (1) 12913 (2) {52,536) (1) 539,932 500,309
Saldo al 31-12-2019 263,305 27.499 539,932 830,736
{-) Depreciacién
acumulada
Saldo al 01-01-2018
Saldo al 31-12-2018 3,139 3,138
Saldo al 31-12-2019 3,138 3,138
Saldo al 01-01-2018 250,392 250,392
Saldo al 31-12-2018 250,392 76,896 327,288
Saldo al 31-12-2019 263,305 24,360 539,932 8§27 597

(1) Carresponde a la disminucion reconocido en el resultade del periedo.

(2) Corresponde al incremento del valor que fue reconocido directamente en
otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio.

Revalorizacién: En el 2019 se registraron revalorizaciones en las edificaciones e
infraestructura ubicada en sector la Clementina del Balzar, Provincia Guayas vy
maquinarias y equipos por un valor neto de US$827,597. La fecha efectiva de la
revalorizacidon es el 31 de diciembre de 2019. Las revalorizaciones fueron
realizadas por un perito independiente calificade por la Superintendencia de
Bancos No. de registro SBS— PA-2002-288.

ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a plantacién de palma africana en la Hacienda “La BRITANICA”;
tiene una superficie de 169 hectareas, conformada por dos lotes colindantes.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 436,146 462,320
Revaluo 4)] (67,926)
(-) Depreciacion 26,174

Saldo final 368,220 436,146
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacion)

(1) Corresponde a la valoracion de los activos de la Compaiiia, con fecha del
informe del perito al 31 de diciembre de 2019.

El activo bioldgico esta compuesto por el cultivo de la Palma Africana, valorado
por US$368,220 compuesto por lotes y medido por los rendimientos, el mismo se
encuentra situado en la Hacienda Britdnica, ubicada en sector la Clementina del
Balzar, Provincia Guayas. Las revalorizaciones fueron realizadas por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Banceos No. de registro
SBS— PA-2002-268.

. PATRIMONIO:

Capital social: Estd constituido por 2,000 acciones de valor nominal unitario de
US$1 cada una.

Aporte de accionistas para futura capitalizacién: Corresponde a aportes en
efectivos de afios anteriores efectuados por los accionistas para incrementar el
capital pagado de la Compafia. El 31 de enero de 2020, esta cuenta fue
reclasificada al pasivo.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accicnistas, excepte en case de liquidacion de la Compaiia,
perc puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registran los ajustes por avallo
aplicado a terrenos y planta productora.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estda a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos 0 aumentos de capital segun la decisién de la Junta de Accionistas en
la aprobacién del balance anual.

J. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Afios terminados al

31/12/2019 311122018
Frutas conforme 288,720 171,793
Tonelada palma aceitera 112,805 157,955
Fruta de palma 7,063

401,525 336,811
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K. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afios terminados al

31M2/2019 31122018

Sueldos, salarios y beneficios {1 105,496 186,178
Suministros y materiales 79,801 31,247
Mantenimiento y reparaciones 61,526 12,423
Arrendamiento 9,000 9,000
Honorarios 11,906 10,810
Segures 2,766
Servicios basicos 1,609 1,891
Movilizacién 46,267 39,320
Combustible 7.859 10,744
Impuestos y contribuciones 978 2,139
DCepreciacion 3,139
Otros 15,663

340,105 309,655

(1) Incluye principalmente US$69,438 (US$86,157 en el 2018) por concepto de

sueldos y salarios.

OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$67,926 vy US$52 536 por concepto del reconacimiento
de la pérdida de activos bioldgicos, maquinaria y equipos.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores vy la base
impanible del impuesto a la renta de la Compaiiia, fue:

2019 2018
Pérdida del gjercicio {93,818) (16,208)
Pérdida gravable (93,818) (16,208)
Mas: Gastos no deducibles 34,027 15,618
Menos: Otras rentas exentas
Base imponible para impuesto a la renta (59,791) (590)
Impuesto a la renta causado
Menocs: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio fiscal corriente 3,944
Rebaja del saldo del anticipo
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 3,944
Menos: Retenciones en la fuente del
periodo 4015 3,370
Menos: Crédito tributario afios anteriores 2,524 8,442
Menos: Remanente de anticipos no
utilizados de ejercicios anteriores 9,741
Saldo a favor del Contribuyente 16,280 7,869
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N. PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, un detalle de los saldos con partes relacionadas, todas locales:

Al 31 de diciembre de

20

Otras cuentas y documentos por pagar

corrientes 2019 2018
Accionistas (" 325,978 367,729
325,978 367,729

(1) Corresponde a recursos otorgados por los accionistas; no generan intereses
ni tienen fecha de vencimiento definida.

0. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacidn en Registro Oficial No. 111.
Las principales reformas respecto del impuesto a la renta, que estaran vigentes
a partir del ejercicic econémico 2020, son las siguientes:

Exenciones Deduccicnes Otros
# Bolamente los dividendos vy | # Sera deducible el interés en | # Los dividendos o utilidades
utilidades distribuidos a favor operaciones con partes efectivamente  distribuidos  a
de otras sociedades relacionadas, siempre ¥ todo tipo de contribuyente con
nacionales (la capitalizacidn de cuands, no sea mayor al 20% independencia de su residencia
utilidades no se considera de la udtilidad antes de la fiscal, excepto la distribucion a
distribucién  de  dividendos participacion laboral méas una sociedad residente en
inclusive si se genera por intereses, depreciaciones vy Ecuader o un establecimiento
efectos de la reinversidn de ameortizaciones permanente en el pais de una
utilidades). correspondientes al respective sociedad no residente, estaran
ejercicio fiscal gravados con el 40%. Cuando
# Las utilidades, rendimientos o se distribuyen a personas
beneficios de sociedades, Seran deducibles con el S0% naturales residentes en
fondes vy fideicomisos de adicional los gastos de sequros Ecuader, formaran parte de su
titularizacion en el Ecuador, de crédito contratades para la renta global y seran sujetos de
cuya actividad econdmica sea exportacion. retencién del 23%.
la inversidn v administracién
de activos inmuebles, siempre Seran deducibles las | » Se elimina definitivamente la
y cuande cumplan con ciertas provisiones para  atender el figura de anticipe de impuesto a
condiciones establecidas en la pago de desahucio ¥ pensionas la renta como pago minimo, v
Ley. Jjubilares, actuarialmente se otorga la posibilidad del pago
formuladas por empresas o anticipade y  voluntaric  del
# Los pagos parciales  de profesionales  especializados. impuesto a la renta, por una
rendimientos financieros En el caso de las provisiones suma gue sera igual al 30% del
anteriores al plaze minimo de para pensiones  jubilares, impuesto a la renta causado del
tenenciz de 365 dias. deberan carrasponder a ejercicio fiscal anterior menos
personal gue haya cumplide por las retenciones efectuadas en
# Aquellos derivadeos directa lo menes 10 afios de trabajo en dicho ejercicio fiscal. El wvalor
exclusivamente  por ejecucién la  misma empresa, ¥y los anticipade  constituira  crédito
de proyectos financiados en su aportes en efectivc de estas tributaric para el pagoe del
totalidad con crédites o fondos provisiones, deberan ser impuesto a la renta.
no reembolsables de gobierno a administrades  por  empresas
gobierno. especializadas en
administracion de fondos
autorizadas por la Ley de
Wercado de Valores.
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0. ASUNTOS TRIBUTARIOQS: (Continuacién)

Exenciones Deducciones QOtros

# Be agregan los servicios de | » Se podra deducir el 100% | * Se establece un  régimen

infragstructura hospitalaria, adicional de los gastos de impositivo, aplicable a  los

educativos  y  culturales vy publicidad ¥ patrocinio impuestos a la renta, al valor

antisticos COMmo soctores realizades a fawvar de agregado v a los consumos

econdmicos prioritarios para el deporistas, programas ¥y aspeciales, para

Estado. proyectos  deportives, hasta microempresas, incluides
un150% de los gastos de microermprendedoras.

organizacién ¥ patrocinio de
eventos artisticos y culturales,
¥ hasta el 1% del ingreso
gravado por los recursos y
donaciones para carreras de
pregrado ¥ postgrado
entregados a Instituciones de
Educacion Superior.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucion sera
superior al 25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

P. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US3$3 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transaccicnes de
ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar mediante requerimientos de informacidén a los contribuyentes que
realicen operacicnes con partes relacionadas al interior del pais 0 en el exterior,
la presentacién de la informacidn conducente a determinar si endichas
operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la
Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacidén del regimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy,

+ No mantengan suscritc con el Estade contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.
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Q.

HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decreté estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19", vy
postericrmente, el dia 16 del mismo mes y afic, se decretd el estado de
excepcidn por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacion
ha generado, en mayor 0 menor medida, la suspension de toda actividad
econbémica. No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno,
sobre los estados financieros de la Compafiia en el gjercicio econdmico 2020, no
obstante, se prevé dificultades en la recuperacién de cartera y una disminucidn
significativa en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafe precedente, no han ocurrido otros eventos
o circunstancias que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, puedan
afectar la presentacidn de los estados financieros ¢ que requieran ser revelados.



