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CANODROS €. L. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Canodros CL (la Compañía) es una compañía lumitada constituida en Ecuador desde 
febrero de 1985, La Compañía es una subsidiaria de SG Expeditions SAGL y su 
controladora final es Silversea Cruise Holding Ltd Su domicilio tributario es Via 
Samborondón Km 1 5 Edificio $ B € Office Center piso 2 Oficina 2-32 

Su actividad principal es la explotacion y desarrollo de la actividad turistica del pass, como 
Tour Operador, especialmente cruceros a las Islas Galápagos, la cual la realiza con la 
embarcacion "Silver Galápagos” 

Requisitos para operación.- La operación de la Compañía se realiza segun la legislación 
ecuatoriana bajo las siguientes autorizaciones y el control de las siguientes instituciones 

Ministerio de Turismo Esta entidad otorga a la Compañía 1) Certuficado de inscripcion 
Para el desarrollo de la actividad turistica, y 1) Licencia anual de funcionamiento que 
fue renovado el 11 de mayo del 2016 y tiene vigencia hasta abril 8 del 2017. 

Ministerio del Ambiente, Esta entidad otorga a través de la Dirección del Parque 
Nacional Galapagos, la Patente de Operación Turistica y realiza una revision anual del 
cumplimiento de los requerimientos mínimos ambientales que necesitan ser alcanzados 
para mantener la patente anteriormente mencionada 

En junio 28 de 2016, ia Direccion del Parque Nacional Galápagos emutió patente de 
operación turística en el cual autonza la transportación de hasta 100 pasajeros en la 
embarcación Silver Galápagos, esta patente tiene vigencia hasta 31 de marzo de 2017, 

Pirección Nacional de Espacios Acuáticos, Esta entidad otorga la matricula a través de 
las capitanías de puerto, la cual es el registro de la nave en puerto ecuatoriano y es el 
documento habilitante primario para que se puedan realizar las inspecciones 
estatutarias y posterlormente se logre obtener el permiso de tráfico que habilita a la 
embarcacion para naveger en tráfico nacional o internacional, esta matricula tiene 
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2016 

Ministerio de Transporte y Obras Públicas: Esta entidad, a través de la Subsecretaría 
de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial una vez que verifica el cumplimiento de las 
inspecciones estatutarias, otorga el Permiso de Tráfico Nacional el cual habilita a la 
embarcación a navegar en aguas nacionales. Este permiso esta supeditado a la 
vigencia de la Patente de Operación Turística, por lo tanto su validez es hasta el 31 de 
marzo de 2017 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañra A 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados finanateros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - JASB 

  

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de ta Compañía es el Dolar de los Estados 
Unidos de América (U S dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador, 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas más 

abajo El costo histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mechciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de Importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actos para actwwos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Auvel 2. Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3: Variables que no se basen en datos observables de mercado para el activo o 
pasivo, esto es, insumos o variables no observables 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S, dólares 
excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

2.4. Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor Son vaiuados 
al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición más los gastos de importacion 

Los inventarios incluyen repuestos menores, y summistros que son utilizados en la 
prestación del servicio de hospedaje y eventos, los cuales son reconocidos en 
resultados integrales del periodo en el momento de su Utilización 

2.5. Embarcación y equipos 

2.5.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades, embarcación y equipos se miden inicialmente a su costo 

El costo de embarcacion y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

2.5.2, Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo - Despues del 
reconocimiento inicial, ta embarcacion y equipos son registradas al costo 

   



2.6. 

2.7, 

menos lá depreciación acumulada y el importe acumulado de cualquier 
pérdida Por deterioro 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos rnenores se imputan a 

resultados en el período en que se producen. Cabe señalar, que algunas 
partidas de embarcación y equipo de la Compañía requieren revisiones 
periódicas En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que 
permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la 
Siguiente reparacion 

2.5.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de la embarcacion y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de mea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado registrado 
sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas que corresponden a la 
embarcación y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la 
depreciación 

ltem Vida útil 
£en años) 

Embarcación 
Casco, superestructura y compartimiento 20 
Maquinarlas y equipo de embarcacion Silver Galapagos 20 
Carenamiento (trabajo en obra viva) 2 

Otros equipos 10 
Equipos de computo 3 
Muebles y enseres 10 

2.5.4, Retiro o venta de embarcación y equipos - La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una partida de propiedades, embarcación y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la 
Compañía evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar sl 
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro 
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de haber alguna 

51 el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el 
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por 
deterioro se reconocen Inmediatamente en resultados del año Durante el año 2016, 
la Administración de la Compañía no ha identificado indicios de deterioro de sus 
activos 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

   



2.7.4, 

2.7.2. 

2.7.3. 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
seran gravables o deduables. El pasivo del Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo 

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles y un activo por impuesto chferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivas 
por impuestos difendos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho 
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañia tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
Una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro Iniclal 

de una combinación de negocios 

2.8. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una 
obligación presente legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar la 
obligación y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

2.9. 

El Importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelar la obligacion presente al final de cada período teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, 

Beneficios a empleados 

2.9.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, asi como el interes financiero generado por la 
obligacion de beneficio definido y 
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo a 
otro resultado mtegral, en el período en que se producen El reconocimiento 
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integra! se reflejan 
Inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la 
utilidad o perdida del periodo 

2.9.2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participacion a trabajadores en los resultados Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con 
disposiciones legales 

2.10. Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se reconocen al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 

Los ingresos representan el servicio de crucero realizado dentro de las Islas 
Galápagos, y venta de productos de bar, boutique y otros servicios menores 
prestados dentro de la embarcacion, las que son reconocidos en resultados en el 
periodo en que se presta el servicio o se realiza la transferencia de dominio de los 

productos 

2.11. Costos y gastos - Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 
incurridos, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período mas cercano en el que se conacen 

2.12, Compensación de saídos y transacciones - Como norma general, en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de Nquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea se presentan netos en resultados 

2.13. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 
una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los 
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisición o emusión de 
activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento 

inicial 

2.13.1. Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de la categoria “Efectivo y 
equivalentes de efectivo” y "Cuentas por cobrar” La clasificacion depende 
de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al 
momento del reconocimiento iicial. , 
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Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, 
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir 
de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como 
activos corrientes 

Un activo financiero estará detenorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
despues del reconocimiento inicial det activo y los flujos de efectivo futuros 
estimados dei activo financiero se han visto afectados, La evidencia 
objetiva de deterioro de valor podria incluir, 

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o 

« Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos 
9 moras en el pago de los intereses o el principal; o 

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera, o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido 
a dificultades financieras 

Para los acuvos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero 

El importe en libros del activo financiero 5e reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en créditos contra la cuenta de provision Los cambios en el 

importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero Únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propledad del activo financiero a otra entidad 

2.13.1.1. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye efectivo disponible en bancos locales y del exterior, 

2.13,1.2. Cuentas por Cobrar 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo Se 
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos + 

   



supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden 
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de mterés 
efectiva, menos cualquier deterioro, La determinación de la tasa 
de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar 
con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto sea 
material 

2.13.2. Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 
Se da de baja un pasivo financiero si, y solo sl, exprran, cancelan o cumplen 
las obligaciones de la Compañía 

2.13.2.1. Cuentas por pagar 

Son pasivos financieros no derwados con pagos fijos o 
determiables que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 
al costo amortizado utlizando el metodo de la tasa de interés 
efectiva La determinación de la tasa de interes efectiva se 
realizará para aquellas cuentas por pagar con vencirmento 
mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material 

2.14. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son efectivas en el año actual 

  

Durante el año 2016, la Administración de la Compañía ha aplicado las siguientes 
modificaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 
JAS8, y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o 
posteriormente 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post empleo debe determinarse con referencia a la de 
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatwos de alta calidad al final 
del periodo de reporte La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma 
moneda en que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que 
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se 
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denormnados en 
esa moneda a la fecha de reporte 
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Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la 
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el 
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha 
establecido que la tasa para descontar los pasios por beneficios defimdos debe ser 
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos 
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos Previo a la modificación de esta 
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por 
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano 

Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento 
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades 
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 _ Los erectos de la aplicacion de 
esta modificacion se detallan en la nota 17 a los estados financieros adjuntos 

Modificaciones a la NIC 1 Iniclativa de Revelación 

La Compañia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las 
enmiendas clantfican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
específica requerida por las NIIF, st la formacion resultante de tal revelación no es 
material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada para 
propósitos de revelación, Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad 
debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un 
requerimiento especifico de NIIF es suficiente para permitir que los usuarios de los 
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y 
condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operación, 

Respecto de la estructura de jos estados financieros, las enmiendas proveen 

ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas 

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañla 

2.15, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La compañia no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera NIE 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

Efectiva a partir de 
periodos que micien 

NUuE Título en o después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NUF 15 Ingresos procedentes de 
contratos con clientes Enero 1, 2018 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos par — Enero 1, 2017 
Impuestos diferidos por 
perdidas no realizadas 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas X A 
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La Administración de la Compañía no preve que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros 
y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable del efecto por la implementacion de las referdas normas hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

2.16, Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con NIIF requiere que la Administracion de la Compañía realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de 
la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opimión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al penodo actual como a periodos 
subsecuentes 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
31/12/16 31412415 

Caja 2,609 3,355 
Bancos 1,485,577 378,877 

Inversiones 350.090 201 

Total 1,838,186 asada 

Al 31 de diciembre del 2016 bancos representan saldos en cuentas cornentes en bancos 
locales y del exterior, las cuales no generan intereses 

4. INVENTARIOS 
31406 31/12/15 

Menaje de hotelería 222,997 252,758 
Bar y boutique 346,386 249,771 

Suministros 276,161 283,161 
Repuestos 136,098 147,814 
Diesel 80,738 70,326 
Víveres 170,389 130,491 
Otros 128,872 — 38,653 

Total 1361,641 1,172,974 

Al 31 de diciembre del 2016 

« Menaje de hoteleria representa conjunto de enseres y equipos hoteleros, utilizados 
para la acomodación de pasajeros a borda de la embarcación 
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+ Bar y boutique representa bebidas alcoholicas y no alcoholicas, suvenwes y joyas 
destinados para el servicio y venta a los pasajeros 

« Suministros incluye principalmente útiles de Impreza y de oficina para el uso de la 
motonave 

+ Repuestos incluyen principalmente accesorios destinados para el mantenimiento 
recurrente de la embarcacion 

5. EMBARCACIÓN Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Embarcación 
Otros equipos 
Equipos de computo 
Muebles y enseres 

Total 

3102/16 

25,478,521 
18,213,436) 

17,265,085 

17,251,075 
10,564 
2,332 

——1LA 

17.265,985 

Los movimientos de embarcación y equipos fueron como sigue. 

Costo 

Enero 1, 2015 

Adquisiciones 
Bajas 

Diciembre 31, 2015 

Adquisiciones 
Bajas 

Diciembre 31, 2016 

  

Enero 1, 2015 

Depreciación 
Bajas 

Embarcación 

24,454,383 

410,339 
—L4 225) 

24,857,997 

329,764 
—-15,889) 

25.181.872 

(4,992,232) 

(1,437,703) 
393 

Otros 
equipos 

63,542 

  

63,542 

£3,542 

(44,656) 

(4,183) 

31/12/45 

25,147,496 
16,694,478) 

18,453,018 

18,428,695 
14,703 
8,033 
1,587 

18,453,018 

Equipos de Muebles y 
cómputo Enseres 

161,070 64,014 

873 
  

161,943 — 64,014 

7,151 
  

169,094 64,014 

(132,322) (61,838) 

(16,836) (589) 

Total 

24,743,009 

411,212 
—46,225) 

25,147,496 

336,915 
—-45,889) 

25,478,521 

(5,231,048) 

(1,459,311) 
3 2 
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7. 

Ajustes 

Diciembre 32, 2015 

Depreciacion 
Bajas 
Ajustes 

Diciembre 31, 2016 

249 

(6,429,302) 

(1,502,391) 
2,711 

—- 1815) 

42,930,797) 

14,252) 44,512) 

(48,838) (153,911) (62,427) (6,694,478) 

(4,140) — (9,673) 

43,172) 

(473) — (1,516,677) 
2,711 

—L4,992) 

152.978) (166,761) (62,900) (8,213,436) 

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente US$227,059 por 
mantenimiento mayor realizado a la embarcación “Silver Galapagos” 

Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2015, la embarcación denominada “Silver 
Galápagos”, con un saldo en libros de aproximadamente US$17 2 millones, ha sido 
pignorada por medio de una hipoteca abierta, para garantizar las obligaciones de su 
principal socio S.G Expedition SAGL por obligaciones financieras con el Investec Bank PLC, 
Un banco domiciliado y constituido de acuerdo a las leyes de Reino Unido 

CUENTAS POR PAGAR 

S.G. Expedition SAGL 
Proveedores 
Otros 

Total 

fecha de vencimiento 

31246 

4,780,825 
508,149 

31/12/15 

884,619 
330,060 _266,214 

5.619.034 1150823 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañra mantiene saldo pendiente de pago al socio S G 
Expedition SAGL proveniente de la reclasificación de aportes para futuras capitalizaciones 
realizada en el mes de noviembre del 2016, los cuales no generan interés y no tienen 

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores representa saldos pendientes de pago por 
compra de bienes y servicios, los cuales no generan interés y tienen vencimiento promedio 
de 90 dias 

ANTICIPOS DE CLIENTES 

SG Cruises GmbH, nota 16 
Terceros 

Total 

21/12/16 

2,180,464 

2,180,464 

31/12/15 

1,396,143 
——1.209 

407,352 

 



8, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/16 3102/15 

Beneficios sociales 540,176 488,224 
Participación a trabajadores 288,166 248,590 

Total 228,342 726,814 

Al 31 de diciembre del 2016, beneficios sociales incluye principalmente (1) vacaciones por 
US$ 231,741, (2) decima cuarta remuneración por US$ 59,469, (3) aportes a la Segundad 
Social - 1ESS por US$ 31,095, y decima tercera remuneración 
por US$ 15,786 

Participación a Trabajadores - De conformidad con dispostciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables 

Los movimientos de participacion a trabajadores, fueron como sigue 

31/12/16 21/42/15 

Saldo al micio del año 248,590 

Provisión 288,166 248,590 
Pagos (248,590) 

Saldo al final del año 288,186 248,590 

  

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS 

9.1. Activo y pasivos del año corriente - Un resumen es como sigue. 

31/12/16 31/12/15 

Active n 
Crédito tributario del IVA 675,995 1,570,328 

Casivos por impuestos corrientes. 
Impuesto a la renta 396,831 361,387 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 32,958 38,251 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 26,293 27,492 
Contribución solidaria 408 

Total 56,490 427.130 

9.2. Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue 
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31/12/16 1/12 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 1,561,605 1,240,612 

Ganancia actuarial 71,335 60,623 
Gastos no deducibles (1) 708,173 720,675 
Ajuste por restablecimiento 107.439 
Utilidad gravable 2,341,113 2,129,34: 

Impuesto a la renta causado al 25 % (2) 585,278 532,336 

Anticipo calculado (3) 183,128 165322 

41) - Para el año 2016, los gastos no deducibles corresponden principalmente a 
exceso en al gasto de depreciación y amortización por US$229,115, costos y 
gastos sin sustento tributario par US$110,058, y retenciones asumidas por 
US$95,149 

€2) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina 
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante la 
tarifa Impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición Si dicha participación excede del 50%, la tema aplicable 
para la compañía será del 25% Se puede reducir la tarifa en 10 puntos 
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización Tanto para el año 
2016 y 2015 la tarifa de impuesto a la renta fue del 25% de acuerdo con las 
disposiciones tributarias vigentes 

(3). A partar del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del O 4% 

del activo, 0 2% del patnmonio, O 4% de ingresos gravados y O 2% de costos 
y gastos deducibles 

Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la 
renta de US$183,128, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es 
de US$585,278 Consecuentemente, la Compañía registro en resultados 
US$585,278 equivalente al impuesto a la renta del año 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la 
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue 

2142/16 31/12/15 

Saldo al comienzo del año 361,387 59,976 

Provision 585,278 532,336 
Pagos" 
Anticipo de impuesto a la renta (183,128) (165,372) 
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9.4, 

9.5. 

Retenciones en la fuente (5,319) (5,578) 
Impuesto a la renta pagado (361,387) 159,975) 

Saldo al fin del año 396,821 361,387 

Saldos del Impuesto diferido - Los movimentos de activos (pasivos) por 
impuestos diferidos fueron como sigue* 

Saldos al Reconocido 
comienzo en los Saldos Al 
del Año Resultados — Fin del Año 

Año 2016 
Pasivos por impuestos diferidos en 
relación 3. 

Propiedad, embarcación y equipo 774,507) 57279 (817,229) 

Activos (pasios) por impuestos 
diferidos en relación a 
Perdidas tributarias 10,283 (10,283) 
Proptedad, embarcación y equipo (931.786) 57,279 (874,507) 

Total (221500 46,996 (874,507) 

Actos de Determinación Tributaria.- La compañia mantiene julcios de 
impugnación a observaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - 
SRI, en diferentes actas de determinacion Un detalle es como sigue, 

No Juicit Acta de Determinacion Año Valor 

09503-2015-00051 202014100105 2010 (1) 131,495 
09S01-2016-00394  20201524901559011 2011 (2) 72,774 

(1) La Compañía presento la respectiva demanda de impugnación ante el Tribunal 
Distrital de lo Contencioso Tributario de Guayaquil Se presentaron las 
respectivas pruebas como los informes periciales del caso dentro de este 
proceso A la presente fecha, se encuentra pendiente que los Jueces procedan 
a dictar sentencia 

(2) Respecto al acta de determinación 2011, el 7 de marzo de 2017 el Tribunal 
Distrital de lo Contencioso Tributario dictó la sentencia y dispone al SRI dar de 
baja a la glosa por los Gastos de Intereses debido a que el SRI no pudo 
demostrar cómo llegó a la conclusión que generó dicha glosa en el acta de 
determinación final La Compañia se encuentra a la espera de que el SRI 
presente el recurso de casación por esta sentencia, 
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Adicionalmente, se encuentra en etapa de reclamo administrativo el valor glosado 
en el Acta de Determinación No 20201624901322440 por US$68,720 
correspondiente al Impuesto a la Renta del ejercicio 2012 

La Administracion de la Compañia y sus asesores tributarios consideran que tales 
glosas son improcedentes y que existen altas posibilidades de éxito en las acciones 
emprendidas. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el año 2012 y son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2013 
al 2016 

10,PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas del exterior correspondiente al año 2016, requerido por 
disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentación ante las 
autoridades tnbutarias, vence en el mes de junio del año 2017 Dicho estudio constituye 
una base para determinar sí las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia _A la fecha de 
emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la 
Administracion de la Compañía considera que los efectos del mismo, s: hubiere, carecen de 
importancia relativa Al 31 de diciembre del 2015, la Compañia efectuo el estudio de 
precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de 
plena competencia 

11. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

(Restablecido) 
31/12/16 3110245 01/01/15 

Jubilación patronal 287,670 304,743 353,945 
Bonificación por desahucio 178,929 142,675 415.786 

Total 466,599 247.418 769,731 

11.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o mterrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la Jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social Los movimientos en el valor presente de la 
obligación de jubilación patronal fueron como sigue 

Año terminado 
3142/16 Qs 

Saldos al comienzo del año 304,743 353,945 

Costo de los servicios del período corriente 43,606 74,549 1 
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Costo financiero 10,489 13,224 
(Ganancia) actuarial (71,168) (21,975) 
Efecto de reducciones y liquidaciones _— (115,000) 

Saldos al fin del año 287,670 309,743 

11.2, Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, 
en los casos de terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañia entregara el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio Los movimientos en el 
valor presente de obligacion de bonificación por desahucio fueron como sigue 

Año terminado 
314246 —— 34I2Aa5s 

Saldos al comienzo del año 142,675 415,786 

Costo de los servicios del período corriente 55,576 30,512 
Costo financiero 8,298 8,413 
Gananas actuanal (167) (309,567) 
Beneficios pagados (27,453) (23,112) 

Otros _—— 20,643 

Saldos al fin del año 128,923 192,675 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un 
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de credito proyectada, Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del pian, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las 
probablildades de pago de estos beneficios 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial 
esperado y la mortalidad El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al 
final del perlodo de referencia de los respectivos supuestos 

Si la tasa de descuento varia en O 5% (mayor o menor), la obligación por beneficios 
definidos, disminulria por US$49,624 (aumentaría por US$44,550) 

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un O 5%, la 
obligación por beneficios definidos se incrementaría en U$49,988 (disminuiría por 
US$45,326) 

   



El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de 
la variación real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable 
que el cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos 
de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes. 

31/12/16 31/12/15 
% A 

Tasa(s) de descuento 414 436 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 300 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes. 

Año terminado 

(Restablecado) 
31/1206 31/12/15 

Costo actual del servicio 99,182 105,061 
Intereses sobre la obligacion 18,787 21,637 
Pérdidas actuariales reconocidas en el año (71,336) (831,542) 
Ganancias provenientes de reducciones o 
Cancelaciones (115,000) 

Durante los años 2016 y 2015, el importe del costo del servicio ha sido incluido en 
el estado de resultados en los costos de operación y gastos de administración, 
respectivamente 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1.Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades 
de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y actwvos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Vicepresidencia y Gerente Financiero, que permiten identificar 
dichas riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Socios medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sí es el caso 

12.1.1. Riesgo de credito - El riesgo de crédito se refiere al nesgo que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de unicamente Involucrarse con partes solventes y obtener - 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el — A 
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riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos La 
Compañia unicamente realiza transacciones con compañías que cuentan 
con la misma o mejor calificación de rlesgo 

  

Riesgo de líquidez - La Vicepresidencia y la Gerencia Financiera tienen la 
vesponsabilidad final por la gestión de haudez, se ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la 
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 

corto, mediano y largo plazo asi como la gestión de liquidez de la 
Compañía 

12.1.3.. Riesgo de capital - La Compañra gestiona su capital para asegurar que 
estara en la capacidad de continuar corno empresa en marcha mientras que 
maximiza el rendimiento a sus socios a traves de la optimizacion de los 
saldos de deuda y patrimonio 

12.2, Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado 
mantenidos por la Compañra es como sigue 

31/12/16 

Activos financieros 

Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 1,838,186 
Cuentas por cobrar. 40 

Total 1,882,197 

1/12, 

Pasivos financieros 

Cuentas por pagar, nota 6 838,211 
Anticipo de clientes, nota 7 2,180,464 

Total 3,013,675 

13. PATRIMONIO 

31/12/15 

383,133 
32,307 

415,440 

32/0245 

1,150,833 
1,407,352 

2,558,185 

13.1. Capital socia - Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito y pagado está 
representado por 5,996,938 participaciones de US$1, 

Al 31 de diciembre de 2015, la composición es como sigue, 
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No US$ 
Socios Participaciones — Participación Total 

5 6, Expedition SAGL 5,996,936 99 99% 5,996,936 
Silversea Cruises (UK) Limited ——2 0.01% 2 

Total 5,996,934 100% 2,996,938 

En mayo 31 del 2016, la Junta General Extraordinaria de Socios autorizó la cesion 
de la totalidad de las participaciones que pertenecieron al Sr Dunn Suarez Alex 
Santiago a favor de Silversea Cruises (UK) Limited 

Aportes para futuras capitalizaciones - En noviembre 16 del 2016, la Junta 
General de Socios aprobó la reclasificacion de los US$? millones de los aportes para 
futuras capitalizaciones como pasivo comente 

13.2. Reservas - Al 31 de diciembre del 2016, las reservas incluyen lo siguiente 

Legal 78,469 
Facultativa 230,076 

Total 1,008,545 

13.2.1 Reserva legal - La Ley General de Compañías establece una apropiacion 
obligatoria del 5% de la ublidad anual para su constitucion hasta que 
represente el 20% del capital pagado Esta reserva no es dispomble para el 
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

13.2.2 Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los 
Socios cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir 
pérdidas 

En abril 6 del 2016, la Junta General de Soclos aprobó la apropiación de 
utilidades como reserva facultativa por US$923,334 correspondientes al 
año 2015, 

13.3. Resultados acumutados - Un resumen es como sigue* 

1/12/1 21/1271 01/01/15 

Resultados acumulados - 
distribubles(1) 300,905 119,298 (1,082,516) 

Resultados acumulados 
provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIF (413,484) (413,484) (413,484) 

Reserva por valuación de 
embarcación 2.993.992 2.293.992 

Total 2.881.413 2,699,806 

   



(1) Una conciliacion de los resultados acumulados distriburbles reestablecidos por 
ajuste a la enmienda de la NIC 19, tasa de descuento, es como sigue 

31/12/15 

Ganancias acumuladas 1,363,855 
(-) Perdidas acumuladas (1,141,506) 
Subtotal Resultados acumulados distabulbles 222,349 
Restablecimiento 2014/12/31 (381,531) 
Restablecimiento 2015/12/31 278,480 
Total Resultados Acumulados Distribuibles —119,298 

01/01/15 

440,521 

(1.141,506) 
(700,985) 
(381,531) 

(1,082,516) 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 
primera vez de las NIIF. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no 
podrá ser capital:ado Los trabajadores no tendrán derecho a una participacion 
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía 

14. INGRESOS 

Año terminado 
3446 

Cruceros 15,019,748 
Land Service 868,723 
Bar y boutique 122,368 
Otros 310,296 

Total 16,321,135 

15, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

3140/45 

14,007,290 
513,337 
90,744 

—343,759 

14,955,130 

Año terminado 

3/12/116 

Costos operativos 12,729,479 
Gastos de administración y ventas 2,005,331 

Total 14.734.810 

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

(Restablecido) 
31245 

11,990,338 
1,932,275 

13,922,613 
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Año terminado 
(establecido) 

3102406 310245 

Beneficios a empleados 4,768,330 4,475,307 
Depreciación 1,516,677 1,459,311 
Combustibles y lubricantes 1,152,105 1,444,343 
Consumo de alimentos 1,244,699 1,153,788 
Mantenimiento del Buque 1,105,358 1,091,799 
Servicios prestados 812,520 767,935 
Consumo de Bebidas 674,066 589,006 
Servicios prestados Guias 496,461 567,678 
Hospedaje en Tierra pax 723,936 427,781 
Entretenimiento e internet 209,325 311,855 
Seguros 280,212 302,188 

Otros AUZ5nI21 1 331.623 
Total costos y gastos 14,734,810 13,222,614 

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados 
es como sigue 

Año terminado 
(establecido) 

31/112116 31/12/15 

Sueldos y salarios 2,607,594 2,478,310 
Beneficios sociales 883,090 803,234 
Aportes al IESS 327,970 312,674 

Jubilación Patronal y desahucio 144,673 156,292 
Otros 205.003 724,797 

Total 4,768,330 2,475,307 

16. ACUERDO Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍA RELACIONADA 

En octubre 23 del 2013, La Compañía firmó un “Acuerdo de compra de capacidad de la 
embarcacion” con la compañsa relacionada “SG Cruises GmbH” Mediante el cual SG 
Cruises GmbH se compromete a realizar la comercialización de los paquetes turisticos 
hasta el 50% de la ocupación del crucero, en caso de no lograr la venta de la totalidad, se 
deberá comunicar a la Compañsa hasta con 150 dias de anticipación a la fecha del crucero, 
para la devolucion de hasta un máximo del 30% de la capacidad, 

En enero del año 2016, las partes renovaron acuerdo de capacidad aplicable para el 100% 
de las ventas de paquetes de turismo del año 2016 

Durante el año 2016, la Compañía reconoció como ingresos por venta de paquetes 
turísticos US$15.9 millones y al 31 de diciembre del 2016, anticipo de compañía 
relacionada “SG Crulses GmbH” representa valores recibidos para reservas de los cruceros. 
a desarrollarse durante el primer trimestre del año 2017 y no generan Intereses 

Y 
BA 

 



17. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS 

La Compañía reconoció los efectos de la aplicacion de la enmienda a la NIC 19, la cual 
entró en vigencia a partr del año 2016 y corresponde al cambio de la tasa de descuento 
utilizada para el cálculo de obligaciones por beneficios definidos En razon de lo 
mencionado precedentemente, la Administración de la Compañía restableció los estados 
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero y 31 de 
diciembre del 2015 A continuación, se presenta una reconcilación de los efectos del 
restablecimiento sobre los saldos de las cuentas y transacciones previamente reportados 

Diciembre 31, 2015 Enero 1, 2015 
Reportado Reportado 
previamente Restablecido previamente Restablecido 

utuación 
financiera. 

Obligaciones por beneficios 
definidos 344,367 — 447,418 388,199 769,730 

Resultados acumulados 3,802,857 3,699,806 2,879,523 2,497,992 

Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 

2015 
(U.S dólares) 

Resultado integral reportado previamente 923,334 

Ajustes por Enmienda a la NIC 19, tasa de descuento, 
Incremento en el gasto por beneficios definidos (107,438) 
Incremento en las ganancias actuarlales 

Subtotal 278,480 

Resultado integral de acuerdo a NIF 1.201.814 

18. PASIVOS CONTINGENTES 

AI 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene juicio laboral en su contra por un ex- 
trabajador por un total de US$388,406 el mismo que en la primera sentencia dictada por 
el Juez de Trabajo de Guayaquil, se dispuso el pago de US$305,683 más la jubilacion 
patronal a cuantificarse _ Los asesores legales son del crítero que ia Compañía tendrá 
resultado favorable por que las razones por las cuales las pretensiones del demandante 
carecen de razón Juridica en el fondo y en la forma, por lo que la Compañía continuará 
ejerciendo en segunda instancia su derecho a la defensa, Justificando con pruebas 
documentales y testimoniales debidamente aceptadas por la legislación wgente Al 31 de 
diciembre de 2016, la Administración de la compañía ha promstonado US$153,839 
relacionada con esta contingencia 

   



19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (Marzo 
23 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía en febrero 16 del 2017 y serán 
presentados a los Socios para su aprobacion En opinion de la Administracion de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Socios sin modificaciones 

  

AS 
  

  

Beatriz Brkto/Lavaen 
Vicepresidente Contadora 
Canodros € L Canodros € L. 
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