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CANODROS C. L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Canodros C. L. (la Compafiia) es una compaiia limitada constituida en Ecuador desde febrero de 1985,
La Compaiiia es una subsidiaria de SG Expeditions SAGL y su controladora final es Silversea Cruise

Holding Ltda. Su domicilio tributario es Via Samboronddn Km. 1.5 Edificio S. B. C. Office Center piso
2 Oficina 2-32.

Su actividad principal es la explotacion y desarrollo de la actividad turistica del pais, como Tour
Operador, especialmente cruceros a las Islas Galapagos.

Requisitos para operacién.- La operacidn de la Compatiiia se realiza segin la legislacidn ecuatoriana
bajo las siguientes autorizaciones y el control de las siguientes instituciones:

»  Ministerio de Turismo: Esta entidad otorga a la Compaiiia: i) Certificado de inscripcién para el
desarrollo de la actividad turistica, y ii) Licencia anual de funcionamiento que fue renovado el 19 de
junio del 20135 y tiene vigencia hasta 08 de abril del 2016,

o Direccién General de la Marina Mercante y del Litoral: Esta entidad otorga diferentes permisos
relacionados a la operacién de la embarcacién Silver Galdpagos, estos permisos tienen vigencia
hasta €] 31 de diciembre del 2015,

«  Ministerio del Ambiente: Esta entidad otorga a través de la Direccion del Parque Nacionai
Galdpagos, la Patente de Operacién Turistica y realiza una revision anual del cumplimiento de los
requerimientos minimos ambientales que necesitan ser alcanzados para mantener [a patente
anteriormente mencionada.

«  Enenero 26 del 2015, la Direccién del Parque Nacional Galapagos emiti¢ patente de operacidn
turistica en el cual autoriza la transportacién de hasta 100 pasajeros en Ja embarcacion Silver
Galdpagos, esta patente tiene vigencia hasta el 31 de enero del 2016.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cuamplimiento - |os estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2, Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S, délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.



2.3.

2.4.

2.5,

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Variables que no se basen en datos observables de mercado para el activo o pasivo, esto
es, insumos o variables no observables,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. délares excepto
cuando se especifique Yo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion mas los gastos de importacion.

Los inventarios incluyen repuestos menores, y suministros que son utilizados en la prestacion del
servicio de hospedaje y eventos, los cuales son reconocidos en resultados integrales del periodo
en ¢l momento de su utilizacion.

Propiedades, embarcacion y equipos

2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, embarcacion
y equipos se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades, embarcacién y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modele del costo - Después del reconocimiento
inicial, la embarcacion, propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a resultados en ¢}
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
embarcacién y equipo de la Compaiiia requieren revisiones periddicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con
un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre Ja actual
y hasta la siguiente reparacion.



2.5.3. Método de depreciacidn y vidas iitiles - E] costo de propiedades, embarcacién y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, embarcacion y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Ttem Vida util (en afios)
Embarcacion:
Casco, superestructura y compartimiento 20
Maquinatias y equipo de embarcacion Silver Galipagos 20
Carenamiento (irabajo en obra viva) 2
Otros equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

2.5.4. Retiro o venta de propiedades, embarcacidn y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, embarcacién y equipo es calculada como
la diferencia entre el precie de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6. Deterloro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han suftido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de haber alguna.

8i el importe recuperable de un activo caiculado es menor que su valor en libros, el valor en libros
del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Durante el afio 2015, la Administracién de la Compafiia
no ha identificado indicios de deterioro de sus activos.

2.7.  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
del Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles y un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.




2.8.

2.9,

2.10,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente €] derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos - S¢ reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera dej resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como e interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo a otre resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2. Participacion a trabajadores - L.a Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion a trabajadores en los resultados. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos representan el servicio de crucero realizado dentro de las Islas Galdpagos, y venta
de productos de bar, boutique y otros servicios menores prestados dentro de la embarcacion, los
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que son reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el servicio o se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo més
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros no se
compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y 1a Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultnea se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
del grupo pasa a formar parte de {as disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al vator razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a a adquisicion o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo,

2.13.1. Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de fa transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran ia entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totatidad al
costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno 0 més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria
in¢luir:

» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o



s  Es probable que ¢l prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

e Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuenitas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado del periodo.

La Compafiia dard de baja en cuentas un active financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad.

2.13.1.1, Efective y equivalentes de efectivo
Incluye efectivo disponible en bancos locales y del exterior,
2.13.1.2. Cuentas por Cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La determinacidén de la tasa de interés efectiva se realizard para
aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365 dfas, siempre que su
efecto sea material.

2.13.2, Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Se da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia.



2.13.2.1, Cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de interds efectiva. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas

por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea
material.

2.14. Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La compafiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enere 1,2017
clientes
Meodificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
-2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros de
la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de 1a Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de Ja revision y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/15 31/12/14
Caja 3,355 4,448
Bancos 378.877 285417
Inversiones 901
Total 383,133 289,863

-9.



Al 31 de diciembre del 2015, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del
exterior, las cuales no generan intereses.

5. INVENTARIOS

31/12/15 31/12/14
Menaje de hoteleria 252,758 246,814
Bar y boutique 249,771 150,082
Suministros 283,161 282,601
Repuestos 147,814 161,110
Diesel 70,326 102,104
Viveres 130,491 119,005
Otros 38.653 79.958
Total 1,172,974 1,141,674

Al 31 de diciembre del 2015:

+ Menaje de hoteleria representa conjunto de enseres y equipos hoteleros, utilizados para la
acomodacion de pasajeros a bordo de la embarcacion.

+ Bar y boutique representa bebidas alcohélicas y no alcohdlicas, suvenires y joyas destinados para €l
servicio y venta a los pasajeros.

+  Suministros incluye principalmente (tiles de limpieza y de oficina para el uso de la motonave.

+  Repuestos incluyen principalmente accesorios destinados para el mantenimiento recurrente de la
embarcacion.

6. PROPIEDADES, EMBARCACION Y EQUIPOS

31/12/15 31/12/14

Costo 25,147,496 24,743,009
Depreciacion acumulada (6.694.478) (5,231,048)
Total 18,453,018 19,511,961
Clasificacién.

Embarcacion 18,428,695 19,462,151
Otros equipos 14,703 18,886
Equipos de computo 8,033 28,748
Muebles y enseres 1,587 ___ 2176
Total 18,453,018 19,511,961

Los movimientos de propiedades, embarcacion y equipos fueron como sigue:
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Otros Equipos de  Muebles y

Embarcacién equipos computg Enseres Total
Costo
Enero 1, 2014 18,539,412 635,431 143,137 64,014 18,811,994
Adquisiciones 6,017,928 7,312 17,933 6,043,173
Bajas (110,269) (1,889) (112,158)
Reclasificacion 7.312 (7.312)
Diciembre 31, 2014 24,454,383 63,542 161,070 64,014 24,743,009
Adquisiciones 410,339 873 411,212
Bajas (6,725) (6.725)
Diciembre 31, 2015 24,857,997 63,342 161,943 64014 25,147,496

Otros Equipos de  Muebles y

Embarcacién  equipos computo  Enseres Total
Depreciacion acumulada
Enerc 1, 2014 (3,816,967) (41,898) (114,27%) (61,205) (4,034,343)
Depreciacion (1,230,510} (4,272) (18,047) (633) (1,253,462)
Bajas 55,245 _1.512 56.757
Diciembre 31, 2014 (4,992,232) (44,656) (132,322) (61,838}  (5,231,048)
Depreciacion (1,437,703 (4,183) (16,836) (389) (1,459,31])
Bajas 393 393
Ajustes 240 (4,752) 4,512)
Diciembre 31, 2015 £6,429,302)  (48.839) 053910y (62,427) {6,694.478)

Al 31 de diciembre del 2015, adquisiciones incluye principalmente US$410,339 por mantenimiento
mayor realizado a la embarcacion “Silver Galapagos”.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2015, la embarcacién denominada “Silver Galapagos”, con
un saldo en libros de aproximadamente US$18.4 millones, ha sido pignorada por medio de una hipoteca
abierta, para garantizar las obligaciones de su principal accionista 5.G. Expedition SAGL por
obligaciones financieras con el Investec Bank PLC.

CUENTAS POR PAGAR
312/15 31/12/14
Proveedores 884,619 2,662,142
Otrog 266,214 287.099
Total 1150833 2,949.241

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores representan saldos pendientes de pago por compra de bienes y
servicios, los cuales no generan interés y tienen vencimiento promedio de 90 dias.
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8. ANTICIPOS DE CLIENTES

31/12/15 31/12114
SG Cruises GmbH, nota 17 1,396,143 2,010,331
Terceros 11,209 11,395
Total 1,407,352 2,021,726

Al 31 de diciembre det 2015, anticipo de compafifa relacionada “SG Cruises GmbH” representa valores
recibidos para reservas de los cruceros a desarrollarse durante el primer trimestre del afio 2016 y no
generan intereses.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Beneficios sociales 488,224 470,713
Participacion a trabajadores 248,590
Total 736,814 470,743

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

10.IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

10.1. Activo y pasives del afio corriente - Un resumen es como sigue:

1/12/15 31/12/14

Activo por impuesto corriente:

Crédito tributario det IVA 1,570,338 1,324,635
Active por impuesto no corrienfe.

Crédito tributario del IVA 233,257
LPasivos por impuestos corrientes:

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 38,251 63,683

Impuesto a la renta 361,387 59,976

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 27,492 32.689
Total 427,130 156,348

10.2. Ceonciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a 1a renta corriente, es como sigue:
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31/82/15 31/12/14

Utilidad (Pérdida) segin estados {financieros antes de

impuesto a la renta 1,348,051 (140,433)
(Ganancia actuarial 60,623 126,343
Gastos no deducibles 720,675 903.314
Utilidad gravable 2,129,349 889.224
Impuesto a la renta causado (2015 - 25% y 2014 -22%) (1) _S532.33¢ 195,629
Anticipo calculado (2} 171,517 152,066

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incrementa
al 23% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn para
el afio 2014). Para el afio 2015 1a tarifa de impuesto a la renta fue del 25% de acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

10.3. Actos de Determinacion Tributaria.- La compafiia mantiene juicio de impugnacion No.
09503201500051 en contra de la resolucién No 109012015RREC025003 emitida por la
Administracién Tributaria, la cual ratifica una glosa de US$131,495 por concepto de impuesto a
la Renta del ejercicio 2010. Adicionalmente, se encuentra en etapa de reclamo administrativo el
valor glosado en el Acta de Determinacion No 20201524901559011 por US$77,612
correspondiente al Impuesto a la Renta del ejercicio 2011,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2011 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

10.4. Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

31/12/15 31/12/14
Saldo al comienzo del afio 39,976 42,449
Provision 532,336 195,629
Pagos:
Anticipo de impuesto a la renta (165,372) (129,508)
Retenciones en la fuente (5,578) (6,145)
Impuesto a la renta pagado (59,975) (42,449
Saldo al fin del afio 361,387 59,976
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10.5. Saldos del impuesto diferido - 1os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

10.6.

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos Al
del Afio Resultados  Fin del Afio

Afio 2013
Pérdidas y créditos tributarios no wutilizados:

Pérdidas tributarias 10,283 (10,283)

Propiedad, planta y equipo (931,786) 57,279 (874,507)
Total (921,503) 46,996 (874,507)
Afig 2014
Pérdidas y créditos tributarios no utilizados:

Pérdidas tributarias 10,283 10,283

Propiedad, planta y equipo {931.786) (931,786)
Total 10,283  (23L.786) (221.503)
Aspectos tributarios

En de diciembre 21 del 2013, se emitio6 la circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 1a misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuestos diferidos
Deducibilidad de Gastos

v

Al ser el Impuesto a la Renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gastos
incurtidos con el propésito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con dicho impuesto (y no exento) deben ser considerados por los
sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal.

Para la determinacidn de 1a base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, no se
considerara la figura de “reverso de gastos no deducibles”. Es decir, que aquellos
gastos que fueron considerados como no deducibles, para efectos de la declaracion de
impuesto a la renta en un gjercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles
en ejercicios fiscales futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa
tributaria vigente que prevea la aplicacion de la figura de reverso de gastos no
deducibles.

Reconocimiento tributario de impuestos diferidos

v

Se reconoce la aplicacién de activos por impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos
econémicos, transacciones o registros contables, que se produzean a partir de] 1 de
Enero del 2015, a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos
tributarios conforme la normativa tributaria vigente,

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento con la normativa
tributaria y a la técnica contable se mantendrén vigentes para su respectiva liquidacién.

Utilizacién de la tarifa del Impuesto a la Renta que corresponda conforme a la normativa
tributaria y a la técnica contable.
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v’ Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser recuperados o pagados
posteriormente a través de la conciliacion tributaria, deberén ser reconocidos
contablemente en el estado de situacién financiera, en una cuantia correcta y en el
momento adecuado, respetando 1a norma tributaria vigente y las normas contables. Para
que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser recuperados o pagados
posteriormente a través de la conciliacién tributaria, deberan ser reconocidos
contablemente en el estado de situacion financiera, en una cuantia correcta y en el
momento adecuado, respetando la norma tributaria vigente y las normas contables

11.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas del exterior correspondiente al afio 2015, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razoén de que ¢l plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes
de junio del afio 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la
Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia
relativa, Al 31 de diciembre del 2014, 1a Companifa efectud el estudio de precios de transferencia en ¢l
cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia.

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 236,037 237,032
Bonificacion por desahucio 108.330 151.167
Total 344,367 388,199

12.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los
movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 237,032 240,541
Costo de los servicios del periodo corriente 45,907 54,568
Costo financiero 17,082
(Ganancia) actuarial (39,849
Efecto de reducciones y liquidaciones (46,902) (35.310)
Saldos al fin del afio 236,037 237,032

-15-



12.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empteador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
aftos de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afto 151,167 206,423
Costo de los servicios del periodo corriente 23,494
Costo financiero 14,337
(Ganancia actuarial (13,721 (51,184}
Beneficios pagados (29.116) {41,903)
Saldos al fin del afio 108,330 151,167

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye Ja misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan ai final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), 1a obligacidn por beneficios definidos,
disminuiria por US$35,070 (aumentaria por US$31,190).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$36,082 (disminuiria por US$32,281).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
carrelacionados).

Las presunciones principales vsadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

311215 31/12/14
% Yo
Tasa(s) de descuento 6.31 6.55
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

Afio terminado
31/12/15 31/1214

Costo actual del servicio 45,907 78,062
Intereses sobre la obligacion 31,419
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 7,274
Ganancias provenientes de reducciones o

Cancelaciones (60,623) (126.343)
Total (72.442) _(16.862)

Durante los afios 2015 y 2014, el importe del costo del servicio ha sido incluido en el estado de
resultados en los gastos de administracion.

13.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1. Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacidén y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia General y Gerente Financiero, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a los Socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actuaimente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1, Riesgo de liguidez - La Vicepresidencia y la Gerencia Financiera tienen la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compatiia,

13.1.2. Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
SUS socios a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio,
Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

31/12/15
Capital de trabajo (US$364,903)
Indice de liquidez 0.90
Pasivos totales / patrimonio 0.29 veces
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13.2. Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado mantenidos por [a
Compafifa es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos financieros;

Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 383,133 289,865
Cuentas por cobrar 32,307 145,130
Total 415,440 434,995
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 7 1,150,833 2,949 241
Anticipo de clientes, nota 8 1,407,352 2.021.726
Total 2,358,185 4,970,967

14. PATRIMONIO

14.1. Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, ¢l capital suscrito y pagado esta representado por
5,996,938 participaciones de US$I1.

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion es como sigue:

N Uss
Socios Participaciones Participacién Total
S.G. Expedition SAGL 5,996,936 99.99% 5,996,936
Dunn Sudrez Alex Santiago 2 0.01% 2
Total 2,996,938 100.00% 5,996,938

14.2.  Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 20185, corresponde a aportacién
en ¢l afio 2014 del Socio S.G. Expedition SAGL de US$7 millones en efectivo para capital de
trabajo, los cuales seran capitalizados en petiodos futuros.

14.3.  Reservas - Al 31 de diciembre del 2015, las reservas incluyen lo siguiente:

31/12/15
Legal 78,469
Facultativa 6.742
Total 85211

14.3.1 Reserva legal - La Ley General de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del
10% de Ia utilidad anual para su constitucidn hasta que represente el 50% del capital

pagado. Esta reserva no ¢s disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.
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14.3.2 Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

14.4.  Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Resultados acumulados — distribuibles 222,349 (700,985)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (413,484) (413,484)
Reserva por valuacion de embarcacion 3,993,992 3,993.992
Total 3.802.857 2,879,523

Resultados acumulados provenientes de lg adepcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo

deudor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compafiia.

15. INGRESOS

Aiio terminado
31112115 31/12/14
Cruceros 14,007,290 12,905,731
Land Service 513,337
Bar v boutique 90,744 137,918
Otros 343,759 352,996
Total 14.955,130 13,396,645
16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Afio terminado
31/12/1 31/12/14
Costos operativos 11,904,388 10,914,890
Gastos de administracion y ventas 1.915.115 2,669,644
Total 13,819,503 13,584,534
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Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14

Sueldos y salarios 2,478,310 2,713,453
Beneficios sociales y otros 1,840,705 1,560,729
Depreciacion 1,459,311 1,253,461
Combustibles y lubricantes 1,444,343 1,792,686
Consumo de alimentos 1,153,788 1,020,074
Mantenimiento del Buque 1,091,799 785,531
Servicios prestados 767,935 772,873
Consumo de Bebidas 589,006 552,530
Servicios prestados Guias 567,678 580,700
Hospedaje en Tierra pax 427,781

Entretenimiento e internet 311,855 304,066
Seguros 302,188 347,370
Jubilacién patronal y desahucio 53,181 115,872
Otros _1.331.623 1,785.183
Total costos y gastos 13,819,503 13,584,534

17. COMPROMISO Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

En octubre 23 del 2013, La Compafiia firmé un “Acuerdo de compra de capacidad de la embarcacion”
con la compafiia relacionada “SG Cruises GmbH”. En este acuerdo SG Cruises GmbH se compromete a
realizar la comercializacién de los paquetes turisticos hasta el 50% de la ocupacion del crucero, en caso
de no lograr la venta de la totalidad, se deberd comunicar a la Compafiia hasta con 150 dias de
anticipacién a [a fecha dei crucero, para la devolucion de hasta un maximo del 30% de la capacidad.

En enero del afio 2015 se renové al acuerdo de capacidad mantenido entre fa Compatfifa y SG Cruises
GmbH aplicable para el 100% de las ventas de paquetes de turismo del afio 2015.

Durante el afio 2015, la Compaiiia reconocio como ingresos por la venta de paquetes turisticos por
US$14.5 millones y mantiene saldo de anticipos recibidos en efectivo por US$1.4 millones.

18. PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 20135, la Compaiiia mantiene 1 juicio laboral en su contra por un
ex— trabajador por un total de US$388,406 el mismo que en la primera sentencia dictada por el Juez de
Trabajo de Guayaquil, se dispuso el pago de US$305,683 més la jubilacion patronal a cuantificarse. Los
asesores legales son del criterio que la Compafiia tendré resultado favorable por que las razones por las
cuales las pretensiones del demandante carecen de razén juridica en €l fondo y en la forma, por lo que la
compatfiia continuara ejerciendo en segunda instancia su derecho a la defensa, justificando con pruebas
. documentales y testimoniales debidamente aceptadas por la legislacién vigente. Al 31 de diciembre de
\J\ 2013, la Administracion de la compafiia ha provisionado US$153,839 relacionada con esta contingencia.
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 21 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en marzo 21 del 2016 y seran presentados a los Socios para su
aprobacién. En opinién de fa Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por los Socios sin modificaciones.

5 Santiago Dufa-Starez

Vicepresidente Contadora General
Canodros C.L. Canodros C.L.
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