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CANODROS S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa esta constituida en Ecoador desde febrern de P985 v su actividad principal es la
explotacion y desarrolte de la actividad taristica del pais, para ko cual realiza toda clase de
promociones tendientes gl incremento del terismo receplivo ¢ inlernacional) sspacialments crocenss 4
las Islas Qalapagos, Fi 10 de Julio del 2003, la capitania del Puerto de Guayaqguil autorizd gl cambio
de nombre de la embarcacion de *Galdpagos Explorer 1™ a ~Silver Galdpagos”™,

La Compafila o3 ung subsiliaria de 56 Cxpiditions 5 AL ¥ su controladera final es Silversea Cruise

Hoiding [ida.

Begnisitos pove Operogcicn.- La operacion de iz Compailia so realiza sepln la fegislacion eovatoriana
bajo las sipuientss sutarizaciones v ¢l contred de las siguientes instituciones:

o Adinisterio de Turivmo Esta entidad oforga 2 la Compafiia: () Centeficade de inscripeidn para el
desarrollo de la werividad taristica. v ii) Licencia anuak de funcionamieruo,

o Direccion Gemeral ge fa Mariaa Mercante v del Litoral, Esta entidad atorga diterentes permnisos
redacionados a la operacion de la embarcacion Silver Galdpagos,

s Ministerio de Medio Ambiente: Tsta entidad otorga a travds del Parque Nacional Galdpagos. la
Patente de Operacion Turistics v realiza una revision anual del complimienio de los
reguerimientos minimes ambientales Gue necesitan ser aleanzados para mantengr la patente
UNLETIBOMENTE e ncionada.

v Contecha 27 de enero del 2014, el Parque Nacional Galdpagos emitid patente de operacidn
turistica en el gual avtoriza la trans porgacion de hasta 100 pasajeras en la embarcacion Sitver

Galdpagas, ¢ita patontc tione vigencda hasta ot 31 de enere del 2013

o Durante el afio 2013, ke admimstracian de la Compafifa netificd al ente certificador 1a decisién
de no contingar con oy proceses de certificacion 18O 14001 :2004 v 9001 : 2008,

La infirmnacion comemda en osios estados financieros es responsabilidad de 1a Administracion de ta
Comgpaitia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estadns financicros han sido preparados de conformidad con fas Wormas
Internaciongles de [nformacian Financiera - NIF,

2.2. Basesde preparacion
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2.5,

Los estados financieres han sido preparados sobire tas bases ded costo histarico excepto
por ciertas propiedades que son medidos a su valor razenable, tal como se explica en as
puliticas contables incluidas mas abajo. Cl costo historico esta basada generalmente en el
valor razonabie de la contraprestacion entregada a cambio de bicnes y servicios,

Ef valor razanabie es el precio gque se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizande
ofra téonica de valoracion. Al estimar ef valor razonable de un activo o un pasivo, e
Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que us participantes del
mercado temarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a fa fecha de medicion, El
valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en fos estados financieros
caonsolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de fa NEF
2, las operaciones de leasing que estan dentro ded aleance de la NIC 17, v las mediciones
gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
coma e valor neto de realizacion de la §1C 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

A continuacion ge describen fas principales politicas eontables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectiva
Inchuye efectivo dispanible ¢ inversiones temparales en bancos focales y del extorior.
inveniarios

Son presentados al costo de adeuisicion o su valor neto realizable, i menor. Los
inventarios son valuados al eosto promedio de adguisicidn.

Las impartaciones se encuentran registeadas a su costo de adquisicion incrementada poer
los zastos de importaciaon incurridos hasta la fecha ded estado de situacidn linanctera.

Propiedades, embarcacion y equipos
2.5.1. Medicion en el megmenta del reconocimiento

Las partidas de propiedades, embarcacion y equipos se miden inicialmente a su
COST0.

El coslo de propiedades, embarcacion y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos fos costos directamente retacionados con ta ubicacidn y la
puesia en condiciones de funcienaniiento,

2.5.2, Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del recanacimiento iniclal, las propiedades v aguipos, excepto la
Embarcacién Silver Galdpagns son registradas al costo menos la depreciacion

acumulada y el bnporte acemulade de cualquier pérdida por deterioro.

Los gastos de reparaciones v mantenititientos se imputan a resultados en el
periedo en guie se producen. Cabe seflalar, quee algunas partidas de propiedades,
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embarcacion y equipe de lz Compadia requieren revisiones periodicas. En este
sentido, las partes ebjeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto
del activa ¥ con un nivet de dissregacion que permite depreciarlos en f periodo
gue medie entre la actual y hasta la siguiente reparacifn,

Medicion pasterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, la Embarcacion Silver Galapagos es presentada
a g valor revaluade, gue son sus valores razonables en el tnomento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumutado de las
pérdidas por deteriorn de valor. Las revaluarciones se efictdan con i suficiente
[recuencia, de tal manera que ¢ valer en libros no diliera materialmente del que se
habria calewlado viilizando fos valores razonables al final def pertodo.

Cualquier auments en la revaluacton de la Embarcacion Silver Catapagos se
reconoce en atro resaltado integral v se acumula cp ok patrimaonio bago el
encabezamiento de reserva de revatuacion de propiedades, excepio s reviene una
distnipueide ¢n a revalvacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
Cuyo caso ol aumento se acredita @ reseltades en la medida en que s carga la
disminucion previa. Una disminucion del valer en libres de fa revaluacion de tos
terrenos as registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alpuno,
marntenido e la reserva de revalugcidn relacionade con una revaluacion anterior de
dichos activos.

Fl saldn de revaluacion de terrenes tncluido en el patrimonio ex transferido
directameme d alilidades retenidas, cusndo se produce Ta bigs co cuentas del active,

Los ¢fectos de la revalueacidn de Embarcacion Silver Galapagos sobre ¢l impuesto
la renta, se conlabilizan ¥ revelan de acuerdo con fa NEC 12 Impuesto g tas -
Ganancias,

Metoda de depreciacion y vidas itifes

El costa o valar revaluada de propiedades, embarcacidn y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de Jinea recta. La vida atil estimada, valor residoal v
méetado de depreciacidn son revisados al final de cada atio, siendo e efecto de
cualguier cammbio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan fas principales partidas de propiedades, embarcacidn
¥ equipas ¥ 1as vidas atiles usadas en el calcuto de la depreciacidn:

[tem Vida atil (en afios)
Emtrarcacion:
Casco, superestrUctura y compartimients 13
Maguinarias y equipo de Emhbarcacion Silver Galapagus 5-1%8
Carenamiento (trabajo en obra viva) 2
Otros equipos 18
Muebles v enseres 1
Equipos de computacidn 3
A



2.6,

2.7

De acuerde a avalio realizado por un perite independiente, a la embarcacidn
“Sitver Galapagoes” en mayo dei 2000, cuenta con una edad de 20 afos v se estima
ung vida ikl remanente de 12 atos.

2.5.5. Retiro o venta de propiedades, embareacion y equipo

L.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
embarcacion y equipa es catculada como la diferencia entre ef precio de venta y el
valor en libros del active y reconacida en resultados.

En raso de venta o retiro subsiguiente de activos revaluades, el salde de la reserva
de revaluacion es transferide directamente a resultados acemulados,

Deterioro del valor de les activos tangibles

Al final de cada periedo, la Compariia evalda los valores en librus de sus activos tangibles
a fin de detenminar si existe un indicativo de gue estos activos han sufride alguna pérdida
por deteriora, En tat case, se catcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar e alcance de 1a pérdida por deterioro de haber
alguna,

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros dei active se reduce a su importe recuperahie. Las pérdidas por deteriora se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluads, en cuyo case so debe considerar la perdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion,

Impuestos

El gasto par bmpocesto als renta representa ia suma del impuesto o la renta par pagar
corriente ¥ ef inpuesta diferido,

2.7.1. Impuesto corriente

El impuestn por pagar corriente se hasa en la utilidad tributaria gravable
registracka durante el ako, La utilidad gravable difiere de |a utilidad financiera,
debido a las partidas de ingresos o gastes impaonibles ¢ deducibles v partidas que
no serdn gravables o deducibies. Et pasivo de la compafifa por concepto del
impuesto rorriente se caleola utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada
perioda,

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconnce sobre las diferenclas temporarias determinadas
entre gl valor en libros de los activos v pasivas inclitdos en los estados financieros
¥ sus bases fiscales, Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas fas diferencias temporacias impotibles ¥ un active por impuesto
diterido se reconoce por todas fas diferencias temporarias deducibies, en la
medida en gue resulte probable que lo Compainia disponga de utilidades pravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias rempararias deducibles.
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Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el active se realice
0 el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar actives por impuestas diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconacide legaimente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad liscal, oz importes reconocidos en esas
partidas y la Compania tiene Ja intencidn de hiquidar sus activos y pasivos como
nekos,

impuestas corrientes y diferidos

5e reconocen como inpreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepio en ba
medida en gue havan surgida de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resuitade ya sea en otro resultado integral o divectamente en el patrimonio, n
cuye caso el impuesto también se reconece fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8, FProvisiones

2.8

Las provisiones se reconocet cuands la Compania tiene una oblisacion presente iegai o
implicita como resultado de un suceso pasade, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar 1a obligacion v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Elimprarte reconncido como provision debe ser la mejorestimaridn del desembolso
necesario fara cancelar ba obligacion presente al final de cada periodo teniendo en cuenta
los riesgos y fas incertidumbres correspondientey

Beneficios @ empleados

2.9.1.

2592

Beneficios de planes definidos: Jubilacion patroaal y bonifleacién por
desafucic

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥ bonificacion por
desahucio} es determinado utilizando el Métado de ia Unidad de Crédite
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Lag coslos por servicio presente v pasado se reconocen en ef resultado del afic en
el que se generan, asi coma ol interés linanciero generadn por la obligacian de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas actuariales, se
reconncett en el estado de situacion financiera con carge o abono 2 otro resubtado
integral, en el periedo en gue se prodocen, El reconocimientn de las ganancias v
perdidas actuariales en otro resultado integral se refiejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y ne son reclasificadas a fa utilidad o pérdida del periodo.

Participacitén a trabajadores
La Copppypatfila FeCcontoce wn pasive ¥ un gasto por fa participacion de los

Lrabajadares en los resultadns. Este heneficio se caloula 1 la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acaerde cow dispasicianes legales,

-1
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212,

2.13.

Reconocimiento de fngresos

Los ingresos se reconocen ab valor razonable de la contraprostacidn cobrada o per cobrar,
teniendn en cuenta el importe estimado de cualguier deseuents o vebaja comerdial guela
Compaiiia pueda otorgar.

Los inpresas representan el servicio de crucero realizado dentra de las istas Galapapos, y
venta de tickets aéreos, praductos de har, boutique ¥ otros servicias menores prastados
dentro de la embarcacion, los que son reconocidos en resultados en el periodo en que se
presta el servicio o se realiza ba transferencia de deminio de Jos productos y el costo
operativo de acuerdo con el método del devenpada.

{ostos y ¢astoes

Log rostos ¥ gastos se registrag al costo histdrice v se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reatizade el pago, ¥ se
registran en £ periodo mas cercanc en e Que se ConGoen.

Compensucion de saldos y transacciones

Come norma general, 0 los estados lnancieros no se comnensan los activas v pasivos,
tampocn 105 ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 08 gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacian sea el reflejo de fa esencia de
la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractiualmente o por una narma
legal, contemnplan la posibilidad de compensacion y ia Compania tiene ta intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasive de forna
simultanea se prosentan netos en resultados,

Activos Finrgncieros

Todos log activos financieros se reconocen v dan de haga 3 la fecha de nepociacion tuanda
serealiza una compra o venta de un activo financiero y son rmedidos inicialmeante 4t valor
razonable, mis los nostos de b trapsaccion, excepta por aguellns actives financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales sen inicialmente
medidas al valor razonhibie y cuyos costos de Fa transaccion se recanecen en reésultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriorieente medidos en s totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan el activos no corrientes, excepto
aquellus con venwimienias originales inferinres a 12 meses a pactir de ia fecha del estado
de situacion financiers, gue se presentan cormo actives corrientes,

La clasificacidn de log activos financieros depende del propdsilo con ef gue se adquinieron
los instrumentos financieros. La administracion deteripina la clasilicacian de sies
instrumentns Auancieras en ol momento del reconocimiento inicial. &) 31 de diciembre
deil 2013, Ia Compaiia mantiene como activos financieros tnicamente los mencionados en
la nota 16.2.

213 1. Cuentas por Cohrar

Sort activos financicros no derivados con pagos {1308 ¢ determinables, gue no colizan en
un mgrcado activo,
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Despuis del recomogimients inicial. & valor razomable, se miden al costo amortizado
wilizando ek método Jde la tsa de imerés efectiva, roenoes sualquicr deterior,

Bufa en Cuentas de unt Active Financiere

I.a Compania da de baja un activo financierc Gnicaments cuando expiren tos
derechus contractuales sobre los Aujos de elective del active financiero v
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad
del active financiero,

2.14. Pasivos financieros

I.og instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiaros de contormidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

2.14.1.

2.14.2,

2.14.3.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos linancieres oo derivados cap pagos fjos o determinables que no
cotizan en un mercado active. El perindo de crédito es un promedio de 40 dias.

Después del reconncimiente inicial, a valor razonable, menos cualquier deteriorn,
las cuentas per pagar comertiales y otras cieentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepta que la Compahia tenga derecho incondicional de
diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de a fecha del
estado de situacidn financiera.

Pasivas financieros medides al coste amertizado

L.as pasives financieros se reconocen inicialmente a su coste, nate de los costos
que se hayan incurrido en la transaccidn y posteriormente, se miden a su costo
amartizadoy cualguier dilerencia entre las fondos obtenidos {neto de los costos
necesarios para su ohtencion], se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acoerdo con el métado de la tasa de interéy efectiva,

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se da de baja ua pasivo financiers si, y selo si, expiran, cancelan o cumplen las
ohligaciones de b Compafiia,

2,15 Normta nneva y revisaida con efecte materind sobre fos estadvs financieros

Degranme ol presense atse, 1 Onmpaiia b apiicado wne sevie do normas pucvas v rovisadas
emititas poy el Conseje de Normas nleraacionates de Conlahididad - TART, efecilvas a partir
ded | de eners del 2005,

2,151, Modificacionas g fa AC ¥ - Preseptocion de partides en otro resuitads integrof

Darante o afo en curso, la Compania ha aplicado por primera vee las
maodificaciones a la NiT 1- Presentacidn de Partidas en Otro Resubtado integral.
Las enmiendas intreducen wna nueva terminotogia para el estade del resultado
integral y estado de resultades, cuyo uso no «s ablizatorio, En virtud de las



modificaciones a la NIC 1, ¢l estade def resultado integral cambia su nombre por ¢l
"estado del resultado del periodo v otro resultade integral” (v el "estado de
resultados” pasa a denominarse como la "estado de wtilidad o pérdida™). Las
maodificaciones de ta NIC 1 conservan la apcidn de presentar el resultado del
periodo y ulro resultado integral en un anice estado o en dos estados separados
pero consecutivos. Sin embargo, ias madificaciones a la NIC | requieren que Jas
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las
partidas que no seran redasificados postericrmente al resultado del ejercicio, ¥
{b] las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultadoe del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta
de ias partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, ¥ estas
modilicaciones no cambian ka opeidn de presentar partidas de otro resoitado
integral antes de impuestos o despuds de impuestos, Las modilicaciones se han
aplicado de forma retrospectiva, ¥ por lo tanko, 1a presentacian de partidas de obro
resultado integral se ha modificads para reflejar los referidos cambios. Aparte de
lus cambins de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
maodificaciones a ko NIC 1 ne da lugar a ningdn impacto en o resultado del periodo,
{a utilidad integral y el resultado integral total.

2482 NIU ]9 - Bengficior o log empleados frevisodn en el 200 1)

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empieados
{revisada en el 20113 v las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La ML 12 [revisada en e 201 1] cambia la contabilizacion de los planes de
heneficios definidos y los heneficios por terminacidn. Eb cambin mas importante
se refiers a ka contabilizacion de ios cambios en 1as obligaciones por beneficios
definidos ¥ los activas del plan. Las moditicaciones requieren ¢ reconocimiento
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidas y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, ¥ por o tanto eliminan la el método de
la "handa de fluctuacion” permitida potla versidn previa de fa NIC 14, v acelera el
reconocimicnto de fos eostos de servicios pasadoes. Adicionalmente, todas las
ganancias y pérdidas actuariales [nuevas medicicnes) se reconocen
inmediatamente en otra resultado integral. Por ofra parte, el costo de imerés y
rendimiento esperado de [os actives del plan utilizados en la version previa de la
N1C 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual seglin la N1IC 19
(revisada en el 2011} se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el
pasivir o activa por peneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en
los impaortes reconacidos en ef resultado del periodo y otre resubtade integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NiC 19 (revisada en el 2011} introduce
alzunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendn
extensas revelaciones adicionales.

A partir del | de enero ded 2013, 1Ta Compaiia ka aplicado las disposicicnes
transitnrias pertinentes de Ja NIC 19 - Heneficios a los Empeiados, v ha actuatizado
tps imipartes comparativos en forma retrospectiva,

2,16, Normay puevas p revisaday smitidas pero ads np efectivas
La Compatia no ha aplicado las siguicaies Momnes [nfermacionales de [nformacion Financiera -

NIIF ¥ Normas Internacionales de Contabilidad - NJC nucvas ¥ revisadas que han sido emitidas
pero ali 30 son efectivas:

NELE Titulo Efectiva u partir
(L



MIUF & Instrumentos Hnancieros Enara 1, 2015

Enmicaidas ala NIiF 9 v Fouha abligataria efectiva de la NITF
MU T % ¥ revelaciones de transicion Enero 1, 2013
Enmeendas a la NIC 32 Compensacion de activos v actives
financieros Enera 1, 2014

La Adsinistracion anticipa Qe estas normas que secin adopiadag 2n los esrados fnancierds en
los periodos fuluros no teadran un impacto sobre los importes de los activos, pasivos v |as
revelaciones de los estados financieros de la Compaitia y una descripcion es gomo sigue:

Modifieciones de do MNIF % — fnaigmesnos Finonsieros

La NITF & emitida cn noviembre de] 2000, irerodufo nuevas requisitos para 1a clasificagidn y

medicidn de activos financieros. Esta normea s¢ modified en octubre del 20100, ba cual iocluyd
los requisitos para la ¢lasificacién v medicion de pasivos finangicros, asi como su baja en 1os
cslados finincieros v oy requisitos claves de fa NIJF

o Ebmeonosimismo y mmedicidn de los activos financigros gue s¢ ¢lasifican denteo del alcance
de la NIC 39 - Insrrumentas Financioros s2 reconoceran poserionmante a s costo
amortizacds 0 valor razonahle,

»  Enfa medicion de los pasivos financieros designados a valor razonalds con cambios on
resultados, la NHF 9 requiers gue el irnporte gencrado por cambio en ¢l vator razonable del
pasive financiere gue sea atribuible 4 cambios en el ricsgo de crédito del referido pasive, se
PIRSCI e OO Tesubiade imepral, a menos que, 2 reconoctmienlo de los ofectns de Jus
cambios en el nesgo de erédito del pasivo cn oiro resuilado integral genere ung asimelria
conlable en el resiltado del perjodo, Los cambios en ef valor raconable gtribuible sl riesgo
de erédita de un pasivo financigro no son posteriormente reclasiticados g wtilidad o pérdida.
Seplin la WIC 39, 1a otalidad del importe def carmbio en el valor razonable det pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios on resuitados se preseits en la
cuenta de resultados,

Moddificacioney o Ja NKC 32 - Competsgoiin de activoy filgncieroy ¥ rosives finoncieros

Eas modificaciones de da NIC 32 cianilivan fos requisitos requeridos para ta compensacion de
1o actives financieros v pasivos fnancieros,

3. ESTIMACIGNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes oslados financieros on conformidad con NHE requicre gue fa
Administracide realice ciertas estimaciones ¥ establesea alpunes supuescos inherendes a la actevidad
econdmica de b entidad. con o propdsito de determinar fa valuacidn y presentacion de algunas
partidas gue furman parte de los estados tinancterns. En opinidn de la Adiministracidn, tales
gslimacionss ¥ supnestos estieviston basados on by mejor utilizacion de [a informacion disponible al
menento, los cuales podrian llezar a diferir do sus efectos fnates.

Las estimaciones y jutcios subsyacertles se revisan sobre una base reguelas. Las estimaciones ¥ juicios
subyacentes se revisan sobree una base reguiar. Los efectos de los cambics en estimaciones contables
surgidos de etas revisiones se revonocen o1 2l periodo de la revisian v perindos futuros si el cambio
afecla tanto al periodo actual como a peripdos subsecuentes.



4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

- Diciembre 34,

2012

fen L5 dolares)

Caja 1,492
Banecos A7
[nversiones temporales N
Total 351216

1654
609,981
1,219.950

1,831,585

Al 3| de diciembre del 20173, bances representyn saldos en ¢uentas cerrientes oo hancos locafes y del

exdarior. Tas cuales 1o Faneran intoreses.

3. CUENTAS POR COBRAR

... Digremmbre 37 ...
2013 2012
{en LIS Jddlares)

Prestaemos 2 empleados Tg.304 2,570
Bermisos v Tasas 17.823 a0
Anficipos a provecdores 2,474 SRLES)
Consumos de clisnies con karicta de crédito 1,125 T.986
ros B 263 4,458
Provision pard cusntas ineabrables £1,3841 1.3%4)
Total 46,003 27,624

6. INVENTARIOS

... Digiembre 31 ...

E-.J

G013

!

201

[-3

f

for L5 ddlares)

SMenage de hoteferia 215,268
Bar ¥ boutigue 153,954
Suministros [ 78,317
Repuestos 154,503
Diesel 74,898
Wiverss 72797
{rivs L bBR14
Tatal BTS2

Ad 31 de diciembreg del 201 3;

19.289
63,323
44,874
114,564
89,367
39.962
76,355

200,074



v Menaje de hoteleria represenia principalinente conjuniu de enseres y equipos hoteleros durables,
ttilizados para la acomaodacion de pasijeros a borde de la eimbarcacion.

#  Bary boutique representa principalments bebidas alcoholicas v no alcohalicas, suvenires ¥ jovas
destnados para of servicio y vettta a los pasajeros,

s Suministros inchuaye principabmene Ggiles de Bmpiezay de oficina para e uso de la motonave,
v Hepusseas incluyen principafmente accesorios desunados para o mantenimiento de la

embarcacion.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

... Diciernbre 5t .
23 2012
(en LIS, dotares)
Seguros pagadas por anticipado 04,682 212,919
CHros 28408 24148
Totat 1334090 227058

PROPIEDADES, EMBARCACION Y EQUIPOS

oo Daciembme 31
13 2012

en S, Adnaresy

(]

Costo 0 valuacion 18,511,994 12,998 645

Depreciacion acumutada (4.034,343) 12992010}
Total 14777651 10,006 635

Clasificacidn:

Embrarcacidn 18,533,412 12,713 669

Olrs equipos 65,431 62,396

Equipos de computacian 143,137 158,566

Muebles v enseres 64014 L0484

Tatal A88139%4 14598 645

Depreciacion acomulada 44,034,343} (4.992.010)
Propiedades, embarcacion y equipoes, neto 14777651 10,006,635

L.os mavimientos de propiedades, embarcacion ¥ cquipos [ueron como sigue:



o

] ) Terrepns on Edificaciones  Owow  Houipes de Wrachies ¥
Bicharcacién propiedad instalaciores cquipos compute  Enseres Tow|
w A ER S délares) ..

L0800 @ vilypcisn

En E]"Ef 1., .2[}12 12181 465 436,461 155,934 a1.302 142067 BTH34 13,234 BE7
Aﬁﬂ!u.z::'ﬂtmnes _ SO 70N 17147 2850 16,335 3953349
Es;isrurm b cupitai, nota 17 (436401} [383.125) [B14,586)
’Efajas . £h.505] [1,764) 13,70R) [11,975)
I'ransfercncias . - . — . _[8a) +14]

Diciembre 30, 2012 12.713.0h00 590 138560 A14114 12 995 645
Adouisiciones 6114214 22,875 137,042
Bujag [ZHEA7D {33220 {323,653
Transferenciag —_ {19791y  _19,79] —_

Diciemlre 36, 2013 TRSIRALE fa431 143,137 B40i4 1B311.9%4

Al 31 de dicignbre del 2013, adguisiciones incluye principalinente U'S$5.7 mitlones por
remodelaciones en la embarcacion ~Silver Guldpagos” en las dreas hoteleras tales coma: cosing,
restaurante, prill, sala de SPA v drea de gimnasio.

Edificaciones dtros Equipozde  Mueblesy
Embareacién  instalacipnes  equipog LEMTrIg I EN5EI0E Totisl
- [en L5 ddtares] ...
Fdepreciach eyl

Enero 1, 2042 1,795 541 15,891 3g.852 145594 69,206 2,065,184
Depreciacion 970,158 1,986 4,363 0,749z 207 9E7.1068
Escisidn de capital, nota 17 (17.877) [#7.877)
T 13,1047 11,41 3,707 {8229
Otros . — Lrleh {nt166] L5648) (341743
Niciemrbre 31, 2012 2,7R2,5495 A7.437 L3E 520 60,458 2902010
Denreciacidn LA LS 4,450 17,538 747 177 4659
Hajas [100053] - {35083 N {135,135)
Diciembre 31, 2013 8153087 4196 114.275 gl2in 4034342

CUHENTAS POR PAGAR

.. Dciembre 31 ...
2013 201

{en LS. adlares)

]

Proveedares 1,065,104 414209
Compania relacionada - SO Cruises 5.A. tig 029

{tros 0114357 _23903
Total 1,347,490 438,112

Ad 31 de diciembre del 2013, proveedores representan saldoes por pagar por compra de benes v
servicios, los cuales no gencran interds y tienen vencimienta promedio de 40 dias,



10. ANTICIFOS DE CLIENTES

.. [heiembre 3E L
2413 2012

(en LLE. ddlares)

Compania relacionada - 50 Cruises 5. A, 450921
7
Terceros 1203015
11.633
Total 452085 1203015
0
Clasificucion:
4. 52080 1,161,678
Cenmiente i
Mo corrienle 41337
Total 4.520.85 1203015
2

Al 31 de dictembre del 2013, anticipo de compuniia relacionada representa valores recihidas para
reservas de s (ruceros a desarrolbarse durante e primer smmestre del afio ¥ no gencran intereses.

11. 0BLIGACIONES ACUMULADAS

. Dhiciembre 310
2013 2012
fen VL5, dilares)

Beneficios sociakes 461,596 250.848
Participacién & trabajadores 55,807 133910
Tatal 517403 384,758

12. PROVISIONES

- Digiembre 31 ...
203 2012

[en UL%. délares)

Contingendias,
Tributaria 09,252 BB.600
Laboral 57518 72,369
Crras B _60.505

Total 164,724 221,874




En enero 3| del 2014, |a sala cspecializada de Jo Comtenciosa lribwdario de la Corte Nacions! de
Justicia resolvig negar 2 recirse de peticion de aclaraciin v ammpliacion de senientia, declarando 1a
validez de ia Resolucidn No. 10901200 3RRECO01S en concepte de diferencias en sus
declaraciones de Impuesto al Valor Agregado del afio 2001, emitga por ta Direccion Regional Litoral
Sur del Servicio de Remas internas por un valor incluido los intereses de US5$99.252,

Las contingencias fucron determinadas de aenerdo informe dei asesar furidico considerando la

probabilidad de resuliade finat due los mismos.

13.IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

13.1. Active p pasives del afio corriente - Un resumen de activo v pasivos pOr IMPpUEstos corrientes
BS como slgue:

v epembre 31
Mz 2012

fen L5, doiares)

Acrive por impuests corriente;

Crédito tributario del iVA 994,809 248,773
FPasivgy par imprestos corrientes; ]

Retenciones ded Impuesto al Valor Agregado 31,385 26,437

Impuesto a la renta corriente 42,44'.’:? 84,972

Retenciones en la {uente de impuesto a la renta 41185 608
Totad 135019 i

13.2. Impuesto « la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segfin
gstadis financieros ¥ el Basto por impLesto 4 la renta cotriante, os como sigue:

o dgiembrs 31,

23 2012
{enn LY. dolares)
[Milidad sezin cstados financieros antes de impussto _

a Fa renea 133,620 THLTHT
Pérdida aciuarial 62.621 . {2,945}
Amortigacion de perdidas tributarias(l) {296,310) (318478}

*agos & (rabajadores con discapacidad ] {29,205)
Ciastos no deducibles £68.025 iﬂj},?f{ﬁ
Ttilided gravabic BER. O3 B35,435
lmpuesto & la renta causado (2) 183,634 219,750
Anticipo caleulado (3) 141,630 1AT578

{1y De acuerdo con disposiciones legales, [us pérdidas tributanias pueden ser _ﬁ:ﬂn‘.l[':(:;rlr:j-':’ldzis con
lus wtilidades pravables que se obtengan denern de os cineo {39 periodos lmrmi*ﬂ“"ﬂ{
slgruiernes sin gue exceda, on cada perodo, del 25% de bus utilidades gruvables. Al 31 de
diciambre del 2013 ¥ 2012, ¢l saldo por amontizar de pérdidas tribuiarias asciende 4
LIS306.726 ¥ 55303043, respectivamente.



(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa nara el impuesto a la renta, se caloula
n un 22% sabre las uriiidades sujetas a disteibucion (23% para ¢ afio 2012 Iy el [2%
subre las ulilidades sujeras a capiializacion (13% pars el afio 20172).

(3) A partir del afo 2010, se debe considerar comoe impuesto a |a rente mimimo e valor del
anticipo cateutado, el cuai resulta de la suma matemitica del 0.4%% del uctivo, .2% del
patrimarie, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles.

Para ef aka 2013. ta Compaiiia determing come anticipe de impuesto a la renta de
USHE4 L6300 sin embargo, &l nnipuesto 2 la renta causado del ano s de 1253183,634.
Consecoeniernente, Ja Compafita registro en resultados US$183,634 equivalente al
impuesto a [a rerea determinado del prosente ejercicio. Yer nota 13.3

Las deciaraciones de impuestos han sido revisadas por fas aulcridades sribetarias hasta el aiio
20819, se encuenta én proceso dé revisidn ol afio 2010 v son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2011 af 2013,

13.3. Movimiento ite la provision para impuesto o fa reptir - Los wovimientos de s provision para
It puesio @ |4 rentd tueron como $1gue:

{en b5 ddlares)
Sakdo al comienza del afo {84,973) {59,358
Provision (FB3.634) (219,750
Pagros:
Anticipo de impuesle 2 |a renta pagado en ¢l afo 1E3.0635 107,429
Reteneiones en la fuenge 22558 26,585
Impuesto a 12 salida de divisas 3,562 Thd
Impuesto a 1a rentg B4.972 59350
Saldo por pagar 442,449} A84.972)

13.4. Saldos del impuesto diferido - .05 mavimientos de activas (pasivas} por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Sajdos b Reconocide  Heconocido
OIS0 e el en bos St Al
del Afio Patrimoniec  Resuftados  Fin del Afio
.. (en 115, délares) ...

Afg 2013
Pércidus v créditas tributarios no
virlizadas:

Pérdidas tributarias Y Y (65,190} 10283

Saldos al Heconocide  Reconocido

COTITETZT) en il en los Saldus Al

del Ana Patrimonio  Resultadns  Fin de] Afo
coden LS, dédares) .




Afo 2012
Activos [pasivas) por impuestos
diferidos en refeidn o

Propiedades, embarcacidn y 77,244

BUEPS, {1,363,669) 1,286,421
Oblizaciones por henefirios

definidos 13511 (13.611}

Pérdidas y créditus tributarios no

utilizados:

Pérdidas tributarias _148,722 _[73.249) 75473
Total (L201.336) L7248 1199561 L5473

13.5. Aspectos tributorios
13,581 Cidige Organice ide I Preduccion

Con fecha diciembrs 29 de 204 | se promulgd en el Supiemento del Registro Oficial
No, 35t ef Codigo Organice de la Produccion, Comaircio ¢ Inversiones, ¢f mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios ia reduccidn progresiva on tres puos
porcentuales en fa tarifa de impuesto 1 ta ronga para sociedades, asi tenemos: 24% para
¢l ano 201, 23% para ¢l afto 202 y 22% a partir del afio 2013,

13.5.2. Depreciucin de Revaluacidn Decrete Ejecutive No, 1189

Con fecha 30 de mave ded 2012 el Servicio de Rentas Internas promul gd el Decreto
Ejecutivo bo. 1180 en ] que se refirma @] Reglamento para la Aplivacion de da Tey Jde
Eégimen Tributario Interno, ¢litminande el Literal medianic ¢l cual, la autoridad
tribiutaria v los contribuyentes consideraban sin efectos rributarios B revaluacion de
aclivos fijos. 1a Compatiia decidio tomar coma gasto no deducible de 1a base
impunible sujeta al impuesto a la renta, a partic de enero del 2013, el valor de Ja
depreciacin de la revaluacion de activos {ljos efectuada a fa fecha de transicidn de tas
NI v de las revaluactones posieniones,

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio dv precios de ransterencia de las transaceiones efectoadas con
partes refacionadas del exterior correspondiente at ato 2013, requerido por disposiciones [ogales
vigentes, on Tazon de gue e plazg para su presentacidn ante [as autoridades tributarias. venee on gl
mes de junio del afe 2013, Dicka estudio constituye una base pata detenminar si las operaciones con
partes relacionadas ban sido efectuadas a precios razonables que se aproximan g vajores de plena
competencia. A la fecha de emision de 1o cstados Nmarcieros. dicho esiudlo se encuentra en procese
de gjecucion ¥ 1a Administracian de la Compaiiia considera gue fos electos del misme. 51 hubiere,
careges de importancia relativa,

La Compariia no mantuvo operaciones con parles relacionadas durante ¢f ang 2012, par tal razén, no
fue necesaria la proparacidn del estydio de precios de transferencia por ese periodo.



15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

. Diciembre 31,

2013 2012
fen LS. ddbaresy
Jubilacidn patronal 240,54 | 252 30
Bemificavion pur desahucio 206.423 223 ?949
Fotal 440,964 AT8,259
FE §

is5.2.

Jubifacion patronad - De accerdy con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue pos velnticinee afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuads o

interrumpida, tendrdn derccho a ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubilacian

qua bes corresponde en su condicidn de afiliados at lnstitulo Ecualoriano de Seguridad Sociat,
Los nuvimientos en el valor prusente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron come
sigue:

2013 2z
fen ELS. dolares)
Saldos 8l comienza del afw 352,310 197,061
Costo de los servicios def perledn comiente 5,616 42,824
Costo Bmancicro T2 124608
(Canancia) pérdida actuarial {20.248) 2,045
Oiros (38,932 (3.128
Saldos al fin gef ano 23541 252,314

Bonificacion por desuhucin - De acucrdo con disposiciones det Codigo de Trabajo, en los
cas05 de werminacion de 13 relacidn laboral por desahucio solicitade por ef empleador ¢ por el
trabajador, [a Compafia entrepgarsd ¢l 25% de la altima retnuneracion mensual por cada uro de
los afios de servicio, Los movimientos en el vibur presente de obligacion di bonificacion por
desabucio Tueron cosw sigus:

23 20012
(e LS. dalares)

Sakdos al comienzo del afio 225449 203,569
Costo de 1os servicios del periodo corriente 38,243 37.891
Costo financicro 15633 11,15
(Ganancia actuarial {42.373)
Beneficios pagados (319 £11,5329%
Mrus 1,736 (§5.176}
Saldos af 4in de! afio 206,423 225,949

Los caloalos actaarizbes del valor proseme de o ohhgaeion devengads por concepto de
beteficios definidos leeron realtzados el 31 de diciembre de 203 ¥ 2012 pot wt actudria
ittdependivnle,

E1 valor presente de das ohrigaciomb por cancepto de beneticios definidos v los costus del
SEFVICIO soiual ¥ ol covto del servicio antenor Theron caleutados utilizando ¢ mcdtado de la



u:zi;fa{i de crddito provectads, Bape este métado los beneficios definidos deben ser atribuidns at
peniede de servicio del empleado v hasados en la fonmula del plan, do tal suerte que s¢ atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerande ¢l uso de hipotesis
actuariales para caleubar cf valor presente de dichos beneficios. Fstas hipotests reflejan el vator
de di:}em a través del tiempo, ef incremento salarial ¥ las probabilidades de paga di estos
tereficios,

| .as hipotesis actuariales significativas utilizadas para ia deferminacidn de las obfigacioncs por
beneficias definidos son la tasa de descuento, incpemento salarial esnerado v la mortalidad. El
andtisis de sensibiitdad detuliado a continuacién se ba desarrollado en base & los cambios
raznabiemerde posibies gue se produzean a finat ded periodo de referencia de jos respectivos
SUpLEios.

v S1latase de descuento vana en 003 puntos (mavor o menor), |3 obligacian por benelicios
definidos, disminuiria por US322,1 54 {zumensaria por 1/S$22.882 )

= 5ilos incrementos salariales esperadas {aumerntan o disminuyen’ en un 0.3, la obligacion
por beneficios definidos se incrementaria ¢n V325,775 édisminuria por TS52 30660

[l analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la vanacion
real en la obligacin por beneficios definidos, ya que &5 poco probable que el cambio en las
hipdresis se produres en forma aishdy unos de otrss {aleunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Ly imporante menciona, que en ¢ andlisis de sersibibdad desurmoilado, et valor presente de las
obligaciones por beneficios delinidos se caleuld uiilizando of méledo de crédite unitario
proyectado, que es ¢l mismoe que el aplicado en el calcule de ba obligacidn por beneticing
delinidos reconocido en el estado de situacion financiera. Mo hube cambios on los metodas ¢
hipotesis wtibizados al elaborar ¢l andlisis de sensibilidad respecto 2 2tws anterioreas.

Las presunciones principales usadas para propdsicos Ge tos calculos actuariales son fas
siguicnres:

... Diciembre 31,

2013 2012

% %
Tasais) de descugnto 7.0 520
Tasals) esperada del incrementa salarial 300 5.00

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i6.1. Gestidn de riesgos financieroy

En el curse normal de sus negocios v actividades de financiamiento, ia Compafiia £s14 expuscta
a distintos Hesgos de naturaleza financiera que pucden wfectar de manera mds v menos
significativa af valor ccondmica de sus flajos v aclivos ¥, en consecliencia, sus resuttados.

La Compatiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Oeneral ¥ Gerente Financicro, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sa
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, gecutar dichas medidas ¥ controlar su
efectividad.



"__,.u-ﬂ'-_?

A continuacidn se presenta una definicién de bos tiesgos gue enfrenta la Compania, una
caracterizacian ¥ cuantificacion do £stos v ung deseripeion de las madidas de milizacidn
yetualmente en uso por parte de la Compania, sies el caso,

4601, Rigsgo de liguidez

La Gerencia General v la Gerencia Financiera tiencn a eesponsabitidad Final por [a
restidn de liguidey, se ha establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion de
ligiidez de manera gue fa Adminisiracion pueda manajar bos requerimientos de
financiamiento a corto. mediane v largo plazo ast como la gestion de liquides de lg
Compafiiz. Ly Compariia maneia el riesgo de liquidez manteniende reservas, facilidades
frameieras ¥ de préstamo adectiadas, morionsando continuamente Jos flujos efsclives
provectados v reales y conciliando las perfiles de vencimiento de Los actives ¥ pasivos
financigros.

[6.1.2. Riesgo de capited

La Compafiia gestiong su capilsl pars asegurar gue estard ¢n |2 capacidad de continuar
COmO ernfiresa ef marcha mienieas que maximiza of rendimiento a sus accionistas o
través Je la optimizacion de las saldos de deuda ¥ patrimonio.

La administracion de b Compaiiia revisa la estructura e capital sobre vk base
semestral. Comao parte de esta rovision. la administracion considera el costo del capital
v b3 riesgns wsociadas con cada clase de capial ¥ los principales indicadores
fivencieros de Ya Compaiiia se dexalian a conlinuacton:

Capital de trahajo (U854, 1) millones
Indice de liquidez {16.34} veces
Pastvos tatales / patrimonio (7 wiges

16.2. Categorfas di INsiramemtos finasncieros
£ deralle de Lo activas v pasives financieros mantenidos por 12 Compaiiia es como sigue:
.. Diclewmbe 31
203 2012

{en LLE, dolares)

Aetives fincgizros,

Efeclivo v eguivalenlas de efectiva, vet note 4 15126 1,835 585
Cuentas por cobrar, ver noka 3 46,603 27,624
et 3983 1,859,200

FPasivos finaneigros:

Cuentas por pagar, ver nota % 1,327,450 438,112
Anticipo de clientes. ver nota 10 4 570,85 LEBI0E
Total 848,340 1LO4L127



17. PATRIMONIO

17.1

17.2.

171

174

Caupited Sociuf - A1 31 de diciembre del 2013, of capital social suscrito ¥ pagadu esta
represemado por 5,877,593 aceioncs de USHY valor nominal ypitario,

Mediante comunivacion del 12 de junio del 2017, la Compaiiia Bracon Limited v César Bérez
Barriga transtirieron |a fotalidad de las acciones nominafivas v liberadas de la Compafita
Canodros S.A,, contenidas en los Titulos New 12 v 13, 8 favor de $G Expeditions S A, La
cesidn de acciones e nodificads o la Superintendencia de Compabias con Techa 15 de junia
del 2012, y el 29 de junio del 2012 la Compafiia emite fos Timlos No. 16 ¥ |7, gue
representan 2l 100% de las acciones de o Compania Canodras 5.4,

Contecha @ d= abril del 2012 13 Junta General de Accionistas mediante acta aprobd
principilmente bo siguiente: 1) escindira fa Compariia, 2} erear olra sociedad denominada
Fapeditia .40, 3 dtsminuir ¢ capital secial de l2 Compaitia en US$5.000, 49 v fransforic
avtives de Canedras compuesto de terrenc por 1183436464, edificio acto de depreciacisn por
LISB363.248 v propiedades de inversion por 1JS$90,527 a la compariia Expeditic %.A..

Con fecha 3 de actubre del 2012, 1a Superintendencia de Compafias emitid 1a resolucion No.
SC-L-DICPTE-G-12-0006066. mediant: 1a wual se cesuelve principatmente to siguiente: 1)
aprobar ta cscision de la Compaiia, 2) disminuir ef capital social de 1a compaiita en
USES,000, ¥ 31 disponer gque el Registrador de fa Propiedad det cantén Guavaquil inscriba la
transforencia de deminio de los bienes inmuebles gue se adjudican a la compafiia Expeditia S,
A enovirtud g la escision,

AL 3) de dicternbre de 2013, la composicldn acciomaria es oo Sl

N Lis§
Accionisia Acciones Participacion Tutal
5.05. Expedition 8. A. 3,887 5307 Qo Oty 5,887 502
Dunr Buarez Alea Santiago e 1 L0 I
Total 887,093 100.00% 2,887,591

Aportes purg futuras copitalizaciones - Al 31 de diciembre dei 2013, 13 Administracidn
decidid acogerse 2l benericio aibuwario de relnversidn de ulilidades por un valor de
UBH11%.345, tos cuales serdn capitalizados en el ade 2014,

Beserva - 1.a Ley de Compaiiias en su Art, 297 dispone que salvo disposicitn estatugaria
en contraria, se reguiere gue por In menos & 10% de [a utilidad anual sea apropiada
como reserva degal. La compatiia en sus estatuios reformadas en noviembre del ano
2012, en el Apt, 18, literal g, establece gue la réserva legal serd constituida 50lo §1ia funta
Genperal de accinnistas 1o estima pertinente.

tititidades retenidas - Un resumen de las utilidodes retenidas es como sigue:

... Dhgiembre 31 ...

23 2012
{en U5, dotares )
Utilidades retenidas - distribuibles 447 262 554,656

Resubtados acumulades provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

2.580,508 3580508
Total 4,027,770 4,035,164

Resultados acumulados provenientes dg ta adopcion por primera veg de fas NIUF - Incluye
los valeres resultantes de los ajusecs otipinados en la adopeton por primera vez de las N]IF.




El salde acrcedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, Tate sabibo no os
disponibie para el pugo de dividendas ¥ no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no
tendran derecho 4 una participacidn sobre este suldn v podrd ser devuelly en €] caso de
liguidacion de la Compuiids,

Al 2t de diciembre ded 2012, la Compafia reconacio on fos resultados acwimnuiados
provepienies de b adopoion por peimera vez de las MUF, los efoctos surgidos de la escision
de los activos entrepados a ta Compafifa Expiditia S.A., ver nota 171, por los siguientes
conceplos:

« Reversion de efectos de revaluacion de los terrenos, editictos ¢ instalaciones por
LI53619,239 que fueren cgindidos de tos estados fnancietos te Canodros S.a.

« Reversidn de pasivo por luipuesto diferido por 115%77,248 du edificaciones que fueron
escindidas v que s¢ presantaban a) valor razonabie,

Adicionalmente, 1a Compafiia reversd el salde de aetivo v pasivo por inpuesta difends de
heneficios definidos v revaluacion de embarcacion con carge a resuitado del giereicio por un
efecto neto de L5312 millones. tal como se detallada en Jas nokas |34y [3.5.2,

18. INGRESOS

v Digiembre 31 ...
2013 20112

fen 2.5, dilares)

Cengeris 9282170 a1

Recargos por combustble 72507 272303
Transporic agreo GRY, 294 BRI IZ3
Bar y nowtiygue 32T 330441
Eand service [47.734 258,815
Otros 159,639 183 545
Total 11.541,693 12,446,409

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

v Dielembre 31 ...
2043 2012

{en [1.S. dolares)

Costos oparativis ‘},254_,‘?46 0 248 394
Uastos de admilnisiracion ¥ ventas A I 2241 3035
Total . ILAILELL 11,459,991

|~
Las



U detalle de las costas v qusios de adimiristracion ¥ VeNLay por su naturaleza es como sigue:

.. Dhelembra 31 ...
013 012
(en LIS, dolares)

[

Custos de venia 2.098 917 RSN k3
Combustinle y tubricantes 1,359,318 $.735,890
Sueldas v salarios L518.31% |, 368275
Depreciaciones de buguw ¥ otros | P 54,425 970,158
Beneticios sotiales y otros 1128387 950,485
Mantenimiento de buque GO 492 T T2
Scpuras pagados 358,025 567,235
Servicios prostados 33T T36,852
Orory 252,364 455 830
Toal 254948 _ 9,248,358
Craanfos oy qemBeisiracion | ventays

Sueldos v salarios 638,710 To3.4%1
Bepeficing sucialas v ntros 549,846 494,133
Servicios prestados 65,955 191,935
Jubilacidn patronal v desahucio FO&E 29,384
Depreciaciones 34,9360 16,907
Oteos, 117,208 34,748
Toral 2216,865 2.241,593
Total de costas ¥ gastos L4718 1,489,941

20, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
l.as (ransaceiones con compaiiias relacionadas durante el afo 2013, s¢ desglosan como sigue:
fen 1.8, ddlargs)

Femlos do pergeios (uristicos
SO Cruises S, A, ver nota 21 2,505 347

Comtpra de oirdy egadngs
B0 Uruises 5. A, [ 18,024

21. CONTRATO OE SERVICIO DE CRUCERD

El 23 de octubre del 2012, Canodros 5.4 Grmd con b compariia relacionada =50 Cruises 50 A7, un
"Avuerdo de compra de capacidad de fa ermbarcacidm™, para realizsr la comercializacion de los
paqueles turisticos desde ¢l 28 de septiembne hasta &) 38 de diciembre del 2013, En tsle acuerdo
Compaiila relacionada st compromele a realizar ba corercializacion de 10§ paquetes 1uristicos hista 21
50% de la ocupacion det erucerd, on caso de ro lograr la verta de la wialidad, se deberd comunicar a

24



Canodios 5.A, hasta con |50 dias de antigipacion a la fecha del crocero, para la devolucion de hasta
L aximo del 30946 de la capacidad,

Al 31 de dicienibre def 2043, la Compafiia reconocid gomo ingresos 1a venla de paguetes risticos y
consurnibles por US32.6 millones v mantiene saldo de anticipus en electivo pot US%4,5 miltones,

22, HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOC SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 3t de diciembre del 2015 ¥ la toeha de emision de los wstados financierns {Mayo 9 del 20141
o se produjeron eventos gue g apinidn de la Administracidn pudieran fener un efoolo nportite
sobre fos estados financieros.

23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados Anancieros por ¢l afio wreinado ¢ 31 de diciembre del 2003 ban sido aprobados poe ks
achministracidn de 12 Compaliia en mayo 9 del 2014 v serdn presenfados a los Accionisias para s
aprobacidn. En opinidn de la administracion de la Compatia, los estades financicros serdn aprobados
par el scciomista sin modificaciones.
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Jurge B. Morales Mendoza ;
Uiererte General Contadora Genera!
Canadros 5.4 Canodros 5.4



