
NOTAS A LOS 

ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2013



INDICE 

Nota1 Informacion Generas 
Nota 2 Pobtiras Contables Significativas 

Nota 3 
Nata 4 
Nota 5 
Nota 6 
Nota7 
Nota 8 

Nota 9 
Nota 10 
Nota 11 
Nota 12 
Nota 13 
Nota 14 
Nota 15 
Nota lo 
dota 17 
Nota 18 
Nota 19 
Nota 20 
Nola 21 
Nota 22 
Nota 23 

Declaracion de complumenta 
Bases de Preparación 
Etectivo y equivarntes de efectivo 
lo “entarios 
Propiecados naves y equ po 
Derenoro de" valor se os activos tangibles 
rupaestos 
Provisiones 
Beneficios aemplealos 
Reconocimiento de ngresos 
astas y gastos 
torigensacion de saldos y transacciones 
Actuwos Fmancieros. 
astwos Fenancieros 
Normas Nueva y Reyisadla con Efecto Material sobre los Estados Fmancieros 
Normas Nuevas y revisadas ermdes peru aun ro efectivas 

Estimación y Juctos Contables Criricos 
Efectivo y Equivalente de Efectwo 
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Inventario. 
Otros Activos 
Promedad Nave y Lqupo 
Cuenta por Pagar 
Anticipos Clientes, 
Obhigaviones Acumuladas 
Provisiones 
Impuestos Corrientes y Dilendos 
Precios de Transferencia 
Obligación por Beneficios Dehimdos 
Instsomentos Financieros 
Patrunonio 
Ingresos 
Costos y Gastos por 5u Naturaleza 
Transacciones con Compañras Refacionadas 
ontrato de Servicios de Cruceros 
Hechos Ocurridos Despues del Persado sobre el que se informa 
Aprobacion de los estados Financieros 

D
O
R
L
A
R
A
A
A
R
A
A
R
 

A



  

CANODROS $5, A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

    

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía esta consutuida en Euador discc febrero de 1985 y su actevadad prespal es la 
explotacion y desarrolto de la acuvidad turistica del pars, para to wual realiza toda clase de 
promociones tendientes al incremento del turismo receplsvo e imicrriat10.al, especialmente ureveros d 
las Islas Galapagos 13 10 de Juho del 2013, la vapttanta del Puerto de Guayaquil autorizo el cambio 
di nombre de la embarcacion de Galapagos Explorer IP a Silver Galapagos 

   

La Compañía es una subsalraria de SG Pypiditions $ A y su controladora final es Stlversea Cruise 
Hoidin Uida 

  

Reguasttos pura Operacion - La operacion de la Compañia se cealiza segun la fegistacion cuvatoriana 
bajo las siguientes autori caciones y el control de las s1guientes InStrtuciones 

+ dármisterio de Turismo Tosta cotidad ororga a la Compañía 1) Certrftuado de inseripcion para el 
desarrollo de la ictividad tunstica y 11) Liuencia anual ge funcionamiento 

   + Direccion Generar qe la Mares Mers.anso y del Latoral Esta entidad otorga dilerentes permisos 
selauomados a la opera.zon de la embarcacion Salver Galápajos 

+ Monstenio de Medio imbrnte Esta entidad otorga a traves del Pargue Nacional Galapagos la 
Patente de Operacion Lunstica y realiza una revision anual del cumplimento de los 
tequerimientos ¡unimos ambientales que necesitan ser alcanzados para mantener la patente 
anteriormente mencionada 

+ Conttecha 27 de enero del 2014 el Parque Nauronal Galapagos ento patente de operacion 
tenista en el cual autoriza la transporracion de hasta 140 pasajeras en la embarcacion Sitser 
Galapagos, csta patente tiene vigencia hasta el 11 de enero del 2015 

+ Durante el año 2013 la adonrstracion de la Compañia notifivo al ente certicador la decision 
de no continuar con dos procesos de certificacion ISO 14001 2004 y 9001 2008 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adrturustracion de la 
Compañta 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaracion de cumplimento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion iinanciera NIF 

22 Bases de preparacion
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Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histarico excepto 
por ciertas pro edades que sun medidos a su valor razonable, tal Lomo se explica en las 
politicas contables inclurdas mas abajo El costo historico esta basado generalmente en el 
valor razonabie de la contraprisLacion entregada a cambro de hrenes y servicios 

Fl valor razonahle es el precio que se recibirta por vender un activo o el valor pagado para 
transfer un pasivo entre partuipantes de un mercado en la fecha de valoración 
independientemente de st ese precio es directamente observable o esrmado uulizando 
otra tecmca de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el 
Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo v pasivo que los particspantes del 
mercado tomarían en cuenta al fal el precio del activo o pasiva a la fecha de medicion El 
valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros 
consolidados se determina sobre una base de este tipo a excepcion de las transacciones 
relaionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 
2 las uperaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones 
que tiene algunas sumirtudes con el valor razonable, puro na son su valor razonable tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

  

   

A continuacion se describen las prinospales polticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Efecto y equivalentes de efectivo 

Incluye efectivo dispumble e mversiones temporales en bancos locales y del exterror 

Inventarios 

Son presentados al costu de adquisicion o su valor neto realizable el menor Los 
inventarios son valuados al costo promedia de aldquisuion 

  

Las importaciones se encuentran registradas a su costo de adquisicion merernentada por 
los gastos de importacion mcurridos hasta la recha del estado de situacion financiera    

Propiedades, embarcacion y equipos 

251 Medicion en el momento del reconocimiento 

Las partdas de propiedades embarcacion y equipos st miden inicialmente a su 
costo 

El costo de propiedades, embarcacion y equipos comprende su precio de 
adquisicion mas lodos los costus directamente relacionados con la ubicacion y la 
puesta en concaciones de funcionamiento 

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo 

Despues del reconocimiento ivicial las proptedades y equipos, excepto la 
Fmbarcacion Silver Galapagos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de cualquiez perdida por deterioro 

Los gastos de reparaciones y mantemnuentos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen Cabe señalar que algunas partidas de propiedades,



253, 

254 

embarcacion y equipo de la Compañxa requieren revisiones periodicas En este 
sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto 
del acuva y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período 
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion 

Medicton posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

Despues del reconouurato incial la Embarcacion Silver Galapagos es presentada 
2 su valor revaluado que son sus valores razonables cn el momento de las 
evaluaciones, menos la depreciación ecomulada y el importe acumulado de las 
perdidas por deterioro de valor Las revaluactones se efctuan con la suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en bros no difiera matertalmente del que se 
habría calculado utilizando los valores razonables al fmal del pertodo 

Cualquier aumento en Ja yevaluacion de la Embarcación Silver Galapagos se 
reconoce en otro resultado mtegral y sc acumula en | patrimomo bajo el 
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, exuepto $1 revierte una 
usminucior ca da revaluación del mismo previamente reconocida en resultados en 
tuyo caso + aumuno se acredita a resultados en la medida en que se carga la 
disminucion previa Una dismnucron del valor en libros de la revaluación de Los 
terrenos es registrada en resultados en ta medida que excede el saldo, sa exste alguno 
mantenido en la reserva de valuación relacionado con uma revaluación anterior de 
dichos activos 

Fl saldo de revaluación de terrenos incluido en el patrimonto es transferido. 

diructamento a utilidades reterudas, cuando se product la boya en uucntas ac] activo 

  

Los cfectos de la revalua.ion de Embarcacion Silver Galapagos sobre el Impuesto a 
la renta se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Ímpuesto a las 
Ganancias 

  

Metodo de depreciacion y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedades embarcacion y equipos se deprecia de 
acuerdo con el metodo de Jinea recta La vida util estimada, valor residual v 

metodo de depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

  A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, embarcación 
y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

lem Vida util (en años) 

Embarcación 
Casco, superestructura y compartimiento 13 
Maquinarias y equipo de Fmbarcacion S1Jver Galapagos 5-18 
Carenamuento (trabajo en obra viva) 2 

Otros equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de Lumpatacion 3



  

26. 

2.7. 

De acuerdo a avaluo realizado por un perito independiente a la embarcación 
“Silver Galapagos” en mayo de, 2010 cuenta con una edad de 20 años y se estima 
una vida util remaninte de 12 años 

25.5. Retro o venta de propiedades, embarcación y equipo 

La utilidad o perdida que surja del retro o venta de una paruda de propiedades, 
embarcacion y equipo es catculada como la difereneta entre el precio de venta y el 
valor en hbros del acto y reconocida en resultados 

  

En caso de venta o retiro subsiguiente de activos revaluados, el saldo de la reserva 
de revaluación es transterido directamente a resultados acumulados 

Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada pertodo la Compañia cvalua los valores en libros de sus auvos tangibles 
a fin de determnar si exaste un sadicativo de que estos acuvos han sufido alguna pérdida 
por detertoro Ental caso se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de etectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro de haber 
alguna 

51 el importe recuperable de un actvo calculado es menor que su valor en hbros el valor 
en hbros del activo se reduce a su importe recuperabie. Las perdidas por deterioro se 
reconocen mmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe 
revaluado en cuyo caso se debe considerar la perdida por deterioro como una 
disminucion en la revaluación 

Impuestos 

Ll gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por pagar 
corri mte y el impuesto diferido 

271 Impuesto corriente 

Fl impuesto por pagar corriente se basa en la utúidad tributaria gravable 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la unidad Onanciera, 
debido a las partidas de mgresos o gastos mpombles o deducibles y partidas que 
no seran gravables o deducibles El pasivo de la compaña pos concepto del 
impuesto Lorriente si calcula utilizando las tasas fiscalis aprobadas para cada 
pertodo 

  

272 Impuestos diferidos 

El mpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determmadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados finanureros 
y sus bases fiscales: Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles y un activo por impuesto 
diferido se reconoLe por todas las diferencias temporarias deducibles en la 
medida en que resulte probable que la Compañra disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podna cargar esas diferencias remporanias deducibles
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Los activas y pasivos por mpuestos diferidos se muden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el acuvo se realice 
0 el pasivo se cancele 
La Compañia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos s,, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarios, trente a la misma autoridad fiscal los miportes reconocidos en esas 
partidas y la Compama tene la 1ntencion de hguadas Sus actvos y pasivos como 
netos 

273 Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como ingreso o gasto y son imclurdos en el resultado excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconore fuera 
del resultado ya sea en otro resultado integral o derectamente en el patrimonto, en 
¿uyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen 
del registro uncial de una combinacion de negocios 

Provistones 

Las provisiones se recono: en cuando la Compañaa tine una obligacion presente legal o 
imphcita como resultado de un succso pasado es probable que la Compañsa tenga que 
desprenderse de recursos para cancelas la obligacion y puede hacerse una estimación 
fiable del importe de la obligacion 

Flimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo temiendo en vuenta 
los riesgos y las meertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

291 Beneficios de planes definidos Jubrlacion patronal y bonificación por 
desañucio 

El costo de los beneficios defimidos Gubilacion patrona) y boruficacion por 
desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito 
Proyectada con valoraciones actuariales realizadas al hnaf de cada pertodo 

Los costos por servicio presente y pasado se re.onocen en el resultado del año en 
el que se generan, as, como cl interés financiero generado por la obligacion de 
beneñicio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se 
reconoren en el estado de situacion financiera con cargo y abono a otro resultado 
integral en el periodo en que se producen Fl reconocimiento de las ganancias y 
perdidas actuanales en otro resultado mtegral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo 

292 Participación a trabajadores 

La Compañía recunoLe un pasivo y un gasto por la participacion de los 
trabajadores en los resultados Este beneficio se calcula a la tasa deb 15% delas 
utilidades ligurdas de acuerdo 100 disposiciones legales



2.10. 

211 

212 

2.13 

Reconocimiento de imgresas 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobras 
teniendo en cuenta el importe estarmando de cualquier descuento o subaja comercial que la 
Compama pueda otorgar 
Los ingresos representan el servicio de urucero realizado dentro de las ¡stas Galapagos, y 
venta de ickets aereos, productos de bar boutique y otros servicios menores prestados, 
dentro de la embarcacion, los que son reconocidos en resultados en el periodo en que se 
presta el servicio o se realiza la translerencia de domo de los productos y el costo 
operativo de acuerdo ¿on el metodo uel devengado 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son 
incurridos, indepcndientemente de la fecha en que sí haya realizado el pago y se 
registran en el periodo mas ¿ercano en el que se conocen 

Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general, en los cstados nancieros no se compensan las actos y pasivos, 
tampoco los mgresos y gastos, salvo ayuellos casos en 1os que la compensacion sea 
requerida o permuida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 
la transancion 

Los ingrcsos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma 
legal contemplan la posibulidad de compensacion y la Companta teene ta intención de 
hguidar pot su importe neto o de realiza el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultanea se presentan netos en resultados 

Activos Financieros 

1odos los aLtivos Smancieros se reconocen y dan de haga ala fecha de negociacion cuando 
se realiza una Compra o venta de un activo Hitanciero y Son medidos ivicialmente al valor 
razonable, mas los costos de la transacción excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razovable con cambros en resultados los cuales 50n incialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

  

Todos los activos hnancreros reconocidos sa posteriormente medidos en su totalidad al 

costo amortizado o al valor razonable , se presentan er activos no Corrientes, excepto 
aquellos con ven mientos originales interiores a 12 meses a partar de la fecha del estado 
de situauen financicre, que se presentan Lomo aLbvos cornentes 

Ta dlasficación de los activos financieros depende del propós.Lo con el que se adquirieron 
los instrumentos fnanueros la adounistración deterunna la elastíicacina de sus 
instrumentos fivancteros en cl momento del reconocimiento 1ntcial Al 31 de diciembre 
del 2013, la Compañia mannene como actrvos hnancieros uncamente los mencionados en 
la nota 16.2 

2131. Cuentas por Cobrar 

Son activos financioros no dervados con pagos Iyos v determables, que no cotizan en 
un mercado activo



Despues del reconocimiento mucual a valor razonaple se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de meres efectiva, menos .ualquier deteruoro 

2132. Baja en Cuentas de un Actevo Financiero 

La Compañsa da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los fuyos de electivo del acto financiero y 
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios mberentes a la propiedad 
del activo hnanciero 

2 14, Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son ctastíicados como pasivos financieros de contormidad con la 
sustancia del acuerdo contractual 

2.14.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son pasivos financieros nu dermados con pagos fijos o determinables que no 
corzan en un mercado activo Fl periado de crédato es un promedio de 40 días 

Despues del reconocimiento mictal, a valor razonable, menos cualquier deterioro, 
las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en 
pasivos cornentes excepto que la Compañia tenga derecho mcondicional de 
diferir el pago de la obhigacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del 
estado de situacion financiera 

2.14,2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconoLen mualmente a su costo neto de los costos 
que se hayan meurrido en la transacción y posteriormente se miden a su costo 
amortazado y cualquer diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 
necesarios para su obtencion), se reconoce en el estado de resultados durante la 
vida del acuerdo con el metodo de la tasa de mteres efectiva 

2 143 Baja en cuentas de un pasivo financiero 

Se da de baja un pasivo financiero sy, y solo sy, exprran, cancelan o cumplen las 
ohhigaciones de lo Compañia 

2.15, Norma nueva y revisada con efecto material sobre los estados financieros 

Daraare el presome a 0 l1 Compañia ba ap Iago Una se 10 de NOLI3S BuCYas y roy sado 
estas po. el Consojo de Mormas la tersa, omatis de Contan dad [ASI efec 1 a parta 
des ld. nen del 20 5 

  

2151 Modificaciones a lo NIC 1 > Presentacion de partidos en otro resultado integra! 

Durante el año en curso la Compañra ha aplicado por primera vez las 
modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Partidas en Otro Resultado integral 
Las enmiendas introducon una nueva termunología para el estado del resultado 
integral y estado de resultados, cuyo uso no es obhgatorio En virtud de las 

 



modificaciones ala NIC 1, el estado dol resultado mtegral cambra su nombre por el 
"estado del resultado del periodo v oto resultado integral (y el “estado de 
resultados” pasa a de nommarse como la "estado de utilidad o perdida”) Las 
modificaciones de la NIC 1 ¿onservan la opcion de presentar el resultado del 
período y otro resultado mtegral en un unico estado y en dos estado» separados 
pero consecutivos Sm embargo las modiicaciones a la NIC 1 requieren que las 
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias (a) las 
partidas que no seran reclastficados posteriormente al resultado del ejercicio, y 
(b) las partidas que pueden ser 1eclasificadas posteriormente al resultado del 
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones El impuesto sobre la renta 
delas partidas de otro resultado 1ntegral se asignaran sobre la msi base, y estas 
modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado 
mtegral antes de Impuestos o después de impuestos Las modificaciones se han 
aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro 
resultado mtegral se ha modificado para reflejar los referidos cambios Aparte de 
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las 
modifivaciones a la MIC 1 no da lugar a ningun impacto cu el resultado del prado, 
Ja utilidad integral y el resultado mtegral total 

  

2,152 NIC 19 Binefiio los empleados trer1rsada en 2013)   

En el año en curso, el Grupo ha aplicada la NIC 19. Beneficios a los Empleados 
(revisada en el 2011) y las ennuendas consiguientes, por primera vez 

La NIC 19 (revisada en el 2071) cambia la contabibzacion delos planes de 
beneficios definidos y los heneficios por termmación El camino mas importante 
se refiere a la contabilwzacion de los cambios en los obligaciones por beneficios 
definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento 
de los cambros en las obligaciones por benencios definidos y en el valor razonable 
de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto elimman la el metodo de 
la banda de fucruacion' pernutida por la version previa de la NIC 19, y acelera el 
reconoumiento de los costos de servicios pasados Adicionalmente todas las 
ganancias y perdidas actuarialis (nuevas mediciones) se reconocen 
inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte el costo de interés y 
rendimiento esperado de los aLtevos del plan utilizados on la version previa de la 
NIC 19 se sustituyen pos el enfoque del "mteres neto", el cua) segun la NIC 19 
(rewssada en el 2011) se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el 
pasta o activo por beneficios definidos Estos cambios han tenido un pacto en 
los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en 
años anteriores Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2011) introduce 
algunos cambros en la presentacion del costo por beneficio definidos Incluyendo 
extensas revelaciones adicionales 

  

A partir del t de enero del 2013 la Compana ha aplicado las disposiciones 
transtonas pertinentes de Ja NIC 19. Beneficios alos Fmpetados, y ha actualizado 
los importes comparativos en forma retrospectiva 

2,16. Normas nuevas y revisadas evutidas pero aun no efectivas 

La Compara no ha aplicado las siguicans Norms Internacionales de (nformación Emanciera 
NIKE y Normas Ieternaionales de Contabilidad - NIC nuevas v revisadas que han sido enmtidas 
pero aun no son etectevas 

e 

  

    Efecteva y parur 
10



  

NUF O Instruments hnanc1eros Enero 1 2015 
Enmiendas a la NIE 9 y Fecha obligatara efectiva de la NITF 
NUF A 9 y revelaciones de transicion Enero t, 2014 

Enmvendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 
financieros Enero 1 2014 

La Aduunstración anticipa que estas normas que. seran adoptadas en los estados financieros en 
los penodos taturos no tendran tn umpario sobre los importes de lus actrvos pasivos y Jas 
revelaciones de los estados finanueros de la Compaira y una deserpcion es ¿omo sigue 

Modificayures as la MIES — Ins ungeros brun seros 

La NIF 9 emmtida ur noviembre del 2009 introdujo nuevas requisitos para la clasificación y 
'medicton de activos Financieros Esta norma se moditico en octubre del 2014, la cual iuoluvo 
los requisitos para la clasificación v medicion de pasivos financieros, así como su baja en los. 
tstados financieros a Jos requisitos claves de la ME 9 

a Fl seconoerimento y medicion de tos acuvos financieros que se clastrican dentro del alcance 
de la VIC 39 instrumentos Financioros se reconocerar. postenorments a Su costo 
amoruzado o valor razonable 

a Ena medicion de los pasivos rnanueros designados a valor razonable con cambios en 
resultados la NIT 9 sequiero que el amporte generado por cambio en .| valor razonable del 
pasivo fmanciero que sea atribuble a cambios en el riesgo de credito del referido pasivo. se 
presents en exo resultado mtegral a menos que, el reconecsmiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de credito del pastvo cr ono resultado integral genere una astnetra 
contable en el resultado del penudo Los vambios en el valor razonable atmibusble al nesgo 
de cicdito de un pasevo financiero no son posteriormente 1eclasificados a wulidad o pérdida. 
Segun la NJC 39 la totalidad «el importe der cambio en el valor sazomable det pasivo 
financiero designsdo .omo vafor razonable con cambros or resurtados se presenta en la 
vuente de resultados 

Modificaciones ala NIC IZ 4 omperogeren de asnos Jnigucieros y pasivos Inancieros 
  

Las moditicaciones dh 1a NIC 12 ciaican tos requisitos requendos para ta compensación de 
los activos financieros y pasivos finaneioros 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La pecparacion de los presentes estados Firan eros en conformidad con NUE requiere que la 
Adrmstracios realice ciertas estimaciones + establue.a algunos supuesto» inherentes a la actevidad 
economia de la ennidad con el proposno de determinar ta valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados timanuteros En opinion de la Admimstración tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion disponible al 
momento. los cuales podrian llegar a. drfern de, sus etecros finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una bast regular. Las estimaciones y Juu10s 
subyacentes se revisan sobre una base regular Los etectos de los cambies en estimaciones Contables 
surgidos de Cstas revisiones se ruvonocen en el perrodo de la revaston y periodos futuras s1.el cambio 
aftuta tanto al periodo actual eno a periodos subseuuentes 

 



  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Diuiembre 31 
2012 

fen US dolares) 
01 | 

Caja 1,492 1654 
Bancos 249714 609 981 
Inversiones temporales 1.219.950 

Total 351216 2.831.585 

AL3L de diciembre del 2013, bancos representan saldos en cuentas vornentes en bancos locafes y del 
exterior Tas cuales no gencran mtereses 

5. CUENTAS POR COBRAR 

  

Disembre 47 

2013 
(en tU > dolares) 

Préstamos a empleados 18.304 93570 
Perirsos y Tasas 17823 902 
Anticipos a proveedores 244 50 
Consumos de elrentes con tageta de credito 1125 7,986 
Otros 8263 4,458 
Provision pera cuentas meabrables 1.384) 1384) 

Total 46,605 2La 

6. INVENTARIOS 

Diciómbre 31 
3 2% 
(cn LS dolares) 

  

le
 

  

  

Menage de hotelena 215268 19 389 
Bar y boutique 153,934 65,323 
Surtimstros 18517 44 874 

Repuestos 154.304 114804 
Diesel 24 808 
Vaveres 73797 
tros. 6314 

Total 887,732 

  

A131 de diciembre del 2013



* Menaje de hotelera represenca prencipalinente Lontunto de enseres y equipos hoteleros durables, 
utilizados para la acomodación de pasigeros a bordo de la embarcacion 

» Bar y boutque representa prencipalmento bebidas sicoholicas y mu alcoholicas suven1res y jovas 
desunados para el servicio y venta a Jos pasajeros 

+ Summmistros secluve proncipalmenas utsles de hmpaeza y de oñemna pora el uso de la moronave 

+ Repuestos incluyen principalmente acu sontos aespmados para el mantenimiento de la 
embarcacion 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Diciembre 31 

203 2012 
(en LS dolares) 

Seguro» pagadas por anticipado. 104,682 22,910 
Otros 28408. 24,148 

Zotal 133,090 251.058   

PROPIEDADES, EMBARCACIÓN Y EQUIPOS 

Diciembre 33 
13 2012 

fent $5 dolares) 

  

Costo o valuación 18,811 994 12 998 645 

Depreciación acumulada 18.034.343) — 12992019) 

Total 14.771.651 10,006,635 

Clasificacion 
Embarcauon 18,539,412 12713669 
Diros equipos 64431 02 396 
Fquipos de computacion 143,137 158,566 
Mucbles y enseres 64018 64.014 

Total 18811994 12098,545 

Depreciación acumulada 1403434) (2992010) 
Propiedades, embarcacion y equipos neta 14,772, 10,006,635 

Los movinmientos de proptedades, embarcacion + equipos fueron como sypue



2 

Terreros ca Ed fcaciónes Otros — Equiposde Marolos y Esbarcacin propiedad y stelaciones equipos — cómputo — Enseres Zocal 106 US dólares] 
Casto o pulugcion 

Enero 1 2012 12161465 

  

¡36461 362938 61302 142067 676% 13234807 Adquisciones 528709 17187 

    

  

2850 16585 395,339 Escstun de sapita, mote 17 (936461) (383125) (819,580) Byas (6.505) (1704) 13708) 111978) Fransterci.as == _ Mé e 
Diciembre 34 2912 12713509 62396 —1B565 — b1DIA 12595645 Adquisiciones b.111216 22826 6137042 Bajas (289473) (323.603) ransferenaas = 19791) - 
Diciembre 31 2013 592 óS4Í1 193,137 64H 18811994 
AL31 de diciownbre del 2015, adquisiniones meluye principalmente L$35 * renllones por 
remodelaciones en la embartación Silver Galapagos en las areas hoteleras tales comu cocina, 
sestaurante grill, sala de SPA + arca de gimnasio 

Edificaciones — tros: Fguiposde — Mueblesy 
Embarcamon kstalaciones — equipos compr easees Total 

(en US dolares) 
Pepreciacion sesemstudo 

Enero 1 2012 1795541 15891 38652 145M94 69206 2065184 

Deprociacon 970158 1086 4165 922 807 987106 
Escision de capital mota 17 (17877) 117877) 
Dojo 6103 4418) 67m (8229) 
Otras e - LALGN — (Q4JeS] (584 (34174) 

Inciembre 31 ¿012 2062598 37437 13E520 60458 2992010 

Depreciación 1154425 4459 17.838 747 1177460 
Bajas (100.053) —  4isom) - 115.130) 
Uiciombre 31 ¿013 3R16967 41896 114275 6lgos 403943 

CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 41 
2015 20 

1en US dolares) 

Proveedores 1,095 104 414209 
Compañía relacionada - S Cruses SA 118029 
Otros 114357 23903 

Total 1322,:490 438,112 

AÍ3l de diciembre del 2013 proveedores representan saldos por pagar por compra de bienes y 
serviesos los cuales no genuran mueres y venen venenmento promedio de 40 dias



10. ANTICIPOS DE CLIENTES 

Comparsa relacionada SC Cruises $ A 

Terceros 

Total 

Casificación 

Comente 
No corriente 

Total 

Diciembre 36 

2015 2012 
(en U 5 dulares, 

  

450921 

1203045 
11.633 

4520.85 1,203,015 
0 

4,520 85 1,161,678 
Y 

413337 

4520.85 4203015 
2 

Al 31 de diciembre del 2013 anticipo de vompañra relacionada representa valores recibidos para 
reservas de los cruveros a desarrollara durante es primer imistre del año y no gencrar mtereses 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Beneficios sociates 

Participacion a trabajadores 

Total 

12. PROVISIONES 

Contingencias 
Tnbuara 
Laboral 

Orras 

Lotal 

Diciembre 31 
20l2 2012 

(en US dolares! 
  

  

461596 250,848 
55, 133910 

517403 384,758 

Tiembre 31 
2013 2012 

(en US dolares 

99,252 88,600 
57518 72,369 
7,354 60.908 

164,724 221874 

5



En enero 31 del 2014 la sala especializada de Jo Contencioso Iribtario de la Corto Nacronal de Justicia sesolvio negar el recurso de peticion de aclaración v armpliación de sentenesa, declarando la validez ds la Resolucion No. 109012003RRECOO7015 en concepto de diterencaas en sue declaraciones de Impuesto al valor Ajsegado del «ño 2001 emiuda por la Drreccion Regional ¡toral Sur del Servicio de Rentas Internas por un valor incluido los intereses de US$99 252 
Las contngencias fueron deserrmnadas de acuerdo miorme del usesor juridico considerando la probabilidad de resultado final ch. los Imsmos 

13. IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS 

131. Activo y pasivos del año corriente. Un resumen de acvo y Pasivos por Impuestos cortientes 
es como sigue 

Biczembre 34 

(en US dolares) 

   As TiVO por impuest coran yO POL mpuest cure, 

    

Credito trtbutanto del IVA 994,809 248,713 

Ruenciones del Impuesto al valor Agrigado 51.385 26,837 
Impuesto a la renta corriente 42,449 34.972 
Retenciones en la Juente de impuesto a la renta 41,605 

Total 135.019 15: 

132. Impuesto 4 la renta reconocido en los resultados Uva revonerltacion entre da unidad segin 
estados financieros y el gasto por ampuesto a la senta comente es Lomo sigue 

Diciembre 31 

  

    

  

  

2013 20 
(en U $ dolares, 

Unlidad segun estados financieros antes de Impuesto 
a la renta 253,620 7617161 

Perdida as tuerial 62621 2945) 
Amortizacton de perdidas tesbutarras(1) 09316 13 478) 
Pagos a trabajadores von discapacidad (29205) 
Gastos no deducibles $69 025 544,296 
Utilidad gravatie 888,950 955,435 

Impuesto a la renta causado (2) 183,634 219,750 

Anticipo calculado (3) 141,550 147,528 

(1) De acuerdo con dspostuiones legales, las perdidas tributanas pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se Obtungan dentro de los cuco (5) perros Imposttvos 
sxquientes sun que exceda, en cada penado, del 259% de lao utilidades gravables AL 3I de 
diciombre del 2013 y 2012, cl saldo pur amoruzar de perdidas inbutaras asciende 4 
US$06 726) 1 $9367 043 respectivamente 

 



(2) De conformidad con disposiciones legales la tana jara el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las unidades sujetas a distribucion (23% para el ano 2012) y del 12% 
sobre las utilidades sujetas a caprializacion (1% para el año 2012) 

(3) A partir del año 2010 se «lebe considerar como Impuesto a la rerts mimo el valor del 
anticipo calculado el cua resulta de la suma matematica del 0 4% del auto, 0 2% del 
putrimorno, 0 4% de greso» gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 
Para el año 2013 ta Compamia determuno como anticipo de Impuesto a la renta de 
US$141 650 sim embargo el nmpuesto a la renta causado del año es de LS$183,634 
Consecventerenne la Compañra registro en resultados LS$183,634 equivalente al 
Impuesto a la renta determunado del prosente eferciwro. Ver nota 133 

   

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por tas autoridades tributarias hasta el año 
2009, se encuentra en proceso de revision ul año 2010 y son susceptibles de rex ision las 
declaraciones de los años 2011 at 2013 

133. Movememio de la provision para impuesto a la renta. Los wovimentos de la provision para 
unpuesto a la renta fueren como sigue 

2013 20t2 
(en US dolares) 

Saldo al comienza del año 184 972) (593501 
Provision (183 634) (219750) 
Pagos 
Antiuipo de impuesto a la renta pagado en el año 115065 107,429 
Retenciones en la fuente 22,558 26,58 
Impuesto a la salida de divisas 1 562 764 
Impuesto a la renta 84 972 59,350 

Saldo por pagar LA 484972) 

13 4, Saldos del impuesto diferido » Los movimientos de activos (pasivas) por Impuestos 
diferidos fueron Lomo sigue 

Saldos al — Reconocido Reconocido 
comenzo enel entos Saldos Al 
delAño — Patemomio Resultados Fin gel Ano 

(ento S dolares) 

dño 2013 

Perdidas y creditos tributarios no 
uvnlizados 

Pérdidas tnbutanas 75473 (65190) 10283 

Saldosal— Reconocido Reconocido 
Comienzo cod endos Saldos Al 
delAño — Patimomo Resultados Fmdel Año 

(en L $ dolares) 
 



  

Año 2012 
Activos (paswos) por impuestos 
diferidos en relación a 
Propiedades embarcación y 77,248 
equipos (1,363,669) 12864421 
Obligaciones por heneficios 

definidas 13611 (13.611) 
Perdidas y creditos tributarios no 
unlizados 
Perdidas tributarias 148,722 (73249) — 15473 

Fotal (2.401.336) 21249 1199561 25473 

135 Aspectos tributarios 

13,5.1. Codigo Organico de la Produccion 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgo en el Suplemunto del Registro Oficial 
No 151 el Codigo Orgaruco de la Produccion Comercio e inversiones el mismo que 

ameluye entre otros aspectos tributarios la reducción progresiva en tres puntos 
porcentuales en a tarifa de impuesto a ia renta para suciedades, as1 tenemos 24% para 
£l año 2011 23% pará ul año 2012 y 22% a partir del año 2013 

1352 Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No 1180 

Con fecha 30 de mavo del 2012 el Servicio de Rentas Internas promulgo el Deureto 
Ejecuuivo ho 1180 en el que s. reforma el Reglamento para la Aplicación de la l es de 
Regimen Tributario Interno, eliminando el literal mediant. cl cual, la autoridad 
vributaria y los contribuvcates constderaban sin efectos inibutarios la revaluación de 
autivos fijos La € ompama decidto tomar como gasto no deducible de la base 
impomible sujeta al impuesto a la renta a partir de enero del 2013 el valor de la 
depreciación de la revaluación de sunwos fizos efectuada a ía fecha de transicion de las 
"NIF «e de las revaluactones posteriros 

  

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañia no dispone del estuaro de prec1os de transferencia de las transacciones efeutuadas con 

  

partes retauionadas del exterior corréspondiente al ano 20%, requerido por disposiciones legales 
vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion anto [as autoridades tributarias vence en el 
mes de juro del año 2013 Dicbu estudio constituye una hase para determinar st las operaciones con 

partes relautonadas tran sido «Tectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia A la fecha de emusion ae los estado» Jinanu1eros dicho estudio se envuentra en proceso 
de ejecucion y la Admunstracion de la Compañsa considera que los eleutos del mismo 51 bubiere 
vareven de importancia relativa 

   
   

   

La Compañia no mantuvo operaciones con partes relacionadas durante el año 2012 portal razon no 
fue necesaria la preparacion del estudio de precios de transferencia por ese pertodo



15, OBLIGACSÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 31 
2013 2012 

(e LS solares» 

Jubrlacion patsonal 240,541 252,310 Bomficacion por desahucio 200.423 275.949 
Botal 196.909, 418259 

151 Jubitación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabayadores 
que poc +emticinco año» v mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sm pergutcio de la jubilacion 
ue les corresponde en su vondición de afiliados al Insturuto Ecuatoriano de Seguridad Savral 
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilación patronal fueron omo 

  

sigue 

203 2012 
(entiS dolares 

Saldos al comuenza del año 252.310 197061 
Costo de los servicios del pertoda comes te 50,619 42821 
Costo fínancicro 1192 12.608 
(Ganancia) perdrda actuara (20 248) 2,945 
Otros (59,932) 5.128) 

Saldos al “in ulel año 290,591 252,318 

15.2. Bomeficacion por desuhucso - De acuerdo con disposiwones del Codigo de Trabayo, en los 
asos de terminacion de la relacion laboral por acsahucto solicitado por e1 empleador o por el 
trabajador, la Comparua entregara el 29% de la uluma remur.rucron mensual por cada uno de 
los años de servicio. Los movinuentos en el valor presente e obligacion de bomaficacion por 
desahucio fueron Low s1gus 

203 202 

(en LS dolares) 

Satdos al comienzo del año 225949 203 569 
Costo de los serviciws del peroda comente 38.253 37,891 
Costo financicro 15653 11,194 
Ganancia actuarial (12379) 
Beneticios pagados. (32799, (311,529) 

Otros 1,736 (45.176) 

Saldos al tn del año 206,423 225,949 

Las calculos actuariales del valor preseme de la Phyanon devengada por concepto de 
beneficios defimdos fueron realizados el 31 de diumbre de 2043 y 2012 por un actueno 
independiente 

  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdas y los costos del 
servicio actual y el Losto del servo anterior fuscron caleutados ublizando el metodo de la 

 



usdad de credro provectada [aqu este mutado los beneticios definidos deben ser armburdos al 
pemrodo de surv1c10 del empleado y basados en la joremula del plan, de tal suerte que se utnbuyo 
la misma cantidad de beneficia a cada año de servicio considerando el uso de hapotesas 
actuarjales para calcular cz valor presente de dichos beneficios Tstas ha potests reflejan el valor 
de dinero a traves del tiempo et meremer to salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneticios 

Las hupotests actuanalos s1gnificarivas utilizadas para la detcermnación de las obligaciones por 
deneficias definidos son la tasa de descuento. meremento sálanal esperado y la mortalidad “El 
atalssus «e sensubltdad detallado a continuación se ba desarrollado en base a los cambios 
razonablemento pusib es que se nroduzcan al final del periodo de reforenura de lo» respertivos 
suprestos 

  

+ $1 Tatasa de descuento varia er 0 5 purtos (mavor o menor! la obligacion por benclic1os 
defimdos discurunria por US$22 154 £20mentaria por US$22 882) 

« Sr los incrementos salariales usperadas (aumentan o disminuyen en un 0 5, la obligacion 
por beneficios defisados se inerementaria en 1825 775 (disrmnunsa por LS$23 069) 

Fi amaliais de sensubalidad presentado anteriormente puede no ser representabvo de la variacion 
real en la obligacion por beneficios defimdos ya que es poro probable que el cambro en las 
hiporsis se produzca en forma asshada unos de otros (algunos de Jos supuestos pueden se" 
correlacionados) 

Do importante mencionas que en el analesis de seroibibdad desgrroñlado. el valor presente de las 
obhgacioms por beneficios delinidos se Lalculo utilizando e] merado de credito unttano 
proyectado, que es el musmo que el aplicado en el Lalctlo de la obligacion por beneficios 
defirudos recono.tdo en el estado de situracion fmanciera No hube cambros un los metodos e 
hipotesis utilizados al eladozar ul analisis de sensibilidad respecto 9 años antertores 

  

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las 

  

siguientes 

Diciembre 41 
2013 

Tasas) de descuento 00 
Lasals) esperada del meremento salarial 300 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

161 Gestión de riesgos financieros 
En el curso normal de sus negocios y actividades de tmanciarmento la Compañía esta expuesta 
a distentos nesgos de naruralcza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa al valor económi desus ajos 3 aelivos y en consecuencia sus resultados 

  

La Compañsa dispor. de una organizacion y de sistemas de mformacion, administrados por la 
Gerenera Genera) y Gerente Financiuto que pemmuten identificar dichos riesgos determinar su 
magnitud. proponer al Directorio medidas de muigacion ejecutar dichas medidas 3 controlar su 
efoctvidad 

 



A continuacion se prescata una definicion de ins nesgos que entrenta la Compara, una. 
caracterización + Luantificación de estos y una descnpcion de las medidas de mulrgación 
actualmente en uso por parte de la Compañia 91 es el caso 

1611 Riesgo de liguidez 

La Gerencia General y la Gerencia Financiera tenca la responsabiidad final por la 
gestion de Juguidoz se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestian de 
liquidez de mancra que ta ádmimsiravion pueda manejar los requermnentos de 
financianmento a corto mediano y largo plazo asi como la geston de hiquidez de la 
Compañia La Compañta maneja el nesgo de liquidez manterendo reservas tacilidades 
$mancneras y de prestamo adecuadas, monuoreando continuamente los fuyus efectivos 
proyectados y (cales y Lonuiliando lus perfiles de vencimuento de los activos y pasivos 
financieros 

16.12. Riesgo de capitel 

La Compañía gostsona su capital para asegurar que estara en la capacidad de contauar 
como ertpresa en smarcha ¡mientras que maammnza el rendimiento a sus AcLIOMIStAS 4 
traves de la optinizac.on de los saldos de deuda y patrimomo. 

La administración de la Compara revisa la estructura de capital sobre uma base 
semestral. Como parto de esta revision la adruntstracion considera el costo del eapual 
y los riesgos soctados con cada clase de capual y los prencapales mdicadores 
Fisramuaeros de la Compañia se derallan a continuacion 

  

Capital de trabajo (1554 1) ieallones 
Indica de liquidez (16 14) veces 
Pasrvos totales, patriomo 07 voces 

  

16,2. Casegorias de mistrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos funancieros mantenidos por la Compañia es como ¡gue 

Dictesmbre 31 
2013 202 

(en US dolares; 

  

  

Efectivo y equivalentes de efectivo ver nora 4 351216 1,831 588 
Cuentas por cobrar. ver muta 5 46,60% 27,624 

Tota 397,821, 1,859,209 

Pasivos finar eros 

Cuentas por pagar ver mota 9 1,327,490 438102 
Anticipo de clientes vor nota 10 4.570858 SO 

Total 384840 141,127



17. PATRIMONIO 

17.1 Cuptral Socraf 4131 de diciembre del 2013, el caputal social suscrito y pagado esta 
tepresemado por 5,877 593 acerones de LS$2 valor nomtnal unsterio 
Mediante .omunicacion del 14 de ¡uruo del 2012 la € ompas a Bracon Lemited y Cosas Perez Bauniga transtirieron la totalidad de Jas auxrones noramaniyas v Jiberadas de la Compañra 
Canodros $ A, contenidas en los Titulos No 12 13 2 favor de SG PxpediuonsS A La 
ceston de accrones fue notificada a la Supenmendencia dk. Compaíras con fecha 15 de jumo. 
del 2012 y el 29 ge sumo del 2012 la Compañia emo fos Titulos No 163 17, que 
representan el 100% de las aLciones de la Compañra Canodros > A    
Con techa 9 de abril del 2012 la Junta General de Acciomstas mediante acta aprobo 
peiwcipalmento lo siguiente 1) escindir a la Compañía, 2) crear vtra sovedad denominada 
£ spedia S A 3) desimimuar el capital socral de la Compañía cn US$3 000, 4) v transfer 
actuvos de Canodros compuesto de terreno por 1195456 461, edificio nto de depreciación por 
US$36% 248 + propiedades de inversion por US390 527 a la ¿ompañsa Eapeditiá 5 A 
Con lecha 5 de octubre del 2012. la Super mtendenaa de Compañías emito la resolucion No 
5 AI-DICPTE-G 12 0006066. mediante la nal se cesuelve principalmente fo gurente 1) 
aprobar la escisión de la Compaína 2, disimananr ex capital social de la uompaíía en 
Us$5,000 y 3) disponer que el Registrador de la Propiedad del carton Guavaquil inscriba la 
transferencia de dom.e de los bienes mmucblos que se adjudican a la compañia Expedia $, 
4 en virtud ala esorsion 
AL 3) de chciembne ue 2033, la composIciOn acciona es cosmo Sigue 

  

se 1s$ 
Accionista Auciones — Partreipacion oral 

$6 Expedition $ 4 5,887 592 99 99% 5887592 
Dunn Suarez Alea Santiago - v Q Dit 1 

Total 5,887,193 100 00% 3,887,593 

17.2. Aportes para futuras cuputalizaciónes Al 3t de diciembre del 2013 la Administración 
decidio acogerse al benciiuo aburrio de remversion de uilidades por un valor de 
US$119 344 tos cuales seran caputabzados en el añu 2014 

173 Reserva La Ley de Compañías en su Árt 297 dispone que salvo desposicion estatutaria 
en contrano, se requiere que por la menos el 10% de la utilidad anual se apropiada 
corno reserva legal La compañía en sus estatutos reformados en noviembre del año 
2012, en el árt 18, hteral q, establece que la reserva lega) sera constatuada solo $ a Junta 
General de accionistas lo estima pertinente 

17.4 Utilidades reterudos - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

   
Diciembre 31 

2013 2012 
fen Us dolares) 

Vtunidades retenidas distabunbles 447,262 554656 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NUIT. 23,580,508 3,580,508 

Total 1,027,170 4,335,164 
Eesulrados acumulados provenientes de ta udogcion por primera vez de las NUE Incluye 
Jos valores resultantes de. los ajustes orgmados en la adopcion por primera vez de las NIF 

   



Fl saldo acroedos podra ser unlizado para compensar perdidas acumuladas Tote saldo no es 
«ispomibie para el pago de dividendos y no podra ser Lapalizado Los trabajadores no 
tendran derecho a una partuw,pación, sobre este saldo y podra ser dlevuelia en el Laso de 
liquidacion de la Compañez. 

AL 3t de diciembre del 2012, la Compañya reconacio en 10s resultados acumulados 

provenientes de Ra adopcion por primera vez de las NI, los efictos surgidas de la escision 
dle los activos entregados a sa (ompalva Expidima 5.4 ver nota 17 E, por las siguentes 
conceptos 

+ Reversion de efecros de revaluación de los terreno», edificros e Instalaciones por 
1.55619 239 que tueron ceundidos de tos estalos fnancreros fic Lanodros $ A. y 

+ Reversión de pasivo por Intuesto diferido por 115$77,248 de edificaciones que fueron 
escondidas y que se presentaban a) valor razonable 

Adicionalmente la Compañta reverso el saldo de gutiyo y pasivo por impuesta dxferado de 
benericios definidos + revaluación de embar.auion con cargo a resultado del crcrcacio por un 
efecto nero de LSSI 2 unllones tal como se detallada en Jas motas [o 4 y 1552 

18. INGRESOS 

  

Diuiembre 41 
203 1012 

gen LS dolares) 

Lracoros 9282 179 9711779 
Recargos por vombustble 725070 872.707 
Transporte aereo 689,299 882.125 
Bar y boutique 51710 339441 
Land service 117 736 258,815 
Otros 159,639 183,546 

Jotal 11,541,093 246.409 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Diciembre 31 

2013 202 
ten US dolares) 

Costo» operativos 924,946 9,248 398 
Ksastos de adirinistración y ventas 

Jotal 

  

216 865 

  

241,593 

LLATLSLL 11,489,9%,



Una detalle de las costas s quunos de admnstrauton y ventas por su naturaleza es como Sigue 

      

Diciembre 3) 
2013 2012 

fenL 5 dolares) 

Costo opperaryvos 
Costos de venta 2.098,917 2.035 928, 
Combustible y lubricantes 1359 318 1.735,86 
Sueldos y salarios 1518518 1,368 27% 
Depreciaciones de buque y otros 1154425 970158 
Beneficios sociales y otros 1,428 387 950 485 
Mantenamuento de buque 69t 492 207,720 
Seguros pagados 358,025 567,223 
Servieros prestados 1700 236 852 
Otros —SS0IÓS 455859 

(oral 9,259,996 9,248,398 

Gastos se adgtitastrac ión y Lentas 

Sueldos + salarios 638710 769481 
Beneficios suutales y otros $69 RAR 499 132 
Servicios prestados 165 555 191,955 
Jubilación patronal y devaluuc1o 70,613 29,389 

Depreuaciones 54936 16.907 
Otros. 237,208 234,748 

Total 2216865 2,241,593 

Total de costos y gastos £La7IE1 11,489,991 

20, TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Tas Iransacciones con compañras relacionadas durante el año 2013 »e desglosan como s1gue 

(enl $ dolares) 

Eentas de paquetes turisticos 
SG Cruises $ A, ver nota 21 2.595 547 

Lomprz ae otros equipos 
56 Crunes $ A 118029 

21. CONTRATO DE SERVICIO DE CRUCERO 

El 23 de octubre del 2012, (anodros $ A. firmo con da compañta relacionada * SC Cruises 5 Aun 
Auuerdo de ompra de capauadad de ta embarcacion para reglizar la comercialización de los 

paquetes turisticos desde .| 28 de septiembre hasta el 28 de dicimbre del 2013. En este acuerdo la 
Compaísa relavionada se cumpromete a realizar la votnercializacion de los paquetes tUTISUCoS hasta el 
50% de la ovopacion del micro, em caso de no lograr la venta de la totalidad, se debera comunicar a 

  

  

24 

 



Canodros S A hasta con 150 días de anticipación a la techa del crucuro, para la devolucion de hasta 
us marmo del 30% de la capacidad 

Al 31 dde dusembre del 2013, la Compaína roconocio como ingresos la venta de paquetes turisticos y 
consumibles por US$ 6 millones y manaene saldo de anticipos en electiva por 1554 5 multones 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la terha de emisron de los estados fmancieros ¡Mayo 9 del 24141 
10 se produjeron exentos que cu opuruga de la Adrumstración pudbesan tener un eftuto maporiante 
sobre fos estados financicros 

23, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año teruunado el 31 de divtembre del 2013 Lan sido aprobados porfa 
administración de la Compañía et mayo Y del 2014 + serar presentados a los ACCIOnIStaS para su 
aprobacion En opunon de la admimsiración de la Compañaa, los estados financieros seran aprobados 
pare accionista sm modificaciones 
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Jorge B Morales Mendoza Vanessa Pungárgote Cortez 
Gerente General Contadora General 

Canodros $ A Canodros 5 A


