INFORME DEL GERENTE GENERAL

A los accionistas y la junta de Directores de
CANODROS S.A.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el estatuto social de la Compafiia Canodros S.A., en
la Ley de Compaiiias seccion 1 art. 20 y observando ademas las obligaciones inherentes a mi
cargo como Gerente General segiin nombramiento inscrito en el Registro Mercantil niimero
3,321 del 19 de febrero del 2008, pongo a consideracion de ustedes los estados financieros
de la empresa con fecha de corte a diciembre 31 del 2008, documentos que representan la
real situacion econdémica y financiera.

Suplementariamente informo de las principales medidas y cambios ejecutados que surgieron
en los aspectos operativos, administrativos y financieros que nos llevaron a obtener los

resultados del 2008, recordande e
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de US $1,735.126 hubo u ssto-del 101.4%. Esta variacion principalmente resulta
del tiempo que opero el bugue en el 2008 (101 cruceros operados), versus el 2007 donde
el barco tuvo un mayor periodo de mantenimiento e inversiones por mejoras en el area
de pasajeros (91 cruceros operados).

= El total de ingresos obtenidos en el 2008 representan un incremento del 27%, con
respecto al 2007. Otros ingresos resultantes de las penalidades cobradas a pasajeros y
del recargo por combustible presentaron un aumento del 222% .

s Los costos de operacion tienen una disminucion del 2.57% principalmente por menos
costos de mantenimiento y reposiciones que las efectuadas en el 2007, sin embargo hay
que considerar la eliminacion del subsidio al diesel 2 para barcos de turismo en las Islas
Galapagos que consuman mas de 4000 galones a partir de junio 2008 el cual ocasion6 un
incremento del 151% en el costo de combustible parcialmente compensado en el recargo

cobrado a los clientes.
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* Los gastos administrativos en el 2008 nos muestran un aumento del 73.%
principalmente por la provision de impuesto a la renta.

* Durante el afio 2008 la Compaiiia, mediante Junta General de Accionistas del 8 de
diciembre del 2008, decidid no realizar la emisiéon de obligaciones y solicité a la
Intendencia de Mercado de Valores dejar sin efecto la anterior aprobacion de la emision
de obligaciones, por lo que en febrero del 2009 con Resolucion No. 09.G.IMV.0000626
suscrita por la Intendencia del Mercado de Valores de Guayaquil se deja sin efecto la
anterior Resolucion No. 07.G.IMV-0008505 de diciembre 2007 mediante la cual se
dispuso la inscripcion de Canodros S.A. en el Registro de Mercado de Valores y la
autorizacion de la Oferta Publica de obligaciones emitidas por la compaiiia.

* Nuestros estados financieros del ejercicio 2008 fueron auditados por
PricewatehouseCoopers del Ecuador quienes emitieron opinién amplia, de igual manera
tuvimos el informe del Comisario sin observaciones

Al cierre del ejercicio econémico 2008, la compaiiia ha cumplido con todas sus obligaciones

legales y tributarias; y, queda establecido de acuerdo al informe del Comisario y de los
auditores externos que los Estados Financieros fueron elaborados acorde a las Normas

Guayaquil, 1 de abril del 2009.
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