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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
CANODROS S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CANODROS S.A., al 31 de
Diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2001, se incluyen en el rubro de cargos diferidos
USD 3.609,338 correspondientes al diferimiento de pérdida en cambio
proveniente del afio 1999 y que, de acuerdo con disposiciones legales, puede
ser amortizada hasta en cinco afios. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, establecen que las diferencias en
cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se originan.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la situacién descrita en el parrafo
tercero, los estados financieros presentan razonablemente l|a situacién
financiera de CANODROS S.A., al 31 de Diciembre del 2001, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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5. En la nota 17 a los estados financieros se describe la opiniéon del asesor legal
de la compaiiia, quien considera como recuperable el valor a cobrar a SAN
que mantiene Canodros S.A. por USD 1,901,126 al 31 de diciembre del 2001.

6. Debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreté la Dolarizacion de su economia adoptando al Délar de
E.U.A. como moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de este
proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Délares de E.U.A. a
una tasa de cambio de S/. 25,000 por cada USD 1. Segun se menciona en la
nota 3, los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de
Sucres Ecuatorianos a Doélares de E.U.A., de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad.

Guayaquil, Ecuador
15 de Marzo del 2002
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CANODROS S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre del 2001
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 93.628
Cuentas por cobrar 278.719
Inventarios 215.232
Otros Activos Corrientes 939.846
Total activo corriente 1.527.425
Activos Fijos 9.640.535
Activos diferidos 4.188.776
Otros activos 2.024.076
Total activo 17.380.812

Pasivo y Patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por Pagar 1.799.792
Pasivos Acumulados 179.878
Pasivos Diferidos 744 413
Total pasivo corriente 2.724.083
Obligaciones a Largo piazo 9.446.800
Total pasivo 12.170.883
Patrimonio de los accionistas:

Capital social -7.104.416 acciones ordinarias y nominativas 7.104.4i6

con valor de 1 cada una, totaimente pagadas

Aportes futuras capitalizaciones 4.908

Reserva de capital 3.325.125

Superavit por Revaluacion 425613

Déficit acumulado (5.650.133) 5.209.929
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 17.380.812

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance




CANODROS S.A.

Estado de Resultados
Al 31 de diciembre del 2001
Expresado en Dolares de E.U.A.

Ventas netas 6.131.350
Costo de ventas (5.522.355)
Utilidad bruta 608.995

Gastos de operacién:

Administracion y Ventas 1.347.997

Pérdida en operacion W
Gastos financieros (620.268)
Pérdida neta _(1.359.270)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance




CANODROS S.A.

Estado de patrimonio de os accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
Expresado en Délares de E.U.A.

Aportes
futuras capi- Reserva de Superdvit por Déficit
Capital social talizaciones capital Revaluacion acumulado Total
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1.104.416 4908 3.325.125 425.613 (4.290.863) 569.199
Aumento de Capital 6.000.000 6.000.000
Menos - Pérdida ejercicio (1.359.270)
Saldo ai 31 de diciembre del 2001 7.104.416 4.908 3.325.125 425.613 (5.650.133) 5.209.929

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance




CANODROS S.A.

Estado de Fiujo de Fondos

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujo de efectivo de actividades de operacién:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar fa pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion

Amortizacion
Provision de intereses

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion de cuentas por cobrar
Aumento de inventarios
Aumento de activos corrientes
Aumento de otros activos
Disminucion de activos diferidos
Aumentos de cuentas por pagar
Disminucion de pasivos acumulados
Aumento de pasivos diferidos

Efectivo Neto provisto por actividades de operacion
Recursos utilizados en actividades de financiamiento

Aumento de obligaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al principio def afio

Efectivo al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance

(1.359.270)

442.091
286.537
179.878

908.506

110.506
(68.612)
(884.697)
(2.147)
(579.492)
222.664
(167.370)
440.085

(929.063)

(1.379.827)

1.428.099
1.428.099
48.272
45.356

93.628




CANODROS S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2001
Expresados en Délares de E.U.A.

1. Operaciones

Canodros S.A. fue constituida en Ecuador en Febrero de 1985 y su actividad
principal es el turismo mediante realizacion de cruceros a las Islas Galapagos
y excursiones a la Selva Amazonica (Kapawi Ecological Reserve); asi como
la exploracion y desarrollo de Ia actividad turistica en el Ecuador.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, excepto en
lo que se refiere al diferimiento cambiario originado en 1999. Las NEC
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

En el afio 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
16 y 17 relacionadas con la Correccidn Monetaria Integral de los Estados
Financieros y la Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacién respectivamente.

Actualmente, se encuentra en estudio la adopcién de varias Normas
internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los
anos fiscales que terminen el 31 de Diciembre del 2001, o posteriores.

En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC,
se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.




Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Inventarios.-
Los inventarios estan registrados al valor de reposicion determinado en
base al costo promedio, los cuales no exceden el valor de mercado.

b) Activos Fijos.-
Las instalaciones y equipo estan registradas a una base que se asemeja
al costo histérico. El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la
reposicion de partidas menores se carga a los resultados del afio a
medida que se incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a
los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacidn estan basadas en la vida probable de los bienes.

c) Cargos diferidos.-

Incluye los gastos de constitucion, exploracion y de preoperacion que
son amortizados por el método de linea recta en un periodo de 5 aros.
También se registra en esta cuenta el diferencial cambiario generado en
1999 que se amortizara hasta en § anos, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes.

d) Reconocimiento del ingreso.-

El ingreso es reconocido cuando el servicio acordado es brindado,
concordando con el principio contable del devengado.

e) Registros contables y unidad monetaria.-

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de E.UA.,
que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el afio 2000

Conversion de estados financieros de Sucres a Délares de E.U.A.

Durante el afino 2000, el gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacion de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el
Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del
cambio en el sistema monetario, se emiti® la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, la Compaiiia convirtié sus estados
financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A. Los procedimientos
para convertir dichos estados financieros consisten principaimente en: (a)
ajustar los estados financieros en Sucres Ecuatorianos por inflacién, (b)
ajustar los estados financieros en Sucres Ecuatorianos por el indice especial




de correccion de brecha (diferencia entre inflacion y devaluacion), y (c)
convertir los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/. 25,000
por cada US$ 1. A continuacion se presenta un resumen de los
procedimientos efectuados:

(a) Ajuste por inflacion.-
Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, (principalmente activos fijos, cargos diferidos, capital social,
reserva de capital y déficit acumulado) fueron ajustadas por el indice de
inflacion por el periodo comprendido del 1 de enero y el 31 de marzo del
2000, que ascendié aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicacién de este ajuste se registr6 en la cuenta
resultado por exposicién a la inflacion, incluida en los gastos financieros
en el estado de resultado adjunto.

(b) Ajuste por el indice especial de correccion de brecha.-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, fueron  ajustadas por el indice especial de correccion de brecha,
con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacion y la inflacién,
para convertir dichas partidas a un monto similar al costo en Délares de
E.U.A. histéricos a la fecha de adquisicién. Dicho indice surge de la
variacion entre las tasas de inflacion acumulada y devaluacion
acumulada por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1991, 6 la fecha de origen de la transaccion en caso de ser posterior y
el 31 de marzo del 2000. El indice especial acumulado de correccion de
brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999
no excede al 27% vy fluctia hasta un 111%, dependiendo de la fecha de
origen. El indice especial de correccion de brecha entre el 1 de enero y
el 31 de marzo del 2000 fue aproximadamente el (3.6)%.

El efecto de la aplicacion del indice especial de correcciéon de brecha, se
registro en la siguientes cuentas:

e Patrimonio de los accionistas, crédito a la reserva por revaiorizaciéon
por US $ 2,666,327 y débito a pérdidas acumuladas 1,037,662
correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999; vy,

e Otros ingresos, utilidad como resultado por exposicion a la inflacion
de US $ 1,460,998 correspondiente al efecto del 1 de enero al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendidos del 1 de enero al 31 de marzo del




*)

(c)

2000, no fueron ajustados por el indice de inflacion ni por el indice
especial de correccion de brecha.

Conversiodn de estados financieros.-

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000, de
acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores fueron
divididos para la tasa de cambio de S/. 25,000, para obtener los saldos
convertidos a Dolares de E.U.A. a esa fecha, saldos que fueron ia base
para iniciar la contabilidad de dicha moneda.

(d) Saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio de

los accionistas.-

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio de
los accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Délares de E.U.A.
de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17, segun se
muestra a continuacion

Capital Reserva de Déficit
Social Capital {*) Acumuladas
Saldo al 31 de
Diciembre de 1999
(en miles de sucres) 27,605,396 15,899,802 (32,572,277)
U.S. délares
Conversién a US ddiares al tipo
de cambio 1,311,420 755,335 (1,547,376)
Efectos de la NEC 17 (variacion
del tipo de cambio al 31 de marzo
det 2000. (207,204) (119,343) 244 485
Saldos convertidos a US ddlares
Al 1 de enero del 2000 1,104,216 635,992 (1,302,891)

La cuenta reserva de capital estd conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria. La reserva por revalorizacion
del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para capitalizarse.




(e) Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por inflacién

Durante el ano 2000 entro en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 16, que trata sobre el sistema de correccion monetaria integral de los
estados financieros. La compaiia adopté dicha norma, mediante ia cual el
efecto por reexpresion monetaria se registro en los resultados del afio.

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 90,440
Préstamos a Empleados 42 427
Anticipos a contratistas y Proveedores 47,645
Compaiiias relacionadas 60,290
Otras 42,487

278,719

5. Otros Activos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2001, los otros activos corrientes se formaban de la
siguiente manera:

Impuestos 916,911
Gastos pagados por anticipado 19.594
Depésitos en garantia 3,341

939,846

() Corresponde al crédito fiscal del impuesto al valor agregado, originado en
la importacién del bugue y otros bienes y servicios adquiridos localmente.




Activos fijos

El saldo de activos fijos al 31 de diciembre del 2001, estaba formado de la
siguiente manera:

Costo Tasa anual de
depreciacion

Terrenos 465,569 -
Edificios e Instalaciones 996,117 5% y 10%
Equipos y maquinarias 423,976 10% y 20%
Muebles y Enseres 260,408 10%
Equipos de computacion 100,768 20%
Embarcaciones 8,201,161 5 y 10%
Otros activos 126,322 20%

10,574,321
Menos - Depreciacion Acumulada (933,786)

9,640,535

Cargos Diferidos

Pérdida en cambio 3,609,339 (*)

Kapawi Ecological Reserve 400,442

Galapagos Explorer 2,093,909
4,188,766

(*) La comparnia acogiéndose a lo establecido en ia sexta disposiciéon
transitoria de las reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Intermo y a la Resolucion No. 99.1.33.0011 de la
Superintendencia de Companias, decidié activar la diferencia en cambio
originada en el ejercicio impositivo de 1999. El plazo para amortizacion es
de hasta 5 afios.




10.

Otros Activos

Cuentas por cobrar 1,901,126
Otros 122,950
2,024,076

Cuenta por cobrar representa anticipos para compra de boletos de transporte
aéreo efectuados a una compaiiia de aviacién dedicada al servicio de vuelos
a las Islas Galapagos, la cual suspendié sus operaciones desde el 9 de
Febrero del 2000 debido a problemas econémicos que han afectado sus
situacion financiera y que no han permitido el reinicio de sus operaciones.
Al 31 de Diciembre del 2001, la Compania no ha registrado los efectos de la
pérdida en el valor de esta cuenta por cobrar.

Cuentas por pagar.-

Obligaciones bancarias 1,212,310 (%)

Proveedores 528,846

Otras cuentas por pagar 4,636
1,799,792

(*) Préstamo bancario con el Pacific National Bank con vencimiento en junio
del 2002 y devenga una tasa de interés del 7%.

Obligaciones a Largo Plazo.-

Al 31 de diciembre del 2001, la deuda a largo plazo esta representada por
9,265,000 adeudados al American Express convencimiento en julio del 2002.
Este préstamo devenga un interés en funcién de la tasa Libor y fue de 4,93%.




1.

12.

13.

Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2201, los saldos con compariias relacionadas eran los
siguientes:

Cuenta por Cuenta por
Cobrar Pagar
South Caribean Shipping 46,393
Toppsa S.A. 10,924
Amatur S.A. 1,383
Mavitursa S.A. 1,590
Accionistas (*) 181,800
60,290 181,800

(*) Los préstamos con accionistas no devengan tasa de interés .

Durante el afio, se efectud la siguiente transaccion con South Caribean
Shipping compaiiia relacionada:

Gastos de reparacion de buque 625,000

Aumento de Capital

Con fecha 26 de abril del 2001, fue inscrita en el Registro Mercantil la
Resolucion No. 01-G-DIC-0004057 dictada por el intendente de Companias
de Guayaquil, mediante la cual se aprueba la escritura de aumento de capital
suscrito y reforma de estatutos sociales, atendiendo el requerimiento de los
accionistas manifestado en la Acta de Junta General de Accionistas del 21 de
febrero del 2001. El aumento de capital de 6,000,000 se la realizo mediante
la aportacién en especie del buque Galapagos Explorer.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva iegal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacibn de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.




14. Impuesto a la renta

15.

La compaiiia goza de los beneficios tributarios otorgados por la Ley Especial
de Desarrollo Turistico, entre los cuales se prevé la exoneracion del impuesto
a la renta por un periodo de diez anos, en razon del Acuerdo Ministerial
2001001, exclusivamente para el proyecto “Galdpagos Explorer II” suscrito el
9 de enero del 2001 y Acuerdo Ministerial 2001002, exclusivamente para el
proyecto Cabafias Kapawi suscrito el 9 de enero del 2001.

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996 y no existen glosas de
fiscalizacion pendientes.

Reserva para jubilacion e indemnizacion

(a) Reserva para jubilacion.-

Mediante resolucién en el Registro Oficial No.421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores
tiene derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte y cinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afnos, y menos de veinte y cinco afos de
trabajo continuada o interrumpidamente tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia no tenia registrada
reserva alguna por este concepto.

(b) Reserva para indemnizacion.-

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empieados. Al 31 de
diciembre del 2000, la Compaiia no mantiene reserva alguna por
este concepto.

La compania tiene la politica de registrar los gastos por
indemnizacion en los resultados del periodo en que se incurren.




16.

Procesos Legales

Adicional al proceso de recuperacion de valores que sigue la compariia
en contra de SAN, cuya situacion en opinion del abogado patrocinador
se cita en la siguiente nota 17, CANODROS S.A., mantiene pendientes
ciertos procesos legales.

A continuacion se cita la opinién de los asesores legales que patrocinan
cada uno de los casos

¢ Juicio de Excepciones No. 3470-1203-2002 contra la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana en el Tribunal Fiscal No. 2 de Guayaquil.

Comentario Del Ab. Pedro J. Valverde Rubira:

“Esta demanda tiene como propédsito dejar sin efecto el titulo de
crédito que se emitiera contra la compania CANODROS S.A,, por la
suma de S/. 1.359.593.913 (MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y
NUEVE MILLONES QUINIENTOS NOVENTA Y TRES MIL
NOVECIENTOS TRECE SUCRES) por concepto de una multa
impuesta de manera ilegal.

El estado actual del juicio es el de dictarse el fallo correspondiente,
que esperamos sea a favor de nuestro cliente’.

¢ Convenio Transaccional con ICARQO S.A.
Comentario del Ab. Pedro J. Valverde Rubira:

“El 21 de diciembre del afo pasado, concluimos una gestion
profesional a nombre de la compaiia CANODROS S.A. con ia
suscripcidon de una escritura publica, que contiene el convenio
transaccional en virtud del cual CANODROS S.A. pagara a su
acreedora la compania ICARO S.A., en cuotas semanales la suma
de US$ 48,707,67 (CUARENTA Y OCHO MIL SETECIENTOS SIETE
DOLARES 67/100). Por nuestra gestion, la compafiia acreedora
redujo el monto el monto de los intereses y facilito la forma de pago’.

e Juicio de impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de

Guayaquil

Comentario del Ab. Patricio Veintimilla Loor del estudio Apolo
Vernaza & Asociados:

“A la presente fecha, se encuentra sustanciado ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 con sede en Guayaquil un juicio de




17.

impugnacion de la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas
Internas SRI, en relacion a la supuesta obligatoriedad que tiene
Canodros S.A. de pagar el impuesto a los Consumos Especiales ICE,
por la importacion de la nave Galapagos Explorer il

La impugnacion ante dicho Tribunal implica un proceso tributario que
llevara algun tiempo, incluyendo el recurso de casaciéon que las
partes litigantes, Canodros S.A. y el SRI pueden interponer
oportunamente, segun los resultados de la sentencia en este juicio.

La cuantia de la demanda de impugnacion es superior a los USD
700,000,00 mas los intereses que pretende cobrar el organismo
recaudador antes aludido”

e (Caso de derramamiento de combustibles del buque Jessica en
Galapagos

Comentario de la Ab. Ménica Vargas Cerdan:

“Canodros hasta el momento no tiene ningun juicio penal en el cual
yo lo represente. Lo que existe es una posibilidad incierta de que
pueda estar involucrado en el caso de derramiento de combustible en
las islas Galapagos. De tal manera que no puedo decir estimaciones
sobre las eventualidades mucho menos cuando hay un porcentaje
muy alto de terminar el caso sin que se vea afectada la compaiiia.

Canodros no tendra que asumir contingencias porque Ilas
investigaciones, del Unico juicio que estd bajo mi vigilancia
practicamente estan terminadas y a la compania no se la involucro’

Eventos Subsecuentes.-

Con fecha Marzo 1 del 2002 se recibi®6 comunicacion del Ab. Juvenal
Cuadros, respecto a la Cuenta por cobrar a SAN. Por su importancia se cita
textualmente el comentario del Ab. Cuadros a continuacion:

“En el centro de Arbitraje de la Camara de Comercio Guayaquil, se
substanci6 el proceso arbitral No. 041-00 entre CANODROS S.A., en contra
SAN S.A. y el Seior Roberto Dunn Barreiro.




La Resolucion del Tribunal Arbitral fue favorable a CANODRQOS S A, en la
misma que se dispuso lo siguiente:

- Que se condene a la compania SERVICIOS AEREOS NACIONALES
SAN S Ay el sefior Roberto Dunn Barreiro que paguen la cantidad de
US$ 1,650,281,73, mas los intereses y la multa que asciende a US$
808,380,00.

Es decir, en total el monto que adeuda SAN S.A. y el sefior Roberto Dunn
Barreiro a CANODROS S.A. asciende a la cantidad de US$ 2,458,661,73
mas los intereses que se deberan calcular periciaimente, por lo tanto, se
puede considerar como un activo para la Compania CANODROS S.A.. Esta
cantidad sera recuperada en un tiempo de seis meses aproximadamente.

La ejecucion de la resolucién del Tribunal Arbitral deberda promoverse ante un
Juez de lo Civil. En estos momentos se esta instrumentando la demanda de
ejecucion del laudo actuarial, que sera presentada cuando la Funcion Judicial
reinicie sus labores.




