Casilla 10175 Telédt. 382628
Ave. 4ta. 455 {Urd. Norte)
Guoyaquil - Ecuador

PAEZ & ASOCIADOS

AUDITORES INDEPENDIENTES

EA

INFORME DEL AUDITOR INDEFENDIENTE

A los Accionistas de

CANODROS S.A.

He auditado el balance general adjiunto de CANMODRAS ©.A.. al 31 de
Diciemhre de 1992, v los correspondientes estados de perdidas vy
ganancias, de cambios en el patrimonio de los acciomistas y de
cambions en la situacidn financiera por el afio terminado en  esa
fecha., Estos estados financlieros son responsabillidad de  la
administracidn de la empresa, siendo responsabilidad del auaditor
@MOAresar una opinlon sobre dichos estados fimancieros, basados en
U examen de auditoria.

Festa auditoria fud efectuada de acuerdo con noronas ode auditoria

generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria
sea planificada v realizada para obtener certera razonable de si

los estados financieras no contienen errores  importantes.  Una
auditoria incluyes:s

1.~ Un examen, a bhase de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades v revelaciones presentadas =21 los
estados financieros; _

2a~ Una evaluacion de los principios de contabilidad wtilizados
Y wlc las estimacliones importantes efectuadas por la
administraciong y q

Fe~ Una evaluacion de la presentacidn general de los estados
financleros. |

Considero que la auditoria que he efectuado provee una base
Fazonable para mi apinidn.
En mi opinion, los estados financieros areriba mencionados

presentan  razonablementes, en todos los aspectos importantes, la
situacidn  financiera de CONODROS 8.A. al 31 de Diciembre de
1992, 108 resultados de sus operaciones vy los cambios en su
pasicion  financiera por el  affo terminado en esa  fecha, de
conformidad  con OrincCiplos ¢} e contabil idad generalments
aceptados. vy  en concordancia con normas v o practicas contables
establecidas 2n el Ecuador.
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el affofl992,
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a Nota 2 a los estados financieros, durante
Compafiia reexpresd las cuentas no monetarias del
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CANODROS S.8.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

L B

ACTIVOS

(Expresado en sucres)

ACTIVO CORRIENTE

Caja v bancos

Cuentas vy documentos por cobrar
Inventarios

Oagtos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS ENTRE COMPANIAS

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Edificios v mejoras

Muebles v enseras

Vehiculos

Ingtalaciones vy adecuaciones

TOTAL COSTOD AJUSTADD

Menos ~ Depreciacidn acumulada

FROFIEDADES Y EQUIF0OS, NETO

OTROS ACTIVOS

TATAL DE ACTIVOS

Ver Notas a los Estados Finmancieros.
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CANODROS S.A.

PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresado en sucres)

PASIVOS CORRIENTE:

Ohiligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Fasivos acumulados
Impuesto a la Renta

TOTAL DEL FASIVO CORRIENTE

DBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO FLAZD

CREDITO DIFERIDO, NETO

TOTAL DE FASIVAS

FATRIMONID DE LOS ALCIONISTAS:

Capital social
Reserva L.eqgal
Reserva Revalorizacidn Fatrimonio

Ltilidad acumulada
Reexpresion Monetaria Diferida

TATAL DE FATRIMONIO

TOTAL DE FASIVOS Y FATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros.

20876, 325
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CANODROS S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

(Expresado en sucres)

INGRESOS POR VENTAS | 4.354°081.053

. .

COSTO8 Y BGABTOS DE OFPERACION:

Costos de Operacidn del buque 1.50Q1°749.187
| Gastos de venta _ 2.220°000,000
Gastos de administracién | 089 99%2.,.580

Wl Sl LTS lsmbole Vet bl el SN saaeen i dubdoth sl S

sibinley WMEAT AT Samal SEeEd Popl by Sk Spaba wliphy Beepal PP R

UTILIDAD EN OPERACION 42 3.532.288

iy el aebiil e Sy eiipiet AR SRARE gdd i Sisi i Tipalbl

OTROS GASTOS (INGRESDOS)

Dastos financieros .. ... r | 20 224,815

L Y witad ppivil Sapy RN S

Utilidad antes 154 participacién

de trabajadores o ; 22'QQ7.773
Provision 195% participaciéon trabajadores (37301.166)
Utilidad antes del 254 Impuesto a la Renta 18°706.607
Provigsiéon de 2574 Impuesto a la Renta ' 4° 676 .652
UTILIDAD NETA | 147029 .953
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Ver Notas a los Estados Financieros.
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CANODROS S.A.

L D L R T T T T R

(Expresado en sucres)

CAPITAL DE TRABAJOD FROVENIENTE DE:

Operaciones

-~ Jtilidad del ejercicio

- Gastos que no requieren desembolsos
de Capital de Trabajor: Deprec. neta

Disminucion Cuentas entre CompabMias
Aumenta en Oblig. Bancarias a L.argo Flazo
Aumento de Créditos diferidos, neto

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Aumento neto en el costo de propiedades
Y equipos
AJuste neto por revalorizacidn

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

RESUMEN DE CAMBIUS EN EL CAFPITAL DE TRABAJO
AUMENTO (DISMINUCION) :

Lajya vy bancos

Cusntas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por adelantados
Ohligaciones bancarias

Cuentas vy documentos por pagar
Fasivos acumulados

Impuesto a la Henta

AUMENTO EN EL CAFPITAL DE TRABAJO

Ver Notas a laoas kEstados Financieros.
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CANDDROS S5.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

1.~ OBJETIVO DE LA COMFANIA

iinhiteie il

L.a compaffia se constituyd el 14 de Febrero de 1985, con el
obileto de dedicarse a la suploracion y desarrollo de la
actividad turistica en el palis. El domicilio de la compafia
2s la ciudad de Guayvaquil, Republica del Ecuador.

A la fecha, la compafila comercializa la operacion de buque
M/N  BGALAFAGOS EXFLORER de propiedad de la compaffia VIAJES
GALEXFLOR ClA. LTDA., con quien ba suscrito un Contrato, a
traves del cual se reconoce un ingreso, por 1 nuamero de
pasajeros transportados.

LLa operacion de la compaffia comprende la venta del servicio
de cruceros a las Islas Galapagos, a traves de Ageéencias de
Viajes ubicadas en el Ecuador y en el extranjero, a guienes
pagan una comisidn por las ventas realizadas. La tarifa del
crucaern depende ol el pasajero es naclional o extranjero.

a) REEXPRESION MONETARIA .~Conforme lo indica el Decreto No,
2999, eupedido en el Hegistro 0Oficial No. 845 | de
- Diciembre 21 de 1991, la compaMia reexpreso las cuentas
no monetarias del Balance General, al 31 de Diciembre de
1992, utilizando para el efecto el indice anual de ajuste
1.63%9, resulitado del indice Nacional de precio al
consumidor a Noviembre de 1992, de 7.18 3,6, segun el INELC,
dividido para el indice de Moviembre de 1991 de 4.38353.1.

by CAJA Y BANCOS.~ Dentro de esta cuenta se  incluyen
transacciones en sucres vy en ddlares. Las transacciones en
cdolares se originan  por cuanto la compaffia mantiensa
relaciones turisticas con el exterior v recibe
cancelaciones en moneda extranjera. |

) INVENTARIOS.- Estan representados por la existencia, al

Ccierre de libros, de materiales € 1insumos que seran

utilizados en los servicios de cruceros, los cuales se
Feglstran al costo de la ultima factura.

d) CUENTAS ENTRE COMPANIAS.- En esta cuenta se registra el
movimiento neto de las negociaciones que se realizan con
las compaflas AGENCIA DE VIAJES GALEXFLOR CIA. LTDA. vy
MARITIMA DEL FACIFICO.

- 7 —e
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PROFIEDADES Y EQUIPOS.~ Las FPropiedades y equipns estan
regilistradas al costo de adqguisicidn, mas un importe por
inflacion segun 1o anotado en 2 aj.

L.as adquisiciones realizadas durante 1992, se ajusto
aplicando el indice de ajuste proporcional.,

Lo reemplazos,  reparaciones, mantenimiento vy otros
conceptos que nos extienden la vida Gtil de los activos se
cargan a gastos cuando se incurren.

L& depreciacidn ha sido calculada utilizando los
sigulientes porcentajess:

Muebles y enseres | 10%
Vehiculos 207
Instalaciones y adecuaciones 10%
Edificlios vy Mejoras LO%

CREDITOS DIFERIDOS.— En esta cuenta la compaffia registra

2]l valor total de los cruceros no realizados, esto es, los
anticipos recibidos de los clientes, nacionales Y
vtranjeros. |

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.~ La registracion contable

sa redaliza de acuerdo a los viajes o cruceros gque . se
efectian.

l.a  cuenta Ingresos por ventas durante 1992, refleja el
resultado de noventa vy un cruceros realizados a @ las
Islas Galapagos.

L.a cuenta Costos vy gastos de  operacidn, comprende
fundamentalmente la totalidad de los costos vy gastos
originados en la operacidon del buque M/N GALAFAGOS
EXFLORER, en los noventa v un  cruceros realizados
durante 1 affo 1992, Dentro de los costos se incluye 81
valor de B/72,.2207 000,000, correspondiente a la
transportacion de los pasajeros en el citado buque.

CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA.- La compaffia ha utilizado
para la conversion de sus activos vy  pasivos en  moneda
extranjera al cierre del ejercicio, el tipo de cambio para
2l ddlar de mercado libre, de 8§/7.1.860,00 por cada
U.H.dolar.
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CAJA Y BANCOS

Al 21 de Diciembre de 1992, la cuenta Caja y bancos consistia

€ .
Efectivo en caja | 17214 .,25%
HEancog —Cuentas corrientes en ddbolares 472" 2R3, 015

eniel iy SRy FPEpE et MRRFE BERl e il R Sk

Hpln vl PRS- BRE Elklh wbey e pad wiemied  liaE

lL.as cuentas en dolares incluyen U.5.%234.060,76

- CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR EOBRAR

amink MR el 0 el

Al 31 de DPiciembre de 1992, las cuentas vy documentos
cobrar se descomponen de la siguiente manera:

Agencia de Viajes 15730, 357
Tarjetas e Creéedito 14° 945,586
Empleados vy tripulantes 74404, 103
Otrras cuentas por cobrar S48 0086 .398

Impmgen Giieie il snliel SRS E R el el R

139713534, 586
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INVENTARIOS
Al Z1 de Diciembre de 1992, los inventarios consistian en:

Viveres 199 297 .955

GASTOS PAGADOS FOUOR ANTICIPADO

AN -1l de Diciembre de 199%¢, 1los Gastos pagados

anticipado consistian en:
Seguros | 1°'973.865
Fatentes _ 2 160,490

L I T T T TR T L e e
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Los Dastos pagados por anticipados incluyven §/. 17160.4%90
Correccidn Monetaria.
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CUENTAS ENTRE COMPANIAS

Fl monto de las transacciones realizadas con VIAJES GQLEXPLDR

CiAa. LTDRA., durante el afio 199

SGaldo al 31 de Diciembre de 1991

AUMENTO EN LA CUENTA
Fagos efectuados por DﬁNUDﬁQ S.A.a
nombre des

VIAJES GALEXFLOR

DIGMINUCION EN LA CUENTA
Contrato de transportacidn 2.2207 000,000
Fréstamos recibidos 957 &wr.47”

L L T

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

OTRAOS ACTIVOS

l.os Otros activos al 21 de Diciembre de 1992

Depbsitos en garantia

es el sigulente:

S84 847 . 003

gy giimy prbd WPey g A FRRR jeumy RRRE Ghpah BBk
kg bba dpnpt iy M HHIHE Bl PR e Bk R

consistian en:

97114 .000

“rmﬂ“muummnﬂlﬂ



?.-FROPIEDADES Y EQUIFOS

Al 321 de Diciembre de 1992, la cuenta Fropiedades vy  sqguipos
presenta los siguientes movimientos:
SALDO AL SALDO AL
RUBROS ol—-12-91 ADICIONES AJUSTES I1-12-92
Edificios vy mejoras I8 944,504 24 @85, 417 - LI TBEP . TR0
Muebles y enseres 186 654,951 1”“ 185,536 (1'577.086)32107 245,402
Vehiculos 22038, 060 14*G8ﬂﬂ403 ~- 36 115.465%
Instal.y adecuac. 34'476.402 DA 0l0,82%  (28R2.720) A7 7704 ,.007
TOTAL COSTD AJUST. 2832 090,72 1 19? GAHD.177 (1°'8BH92.8046)467 823,092

(- )Deprec.Acum. (é& =7)1.

FROFIED. Y EQUIFQS, |
NET() Elf 819"déé ]1*'?7q 87?

l.as Fropiedades vy Equipos
Monetaria Neta.

incluyen S/1357

10.~0BLIGACIONES BANCARIAS

L.aas  obligaciones bancarias al
descomponen de la siguilente manera:

A LARGU PLAZQ:

Facific National Bank

OF . #3739 de .5, 435,000
con el interés del 1274
vence on Dic/%94

A CORTO PLAZQO:

Hobregiro Bancario
La Obligacion Bancaria a

por Correccidn Monetaria Neta.

11 -

158y (73 684, 304)

L.argo Flazo incluye

- (139 °907.4359)
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11.-CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1992. lasg QCuentas por pagar
descomponen de la siguiente manera: -

Tercaeros . 1°477.816
Froveedores L2IEB8°110.625
Otras cuentas por pagar 9°711.860

wisny Eedah pphll) hires deladed B deboiad APy Wnam. paliel,

249 300,301

12.— PASIVAS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre de 19?22, los pasivos acumulados
descomponen asi:

Benejiciws Sociales
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1%.-AUMENTO DE CAPITAL

Cton  fecha 1% de Abril de 1992, la Junta GGeneral

58

sSe

de

Accionistas de la CompafMia, resolvid aumentar el Capital
Gocial de la Compafiia a la suma de &7 817000.Q00, E1 aumento

de B/357000.000, fud integramente suscrito y pagado por

1os

actionistas con el superavit proveniente de la revalorizacion

de Fropiedades vy equipos. Este aumento de Capital

fLie

formalizado segun escritura pablica del 9 de Junio de 199,
la cual fuée aprobada por la Superintendencia de Compafias

mediante rescolucidn 91-2-1-1-0001302 del Q7 de Julio
1992. | -
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