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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Canodros C. L.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Canodros C. L., que inciuyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Canodros C. L. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Canodros C. L., de acuerdo con el Cddigo de Etica para
Profesionales de Ia Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Socios, peroc no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion
sea puesta a nuestra disposicidon con posterioridad a la fecha de este informe.

i i ) ili imi i i iembro, cada una de ellas como una
Delgitte sa refiera a Deloitte Tauche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, v a su red de firmas miembro, 3
entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos ta descripeion detallada de I3 estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsy Limited y sus firmas
miembro.
Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidén con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. :

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar
este asunto a los Socios de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia y los Socios por los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir fa preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaiuar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negoclo en marcha y el uso de |la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los Socios, son responsables de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria - NIA, detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluameos los riesgos de error material en los estades financieras, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno,



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida, conciuir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion madificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacidén general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan ias transaccicnes y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, Abril 5, 2019
SC-RNAE 019

DAl i Zoel

gistro # 0.7503



CANODROS C. L,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Embarcacion y equipos, neto
Otros

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

31/12/18

31/12/17

Ver notas a los estados financieros

—
W™~ wn

(en U.S. délares)

213,876 172,223
595,117 30,802
1,425,024 1,393,529
1,502,168 1,494,260
49,619 126,990
3,785,804 3,217,804
22,375,851 24,158,622
24,142 28,158
22,399,993 24,186,780
26,185,797 27,404,584

A

" Sr. Fernando Ddlgado
Vicepresidente



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo

Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto diferido

Otres

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
11
12
13

15
13

17

31/12/18

31/12/17

{en U.S. dolares)

5,430,187 5,272,024
1,449,696 1,256,702
4,673,335 6,957,641

766,263 693,731
608,464 632,892
12,927,945 14,812,990
675,053 552,654
682,955 759,950
168,578 168,578
1,526,586 1,481,182

14,454,531 16,294,172
5,996,938 5,996,938
2,113,486 2,113,486
3,620,842 2,999,988

11,731,266 11,110,412

26,185,797 27,404,584




CANODROS C. L.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

INGRESQS 18 17,123,136 16,011,869
COSTOS OPERATIVOS 19 (13,623,188) (12,348,857)
MARGEN BRUTO 3,499,948 3,663,012
GASTOS:
Administracion y ventas 19 (2,150,147) (2,437,701)
Costos por préstamo (179,655) (161,963)
Otros gastos, netos (5.872) 50,600
Total (2,335,674) (2,549,064)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,164,274 1,113,948
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA: 13
Corriente (640,879) (597,939)
Diferido 76,995 57,279
Total __(563,884) (540,660)
UTILIDAD DEL ANO 600,390 573,288
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resuftados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 15 20,464 12,739
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO .. 020,85%4 586,027

Ver notas a los estados financieros

A0

Sk. Fernando De!gbc'io
Vicepresidente

aﬁ'ﬂl et

CPA. Vanessa Pm
Gerente Fman ero Contador General




CANODROS C, L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Enero 1, 2017

Utilidad

Otro resultado integral
Constitucién reserva facultativa

Diciembre 31, 2017

Utilidad
Otro resultado integral

Diciembre 31, 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital Resultados
social Reservas acumulades Total
(en U.S. ddlares)
5,996,938 1,008,545 3,518,902 10,524,385
573,288 573,288
12,739 12,739
1,104,941 (1,104,941)
5,996,938 2,113,486 2,999,988 11,110,412
600,390 600,390
20,464 20,464
2,996,938 2,113,486 3,620,842 11,731,266

=D\,

r. Fernando Delyado
Vicepresidente

Gerente Fina

o
argote
giero

.




CANODROS C, L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compafiia relacionada y clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta

Efectivo neto de actividades de operacién
ACTIVIDADES EN INVERSION:

Adquisicion de embarcacién y equipos, netos
Otros activos

Efectivo neto en actividades de inversién
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucion) incremento neto en efectivo y bancos

Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado
31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

14,838,830 20,792,957
(13,103,631)  (13,380,156)
(619,755) (589,143)

1,115,444 6,823,658

(1,073,791)  (8,484,953)
(4,668)

{1,073,791) (8.489,621)

41,653 (1,665,963)
172,223 1,838,186

—213,876  _ 172,223

L—

Sr. Fernando Delidado
Vicepresidente

Contador General



CANODROS C. L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Canodros C. L. {la Compafiia) es una compaifiia limitada constituida en Ecuador desde
febrero de 1985. La Compafiia es una subsidiaria de SG Expeditions SAGL y su
controladora final es Royal Caribbean Cruises Ltd. Su domicilio tributario es Barrio
Central, Hernan Melville y Av. Alsacic Northia — M/N SILVER GALAPAGOS, de la parroquia
Puerto Baquerizo Moreno del cantén San Cristébal de la provincia de Galapagos.

Su actividad principal es la explotacién y desarrollo de la actividad turistica del pais, como
Tour Operador, especialmente cruceros en las Islas Galapagos, la cual la realiza con la
embarcacion “Silver Galapagos”.

En junio 11 de 2015, se promulgd la Ley Orgénica de Régimen Especial de la provincia de

' Galapagos publicada en el Registro Oficial No.520 donde se establece en la cuarta
disposicion transitoria que, en el caso de los permisos de operacion turistica concedidos
antes del afio 2009, estos permaneceran vigentes bajo las mismas condiciones que fueron
originalmente concedidos por el plazo perentorio de nueve afios a partir de la vigencia de
esta Ley (2015). Con base en lo antes mencicnado y, debido a que la Compafiia obtuve su
permisc de operacidn con anterioridad al 2009, éste se encontrara vigente hasta el afio
2024, sin embargo tres afios antes a la fecha de expiracién del mismo la Compafiia
debera participar en un concurso publico convocado por la Secretaria Teécnica del Consejo
de Gobierno del Régimen Especial de la provincia de Galapagos, ente que se encargara de
otorgar los nuevos permisos de operacién turistica.

Adicionalmente, la Compafiia esta requerida a obtener los siguientes permisos y
autorizaciones:

. Ministerio de Turismg: Esta entidad otorga a la Compafifa: i) Certificado de inscripcion
para el desarrollo de la actividad turistica, y ii) Licencia anual de funcionamiento que
fue renovado el 21 de mayo del 2018 y tiene vigencia hasta abril 8 del 2019.

« Ministerio del Ambiente: Esta entidad otorga a través de la Direccién del Parque
Nacional Galdpagos, la Patente de Operacién Turistica y realiza una revisién anual del
cumplimiente de los requerimientos minimos ambientales que necesitan ser
alcanzados para mantener la patente anteriormente mencionada.

En agosto 22 de 2018, la Direccién del Parque Nacional Galdpagos emitié patente de
operacién turistica en el cual autoriza la transportacion de hasta 100 pasajeros en la
embarcacion Silver Galapagos, esta patente tiene vigencia hasta 20 de febrero de 2019.

« Direccién Nacignal de Espacios Acudticos: Esta entidad otorga la matricula a través de
las capitanias de puerto, la cual es el registro de la nave en puerto ecuatoriano v es el
documento habilitante primario para que se puedan realizar las inspecciones
estatutarias y posteriormente se logre obtener el permiso de trafico que habilita a la
embarcacién para navegar en trafico nacional o internacional, esta matricula tiene
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2019.

-8 -



» Ministerio de Transporte y Obras Publicas: Esta entidad, a través de la Subsecretaria
de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial una vez que verifica el cumplimiento de las
inspecciones estatutarias, otorga el Permiso de Trafico Nacional el cual habilita a Ia
embarcacion a navegar en aguas nacionales. Este permiso estd supeditado a la
vigencia de la Patente de Operacion Turistica, por lo tanto su validez es hasta el 20 de
febrero de 2019 y se encuentra en tramite de renovacién.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el aiio en curso, La Compafiia ha analizado la aplicacion de las siguientes
nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad
no restablecer informacién comparativa. Debido a que ios efectos de la aplicacién de
la NIIF 9 determinados por la Administracion de la Compafia no fueron materiales,
la Compafiia optd por esta opcién y consecuentemente no se restablecié informacion
comparativa con respecto a la clasificaciéon y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF

7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacion y medicidén de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9,

a} La clasificacion y medicién de los activos financieros
La fecha de la aplicacién inicial {(es decir, ia fecha en que la Compafiia ha

evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la



Compafiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
continuan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero
de 2018. Con base al referide analisis, la Administracion de la Compafiia
concluyd que la clasificacion y medicion de los activos financieros segin NIC 39
continua siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
administracién de los activos financieros y Ias caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

¢ Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y
vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo
contractuales gue son (nicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambios en otro resuitado integral "FYORI".;

» Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio

posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR",

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

+« La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
ni para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

+ La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado esta eleccion irrevocable en el
reconoacimiento inicial de un activo financiero.

Los instrumentos financiercs de la Compaiiia incluyen principalmente efectivo y
bancos, cuentas por cobrar, préstamos y cuentas por pagar, tal como se
describe en nota 16 a los estados financieros. Los activos y pasivos financieros
de la Compafiia se median al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva de acuerdo con NIC 39; lo cual sigue siendo apropiado bajo

-10 -



NIIF 9, por tal razén no existieron cambios en la medicidn de estos activos y
pasivos financieros.

b) Deterioro de activos financieros

En relacidon con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compafia tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, va no es necesario que un
evento de pérdida haya ccurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

{1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

{2) Arrendamientos por cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los regquerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adguirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde &l
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compafiia estd obligada a medir |a asighacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La
NIIF 9 también requiere un enfogue simplificado para la medicién de pérdidas
por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion de la Compafiia ha realizado un analisis de los efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, considera que, debido al giro de
negocio, sus operaciones involucran principalmente transacciones con compania
relacionada quien realiza pagos de forma anticipada, respaldando de esta
manera los activos financieros de Ila Compafia y mitigando cualquier indicio de
deterioro.

Clasificacion y medicién de pasivos financieros
Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el

valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a
cambios en el riesgo de credito del emisor.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resuitado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al
riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC
39, el importe total de los cambics en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resuitados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia
debido a que los pasivos financieros de la Compafiia al 1 de enero del 2018 y 31
de diciembre del 2018 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabitidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumpien los
requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “refacion
economica”. La revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no
es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de
revelacion scbre las actividades de administracion de riesgos

La Compafiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los
reguerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del afio y |a situacion financiera de ia Compafiia para el afio corriente
y / o afios anteriores.

e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion
o que la Compaiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha optado por
designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafiia o en las utilidades basicas por accién.

Impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha evaluado el impacto de la aplicacion de la NIIF 15 de ingresos
procedentes de contratos con los clientes {modificada en abril de 2016) que es de
aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfogue de 5 pasos para el reconocimiento de
ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer
frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafia se describen a continuacion,
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2.2

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazé los lineamientos de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de control de bienes o
servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio del
contrato.

Paso 5: Reconocer gl ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de desempefio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de desempeho particular es transferido
al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la Compafiia reconoce
ingresos principalmente por la explotacion de actividades turisticas como Tour
Operador de cruceros en las Islas Galdpagos, los cuales son reconocidos al
momento efectivo del desarrollo de cada crucero. Con base en el analisis realizado
por la Administracion de la Compafiia, se abtuvo que la practica anterior no difiere
de la practica actual requerida por NIIF 15, por o tanto, el tratamiento actual
continuara siendo apropiado.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A |a fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
. periodos gue inicien
IIF Titulo en o despues de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIEF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo v su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendarmientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valer bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasive del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17
son presentados como flujos de caja de actividades de operacidon, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento comeo operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por un total de canones anual de US$117,485. La NIC 17
no requiere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo por los
pagos futuros de estos contratos de arrendamiento; en su lugar, cierta informacion
es revelada como compromisos de arrendamiento operativo. Una evaluacién
preliminar indica que estos compromisos se ajustan a la definicidon de un
arrendamiento segln la NIIF 16, y por lo tanto la Compaiia reconocera un activo
por el derecho de uso y un pasivo correspondiente con respecto a estos
arrendamientos por US$177,860; a menos que estos contratos califiqguen como
arrendamientos de valor bajo o de corto plazo en la aplicacion de NIIF 16. El nuevo
requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacion
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compafiia; sin embargo, la
Administracion esta evaluando su impacto por o cual no es posible proporcionar
una estimacién razonable del efecto financierc hasta que la Administracion
complete la revision.
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene contratos de arrendamiento
financieros en los que sea arrendador.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o reduccién o
liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecto del techo de activo gue puede resultar de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasive (activo) per beneficios definidos neto segln lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta
el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto
por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
maodificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, gue ocurren en o después del
inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1
de febrero de 2019,

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion
en el future tenga un impacto significativo en los estados financieros de la
Cornpafiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfogue que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de Ia
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el future tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable del efecto por la implementacion de las referidas normas hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales inciuyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de Negocios y NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una
entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia no preve que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable del efecto por la implementacion de las referidas normas hasta que un
examen detallado haya sido compietado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASS.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados que son
valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas a continuacion.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.
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3.4

3.5

E! valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidon y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en accicnes que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nive| 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion mas los gastos de importacion.

Los inventarios incluyen repuestos menores, y suministros que son utilizados en la
prestacion del servicio de hospedaje y eventos, los cuales son reconocidos en
resultados integrales de! pericdo en el momento de su utilizacion.

Embarcacion y equipos

3.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
embarcacion y equipos se miden inicialmente a su costo.

El costo de embarcacion y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la embarcacién y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier
perdida por deterioro.

-17 -



3.7

Los gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas
partidas de embarcacion y equipo de la Compafiia requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidon son reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacidon que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de la embarcacién y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas que corresponden a la
embarcacion y equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacién: '

) Vida (til
Item (en anos)
Embarcacién:

Casco, superestructura y compartimiento 20

Maquinarias y equipo de embarcacién Silver Galapagos 20

Carenamiento (trabajo en obra viva) 2
Otros equipos 10
Equipos de computo : 3
Muebles y enseres 10

3.5.4 Retiro o venta de embarcacion y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, embarcaciéon y equipo es
calculada como 1a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de gue estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {(de haber alguna).
En tal caso las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Durante el afio 2018, la
Administracién de {a Compafiia no ha identificado indicios de deterioro de sus activos.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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3.7.2

3.7.3

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probabie
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen coma ingreso o gasto,
y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

3.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente {(ya
sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar Ia obligacién presente al final de cada periodo teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio - £l costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas ai
final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.
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3.10

3.11

3.12

3.13

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.9.2 Participacion a trabajadores — Se reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuente o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingreses representan el servicio de crucero realizado dentro de las Islas Galapagos,
y venta de productos de bar, boutique y otros servicios menaores prestados dentro
de la embarcacion, los gue son reconocidos en resultados en el periodo en que se
presta el servicio o se realiza la transferencia de dominio de las productos.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que la Compafiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidn, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su usc o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente
listos para su uso o venta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
calificados, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se
deducen de los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultanea se presentan netos en resultados.
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3.14 Instrumentos financieros - Los instrumentos financieros se definen como
cualquier contrate que origina simultdneamente, un activo financiero en una
compafiia y un pasivo financiero en otra empresa. Los principales activos y pasivos
financieros presentados en el estado de situacidn financiera son: efectivo y bancos,
cuentas por cobrar, préstamos y cuentas por pagar. Las politicas contables para su
reconocimiento y medicion se describen en las correspondientes notas a los
estados financieros.

El reconocimiento inicial de un active o pasivo financiero gque no se lleve a valor
razonable con cambios en ganancias y perdidas, sera a su valor razonable mas los
costos de transaccién que sean directamente atribuibles al instrumento financiero.

La clasificacion de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses,
pérdidas y ganancias relacionados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso en el periodo que se originan.

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a a propiedad
del activo financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

3.14.1Efectivo y bancos - Incluye efectivo disponible en bancos locales y del
exterior.

3.14.2Cuentas por Cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La determinacion de la tasa de interés efectiva se
realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365
dias, siempre que su efecto sea material.

Las cuentas por cobrar se clasifican en actives corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

3.14.3Método de la tasa de interés efectiva

Es un metodo de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en e! reconocimiento inicial.
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3.14.4Préstamos y cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados
con pages fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas

cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

3.14.5Método de la tasa de interés efectiva

Es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracién esté obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de Ja revisién v los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

La Administracion de la Compafiia considera que no se han involucrado juicios
criticos diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacién de las politicas

contables de ta Compania que tenga un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros.

4.2 Fuentes claves para las estimaciones
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo

importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de fos activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:
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Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para l1a seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos vy la identificacidon de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a

que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - |.a Compafiia ha realizado |a estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y BANCOS

6.

31/12/18 31/12/17
Caja 2,520 2,822
Bancos 211,356 169,401
Total 213,876 172,223

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales y del exterior, las cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a valores por cobrar a compafiia
de seguro por la indemnizacidn de siniestro de la embarcacién por US$562,757. Hasta
marzo 29 del 2019, la Administracion de la Compafiia ha presentado toda la documentacion

de soporte requerida por la compafiia aseguradora y se encuentra a la espera de obtener el
reembolso por el valor del siniestro.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Suministros 372,467 364,201
Menaje de hoteleria 352,753 338,676
Bar y boutique 199,834 189,747
Repuestos y lubricantes 148,639 149,339
Viveres 152,671 148,681
Diesel| 148,980 135,375
Otros 49,680 67,510
Total 1,425,024 1,393,529

- 23 -



Al 31 de diciembre del 2018:

+ Suministros incluye principalmente Gtiles de limpieza y de oficina para el uso de la

rmotonave.

« Menaje de hoteleria representa conjunto de enseres y equipos hoteleres, utilizados

para la acomodacion de pasajeros a hordo de ta embarcacion.

« Bar y boutique representa bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, suvenires y joyas

destinados para el servicio y venta a los pasajeros.

+ Repuestos incluyen principaimente accescrios destinados para el mantenimiento

recurrente de la embarcacion.

EMBARCACION Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17
Costo 34,549,086 33,955,006
Depreciacién acumulada (12,173,233) {9.796,384)
Total 22,375,851 24,158,622
Clasificacion:
Embarcacion 22,105,862 24,143,198
En proceso 259,480
Otros equipos 4,977 7,227
Equipos de computo 5,045 7,409
Muebles y enseres 487 788
Total 22,375,851 24,158,622
Los movimientos de embarcacion y equipoes fueron como sigue:
Otros  Equipos de Muebles y En
Embarcacion equipgs coémputo  enseres procesc Total

Costo
Enero 1, 2017 25,181,871 63,542 169,094 64,014 25,478,521
Adquisiciones 8,469,696 1,691 13,455 3,484,842
Bajas (3,796) _(2,966) {1,595) (8,357)
Diciembre 31, 2017 33,647,771 62,267 180,954 64,014 33,955,006
Adquisiciones 316,029 5,985 5,094 748,416 1,075,524
Activaciones y

reclasificaciones 21,869 (5,985) (15,884)
Transferencia a

cuentas por

cobrar, nota 6 (473,052) (473,052)
Bajas (6,659) (6,659)
Ajuste (1,733) (1,733)

Diciembre 31, 2018

33,977,277 £2,267 186,048 64,014 259,480

34,249,086
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10.

Depreciacion
acumulada

Enero 1, 2017

Depreciacion
Bajas

Diciembre 31, 2017

Depreciacion
Bajas

Diciembre 31, 2018

Otros Equipos de Muebles y
Embarcacion equipos camputo enseres Total
(7,930,797) (52,978) (166,761) (62,900) (8,213,436)
(1,575,419) (3,694) (8,219) (327) {1,587,659)
1,643 1,632 1,436 4,711
{9,504,573) (55,040) (173,544) (63,227) (9,796,384)
(2,368,212) (2,250) (7,459) (300) {2,378,221)
1,370 1,370
(11.871.415) (52,290} (181,003) (&3.,527) (12,173.,235)

Durante el afio 2018, las adquisiciones incluyen principalmente valores capitalizados por
adecuaciones a generador de la embarcacién.

PRESTAMO

No garatizado al costo amortizado

S.G. Expeditions SAGL

Interés

Total

31/12/18

4,780,925
649,262

2430187

31/12/17

4,780,925
491,099

5,272,024

Al 31 de diciembre del 2018, representa saido pendiente de pago al socio S.G. Expeditions
SAGL proveniente de préstamo realizado en el afio 2014 el cual se utilizé para el
mantenimiento mayor del dique sece de ese ano, no tienen plazo de vencimiento y

generan un interés de 6.98% anual.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedocres

S.G. Expeditions SAGL

Otros

Total

31/12/18
1,092,145

237,000
120,551

1,449,606

31/12/17
907,241

237,000
112,461

1,256,702

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa saldos pendientes de pago por
compra de bienes y servicios, los cuales no generan interés y tienen vencimiento promedio

de 90 dias.
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11.

12,

13.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, representa principalmente anticipos de efectivo recibidos de
compafia relacionada SG Cruises GmbH por US$4.7 millones para reservas de los cruceros
a desarrollarse durante el primer semestre del afioc 2019 y no generan intereses.

OBLIGACIONES ACUMULADAS _

31/12/18 31/12/17
Beneficios sociales 557,191 496,252
Participacion a trabajadores 209,072 197,479
Total 766,263 693,731

Al 31 de diciembre del 2018, beneficios sociales incluye principalmente: {1) vacaciones por
US$ 374,690; (2) décimo cuarta remuneracion por US$ 71,790; (3) aportes a la Seguridad
Social - IESS por US$ 31,896; y décimo tercera remuneracién por US$ 20,215.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con dispo'siciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de participacion a trabajadores, fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del afio 197,479 288,166
Provisidn 209,072 198,827
Pagos (197,479) (289,514)

Saldo al final del afio 209,072 197,479

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

13.1. Activo y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario del IVA 1,502,168 1,494,260
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 426,751 405,627
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 74,994 89,305
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 106,719 137,960
Total 608,464 632,897

13.2. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacion entre |la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:
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13.3.

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 1,164,274 1,113,948
Ganancia actuarial 20,464 12,739
Gastos no deducibles (1) 1,104,115 1,265,069
Utilidad gravable 2,288,853 2,391,756
Impuesto a la renta causado 28% y 25% (2) ...640.879 _0%7,939
Anticipo calculado (3) 159,996 180,500

(1) Para el afio 2018, los gastos no deducibles corresponden principalmente a:
retenciones asumidas por pagos a proveedores del exterior por UsS$135,473,
depreciacion de activos revalorizados por US$274,984, costos y gastos sin
sustento tributario por US$128,035, gasto de interés sobre préstamo con
compafiia relacionada por US$158,163, gasto de depreciacion de activos no
sustentados en comprobantes de venta no autorizados por US$110,058 y
gasto por provision de jubilacién patronal y desahucio por US$154,836.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacidn excede del 50%, la
tarifa aplicable para la companiia seréd del 28%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Para el
afio 2017 y 2018 la tarifa de impuesto a la renta fue del 25% y 28%,
respectivamente, de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$206,727; sin embargo, el impuesto a la renta causado es de
Us$640,879.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17

Saldo al comienzo del afio 405,627 396,831
Provision 640,879 597,939
Pagos:

Anticipo de impuesto a la renta (199,996) (180,500)

Retenciones en la fuente {14,132) (11,812)

Impuesto a la renta (405,627) (396,831)
Saldos al fin del afio 426,751 405,627
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13.4. Saldos del impuesto diferido - Los movimientos del activo (pasivo) por impuesto
diferido fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos Al
del Afio Resultados  Fin del Afio
Afio 2018
Pasivos por impuestos diferidos en
refacion a:
Propiedad, embarcacién y equipo (759,850) 76,995 {682,955)
Afo 2017
Pasivos por impuestos diferidos en
relacién a:
Propiedad, embarcacidén y equipo (817,229) 57,279 (759,950)

13.5. Actos de Determinacion Tributaria.- La Compaiia mantiene juicios de
impugnacion a observaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas -
SRI, en diferentes actas de determinacion. Un detalle es como sigue:

No. Juicio Acta de Determinacion Afig Valor
09503-2015-00051 2020140100105 2010 (1) 131,495
09501-2017-00546 20201624901322440 2012 (2) 65,940
20201824901244888 2014 (3) 95,042

(1) En abril 10 del 2015, la Compafiia presenté la respectiva demanda de

(2)

impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de
Guayaquil. Se presentaron las respectivas pruebas, asi como los informes
periciales del caso dentro de este proceso. En mayo 29 del 2018, el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario de Guayaquil dictd sentencia escrita
aceptando la demanda presentada por la Compafiia y en junio 27 de 2018, el
SRI presentd un Recurso de Casacion, el cual fue admitido para trémite en junio
29 del 2018. Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, se encuentra
pendiente que la Corte Nacional de Justicia resuelva sobre la admisién al
Recurso de Casacidn presentado por el SRI,

En octubre 2 del 2017, la Compafiia presentd la respectiva demanda de
impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de
Guayaquil. Se presentaron las respectivas pruebas, asi como los informes
periciales del caso dentro de este proceso. En abril 13 dei 2018, el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario de Guayaquil dicté sentencia escrita
aceptando la demanda presentada por la Compaifiia, en mayo 24 del 2018, el
SRI presenté un Recurso de Casacidn y en septiembre 20 del 2018, la Corte
Nacional de Justicia declard como “Inadmisible” el recurso de casacién por no
contener requisitos formales. Hasta la fecha de emision de los estados
financieros, la sentencia dictada por Tribunal Distrital de lo Contencioso
Tributario de Guayaquil se convirtié en un acto en firme y ejecutoriado, dado
que el juicio ha sido ganado en todas sus instancias.
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(3) En noviembre 13 del 2018, el SRI notifico a la Compafiia un valor a pagar de
US$95,042 por diferencia en Impuesto a la Renta. En diciembre 10 del 2018, la
Compaiiia interpusc un Reclamo Administrativo en reparo de acta de
determinacién. A la presente fecha, la Compafiia se encuentra a la espera de la
aceptacion del reclamo por parte del SRI y de la apertura de la etapa de prueba
para presentacion de documentos soportes a efectos de dar de baja las
respectivas glosas.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2014 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2015
al 2018.

Aspectos tributarios

En diciembre 29 del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la ecanomia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizaciéon de la gestién financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en Ia
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido retacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

En agosto 21 del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidon
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tates como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil 0 dentro de las mismas por 8 afics. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.
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Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nueves activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a ia renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se eliming el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
"En la determinacion y fiquidacion del impuesto a /a renta no se reconocerdn
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de
Servicios”,

Tarifa

l.a tarifa del impuesto a ia renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de ta cadena de propiedad de l0s respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utitidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Irnpuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagade en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas del exterior correspondiente al afio 2018, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias vence en el mes de junic del afic 2019. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracion de
la Compaiiia considera que no existird ningun efecto.

Al 31 de diciembre de 2017, la Companfia efectud el estudio de precios de transferencia en el
cual se establecid que las transacciones con parte seleccionadas han sido efectuadas a precios
razonables.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacion patronal 457,488 357,825
Bonificacion por desahucio 217,565 194,829
Total _ 675,053 222,654
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15.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

15.2,

trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente de
la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue.

ARo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 357,825 287,670
Costo de los servicios del periodo corriente 105,337 71,120
Costo financiero 14,067 11,107
Pérdida {(Ganancia) actuarial (19,741) (12,072)
Saldos al fin dei afio 457,488 357,825

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el
valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 194,829 178,929
Costo de los servicios del periodo corriente 27,739 20,498
Costo financiero 7,692 6,823
(Ganancia} actuarial (723) (667)
Beneficios pagados (11,972) (10,754)
Saldos al fin del afio 217,565 194,829

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salariat
esperado y {a mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Si la tasa de descuento varia en 0.5% {mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos, disminuiria por US$30,194 (aumentaria por US$32,693).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la

obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$33,781 (disminuiria por
US$31,462).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros
(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las slguientes:

31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento 4.25 3.91
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo actual del servicio 133,076 91,618
Intereses sobre la obligacién 21,759 17,930
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio (20,464) (12,739)

Durante los afios 2018 y 2017, el importe del costo del servicio ha sido incluido en

el estado de resultados en los costos de operacién y gastos de administracion,
respectivamente,

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades

de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Vicepresidencia y Gerente Financiero, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a os Socios medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.
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16.2.

17.1

16.1.1 Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las
partes incumptla con sus obllgaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia no se encuentra
expuesta a este riesgo debido a que sus operaciones involucran
principalmente transaccicnes con compaiiia relacionada de quien recibe
pagos de forma anticipada, lo que le permite mitigar el riesgo de crédito.

16.1.2 Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia y la Gerencia Financiera tienen la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, se ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. El
riesgo de liquidez de la Compafiia se mitiga gracias a la cobertura financiera
del Grupo Silversea, quien realiza aportes cuando se requiere cubrir
adquisiciones de bienes de capital o imprevistos.

16.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capitai para asegurar que
estara en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda vy patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivoes financieros medidos al costo amortizado
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 5 213,876 172,223
Cuentas por cobrar, nota 6 595,117 30,802
Total 808,993 203,025
Pasivos financieros:
Préstamo, nota 9 5,430,187 5,272,024
Cuentas por pagar, nota 10 1,449,696 1,256,702
Total 6,879,883 6,528,726

17. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado esta
representado por 5,996,938 participaciones de US$1.

Al 31 de diciembre de 2018, la composicién es como sigue:

N® Uss
Socios Participaciones Participacidn Total
S.G. Expeditions SAGL 5,996,936 99.99% 5,996,936
Silversea Cruises (UK} Limited 2 0.01% 2
Total 2,996,938 —100% 2,996,938
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17.2 Reservas - Al 31 de diciembre del 2018, las reservas incluyen lo siguiente:

Legal
Facultativa

Total

78,469
2,035,017

2,113,486

17.2.1 Reserva legal - La Ley de Compafiias en su Art. 109 dispone que,
salvo disposicion estatutaria en contrario, se requiere que por lo
menos el 20% de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal.
La Compafiia en sus estatutos reformados en junio del afio 2014, en
el Art. 18, literal h, establece que la reserva legal sera constituida
solo si 1a Junta General de socios lo estime pertinente,

17.2.2 Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicién de
los Socios cuyo salde puede ser distribuido, capitalizado o utilizado

para cubrir pérdidas.

17.3 Resultados acurmulados - Un resumen es como sigue:

Resultades acumulados -
distribuibles

Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF

Reserva por valuacion de
embarcacion

Total

31/12/18

40,334

(413,484)
3,993,992

3,620,842

31/12/17

(580,520)

(413,484)
3,993,992

2,299,988

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacién de la Compafiia.

18. INGRESOS

Cruceras

Land Service
Bar y boutique
Otros

Total

Afio terminado

31/12/18

16,155,042
251,529
331,046

_ 385,519

17,123,136

31/12/17

15,194,619
374,601
121,544

_ 321,105

16,011,869
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos operativos

Gastos de administracion y ventas

Total

Afio terminado

31/12/18

13,623,188
2,150,147

13,773,335

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Beneficios a empleados
Depreciacion

Combustibles y lubricantes
Mantenimiento del buque
Consumo de alimentos
Materiales y suministros
Servicios prestados guias
Consumo de bebidas
Transporte

Certificados e inspecciones
Servicios prestados
Retenciones asumidas
Otros impuestos

Seguros

Hospedaje en tierra
Movilizacion terrestre Islas
Entretenimiento e internet
Baja de inventario

Otros

Total costos y gastos

es comao sigue;

Sueldes y salarios
Beneficios sociales

Aportes al [ESS
Participacion a trabajadores

Jubilacién Patronal y desahucio

Otros

Total

31/12/17

12,348,857
2,437,701

14,786,558

Afo terminado

31/12/18

5,005,632
2,378,221
1,454,655
1,185,127
1,109,447
665,851
616,015
519,152
414,501
331,920
263,889
135,473
214,336
210,907
209,608
124,397
61,453
15,168
857,583

31/12/17

4,909,564
1,587,514
1,200,036
1,217,506
1,056,678

746,094
549,108
544,113
398,997
162,380
301,417
324,019
248,488
283,646
312,168
107,738
193,751
117,225
226,116

15,773,335 14,786,558

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados

Afio terminado

31/12/18

2,888,630
624,659
351,466
209,072
159,355

772,450

2,005,632

31/12/17

2,786,969
645,020
343,981
198,827
135,745
817,022

4,900,564
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20.

21.

22,

ACUERDO Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

En octubre 23 del 2013, La Compafiia firmé un “Acuerdo de compra de capacidad de la
embarcacion” con la compafiia relacionada “SG Cruises GmbH”. Mediante el cual SG
Cruises GmbH se compromete a realizar la comercializacion de los paquetes turisticos
hasta el 50% de la ocupacion del crucero, en caso de no lograr ia venta de la totalidad, se
debera comunicar a la Compafiia hasta con 150 dias de anticipacién a la fecha del
crucero, para la devolucion de hasta un maximo del 30% de la capacidad.

En noviembre del afio 2018, las partes renovaron acuerdo de capacidad aplicable para el
100% de las ventas de paguetes de turismo del afio 2018.

Durante el afio 2018, la Compafiia reconocié como ingresos por venta de paquetes
turisticos US$16.4 millones y; al 31 de diciembre del 2018, anticipo de compafia
relacionada “"SG Cruises GmbH” representa valores recibidos para reservas de los
cruceros a desarrollarse durante el primer semestre del afio 2019 y no generan intereses.

Compensacién del personal clave de la gerencia: Durante el afio 2018, los ejecutivos
clave de la gerencia recibieron remuneracién y beneficios sociales por US$437,077. La
compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos vy las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y abril 5 del 2019 no se produjeron eventos que en

opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por ia Administracion de la Compaiiia en abril 5 del 2019 y serdn presentados
a los Socios para su aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compafia, los
estados financieros serdn aprobados por los Socios sin modificaciones.
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