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INFORME OE LOS AUDITOQRES INDEPENDIENTES

A lns Senpres Socios de
Canndros &, L.

Opinién

Hemos auditada los estades financieras adhuntos de Canodros C. L., que incluyen ¢ estada ge
gituacion financicra al 31 de diciembre del 2016 v los correspendientes estados de rese tado
integral, de cambios en el patrimonia v de flujes de efective por el ano terminado en osa fecha
v U0 resumen de las politicas contables sigrificativas v otras notas expl-cativas,

En nuestra apinldn, las estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en padas [as
aspectos matenates, |a posicien finanoera de¢ Canadros C. L. al 31 de disernbre del 2014, 2
resultado de sus operacanes y sus flu)as de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
confermidad can Normas Internacionales de lnformacidn Fingnciera - MITF eatidas par el
Cangele de farmas [nternacignales de Cantatbihdad - [ASE.

Fundamentos de ta opinién

Huecira avdipria fue efectuada de acuerde con Hormac Internacionales de fuditoria - NIA,
Muestras responsabilidades de acuerde con eslas normas se describen mas adelante en ecte
imforrne en la seccidn "Responsatniidades det auditor 80 relacion can fa aeditorfa de ‘os estados
financeros”, Somos independiertes de Canodros C, L., de acuerdo cor el Codige de Ehica para
Frofesicnzles de la Caontatihidad del Consejo de Mormas Internacionales de Efica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y 125 disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuadar, y hemes cumplida las Jemas
responsabilidades de Atica de conformidad con este Cadigo. Consideramos gue la evidencia de
Juditoria que hemos obtenido es suf ciente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra apinion.

Responsabilidad de la Administraclaon de la Campania y los Encargados de! Goblerng
par los ¢stados financiercs

La Adrmunistracian es responsable de la prepdradian y presentacion razonable Jdu las estadas
financieras de confarmidad con Normas Internadionales de Infarmacisn Flnangera - MIF
smitidas por el Consein de Noremas Jatermaniorales de Contabihdad - TASE, y del contrelinternd
determimade pof la Acministracion como necesano pard permitiv 3 preparaoior de 134 estaln:
financieros hbres de errores materiales, debide a frauge o error.
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En la preparacién de los estados finamcieros, la Administracion es responsable de eva'uar la
capacidad de la Compgria para contiruar como negacic &1 marcha, revelando, sequn
corresponda, fos asuntes relacionados con regocio N marcha y el uso Jde la base contable de
neqorio en marcha, a menos que la Administracidn tenga 12 intencién de higuidar la Compadiia o
cesadr 515 operacianes, o bien, no tenga otra sltermativa realista gue hacerls,

Los Encargados del Gebiermo de la Cornpafiia, son responsables de la supervisian del proceso
de reporte financiers de 'a Compania.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditaria de los estados financieros

Los ohjetrvos de nuestra auditoria san abtener sequridad razonaklc que los estados Fnancieros
2n 5L conjunto estan libres de arrores rmateriales, debido 3 fraude @ errgr, y ermitir ur informe
de anditged que wndluve fuestra spwian. Sedundad fazonable es un alle grade de segundad.
perc no garantize gue una ayditoria realizada de conformigdad con Normas Internaciongles de
Auditaria - MIA, detectara siempre un error material cuanda este exista. Errgres pueden surger
debeda 3 fraude o 1107 ¥ Son concrderados matenales s, ndividualmeante ¢ en 2o copiunta,
pueden razonablemente preverse que influyan en las deg:ziones econdm cas que 1085 usuarios
turman basandose en los estados finandierns. Camg parte de uma auditana efectuada Je
conforrmdan con las Mormas Internacionales de Abditonia, aplicamos nuestra Juicio profesmonal
¥y mantenemaos unad actitud de escepticismo profesronal durante toda la avditoria. También:

itentificarnpoe v evaluamos 165 nesgoes de error matenal en ios estades financieros, debido
3 fraude 0 error, disefiamas v ejecutames procedimentas de auditoria para responder a
dichas nesgns v obtenemas evidencia de auditana suficrente v adecuada para progarcionar
ung baie para nuecira opimon. El riesge de ro detectar un error matertial debido a fraude
€5 rmds elevado que en el caso de una incorrescicn materia' debido a error, ya gue ¢l
fraoda puede imphcar colusion, falsficacian, omrsignes deliberadas, manifestaciones
mlensioradamente #rroneas o vulneracigr del contegl interna,

Obtenerios conacimients del contral intarne relevante para la auditoria con 21 i de
thsenar proceduruentos de puditoria que sean apropiados en {as Circunstancras, peroc no
con el propdsito de expresar una opinion sobre ta efeckwidad del control interna de la
Comparia.

Evaluarmas s las politicas contanles aplicadas son apropiadas y si las eshimaciones
cantables y ta carrespordiente infarmacign revelada gor la Admamstirandn es razpnable.

Concluimos sobre lg adecuade de la utitizacidn, por parte de la Admimistragion, de a base
¢ortable de mggacia ¢n marcha y, basados e la evidenna de guditoma obtenda, conciun
s exisle 0 na una incertidupbre material relacionada con eventos ¢ condicianas que
pureden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
COMSG N24A0 8N Marina, S Canchaimos qui #2818 una ncert iembire matertal, se
reguiere que larmemos la atencron en nuestrg informe de avditoria a |as respectivas
revelaciones en los estados financreras o, si dichas reyefaciones no sen adecuadas,
expresac una opnicn motihcada MWuestias conplusiones se oasan en la evidencia de
auditoria obtermda hasta la fecha de nuestro informe de auditaria, sin embargo, eventos ¢
condiginnes futuros pueden acasignar que |a Campania deje de ser una empresa en

fung cmanientn.
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Evaluamos 'a presentacidn general, 1a estructura vy el contenida de log estados finangieros,
mcluyendo las revelaciones, v 5i los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modea que logren una presentacidn razonable.

Cormunicamos 2 los responsables de la Administracion de ta Compania respecto a, entre otros
asuntas, el a cance y el momento de reatizacidn de |3 auditarfa planificada v los hallazgos
significativos, asi coma cuzlguier deficiencia slgmficativa de control tnterno que identificamos
en el transcursa de [a anditoria.
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CANQDROS C. L.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Motas

ACTINGS CORRIENTES!
Efectivo ¥ equivalentes de efectiva 3
Cuentas por cobrar

Invventarias 4
Impuestos 9
Qtros

Total activgs corrientas

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Embarcacion y equipos, neto 5
Impuestos no corrientes

Qrros

Total activas na corvientes

TOTAL

Ver notas 3 los estadaos finangieros

1/12/1 31/12/15
{en U.S. délares}
1,838,186 383,133
44,011 32 307
1,361,641 1,172,974
675,995 1,570,328
46,644 _.198.473
31.966.,477 3,327,225
17265085 18,453,018
23,492 _ 13,766
17,288,577 18,468,784
21,235,054 21,826,009

c1 1

289,865
145,130
1,141,674
1,324,635
_218,160
3118,464

19,511,951

233,257
19,830
19,765,068

22,884,532




PASIV Y PATRIMONT

BASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Antinipos de clientes
Chligaciones acumuladas
Impuestas

Teotal pasivos corrientes

FASIVOS NO CORRIERTES:
Ctlgacen por benefioics definidos
lmpuasta diferda

Ztros

Total pasivos no carnentes
Total pasivos

PATRIMONID:

Capial social

Aporic para futura capitahzacion
Roservas

Fesultados acumuladas

Total patsmonic de las Socios

TOTAL

MNotas

o

1]

13

'
¢
.

4

G

{Restablecidos)

31712416 31712715
{en U.5, dalares)
5,619 034 1,150,833
2,180,464 1,407,352
528,342 736,814
_AL5.490 _ 4271349
9,084,320 3,722 129
466,559 447 418
§17.22% €74,507
1,282,828 1,321,925
10,368,158 3,044,054
5,956,536 5,994 938
7.000.000
1,008,545 85,211
_2.881.413 3,699,806
10,886,894 16,781,955
21,259,054 21,826,005
-f

r

Gerente Admoistrativo y Financigro

CPA. Vanessa Pi roargote

01/91/15

2,949,241
2,021,726

470,713
_.156,348
5,598,028

7E9,730
921,503
15,130
L706,363

7,304,391

5,996,938
Tooal,0e0

35,211
2,437 9092

12,580,141

24,884,532




CANQDROS C, L,

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

TNGRESDE
COSTOE JFERATIVOS
MARGEN BRUTQ
GASTOS:
Adrmmisilracion y ventac
FimaAncier os

CLrCs ingresas, netos
Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA
GASZTD POR IMPLUESTD A LA RENTA;
Corrente
Coferidn
Total
UTILIDAD DEL ANO
DTRD RESULTADD INTEGRAL:
Nuevas mediciones de obhgaciones par benelicios

defimidos

TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL ANG

War natas a las estadas financleros

Notas

4,16

15

15

11

&

ARa terminado

{Rastablecidg)

31/12/16 31712415
{en U.5, ddlares)
16,321,135 14 955,130
(12,729.473)  {11.299,338)
_4.291,656 _ 2,964,752

(2,008,321
f44,365)

.. 19.645

(2,03093L]

1,561,605
(5B5,278)
57,279
.1522,99%9]
1,033,006

71,325

1,104,941

CFA. Vanessa Pinoargate

Gerante adrministrativo v
Financiera

(1,932,275

(37,374}
. SAE AT
{1,724 180)

1,240,612

(532,33€)
98,886
(425 340)

755,272

446,547

—

1,201,814



CANODROS C. L.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL A__FID TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Frero 1, 2015 (previamente reportados)

Efecto de cambic en polibica contable: Medicion de

beneficios defimdaos, nota 17
Encre 1, 2015 [restablecidal

Utlidad
COtro resultado ntegral

Dictembre 31, 2015 [restablecido)

Utilidad

Ctro resoitade integral

Reclasificacion a pasivo corfents, nota 13
Consbitucidn reserva facultativa, nota 13

Dictembre 31, 2016

ver notas a los estados financieros

Anarte para
Capital futura
Social gapitalizacicn Reservas
{en U.5. délares)
5,996,938 7,000,000 85,211
5,996 9328 7,000,000 85,211
5,996,938 7.000,000 85,211
{7, 000,000)
— _ 923,734
5,996,958 1,008,545
i
' .
r I ]
P& Wanessa Finoargote

Gerente Administrativo v

Financiera

Resultados

acurmulados Total
2,879,523 15,961,672
_[381.5321} [381,531]
2,497 4992 15,580,141
755,272 755,272
446,542 445,542
3,699,806 16,781,955
1,033,606 1,033,606
71,335 71,335
{7.000,000)
{223,334) -
J.HB1,443 10,886,896



ANDD L.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUIGS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compafiia relacionada v cientes

Pagadec a proveedgres, empleados vy otros

Impuesto & la renta

Intereses pagados

Fluje nete de efective proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn ce propiedades, embarcacion ¥ equipos, netos
ras activos

Flujo nmete de efectivo utilizade en actividades de inversidn

EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento durante el ano
Carmenzo del ano

FIN DEL &NC

ver nokas a los estados financiern

Afo terminado

31712716

1/12/1

{en U.5. dblares)

17,082,543
(14,691,528)
(549,834
{44, 363)

1,796,216

(333,737}
(7,726}

(341,463}

1,455,053
S 382,133

1,638,186

14,453,579
(+3,694,544]

(230,925
o fd3.647)

404,063
(404 B8Q)

4,085
f40C, 795)

93,268
299,855

284,134

f

- ‘L‘._."-_

CPA. varessa Finoargote

Viceprestdegte Gerente Administrativa y
Financiero



CANOQDROS C. L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1,

INFORMACION GENERAL

Canadres €. L. {la Compafia; e5 una compofia hmetada constiturda en Ecuader desde
Febrerp de 1985, La Compania es una subsidiana de G Expeditions SAGL vy su
contraladera Tina! es Shversea Cruose Helding LEd, Su domichs tinbulans es Via
Sambarondon Km. 1.5 €difica 5. B, C. Gice Center piso 2 Chana 2-32,

Sy actradad principal es la explotacion y desarrzlio de la actividad tur'stica del pa s, cogme
Tour Operador, especialments cruceros a las Islas Galdpagos, la cual [a realiza —an la
ambarcacion "Silver Galdpagos”

Bequisitos para operdcign.- La aperacidn de la Compafiia se realizca segon |2 legislaoon
ecuatonana bajo las siguientes autonzaciones v el control de las siguwentes INstituaones:

Ministerip ge Turisma: Esta entidad ctorga 3 la Compania: ) Certifizade de nscripoon
para el desarrella de la actividad lurislica, vy i) Licencia anual de funconamiento que
Fue renovado el 11 de mayo del 2616 vy tiene vigencia hasta abril 8 del 2017,

Mimsterio gel Ambignte: Esta entidad ptorga a traves de la Direceidn del Parque
Macipnal Galapagos, la Fatente de Gperacion Turistica y realiza una revisiér angal del
cumplimientc de |os requernimentos minimos ambientales que necesilan ser alcansades
pard mantenar 13 garente anterior «nie rmengynada.

Eqjurio 28 de 2016, la Direccion del Pargue Macional Galdpagas ermtic patente de
aperacion turistica en el cual autariza 13 transportacion de hasta 100 pasajeros en la
embarcacidn Silver Galdpagos, esta patente tiene yigencia hasta 31 de marzo de 2017,

Durecowon Macigna! gde Sspacios Acudtops: Esta entidad otorga la matricula a traves de
las capitanias de puerto, la cual 25 2l registro de la nave en puerta ecuatananc y es
documento habil tante primario para que se puedan realizar las inspecciones
estatutarias y posternormente se logre obtener el permesao de trafice que Fabilita a la
pmbarcacidn para navegar en trafice pacional o internacional, esta mat-icula tiene
vigencid hasta el 31 de dicembre de: 2016,

Ministerio de fransporte y [ras Poiiicas: Esta entidad, a traves de la Sobselretaria
de Puertns v Transporte Mantime vy Fluvial una vez que verifica &l cumphm.egnto de las
insproclones estatutanas, otarga el Permiso de Trafico Nacional el coal hatulhita a 13
cmbarcatitn a navegar en ajuas hapienales. Este permiso estd supeditado 2 12
vigenca da (a Fatente de Jperacidn Turishca, pas 'e 4aniy su walder £5 hasky 2! 71 de
marzn de i017.

La wfgarmacion conterida en estas estadas financieros es resporsabiidad dea
Adrmuristracion de la Companfia.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2,

2.3,

2.4,

1.5

Declaracion de cumplimiento - Los estodos financieros han sido preparadaos de
conformudad con las Normas Imermacipmales de Informacion Fingniera - NITF
ertibdas por @ Consejo de Marmas (nternacanales de Ceatabiidad - [ASS.

Maneda funcional - La maneda funcignal de la Compara es « Qolar de 190s Estados
Urmdas de América (U.5. dolar), & cual es la moneda ce arculacion en el Ecuadar.

Bases de preparacién - Las estados financierss han sido pregarados sobre 1as
bases del costo histérics, tal cama se exglica en las politicas contabtes incluidas mas
abz)o. El costo historico estd basadao generatrente en el valor razanable de l1a
contraprestacidan entregada a cambic de bienes y servicios,

Adimipnalmente, a efectas de Infarmacion financiera, las mesdiciones cfectuadas a
vdlor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 <an base en el grade de importancia
de (o5 insumas para (3 mediaon dal valar razamdbie en s tatalidad, /a5 cuales se
descrillan a continuacidn:

Mivet 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activas para ackivos o
pasivyos identicos que |3 entidad puede acceder a la fecha de medic:on,

Mivel 2: Wariables distintas 3 1os pregios cotizados incluides er el Nivel 1 que sean
observables parg el actwvo © pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3 Var ables que no se pasen en dates observables de mercads para el activo o
pative, esto 25, insumas o vanabdes no observables.

Los importes de las notas a los estadps Tinancierps estam eaprésados en UV 5 dhlares
ernceplo cuandg se espeafique la contrarig

A continuacion se describen las principales policas contabtes adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son medidaos al costo o valar neto realizable, of menor. Son valuados
al tosto sromedio ponderado. Las importaciones en transite se encuentran
registradas a su costo de adguisiadn mas las gastos de impartacian,

Lot imventarios incluyen repuestns mengres, y suministros que sen ytilizados en |a
arestacion del servicia de hospedaje y eventos, los cuales son recononidos en
resultpdos integrales del penedo en el memento de su uhilization.

Embarcacidn y equipos

2.5.1. Madicidn ern ol momenta del reconocimiente - Las partidas de
propiedades, embarcacion y equipos se muden inicialmente a su costo.

El costo de embarcacion v equipos comprende su precio de adguisiodn mas
tados los costos directarmente relacionados con la ubucacion y 'a puesta en
condicianes de funcignarmiento,

2.5.2. Medicién posterior al recenocimiento; modelo del costo - Después del
reconccimiento incial, la embarcacidn y equipds son registradas al costo

-



2.6,

2.7,

engs la depreciacién acumu’ada y el imparte acumulada de cualguier
pérdrda por deteriora,

Los gastes de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a
resultadas £ el perindg en que e producen, Cabe sefalar, que algunas
partidas de embarcacidn y equipe de la Compania requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitugon 5n recorocidas
separadarmente del resta del activo y caon un nivel de disgrégacion que
parauta depredarles on el penods Que medie enire 12 ACtual ¥ Nasta ia
siguienie reparacian,

2.5.3. Métadeo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de la embarcacian y
equipos s¢ deprecla de acuerdo con e metado de linea recta. La vidz ttil
estimada, valer residual y metedo de depreciacién son ravisados al final de
cada ano, siendo el efocto de cualguicr camibn en el estmada reqistrada
cubre una Date prospectiva

A continuacicén se presentan las principales partidas que corresponden a la
embarcacion ¥ equipos vy |as vidas dtiles ysadas en el cdlcula de la
depreciacian:

i_I_f‘E Yida ol
{gn 2AD%)
Embarcacion:
Casco, superestructura y compartimiente 20
Maquinanas vy equipe de embarcacidn Silver Galapagos 20
Carenarmianto (trabajo en obra viva) 2
Qtros equipos LQ
Equipes de computo 3
Muehles y enseres in

2.5.4. Ratiro p venta de embarcacion y equipos - L3 utilidad o pérdida que surja
del retira a venta de una partida de propiedades, embarcacian y eguipo es
calculada como la diferencia entre &l precis de venka y al valor en libros del

artivg v recancowla en rasultaaos,

Deterioro def valor de los aclivos tangibles - Al final da cada periodo, 2
Compafiia evalia los valores en Libros de sus actives tangibles a fin de determmnar si
mxiste un indicativo de gue estos actives han sufnido alguna pérdida por deterigra
En tal caso, se caleuld el Importe recuperable del activao o unidad generadora de
afectivo @ fin de determinar e alcance de |a perdida por detengrg de haber alquna.

Si1 e impaite recuperable de wn aclivo calculade es menor gue su valer en hibros, ¢l
walor en libras del active se reduce a su imparte récuperable. Las perdidas por
deteriora se recarocen iInmediatamente en resultados del ama. Durante el afio 2016,
la Administ~acion de la Compadia ng ha identificazo indicios de detenoro de sus
Activas,

Impuestos - El gaste por impuests a la renta representa 1a suma del impuesto a la
renta por pagar cornente v el impuesto difende.

-1 -



2.7.1.

&5

2.7.3

Impuesto corclente - S¢ basa n |a utilidad gravable {tributara) reqistrada
curants el ano. La utihdad gravable difiere de |la ubilidad contable, debdo a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no
serdr gravables 0 deducibles, El pasivo del Compafia por concepto del
impuesto cornente se caloula utilizando 'as tasas fiscales aprabadas al final
de cada perigdc.

Impuestos diferidos - £l impuests difernda se reconace sobre las
diferencias tempararias determinadas entre el valor en libres de 'as actrves v
pasivos incluidos en los estados hinanCiergs v sus bases hiscgles. Un pasive
por impuests diferido se recanoce generalmente para todes las diferencras
tempararias impanibles y un activg por impuesto difarido se recanace por
tadas las diferenc a5 temperanas deduciblas, on la medida en que resulte
probable que la Cermpania disponga de utihdades gravables futuras contra las
que se padria cargar esas diferencias temporarias deducis'es.

Los activos y pasivas por impuestos diferidas se miden empleande las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en £l penodo »n &l que el activp se
realice o el pasive se cangele,

La Compadia debe compensar activos por impuestes diferidos can pasives
par impuastos diferidos =1, ¥ 50lp &1 [rene reconocide legalmente el derecho
de compensarlos, frente a ta mismp autondad fiscal, los importes
reconoados en esas partidas y la Campania tiene |a intencdn de hquidar sus
activas y pasmvos Coma netos.

Impuestos cotrientes y diferidos - 5 recondcen como ingress o gasto, ¥
son incUidos en el resultada, exceplo en fa medida en que hayan surgido de
una kranssccitn 3 sucesa qua se recanoce fuera del resultadn ya sea en atro
resulladn integral o directamente en el patrimonia, en cuyd ceso el impupsto
tamblen se reconoce fuera del resultado; o crande surgen del registro imoial
de una cornbinacion de negocios.

2 8. Prpvisipnes - Las provisiones se reconocen cuande la Compaiia bene una
obligacién presente legal o implicita como resultado de un sucess pasado, 25
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursas para cancelar la
obligacian y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de {a abhgacidn.

Z.o

El impcrie reconocds como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesar:o para cancelar 1a obligacién presente al final de cada perisdo teniendes en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Beneficios 2 empleadops

2.9 1.

Beneficios definfdes: Jublfacion patronal ¥ bonificacién por desatiucio
- E' cpsto de ios penelicios delinidps {jumilacion palronal v bEmficacidn por
desahucie) es determinado utillzando et Método de la Wnidad de Crédito
Proyectada, con valoraciongs actuaria’es realizadas af final de cada periggdo.

Los Costos phr sEMVICIO presente ¥ pasado se recenoren en &l resultade del

afio en el gue se generan, asi como el interes financiero generade por la
oblhgacion de beneficio defirido.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Las nuevas mediciones, que cornprenden 125 ganancias y pérdidas
actuanates, se reconoten en ol estado de Situacion LiNARcicra con Large a
otro resultade integral, em el pericdo €n gue se producen El reconcsimienta
de las ganancias y pé-didas actuariales en otra resultada integral s¢ reflgpan
immediatamente en las resultados acumuolados v na San reclasificadas a ta
utilidad o perdida del perinda.

2.9.2. Participacion a trabajadores - La Compania recongce un pasive y un
gasto por la participacidn a trabajadores en 10s resultadas, Este beneficio se
calcula a 1a tasa del 15% de |as utikdades liguidas de acuerdo can
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - 1 55 ingresos se recgnocen al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el wmporte esbirmads de
cualguier descuento o rebala come-cial que ta Compania pueda otorgar.

Las ingresss representan el serviog de grucero realizada dentra de 1as [s5las
Galapagos, y venta de praductas de bar. hautique y ofros serviZlas merores
crestados dentro de la ernbarcagidn, 1os que son reconocidos en resyultados en el
cerigdo en que se presta el servicin o se realiza la transferenaa de daminic de los
productos.

Costos y gastos - Se registran al costo historico v s reconocen a medida gue sen
mcurridos, indepandienterrente de |a fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran en ol perioda mas cercano en el que se Conocen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Cormo norma genergl, n ios estados
flmanciergs no se COMpPensar Ios aclivgs v pasives, tampoco 105 Ingresos y gastos,
salvy aguellos casos &n 166 que 1a compensacion sea requenda o permibida por
algura norma y esta presentacion sea € refleja de 1a esenaid de la trans3gonn,

Las ingresos v 9astos con ongen en transacciones gue, contraciyalmente o por Lna
rorma legal, contemplan 1a pasibiidad de compensaclén y |2 Compafia tiene s
mtencion de liquidar par su impecrte neta o de realizar el activo y proceder al paga
del pasivo de forma simultdanea se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros = Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad del grapo pasa a formar parte de las disposiciones sontractuales del
strumento.

Los activos v pas-vaos inancleros se miden imclalmente al valor razonable, Los
costos de transaccién que son directamente atnbuibles a la adguisicén ¢ emisién de
activps ¥ £asivos financierps 52 agregan o deducen del valor razonabte de los
achivos a pasivos Minanderas, cuandd 583 agpropiado, al momentq deal recanafirmienta
wmcial.

2.13.1. Activos financleras

Los activas financieros se clasifican dentro de la categaria "Efectivo y
equivalentes de efective” v "Cuentas por cobrar”. La clasificacion depende
de la naturaleza y propésitc de los activos financieros y ge determina al
momenta del reconocimients imclal.
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Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su
totalidad al costo amarizade v se presentan en activos np corrientes,
excepto aquelles cen ventimientos originales infernigres 2 12 meses a partir
e la fecha del estado de situacign financierda, que 58 presentan como
ACTIN0S SOrnentes

Un activo fingncera estara detenorado cuande exiata evidencia objetva del
deterioro Como censecuanaa de uno o Mas evenslas que hayan ocurrida
después def reconociments inicial del activo vy 1os flujos de efectivo futuros
estimados del activo financlers se han visto afectados. La evidencia
obietiva de deteriors de valar padria inchuir:

» Dificultades financieras signmificativa del emiser o del cbligado; o

« Infracciones de |t Cigusuwlas contractuales, Tales como incumplimienies
o moras en el pago de Ins intereses o el prnopal; o

v Es probabie que e prestatang entre en quiebra a en girz farmqa de
regrganizacidn financiera; g

» La desaparicidn de un mercado activg para ese activg hinanciera debido
a dificultades finan<ieras

Para los activos financleros registrados al costo amortizado, el imparte de la
perdida por deteriore de valer es la diferencia entre gl importe en libros y el
valor presente de las flyps futuros estimados del activo, descontades a a
taga de ntarés afectiva priginal del active financigrn.

El importe en libros del active Mnanc.erg se reduce por la perdida por
deterlorg de valor directamente para 1odos tos activos lnanciercs excepto
Para 1as cuentas comercaies par ¢obrar, dande el \mgorte en 15rgs e
reduce a fraves do una guenta de provision  Cuoando ga considera quea una
cuenta comercial por cobrar es Incobrab e, $& elirina contra la cugnta de
provision, La recuperacdn posterior de los mantos previamente elimimadas
se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Las cambios en el
imparte en libros de la cuenta de provision sc reconasen en el estada del
resultado del periodo,

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiers unicamente
cuandg expiren los derechos contractuales sobre Ins Nyjos de efectivo de:
activo financierg, o cuands transfiere de manera sustancial 05 rlesgas v
wentajas inherentes a la propiedad del active hinanciero a otra entidad.

2,13 1 1. Efectiva y equivalentes de afectiva

[mefuye efestiva disponible en bancas lacales v del exterior,

2.13.1.2. Cuentas par Cobrar

Son actlvas financicros no derivados con pagos Nios o
determinables, que no cobizan en un mercado active. 5e
clasifican en activos corrientes, excepto lps vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
frnamciera, que se clasifican como acbivos ma Corrienies.



Cespues del reconacimients nicial, a valar razonable, se miden
al costo amartizado utihzando el metodo de |a tasa de interes
efectiva, menos cualguier deteriorg. La determinacion de la taza
de interés efectiva se realizard para agquellas cuentas por cobrar
con vencimienta mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea
material.

2.13.2. Pasives financleros

Las instrurmentos de degda son clasificados camo pasivas inancieras de
conformidad con la sustangia de! acuerdo coantractual.

Los pasivos financieros sa clasifican como pasiva carrignte a menos que ia
Compafia tenga derecho incend-cional de diferir ¢| pago de la ahligacion por
o menos 12 meses despuds de la fecha del estado de sitwacion financerg,
Se da de baja un pasive linancierg si, ¥ s0l0 51, expiran, cancelan @ curmplen
las oblhigaciones de la Cempafia,

2.13.2.1. Cuentas por pagar

Son paseas financiergs no denvados con pgagos fijos <
determinables qgue no cobizan en un mercado activo.,

Cresoues del reconocimlento inicial, a valor razenable, se midsn
al costo amartizado utilizande el métado de |a tasa de interés
efechiva. La determinacion de |a tasa de interas efectiva se
realizard para aguellas cuertas por pagar con vendimlento
rmaysr a 365 dias, siempre gue su electo sea material,

2.14. Aplicacien de Normas Internaclenales de Informacién Financiera nuevas y
revisacdas que son efectivas en ef afio actual

Cwurante £l ano 2016, la Admirustracion de la Compadia ha aplicado las siguiantes
modificaciones emitidas por el £anse10 de Mormas Internacionales de Contabilidad -
[ASE, ¥y que son mandatonamente efectivas a partir del 1 de energ del 2016 o
posteriarrmente.

Meforas anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneflcios Definidos - Tasa de descuento

Las madificagignas de |a NIC 19 aciaran que 1a 1asa ulil.;ada para descantar ids
obhgacigres gar benefioins post-emples depe detarminarse con referercia a ia de
los rendimientos de mercada sobre sobre bones corporatives de alta cahdad al final
del periodo de reporte, L2 evaluacion de la profundidad de un mercado para bonns
corporatwwos de alta calidad dehe ser a nivel de la monreda {es decir, 128 misma
rmoneda en gue los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para |as que
rng existe un mercado profunds de tales bongs corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos ge mercado de bonos del gobierno deneminados en
esax moneda a la fecha de reporte.

Al ser of dolar de los Estadas Ui gdas 'a misneda O Srdul3gon en Ecuador vy en ln
que Se van a pagar los pasivas por heneficios definidos v considerando que €l
mercads de bonos corporativos de alta calidad en Ecuadar ng es profundo, se ha
establecido que 1a tasa para doscantar (o3 pasivos par beneficicos definides debe sor

.]4_



2.15.

determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estades Unides. Previo a la modificacion de esta
rgrma, la tasa de desceents ulibzada por 12 Compania se determinaba por
referencia @ los boros del gobrerng vouatoriann,

Esta modificacidn se ha apheado de Ferrma refrpoactiva resultando en un incremento
de los pasivos por benehaos defimdoes con el correspondiente ajuste a utihidades
retenidas al 1 de enero y 31 de dioembre del 2015, Los efectos de |a aplicanin de
estd modificoodn se detallan en la nota 17 & Jos estades financierns adjuntos.

Modificaciones a la NIC 1 Inlciatlva de Revelaciédn

La Campaidia ha aplicade estas enmrendas por primera vez en el ano actual  Las
enmiendas clarfifican que una entidad ng necesita proporcionar una reve acan
especifica requerida por las MIIF, 51 la mformacion resultante de tal revelacidn no es
material, y da guia sobre 1as pases de informacién agregada y desagregada para
proposites de revelacién, Sin embargo, las enmiendas reiteran gque una entidad
debe considerar proveer infermaciégn adicienzl cuando el cumplhimiento con un
requerimiente especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieras entiendan el impacte de transaccionas particulares, eventos y
condiciones, sobre ia posician financiera v resultados de operacion.

Respecta de la estructura de les ectados Financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematco p agrupacion de notas,

La aplicacidn de estas enrmiendas no ha temde ningun impacts en la posicién
financiera y resultades de operaciorn de la Compania,

Normas nuevac y revisadas eprtivas pero aun no efectivas - La compania no
ha aphcass las siguentes Normas Intermanionales de Informacien Financrera - H1IF
AWEvVAS ¥ revisadds que han sids emilidas gerg Jur no son 2fgcthivas:
Efecliva a partir da
pernodas que imgien

NII= Titulo €n ¢ Jdaspuas dg
MNLIF 9 Instrurnentos financieros Eners 1, 2018
NIIF 15 [ngreses procedertes de

conkratas con clientes Enero b, 2018
MIIF 15 Arreqgamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 7 Imiciativa de revelacién Enmerg 1, 2017

Modificaciones a la MIC 12 Reconacimierto de Activos por Ernerg 1, 2017
ImpLestos diferidos por
perdidas nd realizadas

Se permite |la aplicacion antitipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administiracicn de la Compania no preve que la aplicacidn de estas
madificacianes e€n el futurd ténga un Mmpacto marenal sahre (o5 estadss Lnanoeros
¥ sUs revelacones. Sin embargo, ng es pewble progorciorar una askimacian
razonable del efecto par la implemantacion de las referidas normas hasta que un
cxamen detallada naya sida completads.
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2.18. Estimaciones contables - La preparacidn de |as presentes estados financeros en
conformidad con NIIF regquiere que |a Administraciaon de la Coampafia realice ciertas
estimaciones y establezca algungs supuestos inherentes a |a actividad econdmica de
la entidad, con el prepdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estades financierps. Fn opintan de la
Admimstracion, tales esbmaciones y supuestos estuvieron basados en .3 mejar
utihzacien de la informacion dispomible al moments, los cuales podrian llegar a
difarir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyagentes se revisan sobre Lna base regular, Las
revesiones a las estimaciones contables se reconacen en el periods de la revisidn v
periodos futures si la revisién afecta tanto al perado actual coms a periodas
cubsecuentes,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31012716 312815
Caja 2,609 3,355
Sancog 1.485 577 378,877
lnversiones 250,900 901
Teral 1,838,186 JE3,133

a1 11 de diciembre del 2016 bancos representan saldos £ cuentas cormentes en bancos
lacales y del exterior, las cuales no generan intereses.

INVENTARIOS

iLen 21:12415
Mena e de hoteleria 222,997 252,758
Bar y boutique 346,386 249,771
Sutninistros 276,161 283,161
Repuestos 136,098 147,814
Diesel 80,738 70,326
Yiwwpres 170,389 130,491
Qrros 128,872 78,553
Tatal 1,361,641 1,172,974

Al 31 de diciembre del 2016:

+  Menaje de hoteleria representa conjunto de enseres y pquipos hoteleros, utrizados
para 'a acomodagion de pasajeros a bordg de la embarcacion.

«+  Bary boutique rapresenta bebidas alcohsl cas y na aleaholicas, suvenires ¥ 0yas
destinados para el servicie v venta a los pasajeros.

«  Suministros ancluye principalmente Jtiles de limpreza v de oficina para el uso de la
motonave,

+  Repuestos inCluyen principalmente accesorios destinados para el mantemimients
racyrrents de 'd embarsdcidn.

- 16 -



EMBARCACION Y EQUIPOS

Casto

Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacion:
Ermbarcacidn

Otros equipos
Equipeos de computo
Muebles y enseres

Total

Los movimientos de embarcacion y equipos fugran como sigue:

—

474,
Emero 1, 2015

Adguisicicnes
Bajas

Diciernbre 31, 2015

Adquisiciones
Bajas

Qiciermbre 31, 2016
Depreciacion acumulada
Erere 1, 2015

Cepreciacion
Bajas

Ajustas

Ciclembre 31, 2015
Depreciacidn

Bajas

Alustes

Ciciernbre 31, 2016

21712716 21/12/15

25,478,521 25,147,496

(8,213.436) (6,594.478)

17,255,085 18,453,018

17,251,075 18,428,695

10,564 14,703

2,332 8,033

_ i114 S W-1: )

17,265,085 18,453,018

Oitros Equlpas de  Muebles y

Embarcacién  equipgs  computo Enseres Total
24,454,383 63,542 161,070 654,014 24,743,009
410,335 873 411,212
(H.725) {6 775)
24,857,997 £3,542 161,943 64,014 25,147,496
329,764 7,151 336,915
[5,883) _ [5.889
25,18 83,542 165,094 64,014 29,478,521
(4,992,232] (44,656} (132,322} {61,838} (5.231,048)
{1,437,703] (4,183} (16,836} {589y (1,459,311)
393 393
P (4,702 . _(4,512]
(6,429,3021 (43,838) {153,511) (62,427} (£,554,478)
1,502,3917  (4,140) {9,673) (473} [1,516,677)
2,711 2,711
o fielsy 0 L3177 - 4,892
(7,930,797} (52,978 (166,76]) [G2.200) (8.213.436)

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente US$227,059 por
mantenimiento mayor realizade a 1a embarcacion "Silver Galdpagos”.
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Activas en garantia - Al 31 de diciembre del 2016, la embarcacion denominada “Silver
Galapagos”, con un saldo en libros de aproximadamente US$17.2 millenes, ha side
pignorada por medio da una hipoteca abierta, para garantizar las obligaciones de su
pr-ncipal socio S.G. Expedition SAGL por obligaciones financieras con el Investec Bank PLC,
un banco domiciliado v constituido de acuerdo a las leyes de Reine Unida,

CUENTAS POR PAGAR

3171276 3112415
5.6, Expedition SAGL 4 TJRO.BZS
Froveedores 508,145 8B4 £19
Otros 336,360 265,2.4
Taotal 5,619,034 1,150,833

A1 31 de diciembre del 2016, la Compafiia manttene saldo pendignte de pago al socic 5.5,
Expedition SAGL proveniente de |a reclasificacidn de aportes para futuras capitalizaciones
realizada en el mes de noviermnbre del 2016, |os cuales no generan interés y no fienen
fecha de vencimiento.

Al 31 de dictermbre del 2016, proveedores representa saldes pendientes de pago par

compra de bienes v servicios, 10s cuales no generan interés y hignen vencimiente promedic
de 90 dias.

ANTICIPOS DE CLIENTES

J1/12716 #1/12/13

SG Cruises CmbH, naota 16 2,180,454 1,396,143

Tercercs 11,209

Tatal 2,180,464 1,407,352
OBLIGACIONRES ACUMULADAS

21/14716 3UL2/1%

Beneficigs saciales 540,174 4AR,224

Participacién a trabajadores 288,166 £AB,59%

- Total 828,342 136,814

Al 31 de diciembre del 2016, beneficios sociales incluye principalmerte: (1) vacaciones por
USE 231,741 (2) décima cuarta remuneracién por US4 55,469; (3) aportes a la Segundad
Social - [ESS por US4 31,095; y décima tercera remuneracian

por US$ 15,786,
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Participacian a Trabajadores - De contormidad con disposiciones legales, los
trapajadaores tienen derecha a participar en las utilidades de la ampresa en un 15%
aphcaole a las ublidades ligudas o cantables.

Las mavimientos de particpacion a trabajadares, fuercn 2amao sigue:

3112816 1201
Salda al inicio del ana 248 550
Provision 288,168 248,550
Pagos {248,530
Saldo al final del afia 288,168 248530
IMPUESTOS CORRIENTES ¥ DIFERIDOS
9.1. Activa y pasivos del afo corriante - Un resumen 5 Como sigue’
Jlf1214 31245
Asltvo par inIpuesio Cornemnte.
Crédito tributarno del IVA B75,995 1,570,338
FPasives por impyastas corrientes:
Impuesto a la rentsa 396,831 361,337
Retenciornes del Impaesto al valor Agregado 32,958 38,291
Aetencignes en 12 fuente de impuestas 3 la renta 26,294 27 453
Cortrbucion cohdana L2308 - .
Total 455,490 427,13

8.2, {Conciliacion ¢tributaria - contable del impuesta 2 12 renta corriente - Lna
reconciliaciar enltre la utilidad seqdn estados financieres y el gasto par \mpoesta a

la renta cornente, €5 como sigue’

A1/1271¢% 31712115

Utlidad seqln estados financierps antes de
impuesto 3 la renta 1,561,605 1,240,612
Ganancia actuarial 71,335 60,623
Gastos no deducibles (1) 708,173 720,675
Ajuste por restahlesimienta . 107,439
Uokidad gravable £.26%,133 2,145,343
Impuesto a la renta causado al 25 %o {(2) 585,278 532,338
Anticipo calculado (3) 183,128 155,372

{1} Para &l afa 2016, los gastos ro deducibles carresponden pr nopalmente a:
exceso en a Jasto de degrasiacon v amortizacian por USs229,115, costes v
aastes sin sustentn tributana par U541 10,058, v rotencgnes gsemedas par
L5895 145,
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g3

9.4,

(2)

(2)

e conformidad con disposiciones legales, el impuesta a la renta se determina
can |3 tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, ne obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre 13 preporcion de la hase
imponible que corresponda a be participacidn directa o indirecta de sprios,
henehiarios o simdares, que sean residenies on pacaisas hiscales o regiTenes
de mesgraimposicion. 5 dicha participacdn excede dal 50%, 13 tanfa
aphcanle para la compafia sera del 25%. Se puede “educic la tarifa en 10
puntos porcentuales sobre las utilidades suletas a camitalizarcién. Tanto para
el ano 2016 v 2015 la tarifa de impuesto a 13 renta fue del 25% de acuerdo
con las disposicianes tributarias vigentes.

A partir del ana 2010, se debe considerar como impuesto a la rerta minime el
valor del anliopo calculade, el cual resulta ce la suma matematica del § 484
del active, O 1% de patrimoms, 0.4% de irg-esas gravadas y 0.1% de costos
¥ gastas deducibles.

Fara el afig 2016, la Compania determind comao anticipo de impuesta 4 la
renta de US$183,128; sin embargo, el impuesto a 12 renta causaco del afo es
de Us%585,278. Consecuenternente, la Compania reqistrd en resultadas
US§585, 278 equ vzlente al impuesta a la renta del afio,

Mavimlenta de fa provis!dn para impuesto a3 13 renta - Los Mowmientss de la
provisian pard wmpuesto a 13 renta fueron coma stque:

1712116 /12715

Salde al comienzo del afio 361,387 59,976
Frovisidn 545 278 53,336
Pagps:

Anticipa de impuesto a 13 renta (183,128, (155,372

Fetencianes en la fuente (5,319 (5,578

Impuesto a la renta pagada [361 387 (59,575)
Salda al fin del afo 396,831 361,387

Saldos del impuesto diferide - Las movimientos de sctivos (pasivos) por
impuestos difendos fueron come sigue:

Saldaos al Feconoond s
coMmierIa en los Saldos Al
de| Ang Resultadgs  Ein del Afig
Ado 2016
Pasivos por imppestos diferidos en
relacion a.
Fropiedad, embarcacidn y equipo (874,507 57,279 i817,229)
Ao 2045
Activos {pasivos) por impuestas
diferidos en relacicn a:
Pérdidas tributanas 10,283 (10,283}
Fropiedad, embarcacion y equipn (331.78%: 57,279 (874,507
Total {921,503 46,996 {374,507}
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9.5. Actos de Determinacion Tributaria.- La companiia mantiene juicios de
impugnacion a abservaciones (glesas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas -
SRI, en diferentes actas de determinacidn, Un detalle es coma sigue;

Mg, Juig rminacion Ang Valor
9503-2015-00051 202014100105 2010 f1) 131 455
39501-20165-030394 20201524901559011 2011 £2) 72,774

{1) La Comparfiia presentd la respectiva demanda de wmpugnacidn ante el Tribanal
Distrital de 1o Contencioso Tr butario de Guayaquil. Se presentaron las
respectivas pruebas como 105 informes periciales def caso dentro de este
proceso. A la presente fecha, se cncuentra pendiente que las Jueces procedan
a dictar sentencia.

{2) Respecto al acta de determinacién 2011, el 7 de marzo de 2017 ¢ Tribunal
Distrital de |2 Contencloso Tributario dictd la sentencia y dispone al SRI dar de
baja a la glosa por los Gastos de Intereses debido a que el 5RI ne pudo
demostrar como llego a la conclusion que generd dicha glasa en el acta de
determinacion final. La Compafiia se encuentra a la ¢spera de que el SR
presente el recurso de casacion por esta sentencia.

Adicionalmente, se encuentra en etapa de reclamo admunistrativa el valor glosado
en el Acta de Determinacion No 202016249031322440 por US$68,720
correspondiente al Impuesto a 1a Renta del ejercicio 2012,

La Administracion de |3 Compahia y sus asesores tnbutanos consideran gue tales
glosas son mprocedentas ¥ que existen altas pasibilidades de exito £ las acciones
emprendidas,

Las deoclaraciones de impuestos 1an sidg revisadas por las avtoridades tnbutarias
hasta el afo 2012 v son susceptibles ¢e revision las declaraciones de |os afies 2013
al 2016,

10.PRECIOS DE TRAMNSFERENCIA

La Camparia no dispansa del estudio de precies de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas del exterior correspondiente al afng 201%, requendo par
disposiciones legales vigantes, en razdn de que el plazo para su presertacién ante [as
autoridades tributarias, vence en el mes de junio def afio 2017. Dicho estudio constituye
una base para determinar si las cperaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables gue se aproximan a valares de plena competencia, A la fecha de
emtsion de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en prageso de gjecucion y la
Administracion de {a Compafia considera gue los efectos del musma, 5i hubiere, carecen de
importanoia relativa. Al 31 de diciembre cel 2015, la Compadia efectusd el estudio de
precios de transfarencia en ¢l cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a pregios razorables que se aproxirman a valores de
plena competencia.
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11, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDDS

[Restablecidg:

31/12/:6 31/12/1% 010115
lutilacign patranal 287,670 304,743 353,945
Bor:fizacion por desahycin 178,529 142675 415,786
Total 466,599 447,418 169,731

11.1. Jubilacion patronal - De acuerdo can disposiciones del Codige del Trabaje, los
tratajadares Que pOr veinfe anos g mas humeran pgrestado sos servcoas i forma
conbinuada o interrumpida, tendran derecha a ser jubiladas por sus empleadares sin
peruicio de |1a jubitacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al [nstituto
Ecuatonano de Seguridad Sooal, Los movimentos en el valor presente de |a
cbagacien de jubilacidn patronal fueron comg sigue:

&R0 terminads

31712418 1Ls12/18
Saldos al comienzo del afig 304,743 353,945
Cesto de 1os servicngs del perindo cornente 43 606 74,545
Costa financiera 10, 4B 13 224
rGanancia) actyanal (71,188 (21,375}
Efecto de reduccianes y ligudaciones . £115.0d¢)
Saldos al fin dal afo 287,670 204,743

11.2. Beonificacidn por desahucio -~ De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los fasos de terminacan de la relacien labora) por desahuco soliotade por 2l
empleador o por al trabajadaor, la Compania entregara el 25% 4o |la dlnma
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicig. Los movimentos en el
valor presente de obligaclém de bonlficacién por desahucio fueron cemo sique:

Ano berrminado

31712716 31712715
Saidos al camenzo del anfe 142 R75 415,786
Costo de los servicios del periodo corrente 55,576 30,512
Costo finangigre H.2oR 3,413
Ganancia actuanal (167} (309,567}
Benelicios pagadns (27,499 £23,102)
Qtros o 10,43
Saldos al fin del afo 178,929 142,675

Los caleuwlos actuariales del valer presente de la obligaslén devengada por concepto
de beneficiaos denmdos fueran reanhzados ef 31 de diclembre de 2018 v 2015 por un
astuario independiente. £l valgr presente de las obligaciones por concepta de
beneficios defimidos v los castes del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
métado las beneficias definides deben ser atribuidos al penode de seracio del
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empleado y basados en la férmu.a del plan, de tal suerte que se atrbuye 'a misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicia, considerando el uso de hipatesis
acluariales para caicular ol valer presente de dichos beneficios. Sstas hipatesis
reflejan el valor de direro a trgvés del tiempo, el wcremento salanal v las
probabilidades de page de estos benaficios,

Las hipotesis acluanaies significativas utihzadas para la determinacidn de 1as
obligaciones por beneficios defimdos son la tasa de gescuentn, incremente salarial
esperada y la mortalidad. El andlisis de sensitilidad detaltado a conbinuacidn se ha
desarrollads em base a |gs cambros Fazonablemente posibles que se produscan al
final del periodo de referencia de |os respectivos supuestos.

31 12 tasa de descuento varia en £ 5% (mavor o menar], 1a obhigacien par beneficio,
definidas, disrminaina por LSH49 624 {aurmentaria por US4, 650

Silos incrementos salariales esperadas (aumentan o disminoyen} er un 0,5%, |a
abligacidn por beneficias definidos se incrementaria en U%49 985 (sminuitia por
US445,326).

El analisis de sensibidad presentado anteriarrments puede ng ser representative de
ba variagidn real en la obligagign 2ar beneficios definedas, ya que es paco prabable
que el cambig e las hipttess se produzea en forma aislada unos de otros falgunos
de 38 supuestos pueden ser correlac-onados).

Las oresuncignes principales usacas para propdsitos de los cdleulos actuanales <on
135 siguientes:

2171248 31/12/15
o S
Tasa(s) de descuento 4,14 4.36
Tasa(s) esperada del mncremento salanal 3.00 3.00

Los importes reconocidas en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

ATD terminado
iRestablecide)

J1/12/16 31712415

Conto actual del servicic 599,182 105,061
Intereses sobre la ohligacian 18,787 21,637
Perdidas actuariales reconocidas en el afio {71,336} £331.542)
Gananoas provonlentes de regdcoones o

Cancelaciones {115,000

Durante los anos 2016 y 2015, el .mparte dal coste del servicio ha sido incluido en
el estade de resultados en los costos de operacan v gastos de administracion,
recpectivarmente.

- 23 -



12, INSTRUMENTOS FINANCIERGS

12.1, Gestion de riesgos financieros - En el curso narmal de sus negacios vy actlvidades

12.2

de financiamientg, {a Cevmpafia estd expuesta a distintos riesqos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significabiva al valor
economico de sus flujos y activas v, £n consecuencia, sus resultades.

La Compafia dispone de una grganizacion y de sistemas de infermacior,
admristrados por |a Vicegresidenad y Gerente Financiers, quée permuten idenbificar
dichgs nesgos, determinar su magmited, proponer a 1os Socios medidas 4o
mitigacion, ejecutar dirhas medidas v contralar su efectivrdad.

& contmuacian se presenta una defirrcian de los niesgos gque enfreata la Compania,
una caracterizacion v cuantificacion de 85105 v wna descnpoion de las medidas de
mutigacion actualmente en uso por parie de 1a Compaidis, si es el coso,

12.1,1, Riesge de crédito - B resgo de credito se refiere al riesgo que una de [as
partes incurmnpla can sus obhgacones contractuales resultande &n una
perdida financlera para la Compania. La Compania ha adoptade una
politica 2 unicamente .nvolucrarse con partes solventes y abtener
suficientes colaterales, cuzndo sea apropiada, come forma de mitigar ei
riesge de la perdhida financiera ecasionada por los incumpl mietos, La
Cormpafia unicamente realiza fransacciones con companias gue cuentan
con la misma o mejar calificacién de rniesgo.

12.1.2. Riesgo de liqulder - La Vicepresidenaia v la Gerencia Finanoiera tienen |a
responsabilidad final por la gestion de liguidez, se ha establecida un marco
de trabajo apropiado para |a gestion de liguidez de manera que |a
administracion guedd manelar las requerimientos de finangoarmuenta 2
corte, medidang y large plarc asi como la gestion de hguidez de la
Compania.

12.1.3. Riesgo de capital - La Compahia gestiona su capital pare asegurar que
estard en la capacigdad de ¢onfinuar ¢oma empresa en marcha mientras gue
maximiza el rendimiento a sus socios 2 través de la aptimizacign de lgs
saidos de deuda y patnmania.

Categorias de Instrumentas financieros

£l detalle de Igs activos y pasiveos financieros medidos al costo amortizada
mantenidos por la Cormnpania €5 tomao sigue:

31/12/18 11341
Achwvos financiergs:
Ffective v equivalente de efechivr. nota 4 1,B3B.18¢€ 383133
Cuentas por cobrar 44 111 _ 32,307
Total 1,882,137 415,440
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AL LEM1% 21712715
Pasivas financiergs:

Cuentas por pagar, nota 6 838,211 1,150,833
Anticips de clientes, nota 7 2,180,454 1,407,352
Totat 3,018,675 2,228,185

13, PATRIMONIO

13,1, Capital sacial - Al 31 de dicaembire de 2018, el capilal suscnto v pagado esté
representado por 53,996,938 participaciornes de LIS%1.

Al 31 de diciembre de 2016, fg composicion e5 comg sigue:

M7 Lss
S0Cios Partigcipacignes  Partigipacdn Total
5.3, Expedition SAGL 5,996,936 93.59% 5,996,336
Silversea Cruises (UK} Limited 2 0.Q1% 2
Total 5,996,938 — 1005 5,990,938

En mayo 31 de! 2016, la lunta General Extraordinana de Socios autorizd la cesion
de la totalidad de las participaciones que pertenecreron al 5r. Dunn Suarez Alex
Sanbiage a favor de Silversea Cruises (LK) Limited.

Aportes para futuras capitalizaclones - En noviembra 16 del 2016, ia Junta
General de Soctos aprobd la reclasificacton de los US%7? millones de lgs aportes para
futuras capitalizaciones como pasivo corriente

13.2. Reservas - Al 31 de diciembre del 2015, las reservas incluyen la siguiente:

Legal 78,469
Facultativa _530,076
Taotal 1,008,545

13.2.1 Reserva legal - La ey General de Companias estab ece una apromacion
obligatera del 5% de !a uhlidad anuai para su constitucidn hasta que
reprasente el 20% del capital pagado. Esta reserva no es disporeble para al
pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizade en su totalidad.

13.2.2 R v Ivg - Representan reservas de libre gigposicisn de log
Socios cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utitzado para cubrir
perdidas,

En abril & del 2016, Ia Junta General fe Sacios aprobd 1a apropiacidan de
utilidades como reserva facultativa por US8923, 334 correspondientes al
anfo 2015,
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13.3, Regultadps acumplados - Lin resumer &5 carmo E.QuE;

31/12/186 31712015 81/01/15

Resultados acumulados -

distribuib es{1} 300,905 119,298 11,082 516]
Cesulbados avumulados

provenientes de 1a adopeién por

primera vac de las NIIF {413,484 (413,484 (413,484
Reserya par valuacon de

embarcacion 3,993 992 3,993,992 2.993.892
Total 3,881,413 3,699,806 2,497,992

{1} Una conoihacidn de los resultados acumulado:s distribuibles reestablecidos por
ajuste a |a enmrenda de la NIC 19, tasa de descuento, es comao tigue:

31/12/15% 01/D1/15%
Gananoass aumuladas 1,363,555 440,5¢1
{-1 Pérdidas acumnuladas (1.141,508) (1.14],506;
Subtotal Resultados acumu. ados distribuibles 222,349 {700,985
Restablecimiento 2014712731 {381,531 (381,531
Restablec miento 2015/12/31 278,487 _
Total Resultados Azumulados Cistribuitifes 113,238 WLARE S50

Resultados geumuiddos provenientes de I3 adopcitn por primera ver de las

NIIF - Incluye 108 valores resultantes de los ayystes originados en |3 adopaién por
primera vez de las NIIF, Este saldo no es disponible para el pago de dividendos ¥ no
podri ser cap:talizado, Los trabajadores no tendran derecho a una participacidn
sulre este salda y podra ser devuelta en el caso de hquidaaan de 13 Compafdia.

14, INGRESOS

Ano terminado

L1275 ] VA XA
orugacay Y5 01%,rag La, 007,280
Lard Senvice BER, 723 513,337
-Bar y bovtigue 122 368 90,744
Otros _310.,49% _ 343,758
Total 16,321, 13% 14,955,130



15, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

ARG terminadeo
{Restablecidao}

1712716 JALLASLE
Castos operativos 12,723,479 11,990,338
Gastos de administracidn y ventas 2,005,331 1932 275
Tazal 14,724 810 13,922,613

Un detalle de ios costos ¥y gastes por su naturaleza es como sigue:

Afio terrinado
[ Restablecida)

1712016 J11251%
Beneficios a empleados 4,768,330 4,475,307
Depreciacion 1,515,677 1,459,311
Cembustibles y lubricartes 1,152,105 1,444 343
Consuma de alimentos 1,244,699 1,153,788
Mantenimantoe del Buque 1,105,358 1,091,795
Servicios prestados 812,520 767,935
Consuma de Bebidas 674 086 589,006
Saervicios prestados Guias 496,461 37,678
Hospedaje en Tierra pax 723,938 427,781
Entretenimienio e internet 209,325 311,85%
Sequros 280,212 a0z, 188
Gtros 1,751,121 1,331,623
Total costos ¥ gastos 14,724,810 13,522,614
Gastos por beneficios a empleggos - Un detalle de gastos por benefrcios a empleados

€5 COmo sigusa!

Afo terminade
rRestablecido)

Al/1271% 31712415

Sueldos v salarios 2,607,594 2,478 310
Beneficios saciales 283,090 803,234
apartes al IESS 227,970 312,674
Jubilacian Patronal v desahucio 144,673 156,292

. Qtras 805,043 724,797
Total 4,768,330 4,475,307
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16. ACUERDQ ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

En octubre 23 del 2013, La Campatia hrmo yn "Aiuerdo de compra de capacidad de |a
embarcacidn” ton la compafia relacisnada "SG Cruises GmEH”. Mediante el cual 56
Cruses GmbH s camprarmete a reali2ac la cormaraahizanon da 1os panquetes Fanshicas
hasta el 50% ge 1a ocupacion del Srucer, €n €asq de na lagrar fa venta de |a tatahdad, sc
debera comumnicar a |1a Compadia hasta con 154 dias de2 antiopacign a la fecha del crucera,
para la devalucidn de hasta un mawimao del 30% de la capacidad.

En enero del anfc 2016, 'as partes renovaran acuerds de capacidad aplicable para el 100%
de [zs ventas de pagquetes de tursma Jdel afg 2016,

Durante el afipo 2016, la Compafia reconacid corms ingresos por venta de paguetes
turisticos U5%15.% muliones v al 31 de dimembre del 2016, anticipo de compafiia
relacionada "SG Cruises GmbH" representa valtores recibidos para reservas de los cruceros
g desarrollarse durante el znmer trimestre del afo 2317 ¥ no generan irtereses,

17, RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REFORTADOS

La Compania reconocd los efectos de la aplicacidn de la enmienda a la NIC 19, la cual
entro en vigencia a partir del afo 2016 y corregpande al cambio de |a tasa de descuento
utilizada para el calculo de obligaciones por beneficios definides. En razon de lo
mencionado precedantemeante, la Adrmimstracen de la Compafia restablecid los estados
financ eros respects a los saldps nreviamente recortados con corte al 1 de enero v 21 g
diciermnbre del 2015, A eanbnuacién, se presenta una recancihacidn de los efectos del
restablecimiento sobre los saldos de |as cuentas vy fransacciones previamente reponanns:

iciembre 31, 7 Ererg ), _2015%
Feportado Repaortada
previgmento Regtableqigo praviamente  2gstabledgy

Estado ge situacidn
financiera:

Obligacianeas par beneficios
definidos 344,367 447,418 388,199 769,730
Resu'tados acumulados 3,302,857 3,699,806 2,879,523 2,497,992

Caneiltacién del Resultado Integ-al gor el afin terminado el 31 £e dicembre del 2015

4015
{U.%5. dolares)

Resultado infegral repertado previaments 823,334

Ajustes por Enmienda a fa NIC 19, tasa oe descuento:

Incrementn en el gasto por beneficizs definldos (107,43B)
Incrementa €n las ganancias actupriates igs5,918
Subtotal 275,480
Resultado integral de acuerdo a NIIF 1,201,514
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19,

20.

gl Juez de Trabajo de Guayaquil, se dispuso el pago de US$305,682 mas la jubilazidn
patronal a cuantificarse. Les asesores legales son del criterio que 1a Compafiia tendra
resultado favorable por gue las razones por las cuales |as pretensiones del demandante
carecen de razen juridica en ¢l fonda v er |a forma, por lo que ta Campafiia continuara
elerciendo en sequnda instancia su derecha a la defensa, justificanda con pruebas
documentales y testimoniales detidamente aceptadas por la legislacion vigente. Al 31 de
digizmbre de 2016, la Administracion de la compafiia ha provisionado US$153, 839
relacignada con esta contingentiz.

HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emis dn de 'os estados Financieras (Marzo
23 del 2017 no se produjeran eventos que en opinién de la Admirnistracién pudieran tener
un efecto importante sobre o5 estados financeeras adrurtos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Los estadas financieras por el afic terminado el 31 de diciernbre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en febrero 16 del 2017 v seran
presentados & los Socios para su aprobacidn. En qpimdn de la Administracion de |a
Comparia, 1os estados financieros seran aprobados por los Sooos sin medificaciones.
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