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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A os Señores Accromistas y Junta de Disectores 
de Canodros 5 A 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados Junancieros adjuntos de Canodros SA que comprenden el estado de situacion 
financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados mtegral de cambios en el 
patemmonio de los acciomstas y de flujos de efectivo por el año termuado en esa fecha y un resumen de las 
Politicas contables sigmficabves y otras notas cxplicativas 

Responsabilidad de la Admimstración de la Compañia por los estados financieros 

  

La admunistracion de la Compañia es responsable de la preparauión y presentacion razonable de estos estados 
tinanexcros de acuerdo con Normas Internauionales de Informacion Financiera - NIE y del Lontrol interno 
determmado por la admumstracion como necesario para permi la preparacion de los estados Inancieros 
bres de errores mterialis debido a fraude o estor 

  

Respensabilidad del Auditor 

Nucstea responsabilidad es expresar una opamon subre estos estados financieros basados en nuestra auditoria 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas iiernacionales de suditoria Dichas normas 

requieren que cutmplamos con requermientos eticos y plamfíquemos y realicemos la sudrtorta para obtener 
certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores matertales 

Una audatoria comprende la realizacion de procedimentos para obtener evidencia de audutorta sobre los 
saldos y sevelaciones presentadas en los estados fínancicros Los procedimientos seleccionados dependen del 
Juisto del audrtor meluyendo la evaluacion de los nesgos de error matunal en los estados financieros debido 
a fraude o error Al efectar esta evalwacion de nesgo 41 auditor toma en consideracion los controles intumos 
relevantes para la preparacion v presentac on razonable de los estados hnancioros de la Compañia a fin de 
diseñar procedimientos de auditoria aproprados a las cucunstanciss, pero no con el proposito de expresan una 
opunon sobre la efectividad del control mierno de la Compañia Una auditona tambien comprende la 
evaluacion que las polwucas contables utl5cadas son apropradas y que las estomaciones contables hechas por 
Ja adrtumstracton son rezortablis as) como una evaluacion de la presentacion general de los estados 
financieros 

     



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obterado es suficiente y aproptada para proporcionar 
una base para nuestra opimion de auditoria 

Opinion 

Tn muestra opunon. los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 
materiales la posicion fnancsera de Canodros S A al 31 de diciembre del 2012 el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año termado en esa fecha de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NIP 
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Guavaquil Marzo 22, 2013 nme Castro H 
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CANODROS S, A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
  

  

  

  

   

Viceprritente 

ACTIVOS Notas 2012 2011 
ten US, dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Pfecuvo y equrvalentes de efecuvo 4 1831 585 2792791 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas par cobrar 5 27624 80 817 

Inventarios 6 400 074 544 762 
Impuestos cormates 14 248 773 269233 
Otros activos 7 237,058 37,841 
Total actuvos comentes 2745.114 325445 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades embarcacion y equipos neto 8,17 10,006,635 31 169 683 
Propiedad de version 17 90527 
Impucsto diferido 14 71473 
Otros auovos 87,570 2,105 
Total activos no corrientes 10.169 678 11262318 

TOLAL 12,914,792 14,987,760 

Ver notas a los estados financieros, 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

  

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2012 2011 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar 9 438112 298 958 
Anticipos de clientes 10 1.161 678 1 051 486 
Obligaciones acumuladas o 384 758 532011 
Impuestos comentes 14 35014 113,170 
Total pasrvos comentes 2137562 1,995,625 

PASIVOS NO CORRIENTIS 
Prestamos 2 2 W08,985 
Anticipos de clientes 10 41 337 
Obhigacion por beneticios definidos 15 478 259 400,630 

Provisiones a 221 874 
Pasivo por umpuesto diferido 14 _ 1,201,336 
Total pasnos ng vornientes 741.410 2910.951 

Jota pastos 2,879,032 5,906,576 

PATRIMONIO DF LOS ACCIONISTAS 1 
Capital socsal $877 593 5882 593 
Reserva legal 23007 
Resultados acumulados 4,195,164 3,198,591 
Total patrimonto de los acciomstas 10,035,760) 3,081,184 

TOTAL 12,914,792 14,987,760 

+ 
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

Notas 2012 z011 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS 1% 12.246 409 12 101 848 

COSTOS OPERATIVOS. 17 (2,251,343) (8.947.795) 

UTILIDAD BR 14 2,995,066 3.154.053 

GASTOS 19 
Administracion y ventas (2,241,593) (2510 050) 
Financieros (158,120) (360 495) 
Otros gastos netos 163,459 151,730 

Total (236,244) (2218315) 

UTILIDAD ANTI S DF IMPUESTO ALA RENTA 758,822 435 238 

INGRESO (GASTO) DF IMPULSIO ALA RENTA 14 
Comente 219750) (227 407) 
Drterido 1199561 2228 

Total IBN (205,204) 

UTILIDAD DF AÑO Y TOJAL DI RESULTADO 
INTEGRAI DFL AÑO 12869 220,034 

Ver notas a los estados financieros 
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CAN: SS, A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Capual 
Sorral 

Saldo» al 1 de enero del 2041 5882 593 

Utalidad del año 
Absorción de purdidas 
Desolucion de aportes de 
acuiomstas 

Oros 

Saldos al 31 «k diciembre del 2011 3382,593 

Unlidad del año 
Escasion de, copual motas 8 y UT 
Reversion del impuesto diferido de 

edificios revaluados notas 14 y 17 
Apropiación 
Otros 

Saldos at 31 de diewembre del 2012 5,871,593 

Ver notas a los estados financieros 
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Futuras Reserva —— Resultados 
Caparalizaciones legal Acrmmulad: Total 

ten LS dolares) 

1,594,993 596,218 1416 148 9489952 

230 034 230 034 
(892 026) (396 218) 1,488 244 

(702 967) (702 967) 
64,165 64,165 

3 198 591 9.081 184 

1738 633 1738,633 

(892.236) (691.238) 

77248 77,148 

23003 (23003) 

—35931 35931 

— 23,003 4135.64 — 10,035,760 
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CANODROS S, A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DI 1 HTCTIVO DL AC ITVIDADES DL OPERACION 
Recibido de clientes 12 397 938 12.025 851 
Pagado a proveedores empleados y otros (9 223 004) 110 265.948) 
Pagos anticipados (181 796) 119 298 

Partcipucion a trabajadores (16807) 146832) 
Impuesto a la senta (197 594) (167.860) 
Intereses pagados 1162878) 3RT01) 

  

Flujo neto de ¿fuctvo proventente de actividades de operacion 1,955,859 1305, R10 

F1UIOS DI UELCTIVO EN ACTIVIDADES DF INVERSION 
Adquisicion de propiedades LimbarcaLzon y equipos 1595 339) (163.726) 
Ventas de propiedades y equipos 3746 11130 
Otros activos 11,488) 3,450 

Flujo neto de ufectivo unlizado en actividades de inversion (603,081) (149,146) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADFS DE FINANCIAMIENTO 
Pago de pristamos a largo plazo (2 308 985) 0 g9to1s) 
Devolucion de aportes a accionstas (5.000) 102,96") 

Flujo neto de efectuvo utilizado en acuvidades de Iimanciamento 2,313,985) (2,593,982) 

LFECTIVO Y LQUIVALENTLS DI LFLCTIVO 
Disrmanaiión durant cl año (961,207) (1437318) 
Comuenzo del año 2,392,792 4,220,110 

FIN DEL AÑO LS3L,58S AL 

TRANSACCIONTS QUE NO GFNTRARON MOVIMIENTO Di 
FERCTIVO 

Escision de patrimonto a Expeditia S Anota 17 801709 
Ruveeso del pasivo por impuusto dhfurido rows 1444 1,276,809 

Ver notas a los estados financieros 

ZAR - E 
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CANODROS 5, A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

1a Compañaa esta constuuida en Feuador desde febrero de 1985 y su actividad principal es la 
explotacion y desarrollo de la actividad turistca del pass pára lo vual rula toda close de promociones 
tendientes al incremunto del turismo receptivo e mtemacional especialmente cruceros a las Islas 
Galapagos en su embarcacion Galapagos I xplorer IL 

  

La Compañia £s una subsidiaria de SC, 1 xpaditions S A y su controladora final es Sahrersca Cruise 
Molding Ltd 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el personal total de la Compañas es de 143 y 155 empleados 
respectivamente disibuidos en los doversos segmentos operacionales 

La informacion conterada cn estos estados financieros es responsabrlidad de la Admemstracion de la 
Compaíta 

Requpstos para Operación - | a operacion de la Compañia se realiza sugun la legastacion coustoriana 
bajo las siguientes autorizaciones y el control de las siguientes instituciones 

Munster:o de Jurismo Usta entidad otorga a la Compañía 1) Ceroficado de mserperon para el 
desarrollo de la actrerdad turistica y 1) 1 ¡cencia anual de funcionamiento   

Direccion General de la Marena Mercante y del Lstoral Lsta entidad otorga diferentes permsos 
relacionados a la operacion de la embarcacion Galapago 1 xplorur 1! 

  

Auusterso de Medio Ambiente Esta entidad otorga s traves del Parque Nacional Galapagos la Patente 
de Operacion Tunistivs + rualiza una revisión anual del cumplimento de Jos requersmuntos minimos 
ambientales que necesstan ser alcanzados para mantener la patente anteriormente mencionada 

Adicionalmente a los purmusos mencionados la Compañra es legalmente responsable de requenr de 
todos los pasajeros la tarjeta de control de transito otorgado por £] Instituto Nacional Galapagos 

Con fecha 28 de enero del 2013, el Parque Nacional Galapagos emitio patente de operacion tunstica en 
el cual autoriza la transportacion de hasta 100 pasayeros en la embarcacion Galapagos Explorer IE esta 
pateme tiens vigencra hasta 4131 de enero del 2014 

Al 31 de diciembre del 2012, la Compansa mantuune la certficación ISO 14001 2004 la cual establece 
vn sistema de gestion del medio ambiente efectivo enfocados a los servicios de hotel, excursron y 
operador turistico, cuya cern1cacion es valida hasta enero 22 del 2015 En febrero 23 del 2011 la 
Compañia fuc cortalicada buyo normas ISO 9001 2008 la cual establece un sisterta de gestion de calidad 
en operaciones tunsticas en Galapagos, servicios tomcstres y servicios a bordo y procesos 
administrativos cuva cestíicación es valida hasta febrero 22 del 2014 

  



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

24 

25 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de contormidad ¿on les Normas Internacionales de 
Informacion Financia + MIE 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sado preparados sobre las bases del costo bistorico excepto por ciertas 
propiedades que son medidos a su valor razonabio, tal como se explica en las poliucas contables 
anclurdas mas abajo 1 | costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraparuda dada en el intercambio de los activos 

A continuacion se describen las prusespales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes e efectivo 

Incluye <fucuvo disponible e inverstones temporales en bancos locales y del exterior 

Inventarios 

Son presentados al costo de adquisicion o su valor neto realizable el menor 1 os anventanos son 
valuados al costo promedio de adquisiion Mediante xdentiticacion cspecs iva de las partidas la 
compañss provisiona la obsolescencia de anventarios maritimos 

Las importaciones su encuentran registradas a su costo de adquisicion incrementada por los gastos 
de importacion mcurdos hasta la fecha del estado de situacion fnanciura 

Propiedades, embarcación y equipos 

251 Medicion en el múmento del reconocimento 

las partidas de propiedades embarcación y equipos su muden amcuslmente a su costo 

Fl costo de propiodades cmbarcacion y equipo comprinde su precio de adquisicion mus 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
furscsonsuncento 

252 Medicion pustersor al reconocimiento modela del costo 

Despues del reconocimiento mc1al las propiedades y equipos, excepto la 1 mbarcación 
Galapagos 1 xplorer 1! son registradas al costo meno» la depreciacion acumulada y el 
importe acumulado de cualquier perdida por ditiroro 

  

Los gastos de reparaciones y mantemmucntos se imputan a resultados en el pertado cn que 
se producen Cabr suñalar que algunas parudas de proptudades embarcacion y equipo de 
la Compañía requieren revisiones penodiss Fa este sentido, las partes objeto de 
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un mvcl de 

 



254 

255 

disgregación que permuto depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la 
guante reparacion 

Medicion posterior al reconocimiento modelo de revaluación 

Despues del reconocirento inicial Tmbarcacion Galapagos Exploter II es presentado a 
su valor revaluado menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas por deterioro de valor 

Cualquier aumunto en la evaluacion de la Embarcación Galapagos Explorer Il se 
reconoce en ot1o resultado integral Una disminucion del valor en libros de la revaluación 
de la Embarcación Galapagos Eaplorer II cs reynstrada en rusultados 

Los efectos de la revaluacion de Embarcación Galapagos E xplorer Il sobre el impuesto a 
la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las 
Ciamancias 

   

Metodo de depreciación y vidas útles 

Ll costo o valor revaluado de propiedades, embarcacion y equipos se deprecta de acuerdo 
con el metodo de Ima recta a vida util cstomads, valor residual y metodo de 
depreciacion son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambro en el 
estimado regestrado sobre una base prospectiva 

A continusción se presentan las principales partidas de proptedades embarcación y 
equipos y las vidas unes usadas en el calculo de la depreciacion 

Mem Vida uul (en años, 

Lmbarcacton, 
Casco superestructura y compartermunto m 
Maquinarias y equipo de I mbarcación Galapagos ! xplorer [ 818 
Embarcactones menores 5 

Otro» «quipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computacion 3 

De acuerdo a avaluo realizado por un perito independiente a la embarcacion “Galapagos 
Explorer IT” en mayo del 2010 se establece que la embarcacion cuenta con una edad de 
20 años y se estema uns vada ut remanente de 15 años 

  

Retiro o venta de propredades, embarcación y equipo 

La utilidad o perdida que surja del renro o venta de una paruda de propiedades 
embarcacion y equipa es callada Lomo la diferen 1a entre cl precio de venta y el valor 
en libros det activo y reconocida en resultados 

Ln caso de vunta o retiro subsiguiente de activos revaluados, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido dinuctamente a resultados acumulados



26. 

27 

28 

Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al nal de cada periodo la Compañra evalua los valores en libros de sus actvos tangibles a fin de 
determinar $1 uxtsta un imdicanvo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro 
En tal caso, se calcula el importe n.cuperable del actrvo o uradad generadora de efectivo a fin de 
determinar el aleante de la perdida por deterioro de haber alguna 

$1 1 amporte recuperable de un acuvo calculado es menor que su valor en Jibros el valor en libros 
del autivo se reducs u su importe recuperable_ Las perdidas por detenoro se reconocen 
inmediatamente en resultados salvo st el activo se registra a un importe revaluado en cuyo caso 
si debe considerar la perdida por detenoro como una disminucion en la revaluación 

  

Costos por prestamos 

Los costos por prestamos armbudos directamente a la adquisicion construccion o produccion de 
actos cahficados los cuales consttuyon activos que nuquicren de un purodo de tiempo 
sustancial para su uso o Venta Son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que 
esten listos para Su uso O 1cRta 

1 langreso por intereses de las 10vc1stones temporales en prestamos especilicos pendientes para 
ser consumados en eutivos Lalificados es deducido de los costos por prestamos aptos para Su 
eupializacion Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el 
periodo en que se incurren 

Impuestos 

Fl gasto por ampuesto a la senta reprusenta la suma del impuesto a la renta por pagar comente y el 
impuesto chferdo 

281 — Impuesto corriente 

El impuesto por pagar comente se basa en la uutidad nbutaia gravable registrada 
durante el año. La utilidad gravable dufiere de la utilidad financiera debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no sersn gravablos 
o deduenbles 11 pasivo de a compañs por conLepto del mpuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

282 Impuestoy diferidos 

Ll impuesto duferido sc ruconoce sobre las diferenctas temporanas determadas entre «J 
valor en libros de Los activos y pasrvos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporanas impomubles y un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deduciblio, cn la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utilidades gravablos fitutas contra las que se podra cargar esas 
diferencias tcmporanas deducibles 

  

Los activos y pasivos por umpuestos diferidos sí emdin empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicacion en el pertodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

19
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La Comparna det compensar activos por puestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos ss y solo si tiene reconocido legalmente ) desecho de 
compensarios, trente a la misma autoridad fiscal los importes reconocidos en esas 
partdas y la Compaña tiene la intencion de Ixquidar sus activo» y pas1vos como netos 

     

283, Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como mpreso 0 gasto y son meluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que ltayan surgido de una transacción o Sucuso que su reconoce fuera del 
resultado va sea en otro resultado mtugral o directamente en el patrimomo, en cuvo caso 
el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado o cuando surgun del registro muvial 
de una combinación de nugosios 

Provisiones 

Las provisiones sc reconocin cuando la Compañía ene una obligacion presente legal o ¡mplicata 
coma resultado de un suceso pasado es probable que la Compañra tenga que desprenderse de 
recursos para cancelar lu obligacion y pueda hacerse una estimacion able del importe de la 
obhgación 

12 importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesano 
para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo temiendo en cuenta los riesgos y las 
rmeridumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

2101 Beneficios de plunes definidos" Jubilación patronal y boraficucion por desalvucio 

El costo de los bunelicios defirudos (jubilacion patronal y bomuficacion por desahucio) 
es desermaado utilizando el Metodo de la Unidad dl. Credo Proyectada con 
valoraciones actuartales realizadas al Final de cada persodo 

Las gananeas y perdidas actuanialos sc reconocen en los resultados integrales del año 

2102 Partsespucron a trabajadores 

La Compañia reconoce un pasivo + un gasto por la parucipacion de los trabajadores en 
Jos resultados Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las unidades Liquidas de 
acuerdo con disposiciones legales 

Reconocumento de ingresos 

Los impresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar temiendo 
en cuenta el importe estrmado de cualquier descuento bomficacion o rebaja comercial que la 
Compaña pueda otorgar 

Los ingresos representan los cruceros realizados dentro de las islas Galapagos y venta de tickets 
aereos, productos de bar, bontique y otros servicios menores prestados dentro de la embarcacion 
Jos que son reconocidos en resultados en el penodo en que se presta el servicio o se realiza la 
ransterencia de domunto de los productos y el costo operativo de acuurdo con el método del 
devengado



212 

213 

214 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son mcurnidos 
mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 

Compenvación de saldos y transacciones 

Como norma guncral. en los ustados financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco 
los ingresos y gastos salv ayueltos Lasos en lus yuc la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por uno norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañra tene la tención de liquidar por su 
1mporte neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca «« presentan 
artos en resultados 

  

Activos Financieros 

“odos Jos actos financieros se reconocen y dan de baya ala fecha de negociacion vuando se 
realiza una compra o venta de un achvo financiero y son medidos »micralmente al valor razonable 

mas los costos de la transaccion excepto por aquellos actvos financieros clasificados al valor 
razonable con cambros en resultados los cuales son imeralment, medidos al valor razonable y. 

cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados 

Todos los actvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
smortizado o al valor razonable    

  

La Compaña clasifica sus actrvos Imancitros en las siguientes categorias a valor razonable con 
Lambros en rusultados activos financieros mantenidos hasta su vencimiento activos disponibles 
pará la venta prestamos y cuentas a cobrar La clasificacion depundo del proposito con el que se 
adquineron los instrumuntos fimancseros Ta admmmistracson detertnmna la clasrticación de sus 
instrumentos financieros en el momento del seconocsmiento anscial AL 31 de diciembre del 2012 y 
2011 la Compañia mantieni Lomo activos financieros vnuvamente los mencionados en la nota 
162 

2141 Cuentas per Cobrar 

Son actos financieros no dervados con pagos fijos o determables que no cob/an en 
un murcado activo E stos activos 1muctalment, s reconocen a su valor razonabh y 

despues del reconocimiento nuctal_ a valor razonable menos cualquier deterioro en 
Auncion 3 su recupurabildad 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican un activos 
comentes 

2142, Bayo en Cuentas de un Activo Financiero 

La € ompada de de baja un activo hinonciero amcamente cuando exporen Jos derechos 
contractuales sobre los flujos de ufuetrvo del activo Imanciero y transfiera de manera 
sustancial Jos riesgos y beneficios iherentes a la propiedad del activo financiero 

 



2.5. Pastvos financieros e instrumentos de pateimoro enntidos por la compañsa 

Los mstramentos de deuda y patrimomo son clastfícados Lomo pasivos financieros o como 
patnimonto de conformidad con la sustancta del acuerdo contractual 

2151 

2152 

2153 

2154 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pugar 

Son pasivos financieros no derrvados con pagos fijos o determmables que no .00zan en 
un mercado autovo YI periodo de crédito es un promedio de 40 días 

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, menos cualqumer detenvro, las 
¿ountas por pagar comerciales y otras cuentas por pugar se Llasufican co pasivos 
corrientes excepto que la Compañta tenga derecho condicional de diferir el pago de la 
obligacion por lo menos 12 reses despues de la fecha del estado de situación financiera 

Pasivos financieros 

  Los rastrumentos financicros su clasifican como pasivos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados o como pasivos bnancieros medidos al costo amortizado 

1 os pasrvos financieros se clastiican como pasivos cormentes a munos que la Compara 
tenga un derecho condicional a diferir su Jiquidacion durante al menos 12 meses despues 
dle la decha del estado de situacion Inanciera 

Pasivos financieros medidos ul covio amortizado 

Los pasivos Inancteros se reconocen inicialmente a su costo no de los Lostos que se 
hayan meurndo en la transaccion v posteriormente, se miden a su costo amoruzado y 
cualquier diferencia entr: los fondos obtemdos (neto de los costos necesarios para su 
obtencion) se reconoce en el estado de resultados durante la vida det acuerdo con el 
método de la tasa de ateres efectva 

Baja en cuentas de un pasivo finuntscro 

Se da de baja un pasivo finanerero $1 y solo s1 expiran cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía 

2.16. Normas nuevas y revisadas stn efecto matersal sobre los estados financieros 

Nug Letulo Efecteva a part 

Enmiendas a Ja NIF 7 Revelaciones Transferencias de Juho 1 2011 
uctevos financacros. 

Pnmendas a la NIC 1 Presentacion e 1toms en Otro Julio 1 2012 
resultado mtegral 

Lnmtendas a la NIC 12 Impuestos difendos Recuperacion — Ensro 1,2012 
de autvos subyacentes 

La adrrorustración considera que la splicacion de las normas nuevas y revisada durante el año 
2012 detalladas anteriormente no ha tenido efecto sobre la posicion financiera de la Compañia, 
Los resultados de sus operaciones o sus flujos de efictivo



2.17 Normas nuevas y revisadas enmitulas pero aun no efectivas 

1a Compañsa no ha aplicado las siguientes Normas Interna.sonales de Informacion Financiera - 
'NIIF y Pormas Inturmacionals de € omabrlidad NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas 
pero aun no son efecnvas 

  NIE Hitulo Efectiva a parur 

NIE Y Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
NIE 13 Medicion del valor razonable Lnero 1, 2013 
NIC 19 (Revisada m1 2011) — Beneficios a empleados Fnero 1 2013 

La Admumstracion anticipa que ¿stas normas que seran adoptados en los estados financieros en los 
periodos futuros no tendran un impacto sobre los mportes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de los estados financieros de la Compañia 

  

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administracion 1ealice csostas estrmacionts y establezca algunos supuestos inherentes a la actuvidad 
economuca de la entidad Lon el proposio de determinar la valuacion y presentacion de algunas partdas 
que forman parte de los estados financieros Tn opmion de la Adrmmstracion tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor vtulizacion de la formacion dispomibie al momento los 
«uales podran llegar a diferir de sus electos finoles 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juieros contables errucos que la aderunistración ha. 

uulizado en el procisw de aplicacion de los cnfenos contables 

31 Deterioro de acuvos 

4 la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere necesario se analiza el 
valor de los activos para detenmanar sa exasto algun indicio de que dichos activos bubreran sufíido 
una perdida por deterioro En caso de que exista algun imdicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que no generan fyos de 
efectivo de forma independiente si estima la recuperabilidad del valor del activo 

  

Determinar ss los actovos han suftido deterioro implica el calculo del valor en uso dul activo que 
requiere que la Compañia dotermune los flujos de efectivo futuros que deberan surgu del activo y 
una tasa de descuento aproptada para calcular el valor presente 

En ¿l caso de que el importe recuperable sa mferior al valor neto en hibros del activo Se registra 
la corresponduumte provision por perdida por detenoro por la diferencia con cargo a resultados 

3.2 Vida util de propiedades, embarcación y equipo 

Como se descnbe en la nota 2 5.4 la Compañra revisa la vida uul estemada de propiedades 
embarcacion y equipos al final de cada pertodo anual



33 Prooimanes para obligactones por beneficios defimdos 

13 valor presente de las provisrones para obligacionus por beneficios defmdos depende de varnos 
Luciores que son dererminados en Juncion dí un col uo acluanal basados en vanos supuestos 
Estos supuestos utilizados part dutcriminar e] valor presente de estas obligaciones + aticluve Una 
tasa de descuento Cualquier cambio en los supurstos impacta en el valor en bros de Tas 
provisiones de estos beneficios 

Ll actuario contratado por la € ompadsa para realizar el calculo actuarial wtliza la tasa de 
destuento la tasa de mortalidad y de 1otacion al tal de cada año reportado por la adrmmistracion 
de la Compama 1 u tasa de descucato es la tasa de interes que debe ser utilizada para determinar 
el valor presente de los fluzos futuros de caja estemados que se espera vun y ser requeridos para 
cumplir con la obligacion de estos beneficios 

34 Impuevto ala renta diferido 

La Compañia ha realizado la cstimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
dilercacras antec e] valor en hbros y la base tributaria de lus acuros y pasivos se reveruran ca 1] 
futuro 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

   2012 2 
(en US dolares) 

  

Caja 1654 7993 
Bancos 609 981 1 209,265 
Inverstones temporales. 1219.95 1,575,544 

Total 1.831.585 2,192,192 

AL 31 de dicicmbre del 2012 

+ Bancos nipvesensan saldos en cuentas cornentes tn bancos locales y del exierwor las cuales no 
generan ¡merescs 

»  Inversionus temporales moluyo cernticados de depositos en bancos locales y del exteror con un 
plazo de hasta 40 dias con vencumientos hasta febrero del 2013 las cuales generan mtereses entre 

el 0 06% al 3 25% anual



5. 

6. 

7. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Prestamos a cmpleados 
Consumos de clientes con tarjeta de rudo 
Amucipos a proveedores 
Otros 
Agencias de viaje 
Provisión para cuentas dudosas 

Total 

INVENTARIOS 

Repuesos 
Diesel 
Viveros 
Bar y boutique 
Ono 

Toral 

Diciembre 31 
  

  

202 2091 
(en LS dolares) 

95% 408 
7986 4404 
6.092 38354 
5360 18717 

2818 
1,384) 1,384) 

21.624 20817 

Diciembre 31 
20 2011 

ten LS dolares) 

114804 166820 
49 367 162 426 
19 962 46581 
6 57966 
961e 110999 

104074 544,762 

AJ 31 de diciembre del 2012 repuestos representa principalmente acuesortos destimados para <l 
mamteramento de la embarcacion 

OTROS ACTIVOS 

Seguros parados par antuipado 
Orros 

Total 

    

Diceombre 31 
2012 2014 

(en UU S dolares) 

212910 ma 
24,148 

237,058 37,841 

Al 31 de diciembre del 2012 seguros pagados por antscipado representa principalmente a poliza de 
seguros contratada con Gentrali del Ecuador Compañia de Suguros por una prima de US$178 819 
com coburtva para casco y maquinaria 
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8. PROPIEDADES, EMBARCACIÓN Y EQUIPOS 

Costo o valuación 
Depressacion acumulada 

Total 

Clasificación 
Embarcaciones 
Terrumos 
Edificios e instalaciones 
Otros ¿quupos 
Faupos de computacion 
Muebles v enseres 
Jotal 
Menos diprecrucion scumulada 
Propiedades embarcación y equipos neto 

Diciembre 31 

    

2012 2011 
(en US dolares) 

12 998 645 13,234 867 

2992010) (2.065.184) 

10,006,635 — 1LIGDS83 

12,713,669 12 161 465 

436.461 

365 938 
62 396 61 302 

158 566 142 067 

64,044 67,634 

12 998 645 13. 334 867 

2,992,010) (2,065,184) 

11.169.683 

  

Los movimientos de propiedades embarcacion y equipos fueron como sigue 

  

    

    

    

  

  

Tetenos. 
en Edificaciones 

Embarcación propiedad — imstalaciónos — Otros — fquiposdi Mucbli y 
alvalor  alvalor  alvalor — equipos computación enseres — Obras en 

razomable — rexonable — razonable aluoo — alcosto progso Total 
ton S dolar) 

Costo y valuación 

Enero 1 2011 IEATGROS —43ÓdO]  1ÓTO3E SRDAZ 1223521 1008 597522 12088298 
Adgunsiones 14204 3951 17949 163754 
Bajas 114916, (mA Sin (Is 
Act acrómi 357522, (65 
Lramstorene 0 2.14 pe) 

II A A AA e pora 
Adu reee 58 09 5 MESS ASS NS 
Estima ol 

Po os e das (a va 
Bars 14 0 ea OS 
Liam ara o o e 

Drenbe LIS CTI TO mas 

AL yl de dis comba de 120 2 adegusic ones incluva primcapalimas le 1eparacion mravor del red ¡clon de 
emvbras 1 de la maguun tdi babor por US9159 000 y el € uen micro La diga seco por 1 9922 420 
para Do comba ción Coslapago Eaplorcr



báificaciones 

    

Embarcaciones motalaciones. Otros: Lquiposde — Muvbles) 
alvolor avalar Gomput ¿l— emscrsal 

razonable razonable Costa gosto Fotal 
cen US dolares) 

Prperciaión gesmla 

Tnoro 1 2011 359667 7906 JASIZ 9730 Gar 1110296 
Depreciación 93995 7085 3130 500 765 960915 
Bus 4101) 196) $71) 
Dicembro 3) 2011 1r9ssa1 15891 3ESS2 ASIA 206 2065 184 

Depreciación 970158 1986 136 97%. 507 98710S 
1 sciston de capual mota 17 asar cara 

Pajas 0100 (1418) 70m (8229) 
Otros. (4,160) 124,166) (5,848) 34,1:4) 

Diciembre 112012 2762595 HAN VALSIO 60458 29ADIO 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dolares) 

Proveedores 414209 246,544 
Otros 23,903 52414 

Total 438,112 298,958 

AL 1 de diciembre del 2012 provecdor.s representan saldos por pagar por compra de bienes w 
servicios Jos cuales no generan Interes y ienen vencimiento promudro de 30 dros 

10. ANTICIPO DE CLIENTES 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dolarus) 
  

Clasificación 

  

Comente 1161 678 1.051.486 
No Lorente 41,337 

1otal 1203.018 1,051,486 

Y 31 de diciembre del 2012 anticipo de clientes corresponde a valores reesbidos de las agencias de 
visgo para resersas de los cruceros « desarrollarse duramie el año 2013. Los principales saldos de 
anticipos corresponden 4 las agencias Amaviny Occasions Charter y General Tours por US$282 921 y 
185132 102, respectivamente. ¿stos antic1pos no generan Intereses



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 34 
2012 2011 

(en LS dolares) 

Beneficios sociales 250 848 151.119 
Participacion trabajadores 133910 76 807 
Juctos laborales y tributarias 208 600 
Ioturcses por pagar 4768 
Otras 90717 

Potal 384,738 532.011 

Parucipucion a Trabajadores - Oe conformidad con disposiciones Jegales los trabajadores tenen 
diera ho paripar cn Pis utilidades dí 1 ompres cn un 1% aplicable a las rbd ados liquid is 
conchas 

12, PRESTAMOS 

Ms ale dic omic del 2 la Comp manten un pas omo cor dl Barco de 1 Prodi S A 
Prod bin 100 plaza La 60 meses com senor mentos semesterls ee carita rasta dicncmbre del 21 S 
y fan alamo comandar del 6 Sp com pagos me isos 1 poo 25 del 2042 Compañia 
e aneslo «total del capa dl por 1582 3 rullones nas sos tespuctivos Intereses de dicho p timo 

13. PROVISIONES 

A] 31 de diciembre del 2012 provisiones incluye principalmente L.S$88 600 por concepto de jurcto por 
impugnacion de glosa determinada por la Adiwmustracion Tributaria y US$7] 369 por concepto de 2 
nuca» Juborale» segundo por ex trabajadores Fstas provisrones Iueton deterrnnadas de acuerdo informe 
del asesor jutidiLo considerando la probabilidad de resultado Imal de dos mistnos 

14, IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS 

ILL Activos parovos del año corriente. La rSUma AMARO Y POSIVES POL IMPLESLOS CONIL Ls 

Dicrenbra 31 
2 20m 
con los dol res 

  

  

Leto por inprdo eric 
radio ba mu del IV A 2877 269 2% 

Pessovos gua pps dos 1 gero 
Emprasto 1 DY ISLE 81972 59350 
Rotenciones del bn cueste al lor Agrecudo 20437 22308 
Retenciones en Le sn e de mocst yla rent 11605 31412 

Lord ISA 13170 
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142 

133 

Impuesto a la renta reconocido en tos resultados: Lona recomalisción entre la vialidad segun 
estados timmueros y £l gasto sor ampucsto 4 la renta COFTICO As COMO $ Bue 

2012 
ton 

2011 
US dolar 

Y ilivad segun 4s dos Eras ccros cla de part srpación 

    

ar bas dores SN 20 135 23% 

Amortización de pududas tubutarestD) asa (299 2209 
Pagos « trabayadors con discapacidad (29205) 
Cuastos no deducibles 544,200 
Utilidad gravable 955,435 

Impuesto a la senta £ unsado (2) 219,50 27407 

Ant uipo calculado (7 147578 125,908 

Imprasto a la ron e tusado 219750 227 407 
Impresio a la rent diferido (1,199 561) 22208 

  

Lom de (mgreso) 2asto de impuesto la tonta puse 205204 

(1) De acrardo os disposiciones legales las perdidas orrta 1s pucden act compensadas com 
Ds utilidades guar obles que ye obtengan dentro le los cinco (5) purtodos mmposttivos 
sIsuEntes sw que excodr en e ida persodo del 29% de las unidades gras ubles AL VI de 
dic compre des 20923 2011 e] saldo por sume taz at de perdidas tri aras aser e 
US 163 043 y L SSA" 521 

(2) Dx conformidad con disoovcionas legales Pi tarta para climpuesto a la tonta se corcul ton 
vn 23% sonic las utalidados sunctas a distrrbucion en 0] im 2012 (24% paracl a 2011) y 

Laño 20 1) 

  

6130 sobre Das aliados ¡ctas 3 capr” lización (1 Fs pu 

(A parade año 2010 se debe consideras Lomo impuso «Te rata mamen ly lor de 
anticipo valeulado cl cual 1091 ha de la suma imatermates 1 del 04%, del activo 0 2% del 
patnmonto 04% di muresos gravados y ( 2% de costos y gastos deduerbles 

Para el año 2012 la Compañra determino como anticipo de Impuesto a la renta de 
US$147 578 sin umbargo el impuesto a la renta causado dul año es de U!S$219 750 
Consecuentemente la Compañra regrstro un resultados 1 55219 750 equivalente al impuesto 
a la renta determinado del presente ejercicio (Ver mota 14 3) 

J as declaraciones de impuestos han «ido revisadas por las sutoridades inbutarias hasta cl año 
2008 + son susceptibles de rovisron las duclaracionts de los años 2009 al 2012 

Movinnento de la provision para unpuesto u la renta. 1 os movimientos de la provision para 
impuesto a la remta fun Lomo w1gue 
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Sa de dl comino del año 
Provisto de) impuso £Derema 
Anticipo de impues <a la resta pagado en lam 

NS 
Peapievto a la sed de dias 
Pres 

Sa do por pruar 

Saldos del empuesto diferido 
uc bn Lomo stas 

hno 201? 
Hines fpasivis) por impuestos 
difesudos en relucion a 
Propndades <mbarcacion y equipos 
(Va nota 134 y 136) 

Obligaciones por bencticios de ln idos 

  

Porididas y creditos tnbades as mo 
ao cdo 
Perdidas tributarias 

Lota 

tno 2011 
letras pasivas) por mpuestos 
diferidos en relacion a 

Propiedades embarcacion y equipos 
Obligaciones por benefivios defimdos 

m2 2011 
ten US dolares) 

159 350) 
019750) (227 407 
107429 9093 
26 58% 235110 
764 $sa 

59,350 

(any (59 350) 

Los metimrentos de acervos (p ist 09) par impuestos difiridos 

  

Suldas al Riconocido Reconocido 
come o enc inloy Silos 4 
del Amo Panmomo — Resultados Linda! Sho 

  

  

ten Y S dolares 

     

(1361 66%) 77 248 286 421 
13611 are 

2 
(1,201,336) 7IZAB 1,199,561 13,413 

Saidos al Riconocido 
comienzo en tos Saldos 1 

del Año Resultados — Hinds 

(1 457 685) 
136 

Perdidas y credos terbutarios no utilizados 
Perdidas inbutarias 

Tota 

220,535 

(1,223,539) 

  

  

tenL $ dolares) 

  

9ADIó (1361669) 
611 

(SL) 148,722 

22,203 (1,201,336) 
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145. Aspectos tributarios 

1451 

1452 

Codigo Organico de la Produecion 
Con Iecha diciembre 29 de 2011 se promulgo un cl Suplemento del Registro Oficial No 
351 ei Codigo Orgarco de la Produccion Comercio e Inversiones, cl mismo que imc luye 
entre otros aspectos tnbutartos la reduccion progresiva cm tres puntos porcentuales en la 
tarifa de impuesto a la renta para sociedades as1 tenemos 24% para sl año 2011 29% 
para el año 2012 y 22% a parur del año 2013 

  

  

Depreciación de Revaluación Decreto l jecativo Vo 1130 

Com Ichi 30 de onaya del 5012 4) Servicio de Rentas Imicmas promulgo el Dovreto 
Ejucutivo Mo 1180 <a £) que ws 1cdormva e) Roglemonto para la Aphcacion de la lev de 
Regimen Inbutario Interno cluronendo el Iteral mediante el cua! la autoridad trbbutaria 
y los contribuyentes consideraban sin cfectos trbulanos la ses aluacion de actvos Iyos 
Con base cn] eclendo decreto la Compañra decidio tomar como gasto deductble de da 
base ampomiblo suyeta al ampuesto a la renta a paror de encro del 2014 el valor de la 
derecración de la revaluación de activos hijos cloctuade a la fe. ha de transicion de las 
NIlF y de las revaluaciones posteriores por constgulerte procedio a TLversar con cargo a 
resultados del ejercicio US 2 nmllones correspondiente a pasivo por impuestos diferidos 
ongimados en eevaluacion de embarcación 

    

15.OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal 
Bonsficación por desalmero 

Total 

Diciembre 31 
2012 2001 

(en US dolares) 

232310 197061 
225,949 209,569 

478,259 100,630 

1514. Jubilación patronal - De acuerdo von disposiciones «el € odigo del Trabajo los trabajadoris que 
por seimtiemco años o mas hubieren pre ¡ado sus servicios en forma continuada o intecrampada 

  

tendran derecho a ser jubnlados por Sus empleadores sin pequicro de la jubrlacion que les 
corresponde en su condicion de afiltados af Instututo / cuatoriano de Seguridad Social Loy 
movimientos en el valor presente de la obligacion de jubalacion patronal TuLron como sigue 

2012 2011 
len la S dolares) 

Saldos al comienzo del año 197061 166.936 
Costo de los servicios del penodo comente 42.824 22323 
Costo limo 12 608 10.850 
Perdida y gamnens actuara! reconocida en el OBD 2945 
Otros 3,28) 3048) 

Saldos sl un del año 252,30 197,061



152. Ronficacian por deselimero Ve ac 1cido con despesiciones der Codigo de Trabajo e1 dos casos 
deter Imacomade reli on ata por desehucio seicitado pos comple dar o por cl 
triba idos q Comparta cota gara Y 28% de Da at sao ción mensa por cada cmo de os 
años de surco Los crosimientos canal lor presets de bligación de bora 2100 por 
dlesahucia geron ¿en as ee 

20m 20, 
La US del mes) 

Salcos dl comas zo dol tn 207 540 167545 
Costa 6 las sora tros dl periodo corriente 1301 7649 
Laia In ancicio 1194 10 556 
Benchicios pagados 01510) (sis) 
Ones 005170 Z   

Saldova hn del año 205 949 203 569 

ALT de dienumbr e1 2042 3 901 a cali aos actas de valor preso de la ob sac 
desistido pen come pto ae Lunclacios del mos meros realiidos or protesis Y 
nr depUndiant 

lx alos pascal ola comes por compo de Benclicias dclumados y los costos cel servicio 
1 La y al costos seais esmero lucre ol alados allz ando 1 metodo de laica de 
crono provcirida Bo este acto los Dent cios desrimidas len ser 1 bros dl periodo de 
axtsicio del comp cado y rimados en + toral el plan de tal suert que se atrio La misa 
mt de benchican 10 ida o de se y 110 comsidiurando ¿baso de lpoteas accueriales para 
+ leslar cl valor reset ae chos Duncciós. 1 stas lnpotesis rerlejan al salar de dinero 1 ts 
del ticmpo qe mercarcano sala als Los probab hdados de Pago ta £Stos SUncticios 

Las presunciones pra opa les. s cas part propositos de Tos e culos rutmari ales son Pis sigues 

ici bre 1 
2012 20 

Vito desuuao -o0 7 
Y asafo esperada del meremsnto salarial 20m 20 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1. Gesnon de riesgos financieros 

Da 6! curso monmal de sus ru gociós y actividades de financiamiento 11 Compañía esta expuesta + 
« suntos riesgos de munranza Hnancicia que pueden 4user de manora mas O menos sigmfcala + 
al valor euonomico de sos Lugos y Att 0 Y O Coman SUS sultados 

Da Com paña dispone de rea era niz1cion y de sistemas he imtoem ción adanunisitados pora 
Micopresidamosa y Cree En ancicro 1 permitenodont 1 0 dichos musgos: determina y 
mir tud propor ar dl D ratono idas as Mtigción quel dal as ad des a com alar 
ufectnvidad



A omitió msc defino 1 de os ess qu embicana lo Copei am 
macicrzación y curtir de estos y ana deserción ale lis med s ele matiza on 

actua mente cn uso por parte e da Compañira sr es cl caso 

  

16 7.1 Ruesga de tasa de imteres 

La Compedi esc encuco e texpuesta a 11esgos un la tasa de imtures dubido a que lr 
Compañia manten un prestamo a un 1 tasa de mcres variable mustada trimcsralicnt 
van ombargo cola se encuentra totalement Lancclado 

16.12. Riesgo de creduo 

Ll riesgo de code srl al ruso de que ride as partes Comp] Leon sus 
biaacion 1 contractuales resultando 21 ina perdida Io muicea pa ele Copan € 
Compañia ha adoptado 11 a politi 1de upic ani mvelucraras con portes solventes y de 
recibir de sranera imterseca os mgrcsos por las paga 6s de ensima icceptrso sembidos   

La Conpaña a naves e los prinipa es enciongrios Llecrua Cam lisis sor tato de 
Los clueetos Esto cs 1er sado com el abrcto de mibgar probable impacto en los dlrs tes 
reses que se pueden ana mar y la crotución de uste riosgor cs peroo maiz de 
por a Vicepresrdonera y Glenia Pmancicra 

1613. Riesgo de igtudo 

Ei icpresidentra y lo Cares Em cc tons Li res posabilidad El por Li gases 
dle ligundez Da ena Discos alias iblicido ir acia de e abajo proplado pera le 
vestron ek «squid de viana que de Admin st ación pacd y mancjar los 1equetimiemtos de 
Imariaon La o y corto ordrno y Dgo plazo a coma la ost 0 de gui de La 
Compañre La Compañia mina «lego de Iigundez man cimcndo tesers bs Diciliidos, 
Emameris a de prestamo adidas: montare 110 contimuamune los gos ct yo 
proyuctidos y reales y cuncutanda los perlilis de ve rcumicnlo dle los 1 ron y aos 
imancacros 

161 Riesgo de capual 

La Comp Uta gestiones Capa al para aser ar que estarian la capacidad de continuas 
SOMO MP. Ass LAY MASÍAS UE MAIZ TEDUMICTLO 1 LCR ES 
dela opumizna om de los saldos de deuda s pattmon e 

Va ado m steacior de la Compañia sevi la struct na de came] sobre tm 4 base serca! 
Como pira dic estaca sion rad ms acoso el costo del caprtr y Tos esco 
recados cor ade chas ce apra 

  

cortas de mstrumentos fernet ros 

El dira dl dos me rs puse Arnansicrós in lodos por la Compara as como suo



Diciembre 31 
012 2011 
nl dolares! 

Jere as financió 

lectivo y equisalemos de efectivo foto dy TRI SES 2792 792 
Cu mtas Com les y eueas Cuentas, por cobrartmota 5) 7024 80817 

ta 1,859 209 2973 609 

Pasivos financió 

ULstrtaN COMAFEIAN. y OM 3 1er por pagar ÍMOtr91 ART 208 958 
Y uticapo de cliemtes mora 0) 1203015 1.051 486 
Pristuemos (mat 129 2,30% 985 

Lotal 1641,127 365929 

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

171 Copuial Social NT desicion mi de 20020 6 pito Social suscrto y pasado str rep asentado 
par $87 cena de LSSI lor mama mtrs 

  

Comic tag cue «lore de Cor st cien eel calor reformado por cl Ar cxo No Ade 
Diver 11 No Su la Comvales Popular ctectuad tal 7 de meva de 20 1 RO 490.8 de 
haha 2 I2OLL dispone Las resataciones del astem Emiro peas 100 51 como lá 
Empresas prod sde comemcncion 6 cat ato nacional xs di rectoris + pritcrpales uctomiss 
16 peta sera bles a LU IP CMA de ACA Y PTI IONES CO pr ESO 
¡eros el caciridis financia o coma rcronal got Easo Com pad 
cion str proper de Te acciona e CANODROS $ A usos duchas cs 0 

vel cromados con la prop sdad de 111 medio de con ans ice sto se sonia CT IN dl, octubre 
Et a arta e ticos cn Emma le Ls soma ri tor pira ex emtsdel 100% de 
SIS ICI 

Madri comunicacion de This puma 20 2 Li Campañta Br cor Lom ada Cesa Peres 
Barna transicion la tota idad las acciones ss tivas y hc ls Ea Compa 
Caradios $ A comtemdas e 1 los Emulos So 12 v 13 e Ear de SC Expeditions S A Lesión 
de socionos fi noul cada 1 la Seprrmtemdcncia de Compeñris con fecha S de quo del 2082 4 
1129 de yume del 20 24 Compañ 1 emo los Tutulos No 164 17 que presea 0 100" de Ys 
rior de la Con sar Cu aos SA 

    

Com ¡cha 9 de ab del 2012 la Juwa General de Accionistas median ¿cta aproha 
p napalm e lo sigan Th escarda Le Compra 2h era ob sociedad denominada 
Expaditre SA desir amant e capita! sora! de la Com pamaco U$S 000 <) y transterir activos 
de Cameros compresta de terreno por ES 461 edilicio neto de depicii cion por 
US $345 298 y propiedades ce imcis on por US$90 S2T a Ea co ripaes Expedia S A 

 



ra 

P3 

Con hacha Se estube del 204201 Superimendercra de Eoenañras omita la resolucion No SE 
E DICPLL 12 0006066 imedrarte De vuar se resuelve perncrpalement do sguncate 1) aprobar a 
escisión de Le Compañia 2) dise ar el cametl social dl, ls commpañtia en USSS 000 4 
«disponer qu cl Rs radar de la Propia del cantón Cru e aqui 1isctiba la mansiciuneo de 
dono e los bienes mmnucoles que se adjudican a ln compañia Expedia S A cia tud + la 
ST 

  

    

  

Reserva fegal 11 us de Compamas requiere qee por lo menos 01 10% de la unilidad 1 mer ca 
propio omo tes e gl y e tl comio TM o le mi al Ps pt sat Ea 
Lo nes despertado pre el paga on de des en cctv o pro pueda sec pul zada es su 
toralidié y vompersor purdid s de os tino y del epuciio 

Mesiamic ra de y nta gano dle ¡coros celebrada en miso Yet 2011 se esoo etortza 
La is 0 ción por ¿sore on al perordas acural ud is prosen ente de años imtenieris por LSSI $ 
mullones.con aportes mari luturas a aprtelizuciones po. US$$92 026 y 1esces 1 leal par 
USS596 218 1 salido excel dle apirios para Jota 1 C1pr lización es de 1 59702 967 hu 
dlesulto 1 Tos aus omstas ue La Compam e 

L tildado y retenidas Un sumen de Lis cilicrdos rotondas €s como eta 

Pica bre 31 
2912 EN 

fco LS dol nes) 

Gulidades retenidas distribuibles 554.654 294 210 
Resultados acumul idos provcmentes de la 
adopcion por premura vez de las MI 3,580 508 2 904,301 

Lotal 4135,164 3,198,591 

Resultados acumulados provementes de la adoperon pos primera vez de tay MIL incluy los 
y lores sesultamas de los ayustes omrmados en la idoperon por prratcra vez de las MB El silo 
acriedor podra scr anilizado para vompuns wr perdidas acumuladas Esta soldo no 15 dispon Me 
para cl pago di dividendos y 10 podra aer op lizado Eos trabajadores no tend in deco ne 
Yi prom ación Die esto sa do y podi isa desucliren aPcasg ade lega de ca de de Campers 

A 31 de chicicmbre del 2012 la (os paña e rcconocto En los resultados acarmvad don pros emi tios 
de o idopción por primicia vaz de lis NUS 05 slectos Surg dos de la escosión de as autos 

+ megados £ 1 Compiria dx pubtriS A surmot 170 por los ganes Conccproy 

» o Riscesion de <lictos de res Muacion de los Icorenos 1d | ctos a msiatacaones por 4 S$6J9 239 
ca lueron Cxutmibidos de os es ados ln a caciós de Camodias $ Aa 

+ Rise sion pasito por Impuesto diluido par 1 $877 348 de ile ion es yu dación 
escmdidas a que se onesctiban 1 sados razon ble 

Adicionalments La Compañia reverso el saldo de astro y pasiva por mapuesto diferido de 
renta os ein dos y 1er aluación de emmbire ación con carge a resaltado de e estic o par an 

«lkcto 1oto de 1 SST Zasullonís Ll como a de lada cn is motas 143 1152 

%



18, INGRESOS 

Cueros 
Dramsparie acres 
Rus urzos por combustible 
ar + bontique 
1d servne 
Osos 

Local 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Costas opera vos 
Gestos de e mimstación y vent 

lol 

  

Diciembr 11 
2m2 2011   

gent S dolmes) 

971779 
882 125 
87270 
A] 
2584 5 
15536 

  

6 209 

y Ta 50s 
140 219 
21 
162,97 
243 540 
925 S 

  

12 01 848 

Diciambre 31 

  

11,492 9%6 

2011 
dolares 

  9047795 
2510,050 

21457 948 

Under de de los costos 1 2 10 da mms Co y vr or su ma al cs como sg 

Esta apuros 
Costes de vea 
Combastibl y hubs antes 
Sucios y sel imos 
Dipicciaono ss de buqu y otros 
Mamienuma to e buque 
Benchiciós soles otros 
Sugaros poados 
Seric os prestados 
Oros. 

Total de costos opel isos 

Diciambra 31 
aa 2011 

gon ES llanas) 

207592 
175896 
1369: 335 
970158 
907720 
950 485 
567225 
256582 
458204 

  

  

9,251,143 

1529517 
XRO 01 

1308 394 
yas 582 
861013 
834.015 
600 616 
291 779 
FIS 

8,947 795



Paciombre 31 
0 200 

(cn US dolares) 

Castos ee sedmepasteaicion 1 1 tes 
Sac dos y valeria 760 8 68 Ga 
Burela soc ales 0 os 499 131 a] 
Sanció prestadas 919As 72880 
sl ación parional y desahucio 239 alo 
Dn 16060 20067 
Oros MAR 1,189,96 

Total de Lastos die admunstración y 1entis 3 25 0050 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

1 mt e 31d cicicambre ar 20124 La foca de com sion de Tos estados di imcrecos (14070 22 del 001%) 
mo e dao setos 4 1 pra son de Da Ads Si pic Ar Ln CO Impala bot 
vs estados Hi anios 

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lovastidos limar os porel ano termviado 1 31 de diciombre de 2012 han sado iprobudos por La 
ilbunastras om de Y, Compañra co marzo 22 4120041 50 mm mesemtados los Atcióstis Parr su 
aprobación sm opun on le le adimistiación de la Comparte os <stndos Ana tUsos seran aprabados 
por E daracionto Y Across sin ml ac1ONIOS


