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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores
de Canodros 5. A

Enferme sobre los estados fnancieros

Hemos auditado los estados financieres adjuntos de Canodros 8. AL que comprenden el estado de situacién
fnanciera al 31 de diciembre de) 2002 y los correspondientes estados de resultudos integral, de cambios en &)
parimonio de kos accionistas ¥ de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y utras notas explicativas.

Responsabilidad de ia Administracién de la Compaiiia por los estados financicros

La administracidn de la Compafiia es responsable de la prepatacidn y presentacion razonable de estos estados
tinancicras de acuerdy con MNormas Internacionales de Informacion Financicra - N1IE, v del conteol interno
determinado por la administracion como necesaric para permilin fa preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido o fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn svbre ¢stos estados financieros basades en nuestra auditoria.
MNuestra auditoria fue efeciuady de acuerdo con normas intemacionales de auditoria. Dichas normas
réquigten que cutnplamos con requerimientos éticus y planifiquemas ¥ realicemos la suditoria para obtenet
certeza razonable que lug pstados financieros estdn libres de emores materiales.

Una auditoria comprende la reabizacidn de procedimientes para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en [os estados financieros. Los procedimignios sefecclonados dependen del
juicie del awditor, meluyvendo la evaluacidn de los riesgos de error malerial ¢n los estados financieros debide
a fraude o error. Al efeciuar esra evaluacion de riesgo. ¢l auditor toma en consideracion los controles intemaos
relevantes para la preparacion v presenlacion ravonable de los estados financicres de la Compadia a fin de
diseivar procedimigntos de auditoria apropiados a las clrcunstangias, pero ne con ¢l proposito de expresal una
cpinidn sabre la efectividad del control interne de la Compariia. Una auditoria también comprende Ia
evaluacion que las politicas contables utilizadas sen apropiadas y que |as estimaeiones contables hechas por
la administracion sen razonghles, asi come una evaluacion de la presentacian peneral de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporctonar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos tos aspectos
materiales, la posicion financiera de Canodros S.A. al 31 de diicmbre del 2012, el resultado de sus
operaciones ¥y sus flujos de elective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF.
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Guayaquil, Marzo 22, 2013 Daime Castro H.
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CANODROS S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMERE DEL 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
{en U.S, dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 4 |.831.585 2,792,792
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas par ¢obrar 5 27,624 RO.B17
Invientarios £ 400,074 344,762
Impuestos comenies 14 248,775 269233
Hros activos 7 237,038 37,841
Total activos cormientes 2.745.114 3,725 445
ACTIVOS NG CORRIENTES:
Promedades, embarcackin v cquipos, neto g L7 10,006,635 11,169 683
Propiedad de inversidn 17 00,527
Impuesto difierido 14 75473
(Mros activos B7.570 2,105
Total activos no corricntes 13,169,678 11,262,315
TOTAL 12,914,792 14,937,700
Wer notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por papar

Anticipos de clientes

Obligaciones acomuladas

[mpuestos comrientes

Tatal pasivos comientes

PASIV(E MO CORRIENTES:
Préstamos

Anticipos de clientes

Obligacion por beneficios definidos
Provisiones

Pasivo por impuesto diferida

Total pasivos no comienies

Tiral pasivos

FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonie de los accionistas

TOTAL

1
L]
td

12
10
15
L3

14

2012

2011

{en U.S. dolares)

438,112
1,161,678
384,758
J33.004
2,137.562

41,337
478,259
221,874
741,470

2,579,032

5RTT.593

23,003
4,133,164

10,0135 760

12,314,792

298,458
1051 486
332,011

112,170

1,995,625

248,08 5
400,630

1,201,336
1510.95)

3.906,576

30R2.393

1198 591
Q081,184

14,987,760
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CANODROS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
{en U.5. délares)

INGRESOS 18 12,246,409 12,101 848
COSTOS OPERATIVOS 14 (9,251,343 (8.947.795)
UTILIDAD BRUTA 2 995 D6k 31.154 053
{IASTO: 14

Administracidn y ventas (2241590 [(2.310,050)

¥inancieros {158,1100 {360,495

Otros gustus, neLos 163,454 151,730
Total (2,236,244) (2,718,815}
UTILIDAD ANTES DR IMPUESTO A LA RENTA 758 822 4315 238
INGRESO {GASTO) DE IMPULES T A LA RENTA: 14

Corriente (219,750} {227.407)

Criferida 1,199.548] 22208
Tatal T 811 (205 2047
UTILIDAD DEL Aﬂq ¥ TCOFVAL DE RESULTADO

INTEGRAL DEL ARO L238,633 230,034
Ver notas a los estados financieros
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CAN 55. A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADGC EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aportes para

Capital faturis

Social  Copivalizaciones Lepal

Saldos 8] 1 de enera del 2061 £ HRZ,593 1,594,993
Ltihidad del afio
Absorcion de pérdidas (592,026}
Devolucidn de apowiss do

acriomislas [(702.,96T)
(Mros

Saldos al 31 e dicigmbre del 2011 3 REZ2 503

Utilidad del afio
Faeiwitn di capual, notas 8y LT iS5 000
Reversion del impuesto diferide de

cdificios revaluados, notas 14 v 17

Anptopaciin
Utros
Saldos at 31 de diciembre del 2012 2877 590 R

Yer notas a los estados lnancieros
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Reserva Resuhados
Acummuladoy Total
(en U.S. ditlures)
596,218 416 148 D489 952
230,034 230,034
{596,218) 1,488,244
{702,967}
64,165 el 1 65
3,198,591 §.081,154
1.738.433 1,738,631
{807,215 {807,215}
71,248 77,248
23.003 (23,003
35931 35,931
23,003 4,135,164 10,035,760
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CANGQDROS S, A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUIOS DE EFECTIVO DL ACTIVIDADRES DE OPERACION:
Recibide de clientes

Papade a proveedores, empleados y oros

Papos anticipados

Participucidn 4 trabajadores

Impuesto a la renta

[ntereses pagados

Fluo nete de ¢lective proveniente de actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, embarcacion v equipos

Wentss de propiedades y equipos

Otros activos

Flujo neto de cfective utilizade en actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de pristames a largo placo
Dievolucidn de aportes a accionistas

Flujo nete de efectivo utilizade en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTLES DI EFECTIVO:
[isminueion durante ¢l afio
Cotmienzoe del afic

FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE WO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO

Escisidn de patrimonio a Expeditia 5.4, nota 17

Reverso del pasive por impuesto diferido, nots 14.4

Ver notas a los cstados financieros

T

2012

2011

{en U.5. ddlares)

12,297,938
(9,223,004)
(7%1,796)
{76,807
(197,594

(162.87%)
1.855.839

{95,339

3746
11.48%)

(63,081}

(2,308,985
{5,000}

(2,313,085)

(261,207)
2792792
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12,025 853
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112,298
{46,832)
{]{1"J 360}

1,305,310

—_—h

(163,726}
11,130
3,450

§149,1486]
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{2,393 982)
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CANODROS S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

1.3 Compania esta constituida en Eeuador desde febrera de 1985 ¥ su actividad principal cs la
explatacion y desarrolle de la actividad wristica del pais, para lo cual tealizg wda clase de promociones
tendientes al ineremento del turisme receplive e internacional, especialmente cruceros a las 1slas
Cralapagos en su embarcacion Galapagos Lxplorer 1L

La Compafita os ung subsidiaria de 50 Uxpiditions 5.A. v su controladota (nal es Silversca Cruise
Molding lad..

Al 3| de diciembre del 2012 ¢ 2001, ¢] persenal total de Ja Companis es de 143 v 155 empleados
respectivamente. distribuidos en los diversos scgmentos operacionales.

La informacian contemsda en 5105 estados linancieros es responsabilidad de la Adeministracion de la
Campafiia.

Requivitos parg Qperaciin - La operacicn de la Uompariia se realica segun la legistacion couatonana
bajo las siguientes autorizaciones ¥ ¢l control de las siguientes instituciones:

Ministerio de Turisme: Fsta entidad olorga a la Compania: ) Certficado de inseripcion para el
desarrollo de la avtividad turistica, y 110 Licencia anual de funcionamiento.

relacionados a la operacion de la embarcacion Oalapago Explorer [L

Ministerio de Medio Ambiente: Esta entidad vtorga a través del Pargue Nacional Galapagos. la Patente
de Operacion Tunistiva ¥ reiliza una revisidn anual del cumplindento de los reguerimicnios minimes
ambicntales que necesitan ser alcanzados para mantener la patente anteriormetiie mencionada.

Adicionalmente a los permisos menciunados, la Compafia es legalmente responsable de tequerir de
todos los pasajeros la1arjeta de control de transite ctorgade por ¢ Instituto Nacional Galdpagos.

Con fecha 28 de enero del 2013, ¢l Parque Nacional Galdpagos emitid patente de operacion turfstica en
el cual autoriza la transponiacian de hasta 100 pasajeros en lu embarcacion Galdpagoes Explorer 11, esta
palente tiene vigenent hasta ¢l 31 de enere del 2014

Al 31 de diciembre del 2012, 1a Compania manticne la certificacion 150 14001:2004 la cual establece
un sistemma de pestion del medio ambiente elective, enfocades a los servicios de hotel, excursion y
aperader 1aristica, cuya cenificacian es valida hasta enero 22 del 2015, En [ebrero 23 del 2011 1a
Compafiia lue certificads bajo notmeas ESC 9001: 2008 13 cual establece un sistema de gestion de calidad
en operaciones turisticas en Galdpagos, servicios wemesttes y servicios a bordo y procesos
administrativos, cuva cenificacion es valida hasta febrere 22 del 2014,

--1



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

AL

2.2

2

2.4,

25

Declaracidn de complinticnte

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciom Financicra - KL

Bases de preparacion

Los estados inancicres han sido preparados sobre las bases del costo histdrico exceeplo por cieMas
propictdades que son medidas a su valor razonabie, tal come se explica en las peliticas coniables
incluidas mas abajo. Bl costo histdrice esta basado, generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos,

A continuucidn ac describen las principales polilicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efective v equividentes de efective
Inéluye elective disponible ¢ inversiones temporales en bancus locales y del exterior,
Inveniarios

Son presentados al costo de adguisicion ¢ su valur nete realizable, ¢l menor, 1.os inventarios son
valuados al costa promedio de adquisicién. Mediante identificacion cspecifica de las partidas la
compatiia provisiona la obsolescencia de inventarios maritimas.

Las importacioncs s¢ cneueniran registtadas a su costo de mdquisicién incrementada por los gaslos
de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion finaneicra.

Propiedades, embarcacidn y equipns
251 Medicidn en of momento def reconocimiento

Lax partidas de propiedades, embarcacion y cquipos se miden inicialmente a su coslo.

El coste de propicdades, embarcacion y equipo comprende su precic de adquisicion mis
todos los costas directamente relacionados con la ubicacion y 1a puesta en condiciones de
furicionamianto.

252, Medicion posterior ol reconeciniento: modeln del costy

Pespués del reconocimiento inicial, las propiedades ¥ equipas, excepto la Embarcacidn
Galapuges Explorer 1 som regastradas al coste menos la depreciacién acumulada v ¢l
importe acumulade de cualquier pérdida por deterioro.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimienios s¢ impatan a resultados en gl perfodi en que
se praducen. Cabu schalar, que algunas partidas de propiedades, embarcacidn v equipo de
ta Compafiia, requicren revisiones peridlicas. ¥ este sentido, las partes objeto de
suslitucitn son reeoniidas separadamente del resto del activo ¥ con un nivel de



253

2.5.4.

255

disgregacidn que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual ¥ hasta la
siguicnle reparacidn,

Medicidn posterior ol recenocimionto: midelo de revaluncion

Despues del recenacimicnto inicial, Embarcacion Galapagos Explorer 1 es presentado a
su valor revaluado, menos la depreciacion acumutada v ¢l impone acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumenta en la revaluacion de la Embarcacion Galapagos Explorer [ se
Teconoce en olro resultade integral. Una disminucion del valor en libros de la revatuacidn
de la Embarcacion Galapagos Explurer 1T ¢s registrada on resultados,

Los efectos de la revaluacidn de Embarcacign (aldpapos Explurer 1 sobre el impucsto 4
la renra diferido, se contabilizan y revelan de acuerda con la WIC 12 Impuesto a las
Ciangneias.

Métado de depreciacidn p vidax wtifes

Ll costo o valor revaluade de propiedades, embarcacion v equipos se deprecia de acuerdo
con el mélodo de lines tecta. Lz vida il estimads, valor residual v mitodo de
depreciacidn son revisados al finat de cada afic, siende el etecto de cualquier cambio en el
estimado regestrade sobre una base prospectiva.

A continuactin se presentan las principales partidas de propiedades, embarcacion y
equipos ¥ las vidas utiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

lie Vida viti] {en afios}

Cmbarcacion;

Caseo, superesitueturs y compartimuenia 13

Maquinarias y equipo de Limbarcacion Galipapos Fxplorer [ - I8

Embarcacicnes menores 5
Otros cquipos 10
biuebles y enseres 14
Equipes de computacion 3

L} acuendu 4 avalto realizado por un perite independiente. a la embarcacion “Galipagos
Explerer II" en mayo del 2010, se establece que la embarcacion cuenta con una edad de
20 afos y se estimg ung vida 00] remanente de 15 afios.

Retire o venta de prapiedades, enmbarcacion y equipo
La utilidad o pérdida que suga del tetied o venta de una partida de propredades,
einbarcacitn y equipu s caleulada como Ta diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valar

en libros deb aetive v reconecida en resubtados.

En caso de venta o reliro subsiguiente de activos revaluados, e saldo de la reserva de
revaluacidn es transfendo direclamente a resultados acumuolados,



26

L7

28

Deterivro def valar de fos actives tangibles

Al final de cada periedo, 1a Compaiifa evalia los valores en libros de sus acrivos tangibles a fin de
determinar s exaiste un indicanive de que estos activos han sufrido alpuna pérdida por deteriora.
En lal caso, se calcula 2] importe recuperable del activoe o unidad generadora de efectivo 3 fin de
determinar el aleance de L pérdida por deterioto de haber alguna,

51 ¢l impurte recuperable de un activo calculado es menar que su valor en libros, el valor en libeos
del active se reduce s su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmedialamente en resultados, salve siel uetive se registra s un importe revaluado. en cuyo caso
s¢ debe considerar 1a pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cosios por présiamoy

Lus costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificadns, los cuales constituyen actives que requicren de un pericdo de tempoe
sustancial para su use o venta, son sumados al costo de eatos activos hasta el momento en gue
es1En NSWs para SU uso o Venta,

Ll ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especifices pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
cupitalizaeion. Todus Tos wlros cOSI0S par préstamuos son recondeitos en resultados durante el
pericida en que se incurren.

Impuestos

El gasto por impuesto 8 la renta represenia 1a suma del impuesio a la renta por pagar corrients y ¢l
impuesto diferido.

281 Impuesto corriente

1 impuesto por pagar corriente se basa en la utitidad rributaria pravable registrada
duramie el afio. s wtilidad pravable difiece de la wtilidad financiera, debido a Jas
particdas de ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables
o dedueibles. El pasivo de fu compania por concepto del impuesto corriente se caleuls
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

282, Impuestoy diferidos

] impuesto difernido se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre ¢!
valor cn libros de los activos v pasivos incluidos en las cstedos financieros y sus bases
flscales. Un pasivo por impucsto diferido se reconoee generalmente para 1odas Jas
diterencias lemporanas imponibles ¥ un active por impuesto diferide se reconoce por
tindas las diferencias temporanias deducitles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia dispanga de utilidades gravables Futuras conira las que se podria carpar esas
diferencias emporanas deducibles,

Los actives y pasivos por impuestos dilerides se miden empleando las tasas Nscales gue

se esperd sedn de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

- 10 -



2.9

218

215

[a Compania debe compensar activos por empuestos diferidos con pasivos por
impuestes diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarios, frenle a la misma awtoridad fiscal, los unpories reconocidos en esas
partidas y la Cormpaiiia tieng La intencidn de liquidar sus activos y pasivos como nelos,

2.8.3.  Impuesios corrientes v diferidos
Se reconocen come Ingreso ¢ gasty, y soninclutdos en el resultado, excepro en la
medida en que hayan surgida de una transaccion o sUCest gue 5¢ Teeomee Micta del
resultudu va sea en ofro resultudo integral o directarnents en el patrimonio, €0 cuyo caso
el impuesta también se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro imcial
du una conbnnacidn de negoios.

Provisiones

l.as provisiones s¢ reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion presente legal o implicita
cotnn resultado de un suceso pasado, es probable que Ta Compatia tengas gue desprenderse de
recursos para cancelar Ly obligacion y puede bacerse una estimacion fable del impeorte de [a
obligacion.

i:1 importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacivon del desembolsoe necesario
para cancelar o oigacion presente al final o cadas periodo teniende en cuenta los riesgos ¥ las
ingeriidumbres correspondientes

Beneficios a empleados

2 16.1.

212

Beneficios de planes definidas: Jubilacidn patrendd ¥ bunificacicn por desaliucio

El custe de los bonelivios definidos (jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahueiod
es determinadye utilizandao el Método de la Unidad di: Crédne Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadus al final de cada perioda,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales s¢ reconccen en los resuliados integrales del afio,

Participacidn a frabajodores

La Compahia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacion de los trabajadores en
los resultados. Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con dispisicionss legabes,

Recenocimisnto di ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta gl imporle estimade de cualguier descuento, boniflcacién o rebaja comercial que La
Compatiia pueda atorgar.

Los ingresos representan bos cruceros reafizados dentro de las islas Craldpagos, v venta de tickets
asreos, preductos de bar, boutique y oiros servicios menores prestades dentra de la embarcacion,
s que son recenecides on resullados e el periodo en que se presta el servicio o se realiza la
transierencia de dominio de los productos ¥ el coste operativae de acuerde con el méledo del
devengado.



212, Costox ¥ Gastos

Las costos ¥ gastos se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
mdependientements de la fecha en que se haya realizads ¢] pago.

13, Compensucitn de saldas y transacciones

Como norma general, gn los estados financieros ne se compensan 108 activas y pasivos, lampoco
los Ingreses ¥ gastos, salve aqueltos casos en foy oo 4 oonmpensacion sea requerida o pormitida
par alguna norma ¥ osta presentaeion sea el reflejo de la esencia de |a transaccidn.

Los ingreses ¥ £astos ¢on arigen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidud Jde compensacion y la Compatiia tiene la inteneidn de liquidar por su
inporte neto o de realizar el activo v proceder al pugo del pasive de forma simultinea se presentan
nelas en resultados,

2. M. Acrives Financieroy

Todos os activos financieros se reconocen ¥ dan du baja a la fecha de negociacion vuando se
realiza uha compra o venta de un ackivo Ninanciero ¥ son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razanable comn cambios e resultados, ks cuales son imicialmente medidos al valar razonable v
cuyos coslos de la transapeion se teconocen en resultados,

Todos los activos financieres reconocidos son posteriotmente medidos on su totalidad al cosie
amortizade o al valor razenable.

La Compafiia clasifica sus activos financicros en las sipuientes categorias a valor razonable con
cambios en resultades, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, activos disponibies
para la venta, préstamaos ¥ cuentas a cobrar. La clasificacion depende dil proposito con ef que se
adguirieron los inslrumentos Nmaneieros. La administracion determina la clasiticacion di sus
instrementos inancieros en el momento del reconocimients inicial, Al 31 de dicwembre del 2042 v
2011, la Compafia mantiene coma activos (inancieros incamente los mencionados €0 ba noka
16.2.

2141, Cwentas por Cobrar

Son activos Anancieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue ne cotizan en
un mereado setive. Fslos actives inicialmente se reconocen o su valor razonable v
después del reconocimiento iniciel, & valor razonable menos cualguicr deterioro, en
funcion a su recuperatibidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican on activos
coTIientes.

2.14.2.  Bajr en Cpentus de un Activo Financiero
La Compadia da de baja un active Ananciers onjcamente cuande expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo financiero ¥ transfiere de manera
sustangial los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.




2.13. Pasives financieros e insirumentos de potrimonio emitidos por fa compahia

Los instrurnentos de deuda y patrimonic son clasificados coma pasives fAnancierss o como
pairimenic de confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2151, Cusntuy por papar caomterciales ¥ olras CUeRINS por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pages fijos o determinables que no cotzan e
un mereadn activo. El periodo de orédile es un promedio de 40 dias.

Despues del reconccimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier deteriore, las
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar se clasifican cn pasivas
corrientes, excepto que la Compafiia tenga dereche mcondicional de diferir el papo de la
ohligacion por le menos 12 meses despods de ba fecha del estado de silwacion financiera.

2.13.2. Pusives financieros

Los mstrumentos financieres se clasifican come pasivos financieros al valor rasonable con
cambics en resultados o come pasivos financieros medides al coste amoertizado.

[.os pasivos lInancieros se clasifican como pasivos cotrientes 4 menos que la Compania
lenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses despugs
de la techa del estada de situacion financiera,

2153 Pusives financieros medides af covto amortizadn

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de Tos costos gue se
havan imeurrida en la transaccion ¥ posteriormente, se miden a su coste amortizade y
cualquier diferencia entre los findos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion), se reconuce en el estade de resullados durante la vida del acuerdo con el
meétodo de la tasa de inlerés electiva.

2154 Baja en cuenfay de un pasive financiero

St da de baju un pasive financiero si. y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
oblipaciones de fa Compania.

2,16, Normas nuevas y revisedus sin efecte material sebre Tos estados financieros

MLF Tituhe Efectiva a partir

Camiendas a la WIIF 7 Hevelaciones - Transferencias de Julia 1, 2011
gotivos finanicros

Enmiendas a la KIC ] Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado intepral

Enmiendas a la WIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacian kEnero 1, 2012

de aclivos subvacenies

La administracidn considera gque Iz aplicacion de las normas nuevas v revisada durante ¢ ano
2012, deralladas anteriormente, no ha tenido efecto sobre la posicién finznciera de la Compaiila,
lus resullados do sus operaciones o sus flujos de efectivo.




2.I7. Nermas nuevas § revisadas emitidiy pere aan no efectivas

L.a Compania no ha aplicado las siguienies Normas Internacionales de Informacton Fineneicra -
NIF ¥ Normmas Intermacionales de Contabilidad - NIC nueves v revisadas que han sido emitidag
pero aon no son efectivas:

WIIF Titulo Efectiva a parlir
NIF ¢ Imslrutnentos financietos Enere [, 2015
NITF 13 hledicidn del valor razonable LEnero 1, 2013
MIC 19 {Revisada vnocl 20111 Beneficios a empleados Enero [, 2013

La Administracion anticipa que cstas nonmas que seran adopladas en los estados financieros en los
periodas fururos no tendrin un impacto svbre los importes de los activos v pasivos y Jas
revilaciones de los estados financieros du la Compafia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion J¢ hes presentes estados fAnancieros en confummidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cierus eslimaciones y eslablezea algunoy supuestos inherentes a la actividad
econdrmica Je [ entidad, con el proposito de determinyr 2 valuaeidn y presentaeion do alpunas partidas
que Torman parle de los estados financicres. En opinidn de la Administracidan, tales estimaciones ¥
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ja informacion disponibie al mementay, los
cuales podrian llegar a diferir de sus elecios finales.

A vontinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adrunistracion ha
utilizade en el procese de aplicacidn de los criterios contables:

3.2

L2

Deteriore de activoy

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, sc analiza el
valor do lus activos para delerminar si existe algun indicio de que dichos actives hubleran sufride
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan imiicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo, S1se trala de activos identificabics que na generan flujos de
efictivo de forma independicnte, se estima la recuperabilidad del valor del active,

Dzierminar si los activos han sufrido deteriore implica el cdlenlo del valor en use del activo que
requicre gue la Compania determine lus fluos de efective futures que deberian surpir del aclivo y

una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presenic.

En ¢l casa de gue el importe recuperable sca inferior al valor nete on hbros del activo, se 1egistra
la correspondicnte provision por peérdida por deterioru por la diferencia, con cargo a resuliadng,

Vida atif de propicdades, embarcacion V equips

Como se describe en la nota 2,54, la Compania revisa la vida Otil estimada de propiedades,
embarcacién ¥ equipos af final oo vada pericdo anoal.

S 14



4.

A4

3.4

Provisivnes parg oblipacivnes por beneficios definides

LY valor presents de las provisiones para obligaciones por beneficios definides depende de vanes
laeteres gue son dewerminados en funcidn de un caleodn cluarial basados en varios supugstos.
Eslos supuesios griltados par Jetcnmimar e valor presente de gstas obbiguciones ¢ incluye una
lasa de desceenty, Cualguict cambio on los supuestos nnpacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficias,

Il actuario contratado por la Compaia para realizar el cleule actuanial, wtiliza 1a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al tinal Jde cada afio reportado por la administrucidn
de la Cumpanid. |alasa de descuenio es la tasa de interés que debe ser utilivada para determinar
¢l valar presente de los Aujos Tulures de caja estimados que s¢ espera van a ser requetidos para
cwmplir con la obligacion de estos beneficios,

fmpuesto a la renta diferido
L.a Campania ha realizde la estimaoon de sus impuestes diferidos considerando que 1odas Tas

diferencias entee 2] valor an Jibros v Ta base inbwiaria de Tos setvos v pasives se reverlitdn ea el
futura.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciemnbre 31
012 2011
(en LR, dalares)

Caja I,654 7,993
Eancos LR [,209.265
Inversiones tempaorales 1,219,950 1,573,534
Tuotal 1831585 2,792,792

Al 31 de diciembre del 2012:

Bancos represenian saldos on cocnlas corrientes vn bancos locales v del cxierier, 1as cuales no
EENETan interescs.

[nversiones temporales inciuye certificados de depdsitos en bancos locales ¥ del exterior con un

plazo de hasta 40 dias, con vencimientos hasta febrero del 2003, las coules generan intereses entre
el 0.06% al 3.25% anual.,
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5. CUENTAS PCR COCBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

6.

7.

Prestames a empleados

Consumos de clientes con rjeta de crnidiw

Anlicipos a proveedares

Otros

Apencias de viaje

Provisidn para cuentas dudisus

Total

INVENTARIOS

Repucsius
[Diesel

Wiveres

Har v houtigue
CHros

Tratal

o Dhciermbre 31 ...

22

201

ren L5 dodares)

g.57
ER*hi
§.062
3360

{1,384
2reld

17408
4.404
EER AT
18,717
2H1E
{1,384}

80,817

. Ihiciembee 30

2012 20010
(e LS. dalares)

114 % | G0, 820
59367 LA2 42
if.an2 36,55]
08321 57,9400
IR RS L1549y

074 334,782

Al 3L de diciembre del 2012, repuestos representy pincipalmente aceesorios destinades pata el

mantemimiante de la embarcacion.

OTROS ACTIVOS

Segures pupodos par anicipado
Oiros

Total

. Incwembre 31 ..

2012 20010
(eo LS. délares)

212,010 A7.84.

24 148

237038 37,841

Al 31 de diciembre del 2012, sepuros pagados por anticipado representa principalmente a potiza de
segurs contralada con “Cenerali del Eevador Compaiia due Segures™ por una poma de 58178819,

con cOBCTiUra para Casco ¥ migLinasria.
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8. PROPIEDADES, EMBARCACION Y EQUIPQS

Costo o valuacion
Depreciacion acumalada

Toal

Clusificacian:

Embarcaciones

Terrenos

Edificios e instalacioncs

(Mros cquipos

Equipos de compuracion

Muebles v cnseres

Tatul

Menos depreciaciin geumulada
Propiedades, embarcacon y equipas, neto

L.os movimientos de propiedades, emburcacion y equipos fueren comao sigue.

.- Dicigmbre 3] ...

2012 2011
{en LLS. ddlares)
12,995 645 13,234 8a7
{2,992.010) [2.065. 18d)
L, 06,605 11,160 083
12,713,669 12,161 465
436,461
165,938
2,396 61,302
158 366 142,067
N 67,634
12995 645 13,234,867
(2,992,010} {2,065 184)
10,006,635 11,169,883

Tetrenns
en Edificaciones
Embuarcacidn  propiedad  instalacioncs  (Meos Bgoipoes de Muchles v
4l valor al valar al valor PO COMPUTacLAn  Ensemes Cbras en
razcnable raFonabls taxonable  al cosioe ab cosin al cpsiy MO Toal
oo lem LS. ddlares)y ...
Caavees £ verlucredeirt
Erero |, 2001 | £ 476 05 436,461 363934 SR.041 122,521 1000 SETEZT |3 0BE.20R
Addguisicivenes 142,054 1,751 17849 163734
Majas 114.916] (17241 (51T (LTS
Actinacimys 357,532 [5587.522)
Tramsderen s .23 2.4 T [y
Picicmbee 512001 120161 65 TR KHARRY ], 300 LA 0l 13730 807
Al FARTOY R ToRAR HRER ALERTCUEE
[ spinion de capetal
ralii Y R SR D LR (R HY
ERTE 1f1.5015%) (1,704 {3700 [ A
Frams et aa __Hm &l
Pnpicanboe 31, 2002 12710 ik 12, M | 35,340 fr10]a [ L A

ALST e dhiesembre del 2002, adguisiciones ineluve principalimente reparacion mayver del reductor det
embrasae de L maguina de babior por USRS TAE000. v e Curenwmiente en digue seco por [755224,320,
paera o embwrencian Caldpago Explarer B



Depeeciacign ooieriluo

Tnero |, 2011
Depreciacion
Batas

Dhciembre 31, 21

Ireprociacbn

Liscisidn de capital, naota |7
Bajas

{Hros

Diciembre 11, 200 2

Bdificaciotes

Lquipos de
carmput. il

| T

o Ten LLE dddares)

bmbarcaciones  mstalaciones Chros
al valor al vator UGS
raromable razainable al cast
B50.667 7044 14,582
935975 145 4,140
—&g0ly -
i.793.341 15,891 18652
715K | 86 4341
(17877
(3, 104) [1A418)
e —_ 44,160
2,762,595 31437

E39.730

& O
(1.%26)

[43 194

o9

Pl by v
enseTes al
COSIC Total
68,441 [ 110,294
7R3 el o1 %
—_— _ [6,027)
A4 204 2065 |84
E07 487,106
[ETRT™Y
(3,707 (8.220
(5 A4E) AT
&l A58 2,992,014

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
202 2011
(e ULS, dblares)

Proveedores 414 19 246,544
Mros 23,903 52414
Total 435,112 298 958

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores representan saldos por pagar por compra de bienes v
servicios, los cuales no generan interés v denen vencicruento promudic de 30 diss,

10. ANTICIPO DE CLIENTES

.. Diciembre 31,
2012 2011
{en LIS, ddlargs)

Clasificacion:

Comiente 1,161,678 LOS] 486
™o commente 41,337

Total 1,203,013 1,051,458

Al 31 de diciembre del 2Z0E2, antieipe de ¢lientes corresponde a valores recibidos de Jas agencias de
vILC Para reservis de Jos cruceros o desarrollarse duranie el afe 2013, Los priacipales saldos de
anrlicipes cortesponden A las agencias Amazing Oceasions Charter y General Tours por USE282 927 «
LISS132.102, respectivamente, o5l anticipos ng generan intereses.



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

- eiembre 31 ...
012 2071
(en U.5. dalares)

Beneficios sociales 250,848 151,119
Participacion u rabajadares 1335910 Th RUT
Juicias labaraies v inbutanas 208,600
Intereses por papar 4, 7ol
{Mras o 90717
Total 284,738 334,011

Participacicir a Trabajodores - De conlvrmidad con disposiciones lepales, los irabajadores tenen
derecho a parscipar en las ulilidades de empresa enoun 15% aplicable a las utilidades ligudas o
cantithles,

12. PRESTAMODS

AL e dictemhre del 200 1 Campafia mantenia un peési con el Barew de 2 Produacada S04
Pracdubimea g nn plaga de 60 meses. com venommentos semssieles de capital nasta diciembre del 21155,
v s de interds aomnil el del B85 con paves mensaales. T junie 35 del 20020 fa Compasin
vanealtr 2] wotal del capatul por TSS20T millopes mis bos respoctives intereses de dicho peistamo,

13. PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2012, provisiones incluye principalmente US3HE, 600 por concepto de juicio pot
impupmacion de glosa deternminada por la Administracion Tributaria y US$71.369 por conceplo de 2
Juicius luburales seguido por ex trabajadaores. Estas provisiones fweron determinadas de acuerdo informe
del aseser jutidico considerunde a probabilidad de resultugde final de fos mismeos,

14. IMPUESTOS CORRIENTES ¥ DIFERIDOS

FL clotive v pasivos del affo corriemie - 1 resumien de activeg v pasivas por IpLesios correnies os
LaNTIY K181
Phcigmbre 31 ..
2 201

fen LLS. dilares]

Aedfve ot fippesta goreicaie,
Credito bt del 1% A AR ZADIES

Fretsryos e B sl

Impizesto a la renba corviente LR WA
Hetenciomes del nspueste al Valor Agregida Ina37 12 40
Rereneiones e L fuente de inmpoeste a la renta S d1.p0A 21412
T ertal (520014 12070

S -



4.2, Impiesto o fa resta reconocido e fos resaftados - Lina reconciliseion entre [a ulihdad segan
aaluddos Tinancieres v el pasto por nnpaesto o la renta corrienne, es Coma sigue

g2 20
fen 005 daliresd

Lilidan] segi estudos Enumeieres. nels de parecipagion

a by udores TaR.R2D A35 2N
Amortieacion de perdidas tribotariasg Ly (3184 [2C 2200
Tapas o trabajodores con discapacidad [29.205) (36272
Ciastos ne dedueibles A4 2 B47 7R3
Litilidad gravable 955,435 947,529
Limpuesto a la renta cunsado {2) 210730 227407
Anlivipo caleulde (3) [47 275 [ 25 tadh
[mpesta o la renta cansado 21875 227,407
Impestv g la rentn diferics [1, 155 5600 (22,203}
Toral e fmgreso) gasto de impuesie o la renta (97w EI 205,204
(1 Deacterde con disposiciones legales, las pérdidis trimetaras pueden ser compensadas con

(2}

{M

s iahidades pravubles gue se oblengan dentroode los cinea (5} periodos impositivos
siguicnies sin gue exceda. en eada periodo, del 258% de Tas unilidades gravubles. AL de
clicseanbhre ded 20002 4 200 1 el salde por anmetiear de péudidas tribnstarias asciende 2
L'SR3I63.043 v LLSSART 52T

e comformidad con disposiciones legales. lataria para el wnpugsie a la renta, se caicula en
un 23%% =obre ks wtilidades sujelas wodistribugion en el ato 20012 [(24% para el ado 2001
del 13% sabre las unlidocdes agetas o capializaacion (14 para ol afe 20013

A parny del afio 2010, se debse considerar coma impuesto o T eenta miniwe el valor del
anticipe caleulado el cual resieha de Ta soma matemateca del 04" del activo, 0.2%; del
patrimonue, (.4%, de ngresos gravades v 0.2% de costos ¥ gastes deducibles,

Para el afo 2012, la Comparia delenmind come anticipo de impuesio o la renta de

USE147 378, sin embarga. ol impuesto 4 la renta cavsado dul afia es de USE219,750.
Consecuentemente, la Compaiia registra en resultados LIS82 19750 equivalente al impuesto
a la retua determinade del presente gjercicio. {Ver nola 14.3)

Las declaraciones de impucstos han sido revisadas por las aulondades tributarias hasta el ado
2008 ¥ son suseeptibles de revision las declaraciones de Ins afos 2000 a] 2012

§4.3. Movimienro de ta provision para impaesto o la remta - 1os mavimienios de la provision ara
tFl'IPLlL'.“.-'l.U ] |H TieTili fuumn LENTI) ST
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Sazde ol comicnya del afto
Provision del umpueszo u i rema

Anticipe de impuesto a la renta pazado en el aie

Huetenciones ¢n ta faeme ot afe
bpuesie o ba saiida de divisus
Pags

Saido por pupar

2iki2 2001
fen %, dodurcs)

i3%.350
{219,750 (227.407)
107,429 92193
26,585 75110
764 K54
59,350
(84,5713 139,330

f44 Sabdos del impreste diferido - | os movimientos de actives Dpasives] par impuoesios diferidos

Tucsen come sipue.

AR 20012

Aefivess fpersivees s por iRgnesios
iferichas en refucion q,

Propiedades. embarcacion v eguipos.
Vernwa 134y 13.60)

Cibslipariones par beneticios delinidos

Foreficlens 1o crdelitos freion nn
neifizedi:
Pérdiclas tributarias

Tarul

A 20T

Acrivens (posivas) pen LI
lifericln en redacion a:

Propiedades, embarcacion y equipos

Obligaciones por beneficios definidos

Firdiclas v ordditay frihufarios we wrifizados:

Pérdidas tributarias

Total

Sl il Recomacnly  Recomogicio
COMLAn e el e los Saldos Al
dhel_A Patrimemo Resuligdes  Einee! Ado

e LES dilares)y |

(1,363,060 77248 s L
13611 (EREIRN]
L | 173,240 2473
(1,201,336 71,248 1,199,361 13,473
Sabdos al Reconocido
COMICAD en s Saldos Al
del At Resollados Findel A
- lem LS. dakares)
{1.457.685) O ([ 6 (1,363,069
13.64] b3 A1l
220,535 (71 813} 143 722
{1,223,339] 22,203 (1:200,336)
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L4585, Aspectos fributdrios

14.5.4.

.52

Codign Grydaice de la Produeccidn

Coan lecha dicicmbre 29 de 21| s¢ provmulad en el Suplemento del Registro {1icial b,
18] ¢l Chdigo Orpdnico de la Prodoceion, Comercio e Inversiones, el mismeo que ineluye
entre otros aspectos (ibuwtarios la reduccion progresiva on tres pomies porcentuales en la
tarifa de impuesto 4 la rente para sociedades. asi lenemoes: 249 para ¢l wfio 2011, 23%
para el afio 2012 ¥ 23% & partir del afo 2013

Depreciaciin de Revafuaciin Decreto Ejecative No. 1134

Con Techa 30 de muya del 2012, ¢ Servicio de Remas Inlermus promulga el Dewcreto
Ejecutive Wa. 1180 en e que s reloma o] Reglumento para la Aplicacian de la Ley de
Bégimen Tnbuwrio interne, shrunando el literal mediante el cuall la autoridad tnbotaria
¥ los contribuyentes consideraban sin cfectos tribulanos [a revaluacion de activos fijos,
Con base en ¢ relendo decerets, la Compatiia decidio lomar como gasto dedueible de la
base imponible sujeta al impuesto a 1a renta, a partiv de eneva del 2013, el valor du lu
duprecracidn de g revalacion de activos fijos ctoctueds g la fecha de traasicién de las
MIIF ¥ de las revaluaciones posleriones; por constguiente, procedit 4 TevErsar on cargo a
tesultados del gercicio US5 1.2 millones correspondientc a pasive por impuestes diferidos
originades ¢n revaluacidn de conbarcacion.

15.QBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 .,
2012 2011
{fen LS. dolares)

Jubilacian patronal 252,310 [97.061
lomificacitn por desahucio 225,949 203 569
Total 478,230 404630

151, Jubifacién patronud - e acoerde con dispesiciones ded Codige de] Trabajo, les trabajadores que
por veinticineo afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
endrdn derechu a ser jubiludos por sus etnpleadores sin perpuicio de la jubilacion que les
purrespunde en su condicion de affitados af instiue oustorano de Sepuridad Soeial. Loy
movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilackin patronal Tucron como sigue.

2012 201
[en LS ddlares)

Saldos al comienza del arfo 37061 166,936
Coste de los servicios del periodo comente 42,824 22323
Costo Nnuneiero [2.608 14,554
Perdida ¥ gananciu actuarial reconoesda en el ORD 2.9435

Ui EERPLT (3048
Suldos ul lin del afo 252,30 197,061



P52 Runffivacidn pee dosedniecio - 1 acnerdo con dispesiowenes det Codipe de rabajo. e Tos cases
de termimaeion de D relic:on Jabara® por desahucio sebiziide por el canpleador o por el
trihaincdar, T Compadia emrepard o 28% de la oloma semureracion mensaal pos cada cne de Les
it de servicin, Las movimientos en ol salor presente de nbligacion de bonificacion por
desabiicio faernm v st

2017 0

(e 105 dalires)

Saldow ul commeren del ai 203,509 [ 4,565
Canster e las sericios del periada certiente RER-TY 12644
Castlo Nngncicro A 1651k
Heneficios pagados (11810 {27514
(e (13176 IR
Soldes ad B del ane T334 203.50%

AT e digiembre del 2002 s 2051, Ins ealealos actuariales de® valor presente de la obigucon
tleweneals o concepto de Beneheios defnidos Teres realvacdos tor an prolesioa)
irdependicng:

D witlor prosente de fus aohlgacines por coneepto de henlicios delimdos v los coxtes del servicie
aerial voel casto dad servivie amteriar Tueren calealodos ulilizande o] prdtode de Laonidnl de
crédito provectadi. Hujo este zadtadde los beneBeios definidos deben ser wisbuaidos al periode de
serviay del empieade v basados on Bicidrmul del plans de tal suene gque se atribye aomisi
cantidud de beneficin a cuda afio de servicio considerands el use de Tipatesis getaariales pary
saloubar el valor presente de dichos honeeios, Fstas lipotesis reflejan ol salar de diner a lrases
del tiempe, et inememente salozml v Lis probabiidades de pupo de eslos Seneficias,

Lits presungiones priveatdes wsidas pari propasitos de Tos aileolos actuae les san s siguiemes:

herembre 31,0

012 200

\.I;_I ||II
Pasals) de descuemio R .8
Tasals) experada del neremanto salarial 1l R L)

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Fa f. Clestim dy riesgos fimanciorns

Imel curse normal de sus nepocies y achividades de financiamiento, [3 Compafiia csfa expuesta o
distinlos riespes de manraiesa financiera qoe pucden aleciar de manera mas o menos significativy
alsaler ceondmite de Sus Gues ¥ actives ¥ en conseeuenoin, sus reso Nados,

La Comipadia dispone de wta arganizacion y de smtemas de infoomacidn, administivados por o
Vicepresidencia y Gerente Freaneicro, g permilen identificar diches nesgos, deenmnar su
mentiucd, propesser sl Lirectore edidas deomitigacion, gievutar dichas medidis s comsralare sy
cleatvichag.



A ceminuacion se present uni dedinicion de fes nespos gque enlrenta by Cowpadii, an
curaclersacion ¥ cuanlificacicn de éstos vy wna deseripeatn de L medidos de nitigacion
actuaimente en use oy paste de T Compaiia sioes o] vasa,

I I Riesgper de tase de (nteres

La Campaii se cneoenie expuesta a riespos en latasa de interds debido a que Lo
Compaliia mantenia un préstamo a ani tasa de inteds varahle austadis trimesiralmente:
s1a1 emmbarse, esla se encuentoa fotaltmente cancelade.

6 12 Risspe de crddite

1 riesper de crédilir se relere al nesge de que woa de s partes ineempla con sus
abligaciones cantractuales resultande e ana pérdida Noancien pasu e Compadii. L
Compafita ha acoptacdo ara palitieic de Gecwmnente evoloerarse con partes solventes v de
revibie de mianers anticimeda os inareses por los pegueses desurisme receptive sendidos,

La Compadiia atravds de los principaies fencionaros, eleetia coandhise v senitores de
Lows lientes, Bse es reatiando can el ubeto de miligar probable impagio en los dilgrentes
s g se pueden ariginae vl evolucion de eate desge o8 penddicamente amalisnda
[wer i Vicepresuleneia v Goreneia Financicr.

fo l.3 Riexpe de Hgoide:

Lo Vieepreadencia vl Cigreacia Finoneieea tened Lo respensahilidad Bnul por L geshon
de liguides. Ta Fasta Divectiva ha estableendo ur puerew de tadsage apmopiade par |2
pestian de dquides de manern gue T Adminsiracion el manejar los regeerimicintos de
P iannerlo o eocle, medime v large plase asi coma Ly pestain de hgaeder de
Compania, La Compatia maneja el viesge de lguades mansemende reseryas, Tacilisknles
Bnancicrus ¥ de préstame adeevadas, moentareardo continniomente Tos njos cloctyes
prayecludos y reales v conctilands Tos perliles de veneumenlo di s acives ¥ pasivas
dnancieros,

1604 Riesgo de capital
La Compadia gestionu so capisal para asepurse gue ostard en T capadsdad Je eootinnar
L0 Clupres e s ienieas gue maximisn el rendumenlo 2 sas acceanistas 3 travids
due Taoptimisacion de los saldos de deuda v patritemee.
Lo prelmeimestragdn de la Compitin revisa L estructars de capilal sobre nna base semesiral,
Craaman parie de ostan resiais, s administraese considera el coste e capiiai ¢ Tos riespos
psociacdos con carls elase de cupital.

16.2. Cutepariay de instramienton finuncieras

ET dwtadie du o autivees s pasives nangivros mindenicos por Lo Compsatnia s come sigu:



S IHeiembee 3100
012 2011
fen LR ddlares

Aetivas fnanecferos,

lective y cquivalertes de eleetiva fnota 3y 1H3] 583 2.7 T
Cuenlus omereiles y alms cuemas per cobrarinota 53 27,624 RORTT
ol [ 450 200 2 RFIA0E

Hesbvrs S feros:

Clemas comerciales v olrzs caentas por pasar fnala ) 438,112 208 958
Aaticipo de clivnies [ 1) AR | 151 4R
PPrdstionos (note 1233 T AR ORE
Total 1,641,127 3659429

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

170 Capited Sociuf - AL Je divienrg del 20020 25 capital spenal suserite y pagude estd representyglo
perr S AT A0 acenres de USST valor ozl cnilicas

Conaderundo gue 2] art 312 de fn Copsthiciewn del Feuador, reformadeo por el Anexo oo 3 de &y
Pregusta No b de L Consalia Popolar, eivetiadi el 7 de muvo de 20010 RO 3905, de

lewha DENIR200 10 dispaane ~Las imstilugiones del sistema finaneiero provido, wsi come las
eirpresas privadiss de commomencion de caticler nacianal, <as dorectores v principales peeionisiys,
ey pocran ser tslares, disecta nf indirccsimente de acclanes v pasticipaciones oo spiesis
ajenus i la actividad Mnancivea o comumeacional, sepin el easa™, [ Conspadiia

sociomsla prometare des T de os agviones e CANDIRONS S.A L cuyos dueties ostin
relaciomudas can v propicdad Je un medio de comaniviehen csormto, siseribicie el I de eetiloe
el IO T arta de sigeny i varn uineg Sensy de Loenemnen fillernieiondg ., prees asonlo e TN do
s ecianes,

woedinle comunivacion ded T3 de jume del 20030 L Compania Boweon ameted v Cdsar res
Barrigsa transdivieran F tatidicad du Las necnmes somemiivas v hberidas el Compaid
Cancelros 5oAC conlenndas en les itndos Noo 12w 5 levar de 80 Bapeditioms 5000 Lacesian
de secianes fue noetifiewda o o Sopermiendenena de Cempaidis con fecha 25 de Junmee del 2050y
el 29 cle yumio del 2002 1 Campaida emite Tos Tiles S 16 v 17, que representan ¢ TO0% de Yis
segiones da la Comepadin Cuzodres 5.4

Con decha @ de abedl del 2002 Ta Junta General de Acewnislas medianie aeli aproba
primcipalmenie by sigiente: 13 escndor s L Compatiia. 2 erear olra sociedad desamimada
Fxpeditn S.AL 3 dianinoir o capital social de Ty Compadiin en GES5000, 4 y iransienin activas
e Cannlros compuesia Jeoeergno por DRS00 edilicio nete de depreciacadas por

LIS5305 248 v promedades de inversain por LRSS0.5I7 & 1o compania bapeditia 5.4

|2
n



O leeha 5 de eetubre del 20520 Superimendencns de Companiias emitio T resolueim No. 80
L= PTE-CL1 2000640660, mediante T cual se resuclve principalmente T sigaaente. Ty aprabir La
esersion de lu Compania. 27 diseinoir el capital socwl e la compaitia en USS5.000, v 33
disponer que el Bepisiradaor dy la Propicdad del camton Croavagquil inseriba la ansforencia de
duentinio di los Bienes mimuesles que se adjudivan o [ cempaiia Expading S.ACen vistud 2 s
LRLINLH

P72 Reserve Legal - 1 | ey de Compaiias negquere goe por by meios e T de Taowtilidad anual sea
Ao cenno resery s fopal st gue Ssi conme M svunee of S5 del capitod seciat ey
sy o es dispenible pum ol page de drvadendas en ePective pene puede ser cipilalianda £ s
Letalicdied ¥ vompesir pérdadios e ados anteriores y del vjerewn.

wledumte st de intageneral de aceionistas celebenda enomayo 3 del 20011 se resolvid anteriage
L diszsuivueiaon por ahsareion de pérdidas sewmnuladis proseniome de oo anlerivres por LUS51.5
millones son aperies panie Tutims capitislsacienes poy LBSSR92 020 v reserva Tepal po
USRS TN, o] saluhy eacadenie de apurtes para Tulovas eapisielizaciones de USST0RI967 tue
devuclte o les accianisigs de g Compania.

{730 Urilidadey eesomidae - 1n resumen de Las wtilidades retenidis es come siplgs

o Ihewenshre 3L
2012 2011

fen 125, dalares)

Linhdades retenidas - disiribuibles 554,050 294 410
Resoltados acumuludos provenienles de Ta

aclapeion por primery vesde las N L3K0.508 2.904,30
Tl 4,135,164 3158 59

Respftodon aenmnlpdos provemientes de la sdopeian por primerg vep de fos NEF - incluye Tos
vitlores Tesultantes de s ajusies eriginsdos on la adopeion por primera ves de las X B salde
servedor podei ser atilizade para compensir perdidas scumuladas, Esie salde ne es disponikle
para ] page de dividendos v ue podrd ser eapiudizado. Eos tabajadores no endein derecho
B N e T s hire Csie sy posdri ser devoelta en el case ole figqoichocic el Cormpaiie

AL 31 de dheierobre dod 20120 Ta € erpariia ceconeia en los resultades aeomuludos pres enientes
de s adapeion por primera v de las NSOV Tog electas surgidos de la escision de s aivos
catrepacdos w S Compaiig Lopiditie 8 AL vermeta 1700 poe las sipuicnies conceplos:

e Heversion de electos de orevaluacion de Tos terrenos, edileios ¢ insiilugumnes por LSSA19 230
cue Tueron cacindidos de fos edodos lnancienos de Canodros 5 A v

v Heversion de pasive por himpueste duleride por LSS77. 248 de cdilicuenses gue fueron
eremnliedis v ogue s sresentabsan ot valor racoalble.

Adiciemulmente. Ll Compaiia reversé ol saldo de active v pasiva poe impueste diferido de

herneficios detimides e alisaeion de et ehe o Gaeger o rosalliei det orercions e an
clecto mate de RS2 millanes, wl vomeo se dewdlada ontas nowas 10w 1152

- M-



18.INGRESOS

19

. IHeiembre 31 .
2012 2011

fon LS. dalares)

Crucerues 9F1.TTY U T A4S
Transorie daerea It [401.235
Recurpas por combustible {72703 741830
Har v bouligue T2 AR
Land semviee TAHETS 20 544)
Oriros 195,546 1S TTS
Tl [ 2,246,009 [2,501 818

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

o Db 31
2002 2011
(e LS dolares)

Closdas pparaliy oy 0 5] 343 K7 TUS
Cisstas e sdministracian v v entus 2211 591 2,210,030
[l 1,492 916 1 ART LS

Cinderaile e Tos comlon v gpspes Qe dmimisiree:on y venlas por suonatiralesa o come signg
~CIheicwbre 3100
M2 2011

ten DL S dalares)

Camtan eapaani o

Comlies o ety 203582H 1AMS1T
Combustible v lubeiantes CTAS WU PELLEE
Sueldes y salars 1,300,275 [ 208,374
Depreciseivmes doe pugue ¥ otros G970 58 BAR ERD
Mamemneito de bhuyue {7 72) RG1.013
Benehicios socmles v ool YA ARA Hid 05
Sepiiras pugadas SRT DS BUY.G1A
Servigurs prostados 250 8A2 29177
Chros C4a8.804 7153
Toal ele enstas operatives G,251,343 5947 705

27



othciemboe 30
a2 1

.ttn LLS, dolares)

Clastons gfe el St vecion 1 veafas

Suc s v mitlarios TOM AR Thi_ (6
Hereleios socnles v s q494, 7133 42324
Servicies prostadas Y YAS T2 URG
Jutwlacitn panenal vodesahugiao U Any RN
Pepreciacivres 10007 2036
s T2 748 1, IRE 306
Tolal de pastas de adnumstragion v ventus RIS L 251005

20, HECHOS DOCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Forrg @1 310 de dheiembre det 2002 4 ba focha de enesion de los estados fimancicros aree 22 Jel 2003
s e raslugeron eventos giee eo opinin de L Admmnistiesn e tener un electa impaorlante sebre
e estades Fancicrs.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCLEROS

Lows eslinclos lnunciervos por el afo lermaado el 310 de diciambee ded 2012 han sido aprobados, puor L
anlministracion de Ts Compatis en maras 22 del 2005 v sexin presentudos @ los Acciemisias parn sy
aprobacian. nepuzon de & adnnnistracion de e Compania, fes estades financienes seran aprobudaos
po el direclario y agcionistas sin o madilwacioes.

BRI



