PAEZ & ASOCIADOS | Casilla 10175 Teléf. 382629

AUDITORES INDEPENDIENTES Ave. 4ta. 455 (Urd. Norte)
Guayoquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A l1os Accionistas de

CANAODROS 5. A

He auditado €1 balance general adjunto de CANODROS S.A. al 31 de
Niciembre de 1990 vy los correspondientes estados de pérdidas vy
ganancias, de cambios en el patrimonio de los accionistas vy de
cambios en la situacion financiera por el affo terminado en esa
focrha., Estos estados financieros son responsabilidad de la
administraciotn de la empresa, siendo responsabilidad del auditor,
eXpresar una opinion sobre dichos estados financieros, basados en
LN examen de auwditoria.

Eesta auditoria fué efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria sea
nlanificada y realirada para obtener certeza .razonable de si  los
estadns financieros no contienen errores importantes. Lina
auditoria incluye:

1.~ Un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sopartan las cantidades y revelaciones presentadas en  los
estados financieross |

2.~ WUna evaluacidn de los principios de contabilidad wtilizados
Y de las estimaciones importantes efectuadas por la
acministracidng vy

.~ Una evaluacidn de la presentacidn general de los estados
financieros. "

Considero aque la auditoria que he efectuado, provee una base
razonable para mi opinidn.

En o mi opinidn, los estados financieros arviba’ mencionados
presentan  razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de CANODROS 8.A. al 31 de Diciembre de 19920,
los resultadog de mys operaciones vy los cambios en su posiclon
financiera pofiel afh terminado en esa fecha . de conformidad con
pPrinc] 1 chHntabilidad generalmente aceptados y @
concofdanciA foon formas practicas contables Eﬁtahlgcidas en el

B g/0n . Jcnr"ge Fab s bBEques
-RNAE No. Q71
C.F.A. No. 17687
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Guayvaoquiil,
5 de Abril de 1991



CANODROS S.A.
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ACTIVOS

(Expresado en sucres)

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos | 112149 .838
Cuentas vy documentos por cobrar DL7190.377
Inventarios . - - 647 3810.140
Gastos pagados por anticipado o3 E376 . 550
Inversiones | | 27 7000 . 000

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 29207251 .690
CUENTAS ENTRE COMFANIAS a37°'801.194

PROFPIEDADES Y EQUIFOS:

Fdificios v mejoras | | 26 528.830
Muebles v enseres 2877351 ..5384
Vehiculos | 5200, 000
- TOTAL, COSTO 70 460,820
Hevalorizacion &LO 974,598
TOTAL COSTO Y REVALDRIZACION 1 1317434 .804
Menos — Depreciacion acumulada costo (11°32146.040)
—~ Depreciacion acumulada revaloriz. (17°574.836)

TOTAL DEFPRECIANCION ' (28 790.8764)
FROFIEDADES Y EQUIFOS, NETO 1027645.926
OTROS ACTIVOS _ 4° 329,000
TOTAL DE ACTIVOS P60 005 . BLO
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Ver Notas a los Estados Financieros.
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CANODRDS S5.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

PASIVOS 1 PﬁTRIMDNID

(Expresado en sucres)

FASIVOS CORRIENTE:

Obligaciones bancarias de corto plazo 155 474.671
Cuentas por pagar 135 725.848
Paﬁivmﬁ acumul ados 29 4?9 1“8

TOTAL DEL PASIVD CORRIENTE ‘ TR0 897 . 587
DRLIGACIONES BANCARIAS A LARGD FLAZO 391'50@.0ﬁﬁ,
CREDITO DIFERIDO, NETO | 221374 .,.159

TOTAL DE FASITVOS * QI3 771.746
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FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 220000, 000

Quperavit por revalorizaciédn 177979 550

Pérdidaﬁ acumuladas (15" 345.266)
TOTALL DE PATRIMONIO _ 26234 ,0464
TOTAL, DE FABIVOS Y FATRIMONIO 60°005.810

Ver Notas a los Estados Financierns.



CANODROS S.H.
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FOR EL ANDO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 19290 .
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(Expresada en sucres)

INGRESOS FOR VENTAS 2.107'582.797

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:

Costos de Operacidon del bugue 1.8358° 520,722
astos de venta 118°472. 561
Gastos de administracidn 147" 32589.716
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UTILIDAD EN OFERACION . 3 029,798

ODTROS GASTOS (INGRESOS)

Gastos financieros - 164°"578.064

._.“-_‘-.“-“““Hﬂlﬂ

FERDIDA DEL EJERCICIO ~ (137 345.266)
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Ver Motas a los Estados Financieros.



CANODROS S.4

ESTADO DE CAMBIONS EN EL PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1990
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(Expresado en sucres)
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CAaPITAL SUFEROSVIT FOR FERDIDAS
SO T AL LREVALORIZADION ADUMULADAR TOTAL
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Saldo al 31 de Diciembre
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Aumento de Capital con
Supesravit PO, 000, OO0 LRG0, OO0, O00) - ~

iEﬁjugar Ferdidas

LA B e T i % < T i T N Loty S ——
acumuiliadas - LD Sem Y E 15,268,590

Revalorizacion del afio 1990 - . L7 s D1lu dEA ~ | 17,310 004
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Ver Notas a los Estados Fimnancieros.
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CANODROS S.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
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(Expresado en sucres)

CAFPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Operaciones

- Ferdida del ejercicio

-~ Bastos gque no requieren desembolsos
de Capital de Trabajo: Deprec. neta

L 4

Afumento de Obligaciones a Largo plarzo
Aumento de Creditos diferidos. neto

CAFPITAL DE TRABAJO UTILIZADD EN:

Aumento en el costo de propiedades
Y UL POS

Aumento de Cusntas entre compafiias

Aumento de otros activos

AUMENTO EN EL CAFITAL DE TRABAJOD

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAFITAL DE TRABAJO
AUMENTO (DISMINUCION) =

ajia v bhancos

Cuentas v documentos por cobrar
Inventarios

bastos pagados por adelantados
Inversiones -
Obligaciones bhancarias

Cuentas vy documesntos por pagar
Faslvos acumul ados

AUMENTO EN EL. CAFITAL DE TRABAJO

Var Notas a los Estados Financieros.,

(137 348.266)

10 609.706
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297411 ..5585
(28°771.149)
29028, 6055
217495.535
(20.600,000)
2197 438.90%
(8% 51.5..558)
(16397 .4146)
144 ° 082 .3873
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CANODROS S.8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.~ ORJETIVO DE LA COMFANIA

l.a  compafMia se constituyd el 14 de Febrero de 1983, con el
ohiesto de dedicarse a la exploracidn y desarrollo de la
actividad turistica en sl pais. El domicilio de la compafiia
es la ciudad de Guayaguil, Repdblica del Ecuador.

A la fecha, 1a compafia comercializa la aoperacion de bugue
M/N  GALAFAGOS EXFLORER de propiedad de la compafia VIAJEDS
GOLLEXFILOR CIA. LTDA., con gquien ha susucrito un Contrato, a
través del cual se reconoce un canon de arrendamineto por el
nuamearo de pasajeros transportados.

L.a  operacion de la compafia comprende la venta del servicio
de cruceros a las Islas Galapagos, a traves de Agencias de
Viajes ubicadas en 21 Ecuador y en el extranjero, a quienes
pagan una comision por las ventas realizadas. La tarifa del
crucero depende si el pasajero es nacional o extranjero.

- RESUMEN DE PRINCIFALES FOLITICAS DE CONTARILIDAD

a)y CAJA Y BANCOSBS.~ Dentro de esta cuenta s incluyen
transacciones en sucres y en diilares. Las transacciones en
ddlares s originan potr cuanto la compafflia mantiene
relaciones turisticas con el exterior vy recibe
cancelaciones en moneda extranjera.

b)) INVENTARIOS.~ Estan representados por la exiétencia, al
cierre de libros, de materiales e insumos que seran
utilizrados en los servicios de cruceros, los cuales e
reglistran al costo de la daltima factura.

) CUENTAS ENTRE COMFANIAS.~ En esta cuenta se registra el
movimiento neto de las negociaciones gue se realizan  con
la compafria AGENCIA DE VIAJES GALEXFLOR CIA. LTDA.
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HFROFIEDADES Y EQUIFDS .~ Las Fropiedades vy equipos estan
reglstradas al  costo de adquisicidon mas un importe por
revalorizacion, el cual ha sido calculado utilizando para
el efecto el indice 1.3%44, resultado del tipo de cambio
al cierre del ejercicio de 1990 de &5/ 884.8%9. segun el
danco Central, dividido para 1 tipo de cambio al cisrre
del ejercicio de 1989, de $/.65%54,84

L.as Mejioras y renovacionss mayores se cargan a las cuentas
der Fropiedades vy equipos, mientras que los reemplazos,
reparaciones, mantenimiento, vy otros conceptos que no
vtienden la vida Gtil de los activos se cargan a gastos
Cuando Se AnNCurren.

L. & depreciacion ha sido calculada utilizando los
siguientes porcentajes:

Muesbles v enseres | 1O%
Vehiculos 207

CREDITOS DIFERIDOS.- En esta cuenta la compafilia registra
el valor total de los cruceros no realizados, esto es, 10s
anticipos recibidos de los clientes.

ESTADO DE FERDIDAS Y GANANCIAS .~ LAa registraclion contable
s realiza de acuerdo a los viajies 0 2 0 Ccruceros que ae
efec tilan.

L.a cuenta Ingresos por ventas durante 1990, refleja el
resul tado de  ochenta v siete cruceros realizados a @ las
Islas Galapagos.

.. & cuenta Costos v gastos de operaclion, comprende
fundamentalmente la totalidad de los «costos y gastos
ariginados en la operacion del bugue M/N GAL.AFAGOS
EXFLORER, en los ochenta v siete cruceros realizados
durante el affo 1220, Dentro de los costos se incluye el
valor de S/797.376.08B2, correspondiente al alquiler por
la transportacidn de los pasajeros en el citado buque.

4

CONVERSGTION DE MONEDA EXTRANJERA.- La compafila ha utilizado
para la conversidon de sus activos v pasivos en  moneda
extranjera al cierre del ejercicio, €1 tipo de cambio para
el dolar de wmercado libre, de 5/7.900.000 por cada
.9.dd)ar. ’



.~ CAJA Y BANCOS

Tan® W

A1 21 de Diciembre de 1990, la cuenta Caja y bancos consistia
€28 -

Efectivo en caja _ 10°866.847
Fancos —~LCuentas corrientes en dolares 177286 .90Q.%
Hancos -Cuentas de ahorro en dbélareés 83 9946.088

elvivk. wiardey Braedt aevl-es Weran ey bl Sirrsd uiliy  wlkiglgly - nkbigt

L.as cuentas en dolares incluven U.S5.$112.557

Al 31 de Diciembre de 1990, las cuentas vy documentos por
cobrar se descomponen de la siguliente maneras

Agencia de Viajyes 4° 594,983
Tarijetas de Crédito | B973,266
Empleados yv tripulantes 26°850.5344
Anticipo a contratistas vy proveedores 2°894,1146
Dtras cusntas por cobrar | Q890,668
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- INVENTARIOS

Al Il de Diciembre de 1990, los inventarios consistlan en:

Materiales e insumos , &H4°05010.140
#
GASTOS FPAGADRDS FOR ANTICIFADO | p
AR -1 de DRiciembre de 1990, imﬁ Castns pagados uinle

anticipado consistian 2ni:

Seguros ‘ - 0 173511.8%86
LIniforme de tripulacidn vy otros CARAT06T7 . A476
ITmpuestos a la renta 17097 ., 005
Fatentes FO0 Q00
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INVERSIONES

L.as Inversiones corresponden al siguiente depdsito a plazo:

SONFO (U.8.% 70, 000) 27 000, 000
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CUENTAS ENTRE COMFANIAS

El monto de las transacciones realizadas con VIAJES GALEXFLOR
CIA. LTDRA. durante el afio 1990 o5 el siguliente:

Haldo al F1 de Diciembre de 1989 | 248767 ,.9.29

ALIMENTOQ EN LA CLIENTA |
Hagos efectuados por CANODROS S.A.a

nombre de VYIAJES GALEXFLOR 1..353328°7 200,390
DISMINUCTON EN LA CUENTA

Contrato de alquiler 797 576,.08%

Frestamos recibidos 221941 .,.247 (1.019° 3217 .323)
SHGL.DO AL 31 DE DICIEMERE DE 1990 RA7 801,194
DTROS ACTIVOS

L.os Dtros activos al 31 de Diciembre de 1990, consisitian en:

Depositos en garantia * 4529 .000
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0. ~-PROFIEDADES Y EQUIPQOS

l1a cuenta Fropledades v eqguipos

Al 31 de Diciembre de 1990,
los sigulentes movimientoss

presenta

RUBROS
Fdificios v mejoras

Muebles v enseres

Vehiculos

TOTAL COSTO

avalorizacion

TOTAL COSTO Y RiE-
VAL ORI ZACTION

Menos —-Depreciac.

acumutl .costo
~PDepreciac.
acumuil . .revalorirz

TOTAL DEFRECIACION

FROPIEDADES Y EQUIF0S,
NETD

SALDO AL
21=12-89

L97108.1548

QT 200, GO0
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240508 . 158

S7 898,170

2R84 . T8

4°975.820

7 445,147
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ADICIONES

b 102,045

as 76428
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a2 178.474
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19 131,689
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427804, 5465
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SALDO AL
31-12-90
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O.~-0BLIGACIONES BANCARIAS

l.as  obligaciones bancarias al 31 de Diciembre de 1990, se

descomponen de la siguiente maneras

11



OBRLIGAC . BANCARIAS CORTO PLAZD LARGO FPLAZOD TOTAL

Banco de Préstamos

OF . #010000012534 a1 I2%

der Anteres vence en | |

Sep/91 18 750,000 - 18750, 000
OF . #010000017547 , a1 53% )

der interes, vence en

Marzo 791 HO TG00, 000 1 - 637000, 000

Pacific National Bank
OF . #3739 de U.S. 100.000

vernce en Dic/92 - Q0 000, DOO Q0 OO0, OO0
OF 837768 de U.S.5460.000 _
vence en Junio/21 o4 000, Q00 - a4 " 000, OO0

(F. de U.S.%335.000 _
vence en Junio/92 - =01 500,000 201800, Q00
TOTAL. . | LA7 780,000 S291 7 800, Q00 (A9 250,000
Sobregiros bancarios 17 924,631 - 17 °924.6351
18547484 .6351 S921 7200, 000 S47°174.63%1
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=2«GUENTAS FOR PAGAR
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Al 21 de Diciembre de 1990. las Cuentas por pagar se
descomponen de la siguiente menera: |

Froveedores _ 135 0920.866

Otras cuentas por pagar | L3R .982

1735.725.848

~-AUMENTO DE CAPITAL
Lon  fecha 20 de Junio de 1990, la Junta General de

Accionistas de la CompafMia, resolvid aumentar el Capital
Social de la Compafia a la suma de S/ 22°000,000, E1  aumento
de 5/7207000,000, fue integramente suscrito y pagado por los
accionistas con el superavit proveniente de la revalorizaclon
ol Fropiedades vy ruipos. Este aumento de Capital fue
formalizado segun escritura piblica del 9 de Noviembre de
1990,  la cual fue aprobada por la Superintendencia de
CompaMias mediante resolucidon 20-2-1-1-0003872 del &EH  de

Naoviembrede 1990.
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