AQUA-GEN 3. A,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 20186

(Expresadas en délares de los E. Ul de AL}

A INFORMACION GENERAL

! Agua-gen S. A (la Compafifa) fue constituida ofiginaimente el 13 de mayc de 1985 como Aguasal S.A.
en Guayaquil. En el afio 1999 cambio su razdn secial v su objetive, Su actividad principal es la crianza
en viveros y piscinas de especies bicacuaticas en {odos sus aspectos, como ser extraccidn, desove,
orfa, reproduccion e industrializacion de su produccion para proveer de nauplios y lanvas 2 las piscinas
camareoneras del sector acuicala v 2 sus compafias relacionadas.

Lz emisién de los estedos financieros por el afo ferminada el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada
el 19 de marzo de 2018 por la Administracidn de la Compafiia.

RESUMERN DE 1LAS POLITICAS DE COMTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables sdopiadas en la preparacion y presentacion de los estados finan-
cleros adjuntos, son fas gue se detallan a continuacian, y han sido disefadas en funcién de las Nor-
mas Internacionales de tnformacion Financiera (NUIF) vigenies al 31 de diclembre de 2018, aplicadas
de manera uniforme en los gjercicios que se presentan, y representan [a adopcidn integrat, explicita v
sin Teservas de las referidas NIIF.

Bases de preparagian.- La Compafifa mantiene sus registros contables en dolares de los E. U. de A,
v Ios estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con o establecido en las Normas
Internacionales de informacion Financiera para Pequefias vy Medtanas Empresas (NIIF para tas PY-
IMES) emitidas por el Consefo de Narmas Intemacionales de Contabilidad (JASB).

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere que fa Administracién realice
clertas estimaciones y critertos contables criticos (ver Nota D). También requlere que aquella ejerza
su juicio en &f proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaliia.

A oarlir 221 T de enero de 2018 Ja NUF 15 fiene vigencia; a parfir de enero de 2019 entrara en vigencia
iz WNIIF 16, En los primetos meses del afio 2019 se efectuara una revision tofal de las NitF para las
PYMES. Desde ef 1 de enero de 20271 12 NIIF 17 sustituirg a la NIF 4,

Ei_efectivo v equivalentes al efective representa el efectivo en caja v los depdsitos a Ja vista en [as
entidades bancarias,

Los actives financierps comprenden las cuentas por cobrar a clientes v otros, las cuales son registra-
das al costo, cuando se vende ia rnercaderia y es efectuada la transferencia =i cliente de la totalidad
de los riesges v beneficios, La estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se establece
cuandp existe evidencia objetiva de que la Cempaliia no podréd cobrar los montos vencidos, de acuer-
ge con o estipuiado en las disposiciones fribuiarias,

Log inventarios se registran a su cosio de produccidn en base a los insumos ulilizados, el cual no
excede alvalar neto de realizacion, que se determina en base al precio de venfa estimado menos los
cogtos varlables de verta aplicables. El costo de los producios vendidos es determinado mediants el
métedo del eosto promedio.

Los sctives bioldagicos son nauplios vy’ larvas que estan valuados a su costo de produccién v su pro-
ceso de crianzz es diarizmente (en nauplios) y de aproximadamente veinte (20) dias {&n larvas).
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B. RESUMEN DE L AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacidn)

Las propiedades, maguinarigs Y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
sfectuadas por peritos valuadores, para gjustar a valor de mercado, de acuerdo con disposiciones
de la Seccién 17 Propiedades, planta y equipo, Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan a gastos al Incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se registra con cargo z los costos de produccion y se calcula por el métado de linea
recta, tomands como base la vida Utll estimada de los activos relacionados. Los aftos de vida 0til
estimada y sus porcentajes de depreciacidn de los activos fijos son los siguientes:

Aclivos Afios %
Edificios 20 5
Instalaciones : 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 0 10
Equipos de computacion 3 33,33
Vehiculos 5 20

El geterioro de los activos se reconoce cuando los activaes estan contabilizados por encima del impor-
ie gue se pueda recuperar, a través de su utilizacion o de su venta.

Los pasivos financieros constifuyen las cuentas por pagar a proveedores que son registradas al costo,
L as obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente a su valor nominal y poste-
riormente se miden al costo amortizado utilizando las {asas de interés pactadas.

bas provisiones se regisiran suando la Compafiza tene una obligacion presente legal o implicita como
resuliado de un evento pasade, que es probable que se requiera la salida de recursos para cancelar Ia
obligacion y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable.

La fubilacidn patronal de acuerdc con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios jubilato-
rics por parte de los empleadores a aguelios frabajadores que por veinticinco (25) afios 0 més, huble-
ren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo 2 los resultados del afio,
en base 2| calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacibn.por desahucic secan el Codigo del Trabgjo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivelente al veinticineo por clento de la vliima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados 2 la misma empresa o empleador, ¥ se provisiona con
cargo a los resultados del 2no, en base al cdlculo actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

Los ingresos oddinarios se reconocen cuando se enirega la mercaderia al cliente y se ransfiere la
totatidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuenios se disminuyen de las ventas.

Los gasios de gperaciones se registran par el método del devengado, incluyendo el costo de ventas,
los Infereses pagados relacionados con fas oblfigaciones bancarias, impuestos, contribuciones y ofros
gastos.

El agsto por impuesio 2 la rente representz [a suma del impuesto corfiente y el impuesto diferido.
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C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

[

Las NHF requieren clertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segin se detalla a
continuacion: :

Wercado.- La Compaiiia tiene como actividad principal Iz explotacidn de criaderos de nauplios y farvas
de carmarones, Existe el riesgo en el negocio por la variacion del precio de venta vy con el fin de mini-
mizar tat riesgo, la Cormpafila mantiene controles estrictos scbre su produccidn, Es importante sefialar
que ta politica es realizar ventas a sus compafiias relacionadas vy a clientes locales.

Crédilo.- La Compaiia no enfrenta riesgos de cobranzas, debido a que sus ventas son al contado y
concede crédito 2 30 y 60 dias. Sin embargo, la Compafiia considera que es un riesgo moderado y
manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la Compafia realiza
un monitorec regular sobre la gestion de cobranzas y cupo de creédito ofrecido a sus clientes, asl
come Ta oblencion de reportes de calificacidn de crédito fundamentados en informacion crediticia
emifida por entidades competentes. No asume fiesgos por fuciuaciones en fos tipos de cambio-en-
viflud de que todas sus operaciones de compra y venta se rezlizan en U. S, dblares; en cambio, si
se asumen riesgos en tasas de interés {reajustables), relacionados con los préstamos bancarios,

Liguidez.- Este riesge implica que la Compafiia no pueda cumplir con sus cbligaciones financieras .
a medida gue vencen. El enfoque utilizado para administrar Iz liouidez es gsegurar, en la mayor me-
dida posible, que siempre contara con [z liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de fensidn o apreniio financiero.

. ESTIMACICGNES Y JUICIOS CONTAEBLES CRITICOS

La Administracion efectda estimaciones y supuestos respecio del fuiure, que Inciden en la valuacion
y presentacién de algunas parfidas de activos y pasives, y en lz delerminacion de los resultados,
zsf como la revelacidn de activas y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en Iz mejor utilizacién de la informacion disponible 2l momenio; sin embargo, hezhos pos-
teriores podrfan ocasionar gque, en cieros casos, los resultades finales difieran de los montos esti-
mados por la Administracidn.

Los estimados vy criterios ufifizados son continuamente evaluados v se basan en la experiencia his-
tarica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conside-
ran razonables de acuerdo con [as circunstancias.

CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Clientes locales 955,361 554,455
Compafias relacionadas 51,802 112,184
Accionista (ver Nota T) 2,724 -
Empleados 12,532 10,828
Anficipos a proveedores y ofros 13,918 15,900
Provisidn cuentas incobrabies (98.520) (38,840)

846,815 654,627
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. CUENTAS POR COBRAR {Continuacion)

Los saldos por cobrar a compariias relacionadas no tisnen fecha da vencimiento ni generan interesas.
El maovimiento de la provisian para cuentas incobrables duranfe el afio 2017, fue como sigue:

Salde al inicio del afio {38.840) -
FPagos de clientes 7.320
Provisiones (65.000)

Saldo al final del afio (96,520)

. INVENTARIOS
2017 2016
iMateriales y suministros 72,606 18,431
Combustible y otras maleriales 11,928 12,374
84,534 30,805
. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPGS

' 2017 2016

Al costo:

Saldos atinicio del afio 625,013 580,356

Adiciones - 148,831
Retiros {755) (42.274)
Saldas al final del afio 694,258 625,013
Depreciacién acumulada:

Saldos al inicio del afio 116,576 58,621
Adiciones : 58,479 51,485
Refiros {755) {23.540)
Saldos al final del afic 174,300 116.576

MNeto 514,958 - 578,437

.CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Representan valores entregados 2 compaifiias relacionadas, gue no tienen fecha de vencimiento ni
generan intereses (ver Nota T).

1. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

2047 2016
Corriente
Bancc Pichincha, préstamo sobre firma pagadero mensuzlmenie, al 8,76%
anual de inferés v con vencimiento final &l 29 de enero de 2018. 16,607 34,054

Los préstamos bancarics estan garantizados con lgs piscinas camaroneras y garantia personal v soli-
garia de su principal zccionista, '

10
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J. CUENTAS POR PAGAR

2017 2018
Proveedores locales 209,867 157,099
K. PROVISIONES POR BENEFICICS A EMPLEADOS
2017 2016
Sueldos v salarios : 2,000 -
Beneficios sociales 53,448 33,477
Participacién a trabajadores por pagar 183,878 160,183

239,326 193,860

La Compafiia ha registrado durante el afio 2017 las provisiones para el page de |2 jubilacion patrons!
y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultades del gjercicic, lo cual se ha basado en un
éstudio actuarial formuiado por una empresa profesional independiente.

El movimiento de fa provision para jubilacion patronal durante el 2fio 2017, fue como sigue;
p J p . g

Saldo al inicio del afio 119,385
Provision del afio _76.681
Saldo al final det afio _ 185,066

tl movimlento de 1a provision para bonificacion per desahucio durante el 2fic 2017, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 48,756
Paggg (1 0,736}
Provision del afio 38,397
Saldo al final del afio 75417
272,483

L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2017 2016
Retencion de LV, Al 1,302 1,180
Retenciones en [a fuente de impuesto 2 la rents 2,748 2261
Aporte patronalal I E. 5. 8., L E. C, E. y Secsp 5,748 4,239
Impuesto a Iz renta por pagar : iZ21.871 g5 697
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d, QTROS PASIVOS CORRIENTES

2017 2016

Antlcipos de dientes 3,000 -
Aporte individual af I, E. S, 5, 4,607 3,298
Impuesto a Ia renta de empleados 536 230

Préstarnoes hipotecarios 222 -
Préstamos quiragrafarios 2,673 2779
Provisiones varias 15,686 Z3.882
27,034 30,039

N. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Constituyen valores recibidos de su accionista principal y de sus compafifas relacionadas, que no fie-
nen fecha de vencimiento ni generan intereses (ver Nota T).

Q. CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 605,800 acciones ordinarias y nominativas, auterizadas, suscritas y en circula-
cién, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

P. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador,la Comnpariia debe transferir &l 10% de su ganan-
cia liguida anual a la reserva legal, hasta completar et 50% def capital suscrito y pagado. Esla reserva
no puede ser distribuida a Ios accicnistas,excepto en caso de Yquidacidn de iz Companla, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Q. RESULTADOS ACUMIILADBOS

Este rubro se origina en Ia aphcacjén de ia Resolucién No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 em-.f;-.da por 18
Superinfendencia de Compaiiias el 8 de septiembre de 2017 y publicada en el Registro Oficiel No.565
del 28 de octubre de 2011, v que incluye;

Gananctas acumuladas - distribuibles.- El szldo de esta cuenta estz a disposicion de los accionisies
de la Compaiifa v pusde ser utlizado para la distribucion de dividendos y cierios pagos, tales come
reliquidacién de impuestos, etc.,

R. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabsjo, e Compafila debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre [z renta, para repartirlo entre sus trabzjadores.

El movimiente de ia provisidn durante et afio 2017, fue como sigue:
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R. PARTICIPACION A TRABAJADORES (Contfnhacién)

Saldo al inicio del afio 160,183
Pagos durante el afio (160,183)
Provision del afio 183 878
Saldo al final del afo 183,878

8. IMPUESTQ A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacién, la
Compafia debe pagar la tarifa impositiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucién, o
una tarifa imposfitiva del 12% en el caso de que se reinvierian las panancias, Sin embargo, dicha Ley
establece caleular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impuasto 2 [a renta, el
cual, st es mayor que ef valor del impuesto a la renta causado se convierte en paga definitive de im-
puesto a la renta. En noviembre de 2017, el Goblerno Nacional decretd una rebaja del 40% del saldo
por pagar del anficipe de impuesto a fa renta. :

Una conciliacién entre la ganancia contable, segln estados financieros del ario 2017 y la ganancia
gravable, &s como sigue:

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros 1,041,876
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 10,033
Ganancia gravable 1,052,009
Gasto por impueste corriente 160,885

El movimiente de la provision y la cancelacion del impuesto a {2 renta causado durante el afic 2017,
fue como sigue:

FPago de cuctas por anticipo de impuesto a la renta ' 7,612
Reatenciones en a fuente, afo 2017 . 31,402
Provision del saldo del impuesto a [a renta 124,871
Gasto por impuesto corriente 160,885

A la fecha, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las avtoridades fributarias.

T. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diclembre de 2017, los saldos y principales iransacciones efectuadas con compaiiias
y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con ferceros, fueron las siguientes:
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T, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

uentas por cobrar {corfo plazo) a:
. Bccionista {ver Nota E) 2,724

“Cuentas por cobrar (largo plazo) a:
Compafilas retaclonadas (ver Nota H) 1,084,054

' uentas por pagar (largo plazo) a:
Acclonista {ver Nota N) 75,203
Compaiiias relaclonadas (ver Nota N) 112,038

RECIOS DE TRANSFERENCIA

I-Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No.NAC-DGERCGC16-00000532, publicada en el =
Séxto Suplemento del Reglstro Oficial No, 813 del 30 de diciembre de 2016 mediante fa cual se inclu-
/el reformas relacionadas con las normas fécnicas para la aplicacion del régimien de Precios de
ransferencia, para los contribuyertes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes refacionadas locales, asl: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia -
f’;-I'as operaciones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000, y b} deben presentar tan-
el Anexo como f informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un va-
acumulado superior a US$ 6,080,000.

'EE_CHOS POSTERIORES BESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

‘Entre ef 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién detf Informe de auditorla externa (2 de abril de
'18) no se han producido eventos o fransacciones que, en opinién de la Adminisiracién de la Com-
aﬁ&a pud:eran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntes.
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