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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas

Nestlé EcuadorS.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemosauditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Nestlé Ecuador S.A. y sus
entidades de propósito especial(el “Grupo”) que comprenden el estado consolidado de situación
financieraal 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados
mtegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como
un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Admirastración por los estadosfinancieros consolidados

La Administración de Nestlé Ecuador5.4. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIE),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobreestos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría,
Dichas normas requieren que cumplamos con requsitos éticos y planifiquemosy realicemosla audito11a
para obtenercerteza razonable de que los estados financieros consolidados no están afectados por
distorsiones significativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la
obtención dela evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e meluyen la
evaluación del riesgo de distorsionessignificativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos dela
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias pero no con el
propósito de expresar una opmiónsobrela efectividad del control interno de la entidad Una auditoría
también comprendela evaluación de quelas políticas contablesutilizadas son apropiadas y de quelas
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, asi como una evaluación dela
presentación general de los estados financieros consolidados. Consideramosquela evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión
de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía Leda , Av Diego de Almagro N32-48y Wiumper Edificio 18M Planta Baja
Quito Ecuador
T: (593.2) 3829 330, F (593-2) 2567 010, www pwc.com/ec



Pp Nestlé Ecuador 5 A,
Quito, 27 de abril del 2016

Opinión

4. En nuestra opmión,los estados financieros consolidados mencionados en el párrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera consolidada de Nestlé Ecuador
SA.y sus entidades de propósito especial al 31 de diciembre del 2015 y el desempeño de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIE).

Otros asuntos

5.  Losestados financieros consolidados de Nestlé Ecuador S.A.por el año terminadoel 31 de diciembre del
2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo dictamende auditoría, fechado 24 de abril del 2015,
expresó una opinión sin salvedades.

GTMANACol

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

    éIso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADODE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

ACTIVOS Nota 2015

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 24,293,003 23,357,702
Inversiones financieras 9 8,304,569 9,018,621

Cuentas por cobrar comerciales
A chentes 10 46,448,049 33,268,126
Compañías relacionadas 17 211,413 3,525,063

Otras cuentas por cobrar a compañias relacionadas 17 19,732,380 21,029,619
Otras cuentas por cobrar 13 6,951,944 5,209,666
Tmpuesto por recuperar 18 175,770 -

Inventarios 1 53,057,830 53,023,935
Gastos pagados por anticipado 1,988,540 162,819
Otros activos 169 544 188,464

Total activos corrientes 161,333,631 149:444,015

Activosno corrientes
Propiedades, planta y equipos 12 143,940,262 136,757,912

Otras cuentas por cobrar 13 1,807 253 1,777,563
Activos intangibles 14 1048,098 1,108,403

Total activos no corrientes 139,643,878

Total activos 289,087,893

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierós consolidados.
sk

(900 rr 22   
 

Lp
Mafyelis Chacón David Sola

Representante Legal Gerente de Contabilidad y T,

   
ería
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota. 2014

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones con entidades financieras 15 86,066,062 73,566,790
Cuentas por pagar a proveedores 16 37,082,801 34,945,884
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 52,140,753 40,131,703
Otias cuentas por pagar 6,764,783 3,920,688

Im puestos por pagar 18 5,341,833 4,944,109
Im puestos a la renta por pagar 18 12,022,201 6,880,811
Benehctos a empleados 12,109,663 13,397.169

Total pasivos corrientes 211,528,096 177,787 214

Pasivos no corrientes

Obligacionesfinancieras 15 9,365,174 15,692,743
Beneficios sociales 19 14,793,641 14,834,450
Otuas pros 1siones 5,290,407 6,194,911
Im puestos a la 1enta diferido 18 1,615,381 1,547,369
Total pasivos no corrientes 31,064,603 38,269,479

Total pasivos 242 592,699 216,056.593

Patrimonio
Capital 20 5,298,343 5,298,343
Reserva legal 21 3,490,666 3.490,666
Resulta dos acumulados 56.747.546 64,242,191

Total patrimonio 65:536,555 73,031,200

Total pasivos y patrimonio ¿08,129,254 289,087,893

 

     

 

    

 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados finantiérosconsolidados.

y

 

Maryelis Chacón David Sola
Representante Legal / Gerente de Contabilidad y Tesorería

/

>
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Ingresos por ventas 514,044,268 510 999,274

Costo e productos vendidos 6 (324,470,706)

Vuhdad bruta 183,769,448 186,528,568

Gastos de adiunistración 6 (39,672,600) (41,105,402)
Gastos de ventas 6 (86,933,454) (83,764,102)
Otrosegresos,neto (229,828) (347,032)

Utilidad operacional 56,933,566 61,312,032

Gastointeres, neto (7,988,213) (7,833,164)

Utilidad antes del »mpuesto a la renta 48,945,353 53,478,868

Impuestoa la renta (20,246,076) (16,760,900)

Utalidad neta dol año 28,699,277 36,717,968

Otrosresultadosintegrales:

Partidas quenose roclasificaran postenormente

al resultadosdel ejercicio

Ganancias en premsa» actuanales 208,945 213,219

Utilidad netayresultado integral del año

   Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finañcieroseonsolidados

    Maryjelis Chacón:
Representante Legal
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

   
  

 

Nota 2015 2013
Ylujo de efeenvo de las actividades operacionales;
Unilidad ames de impuesto la renta 48.045.353 53478868

Máscargos a resultados que no representan movimiento de efecino.
Provision por detenoro de cuentas por cobrar a ¿lentes 10 v37n 941,150
Depreciación e 96872 9:314.048
Amortización de antangibles 13 203 795 110.943
Detenoro de prapiedad planta y equipo 12 225923 1043470
Rejasde propiedades,planta y equipos. 12 073 186 400,595
Participacion trabajadores 531,402 561.502
Procsión por jubilación patronal y desahucio 1449304 2090 785

200 076 3001 825
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas porcobrara clientes (13.354 694) 5725960
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 4 587125 23 199.220
Impuestos pol recuperar (158,834) 62.978
Otras cuentas por cobrar (648 305) 109 485
Inventarios 366,106 (8,723 88.2)
Otras cuentas por cobrar largo plazo 19.947 Bra
trastos pugados por anticipado

  

 

 

(909 326) 140.580
Otros activas 18919 112288
Cuentas porpagar a proveedores 2137 086 37536
Cuentas porpagar a compañias relacionadas (249,621) (43 859.387)
Impuestospor pagar (7581 612) (1457708)
Diras cuentas porpagar 849,094 (1897352)
Beneficios u empleados (6 597,562) (2,894 816)
Otrasprovisiones (804 504) 2 084,957
Beneficiossaiales (2:856.-81) (3035100)

¡lectivoprovistopor las actividades de operación 33 062.717 57 619 590
Umpuestosa la renta pegado (6.380 344 (6 502.825)

lectiva neto provisto porlas actridades de aperacion de iBrgur 31116.865
Eluyode efectivo de lasactividades de inversión-
Adiciones de propiedades,planta y equipos (17 208 209) 01492 134)
Inversiones financieros 719,052 214171
Atlciones de activos amtangibles 4 E14.4:490) (527 719)

Htectivo neto utilizado en las actividades de 1mversión 16 727737) 11.805.482)
Yhuyode efectivo delas actividadesde financiamiento
Dividendos pagados. (24,807937) (21 585,07 3)
Y fevava(pugado)cbtemidoen avbregiros bantarios 19,581 127971
Hlecuvo reerbido porprestamos obligaciones 51 692,024 (8 565,258
Ftectivo pagado por prestamos obligaciones CAGr421901) (5846042a)

Ltectivo noto utilizadoen las actwidades de financia miento (08518268) _1 (31.362.468)
Incremento noto de efectivo 935.901 7098315
Fiextivoy equivalentes de efectivo al ¡mero del año 21:457:702 15.409.987

 

Ulecuvo y equivalentes de efeutuvoal linal del año 3  24 293,009, 43397702

    
  
 

> tao
Maryelis Chacon David Sola

Repregentante Legal Gerente de Contabilidad y Tesoperí:
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones -

Nestlé Ecuador S.A. — (la “Controladora”

Nestle Ecuador S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquilel 11 de jumo de 1964 bajo el nombre de
Industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacao S.A. - (INEDECAS.A.); y mediante escritura pública del 5
de julio de 1988 modificó su denominacióna Nestlé Ecuador S.A. y cambió su domicilio a la ciudad de
Quito, La dirección de la oficina de la Compañía es Av. González Suárez N31-135 y Gonnessiat.

La actividad de la Compañía consiste en comercializar, principalmente en el mercado ecuatoriano,
productos alimenticios, de fabricación propia y producida por compañías relacionadas,tales como
productos lácteos, alimentos infantiles, dietéticos, culmarios, chocolates y derivados del cacao, café
solubles, galletería y wafers, bebidas instantáneas, bebidas líquidas y alimentos para mascotas,

La Compañía formaparte del Grupo Nestlé, cuya matriz final es Nestlé S.A., domiciliada en Suiza.

La Compañía ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores - Quito. Como se mencionaen la Nota
15, durante el año 2015 la Compañíarealizó una emisión de obligaciones de corto plazo que fue negociada

en el mercado ecuatoriano por un total de USS50,000,000,la cual será cancelada en su totahdad hasta el
31 de agosto del 2016.

Ecuajugos S.A - entidad de prop especial

Fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de Quito en el mes de julio de 1981. La dirección
registrada dela oficina es Av. González Suarez N31-135 y Gonnessiat. En la actualidad de la Compañía
consiste en la industrialización de leche y productos derivados de la misma, industrialhización de jugos de
frutas, néctares de frutas, bebidas carbonatadasy no carbonatadasa partir de sus extractos o esencias, así
comola elaboración de mermeladas, jaleas, dulces, siropes, manjares y similares, productos que son
comercializados a través de Nestlé Ecuador S,A. una compañía relacionada. En consecuencia, las
actividadesde la Compañía y sus resultados dependen, fundamentalmente,de las vinculaciones, contratos
yacuerdos existentes con las compañíasdel referido grupo económico.

En el 2014 Nestlé S.A. y Fronterra Holding Limited, accionistas de la Compañía decidieron realinear la
sociedad que mantenían en algunos países de Latinoamérica, distribuyendo las operacionesdelas fábricas
de leche en polvoaligual que el negocio de leche líquida, que en el caso de Ecuador quedaron en
propiedad de Nestlé S.A. en consecuencia Ecuajugos S.A. pasó a ser una subsidiaria totalmente controlada
porNestlé S.A. que posee directamenteel 47,41% de su capital accionario con derechoa voto y el 52,59% a
través de su subsidiaria DPA Holding, ambasentidades registradas en Suiza.

Página 8 de 52
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Industrial Surindu S.A, entidad de propósito especial

Fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de Guayaquil el 10 de octubre de 1996. Mediante
escritura pública del 4 de marzo de 1997, la Compañía registró el cambio de domicilio a la ciudad de Quito
La dirección registrada dela oficina es Av. González Suarez N31-135 y Gomnessiat. En la actualidad, la
actividad de la Compañía consiste en la fabricación de productos alimenticios, principalmente galletería y
wafers y sucedáneos de cacao, productos que comercializa a través de Nestlé Ecuador S.A. una compañía

relacionada. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compañíasdel referido
grupo económico,

Industrial Surindu S.A. es una subsidiaria totalmente contralada por Entreprises Magg1 S.A , cuya matriz
final es NESTLÉ S.A., ambas compañías domiciliadas en Suiza.

Ala Controladora y sus entidades de propósito especiales se denomina en adelante el “Grupo”.

Situaciónfinanciera-

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos
impactos, entre otros, hansido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desemplea, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras asi comola restricción en el acecso a líneas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del nusmoparael año 2016.
Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América,
monedade uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
país.

Enla actualidad las autoridades económicasestán diseñando diferentes alternativas para hacerfrente a estas
situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través de
ahanzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
deficit fiscal mediante la emisión de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el esquema
de restricción de importacionesa través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorarla balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con todos los elementos que
permitan prever razonablementela evolución futura de la situación antes comentaday, porlo tanto, su
incidencia sobre la posición económica yfinanciera del Grupo.

La Administración del Grupo considera quela situación antes indicada ha onginado efectos en las
operaciones de la Compañía tales comola disminución en los valores registrados en ventas. Antelo cual la
Admunistración está adoptandolas siguientes medidas: 1) reducción de costos y gastos de operación por
medio del control presupuestario; 1i) incrementar nuevosclientes estratégicos, para incrementarlas ventas;
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

111) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirán
afrontarlas situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Autorización de estados financieros -

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de dxciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorización de fecha 25 de abril del 2016 del Represente Legal de la Controladora y posteriormente
serán puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos estados
financieros consolidados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIFvigentesal 31 de diciembre

del 2015 y aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros
consolidados,

Basesde preparación de estados financieros consolidados -

Los presentes estados financieros consolidados de Nestlé EcuadorS.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el 1ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopciónintegral, explícita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el enterio del costo. La preparación de
los estados financieros consolidados conformea las NIIF requere el uso de estimaciones contables. También
exige ala Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas contables de la
Controladora y sus entidades de propósito especial En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboración de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Traducción de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadosfinancieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda tuncional y la monedade
presentación del Grupo.
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(bh)  Tiansaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente inversionesfinancieras, deudas con
proveedores y compañíasrelacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago detales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Información financiera por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignarlos
recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Consejo de Administración, el cual
monitorea el negocio, por tipo de producto De esta forma el único segmento reportable lo constituye el
segmento de comercialización de alimentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible, los depósitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios,

Activosy pasivos financieros -

Clasificación

El Grupoelasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”.
Lospasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación
de sus activos y pas1vos financierosa la fecha de su 1econocimiento inicial.

Al 31 de dicrembre del 2015 y 2014, el Grupo solo mantuvoactivos financieros en la categoría de “cuentas
porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De 1gual forma, el Grapo solo mantuvo pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representadosen el estado consolidado de situación financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadasyotras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado consolidado de situación financiera.
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(b) Otros pasivosfinancieros

Representados enel estado de situación financiera por los préstamosy obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadasy otras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pastvo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha
del estado consolidado desituación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

El Gruporeconoceun activo o pasivo financiero en el estado consolidado de situación financiera a la fecha
de la negociación y no reconoce cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que deser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al teconocimiento inicial del Grupo valoriza los mismos como se
describe a continuación:

Medición posterior

fa) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se mden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro deesta categoría:

(1) Cuentas pos cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porlos
clientes directos y compañías relacionadas por la venta de productos alimenticios de
fabricación propia y de compañías relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado. pues no generan intereses y son exigibles hasta en 45 días.

(ii) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas correspondena los montos adeudados por
empleados del Grupo. Inicialmente se reconocen a su valor nominal y posteriormenteal costo
amortizado aplicando tasas de interés de mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”. El
Grupo han segregado la porción de largo plazo de dichos préstamosy la clasificó como otras
cuentas por cobrarlargo plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
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valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta 90 días.

(b) Otros pasiwosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interés
etectivo. En específico, el Grupo presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(D) Préstamosy obligaciones financieras: Se registran intcialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurndos al momento de su contratación
Posteriormente, se miden al eosto amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los
intereses devengados que correspondena préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operacionesse presentan en el estado consolidado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estadodesituación financiera, bajo el rubro “Préstamosy obligacionesfinancieras”.

(1) Cuentaspor pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.Si se
esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos cornentes, de la contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 días.

(m) Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas: Correspondena obligaciones de pago
principalmente por compra de materia prima, producto terminado, gastos administrativos
entre otros. No devengan intereses yse registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros-

El Grupoestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todoslos importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos origunales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.Al 31 de
diciembre del 2015 la provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$4,807,949 (2014:
US$4,633,178), ver Nota 10.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Unactivofinanciero se ehrmina cuando expiran los derechos a recibir los lujos de efectivo del activo o si el
Grupotransfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuandolas obligaciones del Grupo especificados en el contrato se han liquidado.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto derealización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados yde los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribmblesa los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla.
importación.

 

Gastos pagados por anticipado -

Representados principalmentepor arriendosy seguros pagados por anticipados, que se amortizan con cargo a
resultados del ejercicio con base al método delínea recta, en función de la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo mcluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
eapitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
el Grupoy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
eorresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son meurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos,es calculada
linealmente basadaenla vida útil estimadade los bienesdelactivo fijo, o de componentes sigmificativos
identificables que poseanvidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Admunistración del Grupo estuma un valor de realización de sus propiedades, planta y equipo al termino de
suvida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadass1 es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Lasvidasútiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 20260
Maquinarasy equipos 54925
Muebles y enseres 10
Vehículos 5
Equipo de cómputo 3
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Laspérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en librosy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un año,
porlo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Losactivos siyetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
correspondenal monto en el que el valor en librosdel activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en hbros
de activos na financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estadosfinancieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el montodel valor hbros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicro.

La Admimstración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en hbros.

Activos intangibles -

El Gruporeconoce como activos intangibles el goodwill y el desarrollo de aplicativos para sus sistemas.La
amortización de estos activos es calculada por el método lineal en base a los tiempos que espera que dichos
aplicativos sean operativos.

Elvalor de estos activos se analiza por desvalorización cuando hechos o cambios enlas circunstancias
indican queel valorde libros podría no ser recuperabley, de corresponder, se registra una pérdida por
desvalorización.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuestoa la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoceen el estado consolidado de resultadosintegrales, excepto cuandose trata de
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partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible,
Las normas tributariasvigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de quela
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Nestlé EcuadorS A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu
S.A., aplica el 22% después del análisis realizado.

Enel año 2014,las normastributanasvigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% de lasutilidades
gravables,la cual fue aplicada para el Grupo.

Se encuentra en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función delascifras reportadas el año anterior sobre el o 2% del patrimonio, o 2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestablece que en caso de que el Impuestoa la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros consolidados.

El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado consolidado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización delas pérdidas tnbutarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
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2.11. Impuestos por recuperar -

Están representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagadoen la adquisición de bienes a
servicios y retenciones en la fuente por impuesto la renta, que son recuperados de la autoridad tributaria
mediantesolicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos provisión por deterioro en el caso de
requerirse.

2.12. Beneficios a los empleados-

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo
 

Se registran en el rubro de provisiones del estado consolidado de situacion financiera y
corresponden principalmentea:

(1) Participación de los trabajadoresen las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado querecibe este
beneficio.

(1) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondientea las vacacionesdel persunal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: El Grupo tienen un plan de beneficio definido para
jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinación dela relación laboral por desahucio solicitado porel
empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco porciento
del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma Controladora y sus compañías relacionadas o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

El Grupo determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicandoel método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente delas obligacionesa la fecha del estado consolidado de situación
financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual
para los años 2015 y 2014 equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador que están denominadosen la misma monedaen la que los beneficios
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serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los términos de las obligaciones por

pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el pertodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Nestlé Ecuador S A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A.

Provisiones corrientes -

Enadición a lo que se describe en 2.12 el Gruporegistra provisiones cuando (1) tene una obligación
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacióny (11) el monto se ha estimado de formafiable,
Los montosreconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre

de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptosporlos cuales se constituyen provisiones con cargosa resultados corresponden

principalmente a gastos de mercadeo, publicidad, servicios publicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos $e muestran netos de IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo efectúa la transferencia de dominio y
entrega de los bienes a los concesionarios y chentes directos, y en consecuencia transtiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponerdeellos ni el control sobre los
mismos,

El Grupo genera sus ingresos principalmente porla venta de productos alimenticios de fabricación prop1a
y producida por compañíasrelacionadas,tales como productoslácteos, infantiles, dietéticos, culinarios,
chocolates y derivados del cacao, café solubles, galletería y wafers, bebidas instantáneas, bebidaslíquidas y
alimentos para mascotas, en sús varias presentaciones y marcas, productos que son vendidos y
comercializadosa través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.
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Cambiosenlas políticas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por el Grupo.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez parael ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre el
Grupo.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
paraejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y nohan sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir delas fechas indicadas a continuación:

Aplica cio 0Odia rora para

 

 

Nozma Yema ergunos mtndos a

ME 1 Ensmenda relauva a la adguis uo de uno partio povio nen una operauion uo apunta “Acuerdos Ide encro 2066
SK 16 y38 Enmiendas a estas Normasrelacionadas con los metodos de depreciación y amonizacion Edi enero 20M

mimendas estas Normas relacionadas con les plantas faruo biologico) portadoras de frutosNE ya r sm est rela 9 las plantas tactno bolo giLo) portó! frutos y ide encro 2016
+u mu lusion como parte delrubro "Propiedades planta y equipo”
Enmiendas con relacionadas con h venta o le aportación de bienes entre un mversor yu asociado

 

NIF 10 yNIC 28 Ide enero 1016e negos o conjunto
027 Entmenda que trata de la melusion delmetodode valor patrmmonsalpro porcional(4BP para la de ¿nero 20%

valorauon de mvers ones
sap Y vibicaciónde la norma "Instrumentos Ibancieros” version completa Ide enero 20
NIF Publc1cion de la noria "Cuentas de Difermientos de A.tiidades Reguladas * Ig enero 204

Publicacion de lanorma "Reonocimento de los mgresos procedentes de los contatos con losis . ENIE ¿lemtes” esta norma reemplazará ada NIC Mv 8 Ide enero 2018
SIE 5 Maras que cbnfica cenos temas de vlesticación entre octvos mantenidos para la venta o para tae jalo 2046

sudstibucion
Mejoras que modificanlo relacionado a las revelaciones de los contratas de prestacion deNE 7 Lde julio 2016servusy las reselauones requeridas para los estidos financieros Ímtermos mio
Muy ue «lanifican cImodo detenmanar la 1432 de descuento para o bin oro oras que «larfican «lo do de det la 1038 de descuento para Ins obIgaciones pp ¡de jul 206
benelctos post emplea

Nes Mejoras que «lamiican lo seacionado ¿00la normar osreveleda en elreposte mermo vias 1 pto 206
veterencias metosdas en elrmsmo
miendasa NK Arevelaciones rebumnadas con moterialdad, de gregacion sablotales,sel Tumiendas la NK A revelaciones rebicmnadas cOn moteriahdad, do gregaciony subtotales,no tas ¡de jo 20%

+ Otros resultados anegrales
Enmiendas a este grupo de Varmas que clarificaLiertos aspectos 5abn h preparacion y

NITO NIF Py NIC 280 elaboracionde estados fanuros conso lados yacende la npemn delmetodo devalor Ie puto 2016
fatnmonalproporcinalen entidades que no son entulades de version

El Grupo estima que la adopción de las enmiendasa las NIFy las nuevas interpretaciones antes descritas,
no tendrá un impacto significativo en los estados financieros enel ejercicio de su aplicación inicial.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros consohdados requiere que la Admimstración del Grupo realicen
estimacionesy utitice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
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(Expresado en dólares estadounidenses)

experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipos: La determinación delas vidas útiles y valores residuales que se
evalúanal cierre de cada año, (Nota 2.7).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadasen el calculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados porprofesionales independientes. (Nota 2.12).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributariasy
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de quelos resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para el Grupo, Se consideran también las opiniones
de sus asesores tributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimacionesse realizan en
función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
próximosejercicios,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional -

Enel curso normal de las operaciones de la Compañía, la Admunistración considera que Nestlé Ecuador
S.A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A. están expuestas a los riesgos operativos que se derivan de la
posible ocurrencia de acexdentes, fallas y averías que ocasionen daños a las personas,a la calidad del
producto o al medio ambiente, que podrían tener un impacto en los resultados integrales consolidadosyel
balance consolidadode situación financiera.

La calidad de los productosy la protección de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Nestlé EcuadorS.A,, Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A, Para garantizarla calidad de sus productos,
el Grupo adoptólos procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción, desdela
adquisición de materias primashasta la distribución de los productos termmados.
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Factores deriesgo financiero -

Las actividades del Grupo le exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda, nesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
admuustración de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero del Grupo.

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzastienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General Dichos departamentosidentifican,
evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del Grupo,
La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos así como
políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como el nesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de
Interés,el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversión de los excedentesde liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de cambio.

Debido a que las operaciones del Grupo están expuestas al riesgo de cambio resultante de la
exposición de varias monedas, principalmente respecto al Euro y al Franco Suizos. El 1iesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmentea la adquisición de
Inventarios en el extranjero

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que el Grupo administre el riesgo de tipo de
cambiorespecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad

(1) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razouable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupoalriesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos

El Grupo analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamentos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, el Grupo calcula el impacto sobrela utibidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debidoa la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano nose realiza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
1eferencial aproximada del 8% en los años 2015 y 2014 respectivamente).
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(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de
carteray finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentaspor cobrara clientes yotros, que incluye los saldos pendientesa clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,
generalmentede corto plazo,tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichascalificamones deben ser como mímmo de “A”, El Grupo
mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas
con:límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías, antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar porcréditos directos otorgados por el Grupo correspondenal 95%
deltotal de las ventas. Debido a que el Grupo mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea, anahza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los chentes, antigiiedad, actualización de
datos, entre otros factores, Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad
de pagode cadacliente y tomando como baselos estados financieros solicitados anualmente a los
chentes, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrara clientes son de naturaleza de corto plazo,
porlo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c) Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez sonlos flujos de efectivo provenientes de sus actiidades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basan en los flujos de caza proyectados para
un periodo de doce meses,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados del Grupoy pasivos financieros
derivados de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha
del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivadosse incluyen en
el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempode los
flujos de efectivo. Los montosrevelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados,

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NIF7 paralas revelacionesdel riesgo de liquidez.
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2015,
Menosde 1 Entre1y 2 Entre 2y 5

año año año

Préstamos y obligaciones financieras 86,066,062 9,365,174 -

Cuentas por pagar a proveedores 37,082,801 - -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 52,140,753 - -

201
Menos de 1 Entre1y2 Entre 2 5

año año año

Prestamos y obligaciones financieras 731566,790 15,092,743 -

Cuentas por pagar a proveedores 34,945,884 - -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 40,131,703 - -

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos del Grupoal administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital,

El Grupo momtorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Esteratio se calcula comola
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comercialesy a
compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” másla deuda neta.

Losratios de apalancamiento fueron los sigmentes:

 

 

 

 

2015 2014
Prestamos y obligaciones con entidades financieras 95,431,236 89,259,533
Cuentas por pagar a proveedores 37,082,801 34,945,384
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 52,140,753 49 131,703

184,054,790 164,337,120
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (24,293,603) (23,357,702)
Deuda neta 160,361,187 (40,979,318
Total patrimonio neto 65,536,555 73,031,200
Capital total 225,897,742 214,010,618

Ratio de apalancamiento 71% 66%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

 

 

 

  

 

2045 2014
Corriente No corriente Corriente Ño corriente

Activos finan cieros medidos al coste
Líectivo y equivalentes de etecty o 24,293 603 23,357,702

Activos financieros medidos al tosto amortizado
Cuentas por cobrar chentes 45,448,049 33 268 120 .
Inversiones hnaneieras 8,304,569 - 9,018,621
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 211.413 3 525,003 .
Otras Luentas por cobrar 0951943 1 807,253 5,269 666 12777 505
Total activos financieros 36,209,577 1897253 Aste 2777563,

Pasivos financieros medidosal costo amortizado
Prestamos y obligaciones financieras 86,066,062 9,385,174 73566790 15,692 743
Cuentas por pagara proveedores 37,082,801 - 34,945,884 -
Cuentaspor pagara entidades relacionadas 32.140.753 - 40 191,703
Total pasivos financieros 175:289,016 DOG 148,644,377 POZA
 

El valor en libros de cuentas por cobrara clientes, relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivosfinancieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentosyen relación a las cuentas por pagara relacionadas, a entidades financieras y emisión de
obligaciones, estas son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes
en el mercadonacionale internacional.
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COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Loseostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

 

Materias primas consumibles
Gastos de ersonal
Gastos por publicidad
Gastos de licencia
Gastos por servicios
legales, finaneteros y de control
Gastos técnicos
Servicios legales financieros y
de control
Deprecracion
Amortización
Gastos distribución
Mantenimiento
Arrendamiento
Baja de inventarios
Energía
Otros Im puestos
Otros gastos
aseguramiento de la calidad
tangaton y nesgos fiscales
Sum mastros de operación
Provisión ht1g1os
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Costo de Gastos Gastos de Total
ventas administrativos ventas

232,694,787 667,323 51,969 233,414,071
34,441,634 13,760,928 25,745:994 73,948,550

2,009 - 40,130,258 40,132,26”

28,503,294 - - 28,503,294

1,456,368 218,717 - 1,675,085
1,893,066 9,039,644 2,721,520 13,654,230

386,379 (1,894,977) (10,392) (1,518,940
7,424,975 958,559 537,489 8,921,023

- 173,450 30,345 203,795
10,670 285 11,607,342 11,618,297

8,403,828 801,378 1,496,747 10,701,953
178,984 978,264 2,685,587 3,842,835

2,655,094 - 85,889 2,740,983
4,778,738 108,172 315,737 5,202,647
1,050,128 4,829,791 1,560 5,881,470
4,711,324 5,047,792 1,533,359 11,292,475
411,529 - - 411,520

- 3,410,258 - 3,410,258
1,272,013 - - 1,272,013

- 1,573,016 - 1,573,01b

339,274.820 39,672,600 86,933,454 456.880,874
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201

Materias primas consum ¡bles
Gastos de ersonal
Gastos por publicidad
Gastos de licencia
Gastos por servicios
legales, ftancieros y de control
Gastos técnicos
Servicios legales financierosy
de control
Depreciación
Amortización

Gastos distribución
Mantenimiento

Arrendamiento

Baja de inventarios
Energía
Otros Im puestos
Otros gastos

Aseguramiento de la calidad
Litigation y riesgosfiscales
Su ministros de operación
Provisien litigios

 

 

Costo de Gastos Gastos de Total
ventas aAdrnmistra tly os ventas

231,888,440 30,054 (58,384) 23+,860,110

31,180,524 16,189,967 24,053,366 72,023,857

> - 36,277,805 36,277,805
27,831,550 - - 27,831,550

683,079 2,067,271 - 2,750,350

1,233,258 6,470,625 3,644,550 11,348,433

1,431,409 (665,231) 78,448 844,621
6,800,565 930,643 1,602,836 9,334,041

- 81,572 209,372 110,94

746,311 - 11,128,928 11,875,231
8,154,446 1,435,300 1,829,319 11,419,06%

95,619 1,026,673 1,374,099 2,496,391
2,499,720 - 288,364 2,788,084

4,838,786 209,091 291,444 5,339,321

1,231,202 4,719,569 - 5,945,771
4,508,899 7,187,491 2,623,955 14,320,345
213,842 - - 213,842

1,133,056 - - 1,133,056
- 1,427.377 - 1.427.377

324,479,706 AL 105,402 33,764,102 449,340,210
 

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera correspondea euros y franco sulzos, es presentada en su valor
correspondiente en dólares estadounidenses, a continuación:
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31 de diciembre del 2015

 

 

 

 

CHE EUR GBP JPY

Activo

Inversiones financieras 2.338.944 1,217,458 - 40,934,709

Inversiones financieras (US$) 2,326,613 1,315,402 - 343,156

31 dediciembre del 2014

cur EUR GBP ¿PY

Activo

Inversiones fmancieras 2.468,586 1,702,994 a 40,246,048

Inversionesfinancieras (US$) 2,518,965 2,102,462 - 337.267
 

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron duranteel ejercicio (moneda extranjera por US51,00):

Tasa de cambio promedio

201

Francos Suizos (CHF) 099
Euros (EUR) 093
Yen Japonés (JPY) 119.29

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja
Bancos locales
Bancos del exterior
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0.93
0.76

107 64

201

313.500
23,767,189

12,914
24,293,603

201

13,500

23.339.812
4390

23,357,702
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INVERSIONES FINANCIERAS

Comprende:

201 201

Robusta Assel Management Ltd. (RAML) (1) 7,093,744 7,319,780
Inversiones en Fideicom sos (2) 1,210,825 1,698,841

3,304,569 9,018,621
 

(1) Corresponde a colocaciones en fondos de deuda y patrimonio adrmnistrados por la Entidad que se
encarga dela selección y monitoreo de fondos que son administrados por Nestlé Capital Management
Ltd., la cual se encarga de administrar los activos de fondos de pensiones del Grupo Nestlé.

2) Corresponde a inversiones mantenidas hasta el vencimiento principalmenteen certificados de depósito
y pólizas de acumulación con vencimiento en el corto plazo y se encuentran restringidas para garantizar
el pagodelas obligaciones emitidas por el Grupo (Nota 15).

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

2015 2014
Clientes nacionales (1) 51,255,998 37,901,304
(-) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4,807,949) (4,633,178)

46,448,049 33,268,126

(1) Nogeneranintereses y vencen enel corto plazo. A la fecha se había recuperado aproximadamente

US$48,572,339.

A continuación se muestra el movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobrar:

  

2015 2014
Saldo al inicio del año 4,633,178 3,702,028
(+) Incrementos 174,771 931,150
() Utiliza ciones - -

Saldo a131 de diciembre 4.807.949 3.633,178

La Administración de la Compañía considera bajo el nesgo de crédito de sus cuentas por cobrara clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:
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POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Por vencer 46,555,133 91% 31,186,841. 82%
nerdas
asta go días 16,902 0% 2,147,857 6%
311260 días 2,355 0% 30 0%
612150 días 753.747 1% 113,069 0%
Más de 151 días 3,927,861. 8% 4,453,507 12%

Total vencidas 4,799,865 9% 0,714,403 13%

Total 100% 901,304 100%

INVENTARIOS

Composición:

2015 2014
Producto terminado (1) 21.357,613 24,818,044
Materias primas (2) 17,925,366 14,992,605
Matertales y repuestos (3) 5/232,316 3,930,817
Maternal y cm halaje 2.919,737 3,138,230
Prodni Los en proceso 2.875,301 1,938,660
Productos en transito 2,747 497 4.805.579

53,057,830 53,623,935

(9) Corresponde a productos terminados producidos por el Grupoy otros no producidos provistos
principalmente por sus compañías relacionadas comoleche, jugos de frutas, industrializados, nectares
de frutas, tango, wafer amor,galletas muecas entre otros.

(2) Comprende principalmente matería prima como leche, jaleas, dulces, siropes tanto nacionales como
importados, derivados de cacao harina, azúcar, levadura.

(3) Comprende repuestos de maquinaria, herramientas, quínticos, accesorios, combustible. materiales de
empaque, materiales directos, filtros, repuestos para maquunaría, entre otros,
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14.

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Cuentas por cobrar em pleados
Garantias judrerates
Préstamos ganaderos

Instituciones gubernamentales
Reclamos
Otros

Cuentas por cobrar empleados - largo plazo

INTANGIBLES

El movimientoes el siguiente:

Saldo Inicral
Adiciones netas
Amortización del año

Totalal 31 de diciembre (1)

2015 2014

2,656,340 2,154,214
172,193 172,193

166,643 231,424
87,558 457,929
45,000 45,000

3,824,209 2,208,906

6,951,943 5,269,666

3.759.196 7,047,229

2015 2014

1,108,403 691,628
143,490 527,719

(203,795) (110,944)

1,048,098 1,108,403

(1) Corresponde principalmente a Proyectos de desarrollo de ERP de la Compañía US$710,706 (2014:

US858,404)
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
FORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

PRÉSTAMOSY OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componende:

Al3 Ide diciembre del2015

 

Jasademteres barna Comente. comente.

Sobregwos bancanos - hdustrmlSunnduS A 19,551

Pre sta me neanos

Banco BolvanmanoS A 383% Firmas 2.500 000 .

Banco de GuayequilS A 715 931% Tirmas 6,300 000 -

Banco miemacionaló A 6 98- 9 33% limas 7 $50 297
Cibank NA Ecuador 689-933% darmas 14,000 900 -

Produbanco5 A 817-09313% Timas 8,000 000

htereses porpagar 409 593

Obigaciones nantes

 

 

Obligaciones Sere 6,7, 8,9 y (4 4 50% 5 25% 0 28 896 645
Obigaciones Sene li, 12 y 13 3 25%- 400% m 7.106 537
Obligaciones 5ene 15 5 00% - 525% 0 4,093 433
Intereses porpagar 561,435
Fidecomso de Titularzac on de Fliyos - Nestlé im 6,328,601 9,165 171

46,986,711 9.165.173

36.056 062 9365 174a

ALS Ide diciembre del20 14

 

 

Tasa de mtejes Gamnúa Comente No comente

Sobregros baneanos IndustralSunnduS A uz 97I -

Prestamos bancanos

Banco IntemacionalS A 6 98% Pumas 5 600,000 -
tbankNA Ecuador 6 80% Firmas 4 000,000 -
Pr bincha CA 702% Limas 4,850,000 -
intereses porpagor 47,708

14,497 708
Obheacones financieras
Obligaciones Sene| 325% 400% wm 19,455,636 -
Obligaciones Serie 2 3 25%. 400% Mm 1 173,885 .
Obligaciones Sene 3 400% wm 14,936,113 -
Intereses porpagar 320,858
Tideocomiso de Itularzacion Nestle m 10 058 64 15 697,743

BOS in 15,092,743
 

73 448 8)9 15,697.743

Pagina 33 de 52



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

(1

e)

La Controladora duranteel año 2014 realizó la oferta pública de los valores que se emiten como
parte del procesodetitularización de flujos por US$50,000,000. La emisión de dichos títulos
valores fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compañía el 15 de mayo del 2014 y
por la Superintendencia de Compañíasel 11 de septiembre del 2014. La composición de dichos
valoresy sus características se detallan a continuación.

D Emisión de obligactones:

Enel año 2015 se emitieron obligacionesdelas series 4, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 15 por
US$51,692,042 en títulos cuyos plazos varían entre 180 y 359 días. Lostítulos de las
obligaciones se pagan a unatasa de interés que varía entre el 3,50% y 5,30% El proceso de
emisión de obligaciones es manejadoa través de Plusvalores Casa de Valores.

Cumplimientos y mecanismosde garantía:

Deacuerdolo señala la codificación de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en el
artículo 11, Sección 1, Capitulo HI, Subtitulo I, Titulo HI, el emisor debe mantener los siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulación las obligaciones:

Determinar al menoslas siguientes medidas cuantificables en función de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

+ Mantener un capital de trabajo positivo
+ Larazón de liquidez o circulante deberá ser mayor a a igual a uno (1)
+ Losactivos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor o

¡gual a uno(1), entendiéndose comoactivos reales a aquellos activos que pueden ser
tiqutdadosy convertidos en efectivo.

+  Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durantela vigencia de la emisión,la relación activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulación, según lo establecido en el artículo 13, Sección 1, Capitulo HIT,
Subtitulo 1, Titulo 111, de las Codificación de las Resoluciones del C.N.Y

El proceso detitularización de flujos tenelos siguientes mecanismosde garantía: 1) Depósito en
garantías: Será reajustado conformeel proceso de titularización lo requiera; 11) Exceso de fliyos
de fondos: Medio de reposición del depósito en garantía; y, iii) Garantía subsidiaria: La
Compañía se compromete a transferir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el pago
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración de la Compañía informa que ha dado
cumplimiento a las obligaciones descritas en los párrafos precedentes.

Correspondeal saldo a liquidar de los recursos recibidos porla segunda titularización de flujos
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

efectuadaen el 2010 y 2011. La obligación adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los
títulos emitidos y adquiridos porel público a través del mercadobursátil, que se extienden hasta
marzo del 2015. El proceso de titularización es manejado a través del Fidecomiso Segunda
Titularización de Flujos Nestlé Ecuador.

Años 2015 2014

2015 - 6,328,661

2016 9,365,174 9,364,082

9,365,174 15,692,743

Lostítulos, cuya calificación de riesgo al 23 de septiembre del 2014 otorgada por Bankwatch Ratings
S.A, es “AAA”, tienenlas siguientes condiciones y formas de pago:

Título Tasa (fija anual Amortización del capital Pago intereses

Sere B 775% Anual Trimestral

Serie € 8.25% Anual Trimestral

Serie D 8.75% Anual Trimestral

16. CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

20145 201

Proveedoreslocales 30,390,882 32,462,027

Proveedores exterior 6,691,919 2,483,857

37.082.801 34,045,884

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADESY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos realizadas durante el año 2015 y 2014
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadassa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

2015 201
Ventas e ingresos:
Producto terminado

Nestle USA Inc - 89,609
Nestlé Chile S A - 1,527,924
Nestlé del Colom bía S.A 3,764,635 4,693,960
Nestle Venezuela S A. 2,108,640 3,695,280
NestradeS A 77,853,764 70,149,831
Nestle Trinidad and Tobago Lim ted - 16,941
Nestlé España S A. - 13,207
Marcas Nestle S4 de CV - 209,350
Nestle Caribbean Inc z 304,787

427270089. —Lrbo
Servicios técnicos, administrativos y operaciones, legales financieras de control.

 

Nestle Centroamerica $ A, - 2,326
Nestle Purima Petcare De Colom bia - 5,045
Nestle USA Inc 467,450 51,657
Centres de Recherche 724,218 759,853
Comestibles La Rosa S.A. 774 84,016
Corporación Inlaca C.A. - 12,442
Dairy Partners Américas 788 21,380
NestecS A - 3,928
Nestle Argentina S.A. 3,196 2,326
Nestlé Brasil Ltda 2,792 28,128
Nestlé Cadipro S.A. - 6,438
Nestlé Chile SA 21,318 3,714
Nestlé de Colom bia S.A 25,629 181,380
Nestle Dominicana, SA de C.V. 3,196 2,326
Nestlé España S.A. - 4,707
Nestle Guatemala S.A. 5,920 32,584
Nestle International Travel Retail - 264,362
Nestle Mexico, 8 A. de C.V 78,000 6,450
Nestlé Operational Serv 1ces - 152,288
Nestle Perú S.A, 16,929 6,978
Nestle Purina Peteare Company 3,925 6,978
Nestle Servicios Corporativos, S A. 3,196 2,327
Nestle Servicios industriales, S.A. - 2,327
Nestlé Venezuela S A 46,814 114,018
Marcas Nestle, S 4 DeC.V 2,062 -
Nestle Jamaica Ltd 700 -
Nestle Japan Ltd 34,294 -
Nestle Nicaragua, S.A. 1,598 -
Nestle Operational Services Worldwide S.A. 170,939 -
Nestle UK Ltd 540 -

NestradeS A 306,545 -

1,920,822 1,757,974
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NESTLÉ ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Compras:
Materia prima

Nestle Chile S A
Nestle De Colombia S A.
Nestle Mexico, S.A. de C V
Nestle Nederland B.V.
Nestrade S.A.

Matertal de em balaje.
Nestle Chile SA

Productoterminado.
Nestle De Colombia S.A.
Com panzaNestle Costa Rica S A
Nestle Argentina S.A
Nestle Brasi] Ltda
Nestle Chile S A
Nestle De Colom bra S A
Nestle Deutschland AG
Nestle Mexico S.A, de C.V
Nestle Nederland B.V.
Nestle Panama S.A
Nestle Peru S.A.
Nestle Purina Petcare Com pany
Nestle Purina Petcare De Colom bra
Nestle Suisse S.A.
Nestle USA Inc
Nestle Espana, S A.
Nestle Mexico, S A. De C.V
Nestle UK Ltd
Nestrade S A,

Regalías y asistencia técnica
Nestec S.A,

Societé des Produits Nestlé S.A.
Fonterra Co-operative Group Limited

New Zealand MiJk Brands Lim tted
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201 201

- 77.932
- 13,168

127,396 164,954
21,374 40,480
16,337 -

165,107 296,533

z 408,902

35,330 66,538
- 1,742,604

565,536 557:075
6,157,910 10,908,299
10,971,981 13,184,778
2,211,170 4,672,794
420,658 411,410

- 3,073,293
549,127 533.416
35,162 16,949

985,065 814,469
331,584 350,590

4,403,506 3,199,994
55,248 58,195

317,402 141,531
278,701 -

4,591,245 -
288,247 -
16,884 -

32,164,758 39.731.936

13,938,085 12,965,067

13,938,055 12,965,067
- 950,808
z 950,808

27,876,109 27,831,750



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

2015
Servicios legales financieros y de control

Chocolates GarotoS A - 3,850
Nestec S.A. 67,222

Nestte De Colombia S A. 9,081
Nestle Guatemala, S.A. 36,550
Nestle Operational Services 16,363
Vestle USA Inc 47.069
sServeom SA 49,602
Nestle Waters Management 8: Technology -
Nestrade S A —

229,737,

importación de propiedad plnata y equipos
Neslle De Colombia S.A. - 22,681
Nestrade S.A. 2,362,048 590,535

2,362,048 613,216
Gastos de operacion, administración y ventas

¡Nestle Dubar Manufacturing LLO - 30,737
Nestlé Osterreich GmbH - 1,522
Cereal Partners MexicoS A del Y 260,596 203,036
CPW Mexico, 5. de R,L. de C.V. 184,498 146,956
Nestec S.A. 116,107 212,075
Nestec York Ltd 13,993 23,974
Mestle Brasil Ltda 2,044,625 1,998,178
Nestle Centroamerica, $ A 37.088 2,057
Nestle Chile SA 52,207 55,572
Nestle De Colom bia S.A. 1,378,720 114,493
Nestle Deutschland AG 1,810 2,050
Nestle Globe Inc. 237.403 3.792,278
Nestle Guatemala, S A. 347,713 190,540
Nestle Nederland BV - 605
Nestle Operational Services - 1,040,566
Nestle Peru S.A. 22,536 8,781
Nestle Puriua Petiare Company 296,902 196,929
Nestle Sa 989.945 725,031
Nestle Servicios Corporativos, S.A 57,931 92,226

Nestle UK Limited 33,789 932
Nestle USA Ine 49,051 41,812
Nestle Waters Management de 16,251 327

Nestrade 8.4. 147,092 634,523
Servcom SA 133,843 24,931

Compania Nestle Costa Rica S.A. 47,100 -
  

6,469,199 9,540,128
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
TOR EL ANOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Gastos de operación, administración y ventas

 

Nestle Argentina S.A. 11,647 -
Nestle España, S.A. 1,698 -
Nestle Mexico, S.A De C.V 8,298 -
Nestle Operational Services Worldwide S.A 3,389,572 -
Nestle Panama S.A. 2,809 -
Nestle Purina Peteare De Colombia S.A. 12,325 -
Nestle Regiunal Globe Office North America Inc 1,622,874 -
Nestle Suisse S A 583 -
Nestle Venezuela S A 25,190 -
Dairy Partners Americas - 313,017
Dairy Partners Americas Brasil Ltda - 1,268,485
Nestle Servicios Industriales, S.A. De C.V 1,003 -
Nestle Indía Exmaited 1,305 -

5,077,305 1,581,501

Composición de los saldos con compañíasy partes relacionadas:
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

291 201
Cuentas por cobrar;

Societe Des Produits Nestle S.A. 12,579,494 12,647,183
Nestec S A. 7,139,724 7,207,412
Nestle Operational Services Worldwide S.A. 64,943 -

Nestle Mexico, S A. De C.V 40,558 -

Nestle De Colom bra S.A. 36,903 79,870
Globe Center South America 36,889 -

Centres De Recherche Et Developpement Nestle 15,243 81,358
Nestle Venezuela S.A. 13,420 4,283,676
Nestle Argentina S.A 10,736 23,704

Nestrade-Nestle World Trade Corporation 4,139 -
Nestle Brasil Ltda. 1,982 1,665
Dairy Partners Americas Manufacturing Brasil Ltda. 20 214

Nestle International Travel Retail S A. - 86,142
Comestibles La Rosa S.A - 34,899
Nespresso Deutsehland GmbH - 22,824

Nestle Guatemala, S.A. - 13,511
Nestle Usa, Inc. - 5,798
Nestle Chile S.A. - 3,714
Nestle Purina Petcare De Colombia S.A, - 3,187
Nestle Peru S.A. - 2,478
Nestle Purina Petcare Company - 2.478
Nestle Servicios Corporativos, S A. De C.V. - 2,327
Nestle Servicios Industriales, S.A. De C.V - 2,327
Nestle Centroamerica, S.A. - 981

Nestle Dominicana S.A. - 826

Nestle Duba1 Manufacturing Lle - 287
CadiproS.A 46,821

19,943,793 24,554,082
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

por
Nestrade-Nestle World Trade Corporation
Nestle Brasil Ltda

Nestle Chile S.A.

Nestec S.A.
Societe Des Produits Nestle S.A.
Nestle Mexico, S.A. De C.V,

Nestle Business Services S.A.

Nestle De Colombia S.A.

Nestle Purina Petcare De Colom bia
Nestle Regional Globe Office
Societe des Produits Nestle S A.

Nestle S.A
Nestle Espana S.A.
Nestle Peru S.A,
Nestle Guatemala S.A.
Nestle Nederland B.V.
Nestle Deutschland Ag
Nestle Purína Petcare Company
Nestle Uk Ltd

Nestle Usa. Inc.
Nestle Suisse S.A

Cereal Partners Mexique
CPW Mexico5. de RL. de C V
Nestle Waters Manage.Tech nologies

Nestle Venemiela S A.
Nestle Centroamericana S.A
Serveom S.A,

Nestle Nederland B V.

Nestle Servicios Corporativos, S.A. de C.V

Nestle India

Nestle Servicios Industriales, S.A. de C.V.

Nestle Globe Inc.

Compania Nestle Costa Rica Sa
Cereal Partners Worldwide S.A.
Globe Centre South America
Nestle Panama 5.A.

Marcas Nestle S A de C.V.

Nestle Argentina S.A.
RED - York

DPA Braz] Manuf, Milkpowder
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10,771,419

1.821,510

1,693,634

985,797

790,674
429,706
421,774
394,022
208,462
198,203

179,822
158,620

155,523
138,889
117,144
108,458
101,867

98,780
89,348
54,583
50,462
48,102

26,497
19,622

14,968
10,019
9,917
3,575
2,190
1,673
784

 

19,106,044

2014

10,052,805

512,758
2,657,138
213,961

826,732

80,534
945.217
508,573

182,384

170,781
191,630

214,743
73,333
105,567

164,054
57,532

1,936,556
36,858

9,263

9,475

237,520
128,312
44,700
28,329
18,302

17,460

5,038
2,652

(59)

19.432,753
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201

Cuentas por pagar:

Dividendos por pagar:
Enterprises Magg1S A. 6,060,573 5,945,383
Nestlé S.A. 21,695,923 11,655,730
DPA (Holding S.A.) 5/278,213 3,097,843

33,034,709 20,698,956

52,240,753 40,131,703

Remuneracionespersonal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye rmembros clave constituidos por el Presidente Ejecutivo,la
Gerencia General y las Gerencias Administrativas, La compañía cuenta con Directorio. El gobierno y la
administración están a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo.

Los costos por remuneraciones del personal clave son los sigmentes:

Pago a ejecutivos clave de la Administración

IMPUESTOS

Composición:

Impuestos por recuperar:

Impuestoal Valor Agregado IVA

Impuesto por pagar:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones de Impuesto a la Renta

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)
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5,100,718

201 201

5,715,641

 

2015 201

175,770 -—

12,022,201 6,880,811

4,729,984
187,410

35773

4953,269
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La composición del gasto de Impuesto la renta es el siguiente -

 

201

Impuestoa la renta corriente: 19,293,411 14,194,383
Diferencia de Impuesto años anteriores - 1,175
Impuesto pagado por anmunsta tributaria 1,069,861 475,330
Impuesto a la renta diferido: (117,196) 2,090,012

292960070 29760,900,.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuación se detalla la determinación del impuestoa la renta corriente sobre por los años 2015 y
2014

20%

 

Utihdadantes de participacionlaboral 57,589,232
Menos - Partsespacion delos trabajadores en las utilidades (8,643.878) (0.555.678)
Utilidad ántes de Impuestos 48,945,353 53478831
Mas- Gastos no deduerbles (1) 38,751,970 11 835.493

Utihdadbase tnbutania 87,097,323 05,312,323
Impuesto de utihdad gravable 22% 22%

Impuesto a la renta 19,293,411 14 308,711

(2) Incluye principalmente ajuste por transaccionesrelacionadas,

Situación fiscal

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2012 al 2015 están sujetos a una posible
fiscalización.

A continuaciónse detalla el proceso fiscal que la Controladora y sus compañíasrelacionadas mantiene con
el Servicio de Renta Internas:

Nestlé Ecuador S.A.;

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2009, Resolución N
117012012013RREC071546 (Juicio No. 117504-2013-0066)

 

Confecha 28 de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas notificó a la Compañía el acta final
de determinación No, 172012011372, correspondiente al Impuestoa la renta delejercicio fiscal 2009,
en la cual estableció diferencias a pagar. El 23 de diciembre del 2013 la Compañía pagó las diferencias

Página 43 de 52



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

aceptadas y presentó un reclamo administrativo en contra del acta de determinación tributaria
impugnandodiferencias de impuesto por US$2,717,641 (excluyendo intereses y recargos). El 30 de
octubre del 2013 la Administración Tributaria contestó la demanda interpuesta por la Compañía, el
16 de diciembre del 2013 el tribunal atiendelo solicitado por las partes y define a partir de marzo del
2014 la techade la diligencia de exhibición de expedientes administrativo de acta de determinación.
Enel mesdejulio del 2015 la Compañía acogiéndose a la amnistía tributaria canceló US$2,087,934
dando el proceso por concluido,

- Resolución No, NAC-0370

El Servicio de Rentas Internas mediante resolución No. NAC-0370 de mayo de 2003 rechazo la petición
de la Compañía por un reclamo de pago indebido y multa por modificación de comprobantes de venta
correspondientes al año 2001. La Compañía interpuso una acción contenciosa tributaria en contra «e la
resolución antes señalada y mediante providencia de fecha 29 de agosto de 2003, se abrió el término
probatorio para las partes Actualmente esta acción se encuentra en la Segunda sala del tribunal distrital
de lo Fiscal; sia embargo,la cuantía asciende a US$50,634. La Compañía cuenta con argumentos
legales válidos y soportes de prueba de conformidad conla Ley, por consiguiente, a entero de la
Administración, este caso deberá ser fallado a su favor

- Acta de determinación 17201524901041801, Resolución No. 117012016RREC0o23258
(Juicio No. 17510-2016-0066)

Confecha28 dejulio del 2015, el Servicio de Rentas Interna notificó a la Compañía el acta de
terminación No.17201524901041801, correspondienteal impuestoa la renta del ejercicio fiscal 2011,
la cual estableció diferencias a pagar de US$5,872,751 y un recargo del 20% sobre el principal de
US$1,174,550. Con fecha 25 de agosto del 2015 mediante reclamo administrativo se impugnóel
contenido del acta de determinacióntributaria en la quesesolicitó dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionadoyse procedió a cancelar US$131,635
correspondiente a valores aceptados durante la etapa de auditoría.

El 25 de noviembre se presentaron los argumentos y documentación soporte necesaria para
desvirtuarla totalidad dela glosa impugnada dentro del período de prueba. Al 31 de diciembre del
2015, la Compañía ha registrado una provisión por US$5,312,003 en conceptode esta acta de
determinación,

- Procesos laborales

La Compañía se encuentra defendiéndose de accioneslaborales propuestas por ex trabajadores en
contra de la Compañía, que reclaman US$224,075 por indemnizaciones. Los procesos han sido
remetidosa la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las sentencias respectivas. La
Compañía cuenta con argumentoslegales válidos y soportes de prueba de conformidad conla Ley, por
consiguiente,a criterio de la Admumnistración, este caso deberá serfallado a su favor.
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Ecuajugos $.

 

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2008 y 2009 -

La Compañía mantenía acciones contenciosas tributarias de impugnación en contra de actas de
determinación tributarias por diferencias de impuestos determinadaspor la Administración tributaria
comoresultado de la revisión de las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2008 y 2009 por
US$7309,972 y US$872,797 respectivamente. La Administración de la Compañía acogiéndosea la

amnistía tributaria con fecha 14 de julio del 2015 canceló a la Autoridad Tributaria US$740,249 y
US$768,009 en conceptode las determinaciones tributarias de los años 2008 y 2009.

Fiscalización de la declaración de Impuestoa la renta del 2011 -

En marzo del 2014 la Compañía recibió de la Administración Tributaria la orden de determinación No.
RNO-FITDETC14-00002enla cual el Servicio de Rentas Internas disponeel inicio del proceso de
determinación delas obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la renta del año 2011. En
enero del 2015, el Servicio de Rentas internas notificó con el Acta Borrador de Determinación No.
DZ9-AGFADBC15-00000001ciertas diferencias, sobre las cuales la Admimstración de la Compañía
con fecha 9 de febrero del 2015 envió las debidas justificaciones. El 13 de marzo de 2015 la Compañía
fue notificada del Acta de Determinacióndefinitiva, la que establece diferencia de impuestos a pagar
por US$188,054 La Administración acogiéndosea la amnistía tributaria con fecha 14 de julio del
2015, canceló el valor adeudadoa la Autoridad Tributaria.

Acción contenciosa tributaria de impugnación de Impuesto a la renta e IVA de los años

1994, 1995 y 1996 -

Confecha 27 de febrero de 1997 la Compañía fue notificada con las actas de fiscalización No.
17.0.005/98 CE; 17.0.006/98 CE y 17 0.005/98 CE; en concepto de Impuesto a la renta de los
ejercicios fiscales 1994, 1995 Y 1996. Adicionalmente las notificaciones conlas actas de fiscalización
No. 17 0.004/98 IVA/CE, 17.0.004/98 IVA/CEy 17.0.006/98 IVA/CEen concepto del Impuesto al
Valor Agregado delosejerciciosfiscales 1994, 1995 y 1996. El Servicio de Rentas Internasel 15 de
septiembre de 1998, enmtió la resolución No 04624 en la que se modificó el contenido de las actas de
fiscalización antes indicadas. El 6 de abril de 1999 Ecuajugos fue notificada con la resolución No. 562
suscrita por los vocales del comité tributario la resolución de últimainstancia admunistrativa, la cual
negóel recurso de reposición interpuesto por la Compañía.

Confecha 30 de abril de 1999 se presentó una acción contenciosa tributaria para impugnarla
resolución No. 562. El proceso recayó en la Primera sala del Tribunal Distrital No. 1 signando el
proceso como juicio de aceptación tácita No. 17501-1999-18930-M. Al momento se está a la espera de
la sentencia respectiva La compañía ha provisionado por este proceso US$1,554,704 registrados como
gasto admunistrativo (ver Nota 19).
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ndustrial Surindu S.A.

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2007 -

La Compañía se encuentra impugnando antes el Tribunal Distrital de lo Fiscal diferencias de Impuesto
ala renta por US$356,335 (excluyendo intereses) establecidas por la Administración tributaria como
resultado de la revisión de la declaración del Impuesto a la renta del año 2007. El 13 de noviembre del
2011 se llevó a cabola diligencia de exhibición e inspección del expediente adreimstrativo y de la
contabilidad de la Compañía. La Administración de la Compañía acogiéndosea la ammstía tributaria
con fecha 14 de julio del 2015 canceló a la Autoridad Tributaria US$236,014 en concepto de las
determinacionestributaria del año 2007.

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2009 -

El Servicio de Rentas Internas en el año 2013, mediante acta de determinación de Impuestoa la renta
del año 2009estableció diferencias de impuesto por pagar por US$367,860 (sin considerar intereses y
recargos). La Compañía presentó una demanda de impugnaciónante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.
La Administración de la Compañía acogiéndosea la ammstía tributaria con fecha 14 de julio del 2015
canceló a la Autoridad Tributaria US$323,717 en concepto de las determinaciones tributaria del año
2009.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
conpartesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan temido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y euyo monto acumulado sea superior a

US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domicihadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser rermtido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa

La Admmstración del Grupoconsidera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transterencias del 2014, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año,y ii) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha coneluado que no habrá impacto sobrela provisión del Impuestoa la renta del
año 2015. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias

Página 46 de 52



e)

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembredel 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que mgen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadascon los siguientes aspectos:

+ Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,
+ Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partesrelacionadasdel exterior; 11)
promoción y publicidad; 11) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

+ Extensión a 10 añosdel periodo de exoneración del pago de Impuesto a la renta, en el easo de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados comoss básicas. Este
plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversionesse realicen en cantones fronterizas
del país

+»  Condicionantespara la deduerbilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Seestablece una tasa compuesta de Impuestoa la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+» Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales.

La Administración del Grupo ha evaluado dichas reformasy considera que no tiene impactosrelevantes
con relación a los cambios establecidos en la legislación al 31 de diciembre del 2015.

Impuesto la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivosesel siguiente:

291 2014

Im puestos diferidos pasivos:

fin puesto diferido activo que se liquidarán después de 12 meses 1,615,381 1,547,369
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El movimientodela cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

US$

Al1 de enero de 2014 602,790

Crédito a resultados por im puestos diferidos (2,150,159)

Al31 de diciembre del 2014 (1,547,309)

Crédito a resultados por Impuestos diferidos (68,012)

Al 31 de diciembre del 2015 (1,615,381)

El movimientodel Impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónes el siguiente:

Por

propiedades

 

 

planta y Jubiacion
¿quipos patronal Otros Toto]

Impuestos dilendos pasosy actos

M1 de enero de 2014 111,308) 203,461 253,357 450,510

(ebro)eredio a resultados pormpuestos drlendos (365,405) 50,828 351804 1,297

3431 de diciembre de12014 076,78) 259,289 005,221 487 797

Debito a resultados pormpuestos difendos (56.993) (259 289) (199 479) (515760

M31 de diciembre de12015 (413,706) 405 742 27%
 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
arcontemación:

2015 2014

Utilidad del año antes de Impuestoa la renta 48,945.343 53478831

Impuesto la renta - tasa nominal

 

 

10,767,975 11,765,343

Efectofiscal de los mgresos eacentos/gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más- gastos no deducibles 8,525,435 2,430,215
Más- gastos de anmustia tributaria 1,069,861 475,330

Más- gastos de impuesto a la renta diferido (117,196) 2,090,012

Gastos por impuesto 20,240,070 16,760,900

Tasa efectiva 41% 31%
 

 
——
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OBLIGACIONES SOCIALES

El movimientode la provisión porjubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sidoel siguiente,

Al1 de enero
Costos por servicios cort lentes
Costo por intereses
Aportes de los em plea dos
Perdida (ganancia) actuarial reconocida
Prestaciones pagadas

Reduccionesy liquidaciones

Al 31 de diciembre

Composición:

Porción corriente

Porción no corriente

   

 

 

Jubriación Desahucio

2015 2014 2015 2014

13,900,144 13,777,186 2,290,953 2,313,635
1,001,210 1,074,008 274,187 296,725
1,162,658 1,179,757 194,700 198,215

(28,184) (31,828) - .
(878,052) (450,568) (272,572) (33,355)

(1,322,012) (1,234,458) (212,291) (484,267)
(186,890) (413,953) z -

13,648,875 13,900,144 2,274,975 2,290,953

2015 201

1,130,210 1,350,641

14,793,641 14,834,456

15,923,851 10,191,097

Los importes reconocidosen las cuentas de resultados son los siguientes:

Costos porservicios corrientes
Costo por intereses
Aportes de los empleados
Reducciones y iguidaciones
Al 31 de diciembre
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«Tubilación. Desahucio

2015 201, 2015 2014

1,001,210 1,074,008 274,187 296,725
1,162,658 1,179,757 194,700 198,215
(28,184) (31,828) - -

(186,890) (413,953) Z -
1,948,794 1,807,984 408,886 494,940
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Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

291 201

Tasa de descuento 8.75% 8.75%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3 00%

"Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%

Tabla de rotación (promedio) 13.44% 11 80%

Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.5

Tabla de mortalidad evalidez (1) TM IESS2002 TMIESS 2002

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Segundad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,el capital suscrito y pagado de la Controladora comprende 1.776.760
acciones ordmarias de valor nominal de US$1 cada una,el capital suscrito y pagadoal 31 de diciembre del
2015 y 2014 de Ecuajugos S.A. comprende 521,583 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una y el
capital suserto y pagado de Industrial Sarindual 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 3,000,000
acciones ordimarzas de valor nominal de US$1 cada una

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Controlante y compañías relacionadas deben apropiar porlo
menosel 10%de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no está dispomble para distibución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la reserva alcanzael
65.89% del capital suscrito.

Distribución de dividendos

Durante el año 2015 de acuerdo a lo dispuesto porlas Junta General de Accionistas de la Controladora y
compañías relacionadasse distribuyó dividendos por US$36,402,867 correspondientesa utilidades de
años anteriores (2014: US$35,506,465)
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Resultados acumulados- Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIF”

La Superintendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 estableció que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provementes de la

adopción por primeravez de las NIIF”separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a
distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado
para aumentarel capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ejercicio económicosí las hubieren,

En 2014, acogiéndoseal ertterio de la Superintendencia de Compañías, la Controladoray las compañías
relacionadas transfineron de esta cuenta a utilidades disponibles US$3,160,574 a fin de que la cuenta
Resultados Acumulados Provemientes de la Adopción por Primera Vez de las NIIFregistre el efecto de
tales ajustes al inicio del período de transición, una vez de al final del período de transición como fae
registrado por la Compañía.

CONTRATOS SUSCRITOS

y Contrato por utilización de marcas —

La Contralora utiliza las marcas de Nestlé S A,, de Societé des Produits Nestlé S.A. y recibe asistencia
técmica de Nestec S.A., bajo licencia de uso de marcas y de asistencia técnica, que vence en enero de
2021 Las regalías por uso de marcas y los honorarios de asistencia técnica correspondenal 6% de las
ventas netas mensuales efectuadas a terceros. El gasto por este concepto asciende a US$23,029,206
(2014:US$22,753,018)

ii) Contrato por uso de marcas —

La Controladora en base a un contrato suserito con CPW S.A. y Societé des Produrts Nestlé S.A.,
utilizará las marcas para la comercialización de productosdel área de cereales, cuyo contrato fue
renovado por un período de 10 años contados a partir del 1 de enero del 2010. Las regalías son
pagados a C.P.W.S.A. por uso de dichas marcas, las cuales corresponden al 5% de las ventas netas
mensuales. El gasto por este concepto asciende a US$724,218 (2014: US$759,853).
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POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g1 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opimónde la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas

Nestlé Ecuador S.A,

Quito, 27 de abril del 2016

Hemosauditado los estados financieros separados que se acompañan de Nestlé Ecuador S.A., (la
“Compañía”) que comprenden el estado separadode situación financieraal 31 de diciembredel 2045 y los
correspondientes estados separadosde resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de
efectivo porel año terminado enesa fecha, asi como un resumen de las políticas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros separados

La Administración de Nestlé Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financiero* separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Finauciera
(NIF), y del control intt o necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsionessignificatn as, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtener certeza razonable dle que los estados financieros separadosno están afectados por
distorsiones significativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros separados,a
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias pero no con el propósito de
expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad, Una auditoría también
comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas porla Administración son razonables, asi como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros separados. Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos
obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper Edyicio IBM, Planta Baja.

Quito - Ecuador
T (593-2) 3829 330, F* (593-2) 2567 010, www pwe.com/ec



 

Nestlé Ecuador S.A,
Quito, 27 de abril del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros separados mencionados en el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Nestlé Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2015 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIP).

Otros asuntos

5. Comoseindica enla Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (NIFF), estados financieros consolidadosal 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en
forma separadade estos estados financieros.

6. Los estados financieros de Nestlé Ecuador S.A. por el año terminadoel 31 de diciembre del 2014 fueron
atuditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 14 de abril del 2015, expresó una
opinión sin salvedades.

Decana

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

   e 1z Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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NESTLÉ ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

 

 

 

ACTIVOS Nota 201

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 23,814,757 22,906,960
Inversiones financieras 9 8,304,569 9,018,621
Cuentas por cobrar comerciales
A clientes 10 45,385,236 31,594,188
Compañias relacionadas 17 173,056 3,163,051

Otras cuentas por cobrar com pañtas relacionadas 17 42,753,010 44,998,956

Otras cuentas por cobrar 13 3,561,056 3,132,069
Inventarios 11 36,448,214 38,126,803
Gastos pagados por anticipado 3,219,580 310,254

Otros activos 169,544 188,463

Total activos corrientes 163,829,022 153:439,:308

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 12 55.991,841 47,736,018
Otras cuentas por cobrar 13 1,685,652 1,636,014
Activos intangibles 14 1,048,098 1,108,403

Im puesto la renta diferido 18 - 487.706

Total activos no corrientes 58,725,591 51,918,231

Total activos Ze 554/13 204/457,596AO

Lasnotas explicativas anexas s$0n parte integrante de los estados financieros separados.
i

1] o l
: : > y

A !al Z
Maryelis Chacón) David Sola

Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesorería
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2015 04

Pasivos corrientes

  

Préstamos y obligaciones con entidades finaneier 15 86,046,511 73,448,819
Cuentas por pagar a proveedores 16 24,508,624 20,781,318
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 17 35,217,203 27:432,255
Otras cuentas por pagar 6,065,768 3,599,093
Im puestos por pagar 18 4,935,264 4,390,537
Impuestos a la renta por pagar 18 7,031,162 3.586,932
Beneficios a empleados 7.507,356 8,167 9

Total pasivos corrientes 171,311,888 141,506.483

Pasivos no corriente:

  

 

Obligaciones finanel 15 9,363,174 15,692,743
Beneficiossociales 19 11,522,161 11,194,396
Otras provisiones 2,769,499 4,356,872
tm puestos a la renta diferido 18 27,964 Z
Fatal pasivos nocorrientes 23:.584,798 ALIAADTA

Total pasivos 194,996,686 172,850,494

Patrimonio
Capital 20 1.776,760 1,776,700
Rewerva legal 23 916,434 916,434
Resultados acumulados 24,864,733 28.913.908

Total patrimonio 27.557.927 31,607,102

 

Total pasivos y patrimonio 2554613 204,457.590    

  
 

, ; > lo
, / Cn : E

: / ¿

LL
MaryelisChadón David Sola

Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesorería

Pávina 4 de 49



NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

  
 

Nota 2915 2014

Ingresos por ventas 523,677,962 513,665,880
Costo de productos vendidos (*) 6 (370,836,093) (362,427,372)

Utilidad bruta 152,840,969 151,238,508

Gastos de administración (*) 6 (35,507,341) (35,851,979)
Gastos de ventas (*) 6 (80,845,199) (78,278,383)
Otros egresos, neto (230,156) (755-304)

Utilidad operacional 36,258,273 36,352,842

Casto financieros, netos (6,173.47 7) £ 82)

Utilidad antes del impuesto a la renta 30,084,796 31,129,260

Impuesto a la renta 18 (12,807,445) (9,192,006)

Uulidad neta 17,277,381 21,937,254

Otros resultados integrales:

Partidas que nose reclastficarán posteriormente
al resultadodel ejercicio:
Ganancias actuariales 610,727 225,973

Utilidad neta y resultado integral del año 17,888,078 22,163,227a

 

(7)La participación en las utilidades del ejercicio de los empleados de la Compañía es US$5,311,402
(2014: US$5,611,592). ;

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fiñidiicieros separadds.
S

   y n David Sola
Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesorería
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

 

Notas ¿015 2,
Ftojo de efectivo de las actividades operacionales:
vulidad antes de 1mpuestou la renta 30,083 796 31 129,260

Mas cargos u resultados que nO representan mov miento de efectivo:
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar a tlientes 169,056 231350
Deprecincion. 12 1,771,502 4 513.457
Amortización de intangibles 203,795 1100944
Deterioro de propiedad planta y cquipo 12 159.851 1014870
Bajas de promiedades, planto y equipos 13 743.198 23011
Participación trabajadores 5.3O 7.011.592
Provisión por jubilación patronal y desafuero 1.794.508 1o91 ss

12800 1 207:748
Camblos en uctivos y pasivos:
Cuentas por cobrar a chentes (14.060 109) > tez 382
Cuentaspor cobrar a compañias relacionadas 5245941 15 498 508
Otras cuentas por cobrar (478,025) 44059
brv e nta ros 1.078.589 15902:7 31
Co 1=tus pag eros por anticipado (2 909.326) 110.580
Otros aettias 18 910 112.288
Cuentas por pagar a pros cedores 3.727 106 1.909,671
Cuentas por pagar a compañías relaelonadas (389,522) A
ln puestos por pagar (11,840,958) (28250208
Otras cuentas por pagar 2.400 075 (85.9306>
Beneficios a empleados (o117 014) 882 te
Otras pros siones (1,087 173) 118 910
Beneficios sociales (852 577) 21718550

1223885 OR
Tm puestas a la renta pagados 1.586 933 1 os6070

Efectivo neto provisto porlas actividades de operacion ¿9 8to 267 A ATL
Elujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades, planta y equipos 12 (12,880.37 (0,260.21)
ins erslones financieras 74.032 234171
Adiuiones de aetrt os smtangrbles daa 18200710

Eectivo neto utilizado en Las actividades de inversión (12 109 810) 19 382.700
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Du iden dos pagados (11,862.78 3) (8,862.340
Hectn e, ecibido por prestamos obligaciones 51 692,024 18.565.258
Piectis o pagadopor prestamos obligaciones 15 aus 001) (58400
ata Oneto atizadoen las activ idados de hnanciamicato 7592009) (IN 77/5000
Incremento neto de vfectivo 907.797 9.807 148
Yíectis oy equivalentes de efoeths e al imício del año a 22 900,$90 1 got

22 009.000
 Flectivas equivalentes de efectivo al nal del año a DBA Sz

 

 

Ñ ,
j

' jo
nos AS - .por a |

! ;

Maryelis Chacón David Sola
Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesorería
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12.

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones -

Nestle Ecuador S.A. (la “Compañía”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 11 de junio de 1964 bajo
el nombre de Industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacao S.A, - (INEDECA S.A.), y mediante esentura
pública del 5 de julio de 1988 modificó su denominación a Nestlé EcuadorS.A. y cambió su domicilio a la
ciudad de Quito. La dirección de la oficina de la Compañía es Av. González Suárez N31-135 y Gonnessiat.

La actividad de la Compañía consiste en comercializar, principalmente en el mercado ecuatoriano,
productos alimenticios, de fabricación propia y producida por compañíasrelacionadas,tales como
productoslácteos, alimentos infantiles, dietéticos, culinarios, chocolates y derivados del cacao, café
solubles, galletería y wafers, bebidas instantáneas, bebidas liquidas y alimentos para mascotas.

La Compañía forma parte del Grupo Nestlé, cuya matriz final es Nestlé S.A., domiciliada en Suiza.

La Compañía ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores - Quito. Como se menciona en la Nota
15, durante el año 2015 la Compañía realizó una emisión de obligacionesde corto plazo que tue negociada
en el mercadoecuatoriano por un total de US$50,000,000,la cual será cancelada en su totalidad hasta el
31 de agosto del 2016.

El Grupo Nestlé en Ecuadorse encuentra conformado por Nestlé Ecuador 5.4. (Controladora) y sus
compañías relacionadas en Ecuador Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A, sobre las cuales tiene
administración y control de sus operaciones.

Situación financiera -

A partir del 2014la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía delpaís, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en dos bancosa nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismopara el año 2016.
Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
país.

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estassituaciones,tales como:priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Así también, ha mantenidoel esquema
de restricción de importacionesa través salvaguardas y derechos arancelarios conel fin de mejorar la balanza
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13.

2.1

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. Nose cuenta aún con todos los elementos que
permitan prever razonablementela evolución futura dela situación antes comentada y, por lo tanto, su
incidenexa sobre la posición económica y financiera de la Compañia.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos en las
operacionesde la Compañía tales como la disminución en los valores registrados en ventas. Ante lo cual la
Administración está adoptandolas siguientes medidas: i) reducción de costos y gastos de operación por
medio del control presupuestario; inerementar nuevosclientes estratégicos, para incrementar las ventas;
ii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirán
afrontarlas situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

  

 

Antorización de estados financieros separados-

Los estados financieros separadosporel año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con
la antorización de fecha 25 de abril del 2016 del Represente Legal de la Compañíay posteriormente serán
puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estadas
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todoslos añios que se presentan en estos estados financieros.

Conel objeto de uniformarla presentación de los estados financieros, se han efcetuadociertas reclasificaciones
y/o reagrupacionesde los estadosfinancieros y sus notas del año 2014.

Bases de preparación de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NTE), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del
país de la entidad así lo requiere o si de formavoluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “Nestlé EcuadorS.A.”, los que se denominan estados
financieros separados,

Los presentes estados financieros separadosde la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicitay sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan,

Lospresentes estados financieros separados se han preparado hajo el eriterio del costa histórico, En
cumplimiento de las NIIF, Nestlé Ecuador S.A. también prepara estados financieros consolidados con
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Exptesado en dólares estadounidenses)
 

Industrias Surindu S.A. y Ecuajegos S.A,, empresas consideradas entidades de cometido especial, con las
que la Compañía mantiene contratos de prestación de servicios y ostenta el poder de gobernar sus políticas
operativas y financieras, como se mencionaen la Nota 1. Los estados financieros individuales de Nestlé
EcuadorS.A. y sus subsidiarias son requeridosporlas autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto,
los presentes estados financieros separados de la Compañía reflejan su actividad individual, sin 1meluir los
efectos de la consolidación de estos con los de dichas entidades.

La preparación delos estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican na mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestosyestimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración,

Traducción de moneda extranjera -

(9) Moneda funcional y monedade presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
cennómico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la
Compañía.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente inversiones financieras, deudas con
proveedores y compañías relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales,

Información financiera por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Consejo de Administración,el cual
monitorea el negocio, por tipo de producto. Deesta forma el único segmento reportable lo constituye el
segmento de comercialización de alimentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Ta Fase el efectivo disponible, los depósitos a la vista en baneos y sobregiros bancarios.
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2.4

2.4.1

 

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos y pasivosfinancieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activas financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y "otras cuentas por cobrar”,
Lospasivosfinancieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”, La elasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación
de sus activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía solo mantuvo activos financieros en la categoría de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”cuyas características se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera porlas cuentas por cobrar comerciales, cuentas
porcobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situación financiera.

(b) Inversionesfinancieras

Son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administración de la Compañíatiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos originales menores a
doce meses.

(c) Otrospasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por los préstamos y obligacionesfinancieras,
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadasyotras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y no reconoce cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.
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NESTLÉ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a través de ganancias y pérdidas
yéste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

(a)

(5)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(D Cnentas por cobrar comerciales y compañías relacionadas: Estas cuentas correspondena los
montos adeudados porlos clientes directos y compañías relacionadasporla venta de
productosalimenticios de fabricación propia y de compañías relacionadas. Se reconocen a su
valor nominal que nodifiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 45 días.

(ii) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
empleados de la Compañía. Inicialmente se reconocena su valor nominal y posteriormente al
costo amortizado aplicando tasas de interés de mercado, Los ingresos por intereses se
reconocenen el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”. La
Compañía ha segregado la porción de largo plazo de dichos préstamosy la clasificó como
otras cuentas por cobrar largo plazo,

(ii) Otras cuentaspor cobrar; Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta go días.

Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodode interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

 

(1) Préstamosy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado, No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

vubro “Gastos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situación financiera, bajo el rubro “Préstamosy obligaciones financieras”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan comopasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 días.

(ii) Cuentas por pagara compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de materia prima, producto terminado, gastos administrativos
entre otros. No devengan interesesy se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -
  

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todoslos importes que se le adeudan de acuerdo con los
términosoriginales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado.Al 31 de
diciembre del 2015 la provisión por deterioro de enentas por eobrar comerciales es de US$4,802,234
(2014: US$4,633,178), ver Nota 11.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuandoexpiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valorneto de realización el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargosrelacionadoscon la
importación.
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NESTLÉ ECUADOR8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Gastos pagudos por anticipado -

Representados principalmente por arriendos y seguros pagados poranticipados, que se amortizan con cargo a
resultadosdel ejercicio con base al método de línea recta, en función de la vigencia de las mismas,

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo sonregistradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posterioresa la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los atros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas,y considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima un valor de realización de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadassí es necesario, a cada fecha de cierre de las estados financieros.
Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 202 60
Maquinarias y equipos 54125
Mueblesy enseres 10
Vehículos 5
Equipo de cómputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
nugLesos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con la
construcción deactivos calificables. Un activo calificable es aquél que tequiere de un tiempo prolongado
para queesté lísto para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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NESTLÉ ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

Enel caso que el monto del valor líbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio.

La Administración harealizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indíquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles-

La Compañía reconoce comoactivos intangibles el goodwill y el desarrollo de aplicativos para sus
sistemas. La amortización de estos activos es calculada por el métodolineal en base a los tiempos que
espera que dichos aplicativos sean operativos.

El valor de estos activos se analiza por desvalorización cuando hechos o cambios en las circunstancias
indican queel valor de libros podría no ser recuperabley, de corresponder,se registra una pérdida por
desvalorización.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del año comprendeel Impuestoa la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocendirectamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonío.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen unatasa de impuesto mixto, de acuerdoa la composición
societaria de cada Compañía y st domiciliación especificamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%, Nestlé EcuadorS.A., aplica el 22% después del análisis
realizado,
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NESTLÉ ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

En el año 2014, las normas tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compañía.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, cuyo
valores calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.42 de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Lareferida norma establece que en caso de que el Impuestoa la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo enal podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros,

El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estadode situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Tos saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos cornentes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

2.12. Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea:

(0D Participación de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación
fetlatoriana vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en función dela labor del empleado que recibe este
herteficio.
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Fxpresado en dólares estadounidenses)

(11) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado porel
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma Compañía o empleador,este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costosy gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual para los años
2015 y 2014 equivalente a la tasa promedio de los bonosde gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para
Nestlé Ecuador S.A.

2.13 Provisiones corrientes -

En adición a lo que se describe en 2.12 la Compañía registra provisiones cuando(1)tiene una obligación
presente, ya sea legal o implícita, comoresultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaría una salida de recursos para liquidar la obligacióny (ií1) el monto se ha estimado de forma fiable,

Página 17 de 49



2.14

2.15

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Los conceptosporlos cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente a gastos de mercadeo, publicidad, servicios públicos, entre otros,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia de dominio
y entrega de los bienesa los concesionariosy clientes directos, y en consecuencia transtiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantieneel derecho a disponerde ellos ni el control sobre los
mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios de fabricación
propia y producida por compañías relacionadas, tales como productoslácteos, infantiles, dietéticos,
culinarios, chocolates y derivados del eacao, café solubles, galletería y wafers, bebidas instantáneas,
bebidas líquidas y alimentos para mascotas, en sus varias presentaciones y marcas, productos que son
vendidos y comercializados a través de distibuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros,

Cambios en las políticas tontables-

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

No hay NIFo interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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referenvas ancladas en clio
ss sn NI Lrer lion a vo m gregas otales, notasMel Esovicadas ha NIC Lrevs hcxones relacionadas v00 malermidad do gregación y subtotale To ubo206

vOrros resudados mtograles
E nsuendas a este grupo de Nusmos, que clorifican ciertos aspectos sobre la preparoy

MIE O,YIF RYNIC IA elaboración de estados financisros consolitados y acerca de lo opuon delmetodo delvalor Le polio 201
parrimomalpre por losalen eutidades que no op entidades de aversión

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estadosfinancieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la
expenencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas,
Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Propiedades, planta y equipos: La determinación delas vidasútiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año. (Nota 2.7).
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+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronaly otras obligacioneslaborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.12).

+» Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizadola estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro.

+ Provisiones para enbrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridadestributarias y
aduaneras, Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compañías. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan
en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener Jugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
próximosejercicios,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

* topes de riesgo operacional -

Enel curso normal de las operaciones de la Compañía, la Administración considera que Nestlé Ecuador
S.A,, está expuesta a los riesgos operativos que se derwvan de la posible ocurrencia de accidentes,fallas y
averías que ocasionen daños a las personas,a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrían
tener un impactoen los resultados integralesy el balance de situación financiera,

La calidad de los productosy la protección dela salud de los clientes son los principales objetivos de
Nestlé EcuadorS.A. Para garantizar la calidad de sus productos,la Compañía adoptó los procedimientos y
controles que se aplican en todoel proceso de producción, desde la adquisición de materias primas hasta
ladistribución de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero -

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(inclayendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía,
Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo conlas políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentosidentifican,
evalúan y cubrenlos riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la
Compañía. La Gerencia General proporeiona porescrito principios para la administración general de
pesgos así como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el
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riesgo de tasas deinterés, el riesgo de erédito, el uso de instrumentosfinancieros derivados y no derivados
y para la inversión de los excedentes deliquidez.

(a) Riesgos de mercado

0

ib

decambio:

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposición de varias monedas, principalmente respecto al Euro y al Franco Suizos. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de
inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda que noes la moneda funcional
de la entidad.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus
Hujos de efectivo. El endeudamientoa tasasfijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano nose realiza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 8% en los años 2015 y 2014 respectivamente).

(b) Riesgo de crédito

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de
cartera yfinanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
enentas por cobrar a clientes y otros, que incinye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso,

Respecto a los bancos e mstituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
genera]mente de corto plazo,tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”, La Compañia
mantiene políticas para el otorgamiento de eréditos directos y aceptación de clientes, relacionadas
con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,central de riesgos,
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comportamiento de pago, garantías, antigiiedad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar porcréditos directos otorgados por la Compañía corresponden al
95% del total de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene unacartera de clientes bastante
dispersa, analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentossimilares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiledad, actualización de
datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad
de pago de cada cliente y tomando comobase los estados financierossolicitados anualmente a los
elientes, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrara clientes son de naturaleza de corto plazo,
por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para udmimstrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los fujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos
financieros derivados de liquidación sobre bases netas agrupadossobre la base del periodo
remanentea la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de
efectivo no descontados,

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

 

2915;
Menos de £ Entreiyz Entrezy5

año año año

Prestamos y oblizaciones financieras S6 046.311 2-3Ó5:174 -

Cuentas por pagar a proveedores 24.508.634 - -

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 33217 203 - -
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2014

Menos de 1 Entre1y2 Entrezw5s

año año año

Prestamos y obligaciones Ínaneseras 73,448,819 135:/692.—43 -

Cuentas por pagar a proveedores 20.81.318 - -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 27.432.235 - -

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornosa sts accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deudaneta dividida entreel capital total. La deuda neta se calcula comoeltotal de los recursos ajenos
Gncluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total se enicula como el
“patrimonio neto” más la deuda neta,

Losratios de apalancamiento fueron los siguientes:

Préstamos y obligaciones con entidades financieras
Cuentas por púgar a proveedores
Cuentas por pagar « entidades relacionadas

   
  

 

155,137/512 137,355:135
Menos: efectivo y equivalentes de etectivo (23.814.757) (22,905,960)
Deuda neta 131 14,348,175
Total patrimonio neto 27,557,927 3L607,102
Cspital total 158,880,682 146.055.277

Ratio de apalancamiento 53% 8%

INSFRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

¿ontizuscrón se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre €
vada efeLCIcIo:
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¿Obs 204
Corriente. Nocortiente Corriente —Nesortiente

Activas financieros medidos al costo
Lícetm o y equivalentesde efectivo 20814,757 22:906,960

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentaspor cobrar elsentes 45,185,246 . 31,594,188 -
la versiones financieras 8,104,569 - 9,018,023 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 173,056 - 3,163,055 -
Otras cuentas por cobrar 15681.058 1685/6523 41532,009, 1.650 014

Total activos financieros 31,248,674, 1,685,652 09,814,889 oO

 

 

Pasivos financieros medidosal costo amortizade
Préstamos y obligaciones finan cteras B6,046.512 9,365,174 73,448,810. 15,69274%
Cnentas por pagara proveedores 24,508,624 - 20,781,318 -
Cuentas por pagar a en dades relacionadas ALE I7AO), 27d ABA26G E

  

 Total pasivos financieros 135/772:339 SÓ 162,492 TARTA

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde a su valor razonable,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupadosde acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

2015 Costa de Gastos Gastos de “Total
ventas administrativos ventas

Materia primas consumibles 317,718,117 300,256 51,969 318,070,342
Gastos de personal 14,302,594 13,873,079 25,221,489 53.397.157
Gastos por publicidad 2,009 - 36,384,607 36,386,616
Gastos de licenera 23,656,393 - - 23,656,393
Gastos técnicos 1,893,066 9,039,644 2,721:520 13,054,230
Depreciación 2,334,348 919,596 517,557 3,771,501
Gastos de distribución 10,670 285 9,658,390 9,669,345
Mantenimiento 3,639,128 791,712 1,497,147 5,927,987
Arrendamiento 117,560 978,264 2,685,586 3,781,410

Baja de inventarios 1,912,291 - 85,889 1,998,180
Energía 1,126,940 100,577 314,205 1,541,722

Otros Em puestos 707,138 4,053,387 1,560 4,762,085
Otros gastos 3,416,739 2,040,283 1,705,285 7,162,307
Riesgos fiscales - 3,410,258 3,410,258

370,836.993 35,507,341 30,845,199 487,189,533
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291

  

 

Materia primas consu m bien
Gastos de personal
Gastos por publicidad
Gastos de licencia
Gastos técnicos
Depreciación
Gastos distribución
Mantenaniento
Arrendamiento
Baja de inventarios
Energía
Otros im puestos
Otros gastos
Riesgosfiscales

  

 

 

Costo de Gastos Gastos de 7
, . Otalventas administrativos ventas

313,998,249 37:549 - 314,035,7984
12,538,661 15:/377:286 23,780,746 51,696,693

- 32.373,342 32,373,342
22,792,8a - - 22,752,818

1,233,25 6,470,625 3,644,550 11,348,433
2,040,0 897,498 1,575,929 4.513,455
cesa - 9,371,121 10,032,354

3,610,268 1,113,230 1,824,519 6,548,017
55,138 1,026,673 2,543,276 3,025,087

1,506,358 - 288,364 1,794,710
1,044,170 207444 286,480 1,534.094

729.249 4,197:788 - 4,927,034
2,261,945 6,523,889 2,590,056 11,375,890

302.427,372 35,951.979 78,278,983 476:557.739
 

4SICION EN MONEDASDISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera corresponde a euros y franco suizos, es presentada en su valor
correspondiente en dólares estadounidenses, a continuació

Activo

laversiones ingnereras

Inversiones financieras (USS)

Activo

Inversiones financieras

Inversiones financieras (US$)
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31 de diciembro del 2015

 

 

 

 
 

£HE EUR SBR ¿EY

2.339.944 1,217,458, z 40,934,709

2,326,613 1315402 - 343,156

31 de diciembre del 2014

SHE EUR SB? EY

2,468,586 1,702,994 - 40,246,098

2,518,965 2,102,462 - 337,267
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Las siguientes tasas de cambio se aplicaron duranteel ejercicio (moneda extranjera por US$1,00):

Tasa de cambio promedio

201 2014

Francos Suizos (CHF) 0.99 0.93
Euros (EUR) 0.93 0.76
Yen Japonés (JPY) 119.29 107.64

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

  
   

Composición:

2015 2or4

Efectivo en caja 511,100 11,100
Banens locales 23:293,474 22,891,971
Bancos del exterior 10,183 3,889

INVERSIONES FINANCIERAS

Comprende:

Zor 201

Rohusta Asset Management Lid, (RAML) (1) 7,093,744 7,319,780
$ exsones en Fideicomisos (2) 1,210,825 1,698,811

8,304,569 9,018,621A

(1) Corresponde a colocaciones en fondos de deuda y patrimonio administrados por la Entidad que se
encarga de la selección y monitoreo de fondos que son administrados por Nestlé Capital Management
Ltd., la cual se encarga de administrar los activos de fondos de pensiones del Grupo Nestlé.

(2) Corresponde a inversiones mantenidas hasta el vencimiento principalmente en certificados de depósito
ypólizas de acumulación convencimiento enel corto plazo y se encuentran restringidas para garantizar
el pago de las obligaciones emitidas por el Grupo (Nota 15).
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CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

 

2015

Clientes nacionales (1) 50,187,470 36,227,366
()Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4,802,234) (4,633,178)

45,385,236 31.594.188

£0 Nogeneran intereses y vencen en el corto plazo. A la fecha se había recuperado aproximadamente
US$48,572,339.

A continuación se muestra el movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobrar:

  

2015 2014

Saldo al inicio detaño 4,633,178 3,702,028
(+) Incremento 169,056 931,150

(-) Utilizaciones - .

Saldo al 31 de diciembre 4,802,234 4:/633.178eA

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrara clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigiltedad de los saldosal cierre de cada año:

2015 2014
Por vencer 45.885,864 91% 29,857,653 82%
Vengidas
Hasta 30 días 16,902 0% 2,135,205 5%

3ta60 días 23355 0% - 0%
6114150 días 7351639 1% 112,509 0%

Mis de 151 días 31546,710 7% 4,121,909 11%

Total vencidas 4,301,608. 9% 0,369,713 18%
Total 59,187,470_100% 36,227,306 100%
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INVENTARIOS

Composición:

 

 

2215
Producto terminado (1) 13,222,649
Materias primas (2) 15,722,631
Materinles y repuestos (3) 3,075,666
Material y embalaje 757.366
Productos es procesa 916,892
Productos en tránsito 2,753,010

36.448.213

201
17,552,486
12,639,721
2,114,014
678,183
501,987

41640.412

38,126,803PERALEDA

(1) Corresponde a productos terminados producidos porla Compañía y otros no producidos provistos
principalmente por sus Compañías relacionadas.

(2) Comprende materia prima del proceso productivo principalmente derivados de cacao, materias
primas provisto por compañías relacionadas.

(3) Comprende químicos, accesorios, combustible, materiales de empaque, materiales directos, Bltros,
repuestos para maquinaría, entre otros.
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15.

NESTLÉ ECUADOR5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
¡Expreso en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Cuentas por cobrar empleados
Instituciones gubernamentales
Recta mos
Otrasclientes po comerciales
Otras

Cuentas por cobrar empleados - largo plazo

INTANGIBLES

El movimientoesel siguiente:

Saldo Inicial

Adiciones netas
Amortizacion del año

utabal 31 de diciembre (1)

 

201 2014

2,281,929 1,903,467
87.558 457.929
45,000 333.738
207.013
939,556

3,561,056
1,685,652

5,246,708

ZO 201

1,108,403 691,628
143,490 527,719
(203,795) (110,944)

1,048,098 1,108,403IO

(9 Corresponde principalmente a Proyectos de desarrollo de ERP de la Compañía US$710,706 (2014:

US858,404)

PRÉSTAMOSYOBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componen de:
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NESTLÉ ECUADOR5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

de mteres

 

Prestomos banc

Banco BalvananoS A 883%

Banco de GunyaquiS A 7 15-09 33%
Banco htemacionalS A 698-9 33%
Cuibank NA Ecuador 6. 89-933%  
PrwdubancoS A R IT 933%
Intereses porpagar

Obligaciones financieras

 

Obligaciones Sene 6,7, 8.9 y 10 4 50%. 525%
Obligaciones Sene E, 12 y 13 3 25% 4.00%
Obligaciones bene 15 5 00%. 525%
Intereses porpagar
Euexcemso de Pitula nzacioón de lujos - Nestle

Jasade metes

Prestames bancanos

  Banco intemaciónals A b 98%
CabankNA Feuador b 80%
Pelincha CA 702%
hiereses porpagar

Obligaciones Úngacions
Obligaciones Sene 325%-4 00%

Obligaciones Gene 2 3259-54 00%

Obtigas ones Seno 3 4 00%
huereses porpa gor
Extcocomso de Lusloza ción Nestle

omaus

Comas
Cirnas
Finnas
Finnos
Esmas

1
m
10

amm

igmas
Limas
Unas

q

en
mM

Al31de diciembre det205
Comente

2,500,000
6,300,000
7 850,297
14,000,000
8,000,000
409,503

39089.800,
28 890 045
7,106,537
4,093,433

561,435
6,328,061

46,980,711

36.046,51

No curia

9,365,174

9 365,174

9365174

A Lde die ismbre deb2014
Comente

5,600,000
4,000,000
4,850,000

ATTOS

14,497,708

19 455,636
14,173 885
14,936,118
326,858

005854

   51.180

734488 19

No comente

 

15,692,744

15,693,733

(1) La Compañía duranteel año 2014 realizó la oferta pública de los valores que se emiten como parte
del proceso de titularización de flujos por US$50,000,000. La emsión de dichos títulos valores fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compañíael 15 de mayo del 2014 y por la
Superintendencia de Compañías el 11 de septiembre del 2014. La composición de dichos valores y
sus características se detallan a continuación:

Página 32 de 49



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POK EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ta

id Emisión de obligaciones:

En el año 2015 se emitieron obligacionesdelas series q, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 15 por
US$51,692,042 en títulos cuyos plazos varían entre 180 y 359 días. Los títulos de las
obligaciones se pagan a una tasa de interés que varía entre el 3,50% y 5,30%. El proceso de
emisión de obligaciones es manejadoa través de Plusvalores Casa de Valores.

11) Cumplimientos y mecanismosde garantía:

De acuerda lo señala la codificación de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en el
artículo 11, Sección L, Capitulo 111, Subtitulo I, Titulo YH, el emisor debe mantenerlos siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulación las obligaciones:

Determinar al menoslas siguientes medidas cuantificables en función de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

+ La razón de liquidez o circulante deberá ser mayor a o igual a uno (1) promedio deseis
meses,

+ Los uetivos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

+»  Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durante la vigencia de la emisión,la relación activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulación, según lo establecido en el artículo 13, Seeción 1, Capitulo HI,
Subtitulo 1, Titulo III, de las Codificación de las Resoluciones del C-N.V

El proceso de titularización de flujos tiene los siguientes mecanismos de garantia: i) Depósito en
enrantias: Será reajustado conforme el proceso de titularización lo requiera; ii) Exceso de flujos
«le fondos: Medio de reposición del depósito en garantía;y, 111) Garantía subsidiaria: La
Compañía se compromete a transferir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el pago
de sus pasivos.

4131 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración de la Compañia informa que ha dado
cumplimientoa las obligaciones descritas en los párrafos precedentes,

Corresponde al saido a liquidar de los recursos recibidos por la segunda titularización de Aujos
efectuada en el 2010 y 2011. La obligación adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los
títulos emitidos y adquiridos porel público a través del mercado bursátil, que se extienden hasta
marzo del 2016, El proceso de titularización es manejadoa través del Fidecomiso Segunda
Titularización de Flujos Nestlé Ecuador.
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

AñOS 2015 201

2015 - 6,328,661
2016 9,365,174, 9,364,082

9,365,174, 15,692,743

Lostítulos, cuya calificación de riesgo al 23 de septiembre del 2014 otorgada por Bankwatch Ratings
S.A. es “AAA”,tienenlas siguientes condicionesy formasde pago:

Título Tasa (fija anual Amortización del capital Pago intereses

Serie B 7.75% Anual Trimestral

Serie € 8.25% Anual Trimestral

Serie D 8.75% Anual Trimestral

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

201 201

Proveedores locales 23,845,199 20,356,616
Proveedoresexterior 424,702

20,781,318

 

SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccionesy saldos realizadas durante el año 2015 y 2014
con entidadesy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidadesrelacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
'Expresado en dólares estadounidenses)
 

   

 

  

Soda Reiicin

Venta eevss

Peuagugos $ A, Relacionada Local
Endusiral Surmdu S A Relacionada Local
Nestlé USA nc Rebernada debCwenor
Neslé Chile 5 A Relscionada del Esteros
Mostié de Colombia SA Retecionada del Exterior
Nestle de Venezuela SA Reteumnada del Lxtenar
Mesinxdo S A Relacionada detExtertor

Serucios tecnicos adore mino, sao les fisgn
Tevgapagos SA Retacionada Local
Inlusirial Sunada S A Relacionada Local
Nesile Cealroamenca y 4 Relacionada defExteror
Nestle Puema Petcare de Colombia Relacionada detxenor
Mesile USA he Relocionada delFverior
Centre de Revherche Rebcionada del Lxtenor
Comestibles La Rosa 5 A Relacionada del Extenor
Compericianlalaca CA Relscionada del Edenor
Das Pavuer Americas Relacionadadel Fwenor
Nestor SA Relacionada del Lwenor
Nestle Argetlma SA Relacionada del Exterior
Wesile Bras dedo Relacionada del Feterior
Nestlé Cadgao 6 A Relacionadadel Exterior
Nestle € le S A Relacionada del Exteroe
Nestle de Colambia $ 4 Relacionada del Exienos
Nesile Domuucana SA de € Y Reticionnda del Exvtenor
Neste Espráa SA. Relicionada del Exenor
Nestle Guatemala S A Releiwnada delExteror
Nestle hternatio wal Crave) Retail Rebcionada del Fmeror
Nestle Mexico S.A del Y Relacionado del Extenor
Mussls OperamoaniSemces Relcionada del Lxtenor
Nestle Peru SA Relacionada del Extenor
Nesile Pura Pelcare Company Relacionada del Exterior
Nestie Servicios Carporalmos.5 A Relacionada del Puenor
Nestle Servicios Midustrales S.A Relacionada del bxtecor
Nestle Venezuela 4 A Relacsonada del Puenor
Marcas Nestle 5 A De CY Keltcionada del Exterior
Nestle JamasLid Relacionada del Exterar
Nesdle lapan tad Relacionada del Exterior
Neaile Nicaragua. 5 A Rekecionada del Fuenor
Nesile Operational Services Woridwde $ A Relacionada del Extenor
Nesdle Ub Lid Relacionada del Exterior
Nestrade 5 3 Relacionada del Fstenar
Nestle Susse 5 A Relacwnada del Extenor
Nestle USAinc Relacionada del iuenor
Ne te Fspena. 9 Y Relacionada del Lxieror
Mstle Mixco SA Det Y Relacionada del Evtenor
Nestle UK 11d Relato mda delltecor
Nestrade S A Relacionada del Euenor

Comercal
Comercsal
Cometa!
Comercnd
Comercial
Comercial
Commenal

£ omererl
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comererl
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerc!
Comercial
Comercal
Comercial
Comercial
Comercial
Coimescal
Comercial
Uomercial
Comereral
Comercial
Comercial
Comercial
Comercal
Comercial
Comercial
Comeral
Comereial
tomenmal
Comercial
Comercial
Comenal
Comercal
Comercial

  

 

20%

. $0 090
visas 153

60488 940 5213605

80 680
2921

20108030 1495280

77353 764 70 49831

40,341238 33.089 150

4323024 616850
28425 Li80.284

13%
<04s

467450 $1057

128 159851
Ta yS0lo

Das?

788 31380

008

1,96 216
25 Mer

00m
2118 17H

35629 8480

100 236

7
5020 12584

204.363

-0507 0456
- Bla

10029 1978
3975 097

1P6 1327
- 2

164% 108
2002
00

14209
1598

pon
536

Va s4s .

55244 50 Ps
yra su
108701 .

1541245 .
847 .

lo 834
8581216 4312501



NESTLÉ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Secta

Euereses porprestamos
Icuagigos SA
indasenal S enadu S.A

Compras y servicios recibidos:
Mas uma
Ycusjugos 9 A
Industrial Surmdo SA
Nesile€lule SA

Matera ldesinbalore,
Fiusjogos 5. As
tadas mal Sunnde ha.
Nestle Clile 54

PRODUCTOTERMINADO,
Lexajogos A
todas tral 9 unnda SA.
Nesle de Colombia S A
€ompama Nestle Cost Ra
Nestle Argentina SA
Nestle Bros Leda
Nestle € like $ A
Nestle De Celebra Y A
Nestle Dootschland AG
Nestle Meco 5 A del Y
Nestle Nederland BV
Nestle Panama S.A
Nestle Perus A
Nestle Puma Fetcare Company
Nes ile PurPetcare De Color bra
AS

cesth 10Y do
Nestle Espana 9 A
Nentle Mero SA Del Y
Nestle tb had
Nestrado SA

 

ASIILNCIA FLONICA Y RA
Nestee $ A
Souiete des Produxs Nestle SA

 

MAS
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Retoción

Relacionada Local
Relicionada Lorsl

Relicionada Local
Relacionada Local

Relveronada del Exenor

Relacionada Local
Relicionada Load

Relavonada deltxterior

Retsctonada Local
Relacaonsda foral

Relacionada Jetxtenor
Relacionada del Paerar
RilaLfonada del haeror
Reficionada del brienor
Rehesonada del Lvicnor
Relucronada del Puenor
Relusnada deligenas
Relacionada dell eror
Relacionada del Puenor
Retacio nada del Pxwerior
Relacionada delPxenor
Relacionada del Etenor
Relacionado del Enteros
Rebyvsenada del Purenor
Relacionada del bxteror
Relacionada del Lxterior
Relacionada del Lsteror
Relawonada del Fxienor
Relicsonada del Puerior

Relacionada del huenor
Relieso nada del Exterior

 

rea

Comercial
<omercal

Comenat
Comerent
Comercial

Comercal
Comer!
Comercal

Comercial
Comercial
Comenal
Comereal
Cumenal
Comer
Comercial
Comercal
Comeral
Comercal
Comenal
Coment
Comeral
Comercal
Comer)
£ omercial
Comerc!
Comeren!
Comercial
Comerc
Comerc

Camel
Comercial

 

204

51.6
1635 915

1699 051
106 815 505

128 868
327 $80

1S4t754

9205.41
13429283

505 5%
6057010

108599,773
221170
420058

340 07
45 102

135905
VS

4401500
55248
417402
ee

4,341245
288241

lo 894
 

203,040 314

Us H69
1154 604
 

23 029.200

208

258 720
2024030

2292750
98 NOS 401

20993
suo
77912
 

Aya.0s

1575
a

08 907
327 390

159912 327
58.094196

59454
1732.004
$ac grs

10 908 299
184778
3072704
aa

1073,391
Malo

mo940
94409
150,590
3199904

9105
mA531

 

Do 833 471

136 sos
1376,509

22799 08



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Suncdad

Actos fis:
Nes lle de Colombia S.A

 

Nestrade $ A

Matera pra
Nestle Dubai Manufactommg LLO
Nesilá Ostemesch GmbH
€ ercal Partners Mexico $ A de € Y
COW Menco.S de KR Let Y
Peuajegos 5.4
Nestec SA
Nestes York Ltd
Nestle BrasLida
Nestle € entroamenta, SA
Nestle Chile 5 A
Nestle De Colombia SA
Nestle DeutschAG
Nestle Globe las
Nesile Guatemala. S 4
Mesile Nederland B Y
Nestle Operanonal Seres
Nestle Peru S A
Nestle Pumna Pelcare Company
Nesue SA
Nestle Servicios Comoravos.5 A
Nustle UK Lomxed
Nestle LS Ale
Nestle Waters Management de
Negtrade 9 A
ServiaSA
Compra Nestle Costa Rua S.A
Nestle Auenties 8.4
Nestle Espana, S A
"estle Mouco 5 A Del Y
NestOperananal Services Worldawde 5 4
Nestle Panama SA
Nestle Purma Peteare De Colombo SA
Nestle ResionalClo be Oálice North Amer.
Nestle Sigo SA
Nesile Venezuela 9 A
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Relacionada del Extersos
Relacionada del Exterior

 

Relacionada delienor
Relacionada del Extenor
Relacionada del Exterior
Relacwuada del Fxtenor

Relacionada Loval
Relicionada del Extenor
Relacionada delleenor
Relacionada del Extenor
Relacionada def Exterr
Relicionada del Exstenor.
Relacionada del kstenor
Relacionada del Exterior
Relacionada del Futerr
Relacionada del Extenor
Relacionada del Extenor.
Relacionada del Externos
Relacionadadel Lstenor.
Relacionada del Extenar
Rehicwuada del pateror
Relacionada del Exterior
Relacionada del Exterior
Relaii9 bada dell xtemor
Relacionada del Pstenor
Reticionada del Lxtenor
Relacionada del Extenor
Relacionada del Extenar.
Relacionada del F uenor
Relacionada del Fuenor
Relacionada del Futenar
Reficinada de lLxtenor
Relatwounda del Extenor
Relacionado del Exterior
Relacionada del Fuenor
Relacionada del Extenor
Relieronada del Lxtenor

Impsaccion

Comercal
Comercial

Comer!
Comercial
Comercul
Comercial
€omercial
Comercial
Comercial
Comercal
Comercal
Comercial
Comermal
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comer
Comerc
Comenal
Coment
¿omenal
Comer
Comercal
t omercal
Comercial
Comercial
Comerc)
Comercial
Comentl
Comerit
Comunal
Comercial
Camerenl
Comercat
Comercial
Comererl

  

25519

2021534

260.596
M4404
34.0
116.007
11097

2044625
17.938
52207

1349651
1310

237303
221,308

21352
290 902
980945
579%1
13789
1878
16.251

192059
B1843
47 100
1047
1098
2.298

1380 5>2
2300
1.325

1032 974
sua

25-90

 

IR HG

231350 054

le |

224081
17544

30225

10747
1522

249 0%
46.956

1109 874
21L19a
20170

1097 694,
1330

$220
93 lote
2050

3792218
100.540

405
019,347

3.794
Ho 9739
225031
v2220
02

39253
127

l70as
031

 

0210139

250 961 471



NESTLÉ ECUADOR5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
tExpresado en dólares estadounidenses)
 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas:

 

Cuentas por cob

Industrial Surindu S.A.

Socíete Des Produits Nestle S.A.
Nestec S.A.
Ecuajugas S.A.
Nestle Operational Services Worldwide S.A,
Nestle Mexico, S.A. De C.V,
Globe Center Sonth America
Centres De Recherche Et Dev eloppem ent Nestle
Nestle Venezucla S.A.
Nestle Argentina S.A.
Nestrade-Nestle World Trade Corporation
Nestle Brasil Ltda.
Cadipro S.A.
Comestibles La Rosa S.A,
Nespresso Deutschland GrabH
Nestle Centroamerica, S A,
Nestle ChileS A.
Nostle De Colombia S.A.
Nestle Dominicana S.A,
Nestle Dubaí Manufacturing Lle
Nestle Guatemala, S.A.
Nestle International Travel Retail S.A.
Nostle Peru S.A.
Nestle Purina Peteare Com pany
Nestle Purina Petcare De Colombia S.A,
Nestle Servicios Corporativos, S.A. De CV.
Nestle Sery ictus industriales, S.A. De C.V.
Nostle Usa, Inc,
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2015

21,594,967

12,579/494
7,139,724

1,425,663
64,943
39,125
36,889
15,243
13,420
10,736
41309
1,982

(259)

 

42,926,066PA

2014

962,476
12,647,183

7,207,412
680,278

 

81,358

4,278,192

23,704

1,664
46,821

34,899
324
826

3,714
50,295

826

287
13,511
86,142
2,478
2,478

3.187

2,327
2,327
6,798

48,162,007

 



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

  

  

2015 2014

Cuentas por pagar
Nestrade-Nestle World Trade Corporation 10,539,133 9,724,264
Nestle Brasil Ltda 1,821,510 512,758
Nestle Chile S.A. 1,674,311 2,657,138
Nestec S.A 305,214 31,577
Societe Des Produits Nestle S A, 790,674 .
Nestle Business Services S.A. 421,774 80,534
Nestle Mexico, S.A. De C.V, 406,131 796,340
Nestle De Colom bía S.A. 359,124 876,023
Nestle Purina Peteare De Colom bia 208,462 508,573
Nestle Regional Globe Office 198,203 -
Nestle S.A. 158,620 -
Nestle Espana S.A. 158,523 -
Mestle Peru 8.4. 133,889 170,781
Nestle Nederland B.V. 108,458 214,743
Nestle Deutschland Ag t01,867 73,338
Nestle Purma Peteare Com pany 98,780 105,567
Nestle Uk Ltd 89,348 -
Nestle Suisse S.A. 50,462 571532
Cereal Partners Mexigue 48,102 1,936,556
CPW Mexico $. de R,L, de C.V. 26,497 36,858
Nestle Guatemala S 23,568 155,080

Nestle Venezuela S.A, 14,968 -
Nestle Waters Manage,Technologies 12,604 -
Nestle Centroumericana S.A. 10,019 -
Servcom S.A. 9,917 -
Nestle Usa, Inc. 6,600 159,548
Nestle Serv cios Corporativos, S.A. de C.V. 2,192 9,475
Cereal Partners Worldwide S.A. - 43,700
Compania Nestle Costa Rica Sa - 128,312
Glube Centre South America - 28,329
Nusile Argentina S.A. - 5.638
Nestle Globe Inc. - 237,520
Nestle Panama S.A. - 19,288

18,279,950 18,569,472

Divendos por pagar

 

Enterprises Magg1 S.A. 439 22
Nestle S.A. 16,036,814 3,862,554

16,937,253 9,862,783

35,217,203 271432
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave constituidos por el Presidente Ejecutivo,la
Gerencia General y las Gerencias Administrativas. La compañía cuenta con Directorio, El gobierno y la
administración están a cargo de la Junta General de Acciomstasla cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo.

Los costos por remuneraciones del personal clave son los siguientes:

Pagoa ejecutivos clave dela Administración

IMPUESTOS

Composición:

Impuestos por pagar:

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar
Retenciones en la fuente

Impuesto ala renta por pagar:

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones de Impuestoa la renta

La composición del gasto del Impuestoa la renta -

Impuestoa la renta corriente:
Gasto anminstia tributaria impuesto a la Renta periodos anteriore:
Impuesto a la renta diferido:
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4,330,613

3,567,576

1,367,688

4,935,264

12,327,082

7,031,162

2015

7,082

36,860

343,503

 

5

 

12,807,445

201

5,153:006

3.389,388
1,101,149

4,490,537

8,817,697

(5,230,765)

3.586.932

2014

8.817.697
4751331

GQuot,os2)
 

9,192,006
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre por el años 2015:

 

2019

Utitidad antes de Impuestoa la renta y parberpación laboral 15,196,198 30,740,852
Menos - Partuipación de los trabajadores en las utilidades (531,402) (560,502)
Utilidad antes de Impuestos la renta a 1.129,200

 

Más- Gastosno dleducibles (4)
Utilidad base teíbutaria
Impuesto de utilidadgravable

8951181

30,080,444
7  

Impuesto a la rente,

 

(1) Ineluye principalmenteajuste por: 1) gastos que superan el 20% de partes relacionadas
US$13,586,728; li) gastos indirectos asignados desde el exterior US$2,337,524y iii) gastos de
publicidad que superanel 4% US33,993,279.

Situación fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2013 al 2015 están sujetos a una posible
fiscalización.

A continuación se detalla el proceso fiscal que la Compañía mantiene con el Servicio de Renta internas:

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2009, Resolución No.
117012012013RREC071546 (Juicio No. 17504-2013-0066)

Con fecha 28 de diciembredel 2012, el Servicio de Rentas Internas notificó a la Compañía el acta final
de determinación No. 172012011372, correspondiente al Impuesto la renta del ejercicio fiscal 2009,
en la cual estableció diferencias a pagar. El 23 de diciembre del 2013 la Compañía pagó las diferencias
aceptadas y presentó un reclamo administrativo en contra del acta de determinación tributaria
impugnando diferencias de impuesto por US$2,717,641 (excluyendo intereses y recargos). El go de
octubredel 2013 la Administración Tributaria contestó la demanda interpuesta por la Compañía,el
16 de diciembre del 2013 el tribunal atiendelo solicitado por las partes y define a partir de marzo del
2014la fecha dela diligencia de exhibición de expedientes administrativo de acta de determinación,
Enel mesde julio del 2015 la Compañía acogiéndosea la amnistía tributaria canceló US$2,087,934
dandoel proceso por concluido.

- Resolución No. NAC-0370

El Servicio de Rentas Internas mediante resolución No. NAC-0370 de mayo de 2003 rechazo la petición
de la Compañía por un reclamo de pago indebido y multa por modificación de comprobantes de venta
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correspondientes al año 2001. La Compañía interpuso una acción contenciosa tributaria en contra de la
resolución antes señalada y mediante providencia de fecha 29 de agosto de 2003, se abrió el término
probatorio para las partes. Actualmente esta acción se encuentra en la Segunda sala del tribunal distrital
delo Fiscal; sin embargo,la cuantía asciende a US$50,634. La Compañía cuenta con argumentos
legales válidos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por consiguiente, a criterio de la
Admmnistración, este caso deberá ser fallado a su favor.

- Acta de determinación 17201524901041801, Resolución No. 117012016RRECo023258
(Juicio No. 17510-2016-0066)

Confecha 28 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Interna notificó a la Compañía el acta de
terminación No.17201524901041801, correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2011,
val estableció diferencias a pagar de US$5,872,751 y un recargo del 20% sobre el principal de
1551,174,550. Con fecha 25 de agosto del 2015 mediante reclamo administrativa se impugnó el
contenido del acta de determinación tributaria en la que se solicitó dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionadoy se procedió a cancelar US$131,635
correspondiente a valores aceptados durantela etapa de auditoría.

El 25 de noviembrese presentaron los argumentos y documentación soporte necesaria para
desvirtuarla totalidad de la glosa impugnada dentro del período de prueba. Al 31 de diciembre del
2015, la Compañíaha registrado una provisión por US$5,312,003 en concepto de esta acta de
determinación.

- Procesoslaborales

1. Compañía se encuentra defendiéndose de acciones laborales propuestas por ex trabajadores en
contra de la Compañía, que reclaman US$224,075 por indemnizaciones, Los procesos han sido
remetidosa la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las sentencias respectivas. La
Compañía cuenta con argumentos legales válidos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por
consiguiente, a criterio de la Administración, este caso deberá serfallado a su favor.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteriory locales
(dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

"ieini fade gg
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraísos fiseales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa

La Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuestoa la renta de ese
año,y ti) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión del Impuesto a la renta del
año 2015. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

Endiciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
FraudeFiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoría para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Lasprincipales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

» Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,
» Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11)
promoción y publicidad; 321) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

+ Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de Impuesto la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como ss básicas, Este
plazo se extiende por 2 años más en easo de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del país.

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
Iinancieros correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

+  Seestablece una tasa compuesta de Impuestoa la renta entre el 22% yel 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+»  Sefijaenel 35%la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales,

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relación a los cambios establecidosen la legislación al 31 de diciembre del 2018.
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Impuesto a la renta diferido

  El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2015
im puestos diferidos act1v 05:

Im puesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses -

Em puestosdiferidos pasiv os:

Tm puesto diferido activo que se liquidará después de 12 meses 27,964

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1 de enero de 2014

291

487,796

 

 

 

450,510

Crédito a resultados por tmpuestos diferidos 37,287

Al 31 de diciembre del 2014 487,207

Débito a resultados por im puestos diferidos *(515,761)

Al 31 de diciembre del 2015 (27,964)

El movimiento del Impuestoa la renta diferido sin considerar compensación esel siguiente:

Por
prpedados

planta y Jubiacion
gauios patrona Otms lot

inpuestos diferalos (pasivos ly activos

Allde enero de 2014 (11.308) 208,461 153 357 450 510
(Debuojeredroa resuliados pormpuestos difendos 1365.405) $0 828 151864 17297
43 1de dicembre del2014 1376,710 605 121 497,797
Debro a eesultados pormpuestos ddendos (36 993) (259.289) 1199 479) E

M3 1de diciembre del2015 (113,7081 - 405,741 07364A A AR

Larelación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:
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201 201

Utilidad del año antes de Impuesto a la renta 30,084,796 31,129,290

Impuesto a ta renta - tasa nominal 6,618,655 6,848,444

Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más- gastos no deducibles 5:708,427

Más- gastos de anmistia tributaria 136,860

Más - im puestodiferido 343,503

Gastos por impuesto 12,807,445 9,192,006

"Tasa efectiva 43% 30%

PROVISIONES

Pagos,

utilizaciones y
otros

Saldo al insecto Incrementos movimientos Saldo al final

Añoro15

Pasivos corrientes
Tn puestos por pagar 4,490,537 111,644,823 111,200,096 4,935:264

Beneficios sociales 840,605 - 78,839 761,766
Participación de lostrabajadores
endas utilidades 5,019,593 6,342,267 6,720,457 4,641,403

OLras provisiones 2.307.331 57:332,644 87:535,787 2,104,188

8,167,529 63,674,911 64,335,083 7,507,357
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Pagos,
utilizaciones y

otros
Saldo al inycio Incrementos movimientos  Saldoal final

áño2014

Pasivos corrientes

Im puestos por pagar 89,468 1,359,683 1,303,363 145,788

Beneficios sociales 9,929 9,685 9,685 9,929
Participación de lostrabajadores
en las utilidades 2,371,432 3,316,202 3,248,209 2,439,425

Otras provisiones 1,322,993 10,865,839 11,582,074 606,808

3-704,354 14,191,776 14,839,968 EXA
 

OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento dela provisión porjubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al1 de enero
Costos por servicios corrientes
Costo por intereses
Pérdida (gananera) actuarial reconocida
Beneficios pagados
Transferencias de empleados a otra em presa
Reduccionesy liquidaciones anticipadas
Al 31 de diciembre

Composición:

Porción corriente
Poreión nocorriente

Pisini 16de 19

 

 

Jubilación Desahucio

BOLS 20114 2015 201;

10,462,623 10,795,607 1,572,378 1,617,450

710,596 817,105 209,471 224,34
882,288 924,766 133,997 139,095
(732,197) (523,530) (251,660) 23,257
(611,356) (1,137,172) - (431,773
49,892 - 3,180 -

(45,283) (413,953) z z

10,616,563 10,462,823 1,067,306 1,572,378
 

2015

761,767
11,522,162

-929

 

2091

840,805
11,194,396
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultadossonlossiguientes:

 

Jubilación Desahuero

201 201 2015 2014

Costos por servicios corrientes 710,596 817,105 209,471 224,341

Casto por intereses 882,288 924,746 133,997 139,099
Eiquidaciones anticipadas (145,283) (413.953) z

Al 31 de diciembre 1,447,601 1,327,918 343,468 363,440

 

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:
201 201

Tasa de descuento 8.75% 38.75%

Tasa de incrementosalarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%

Tabla de rotación (promedio) 13.44% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 FTMIESS 2002

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 comprende 1,777,760 acciones ordinarias de valor nominal de US$: cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

Deacuerdoeonla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiación dela reserva legal de las utilidades del año 2015 será efectuada en
el año 2016,previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas,
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Distribución de dividendos

Duranteel año 2015 de acuerdoa lo dispuesto la Junta de Directorio celebradael 17 de marzo del 2015 se
declaró dividendos por US$21,937,253 (2014: US$17,725,123) correspondientes a utilidades de años
anteriores.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIF”

La Superintendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 estableció que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de “NIIF”y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF” separadadel resto de los resultados acumulados,no está sujeto a
distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puedeser utilizado
para aumentarel capital, en la parte que excedael valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ejercicio económico si las hubieren.

En 2014, acosiéndoseal criterio de la Superintendencia de Compañías, la Compañía transfirió de esta
cuenta a utilidades disponibles US$2,560,721, a fin de que la cuenta Resultados Acumulados Provenientes
de la Adopción por Primera Vez de las NIIF registre el efecto de tales ajustes al inicio del periodo de
transición, una vez dealfinal del período de transición comofue registrado por la Compañía.

CONTRATOS SUSCRITOS

1) Contrato de comercialización de productos -

La Compañíasuscribió el 30 de diciembre de 1997 con renovación anual un contrato de distribución
de los productosfabricados por Ecuajugos S.A. a nivel nacional, adicionalmente la Compañía prestará
los servicios de asesoría de marketing y promoción de los productos, por el servicio prestado se
cobrará un 10% sobre el precio de venta de lísta de comercio, Durante el año 2015 se canceló por estos
servicios US$8,323,924 (2014: US$6,188,517).

El 3 de enero del 2002, la Compañía suscribió un contrato de comercialización de productos
fabricados por Industrias Surindu 5.4.a nivel nacional, porlos servicios prestados se reconocerá tin
6% del importe neto de las ventas. Durante el año 2015 se canceló por estos servicios US$2,842,175
(2014: US$1,386,284).

di) Contrato por utilización de marcas —

La Compañía utiliza las mareas de Nestlé S.A., de Societé des Produits Nestlé S.A. y recibe asistencia
técnica de Nestec S.A., bajo licencia de uso de marcas y de asistencia técnica, que vence en enero de
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8)

2021. Lasregalías por uso de marcas y los honorarios de asistencia técnica correspondenal 6% de las
ventas netas mensuales efectuadasa terceros. El gasto por este concepto asciende a US$23,029,206
(2014:U5$22,753,018).

La Compañía en base a un contrato suserito con CPW S.A.y Societé des Produits Nestlé S.A., utilizará
las marcas para la comercialización de productos del área de cereales, cuyo contrato fue renovado por
un periodo de 10 años contadosa partir del 1 de enero del 2010, Las regalías son pagados a C.P.W,
S.A.por uso de dichas marcas,las cuales correspondenal 5% de las ventas netas mensuales. El gasto
por este concepto asciende a US$724,218 (2014: US$759,853).

Financiación de necesidadesde efectivo -

La Compañía mantiene acuerdos de financiacióndelas actividades de efectivo de sus compañías
relacionadas EcuajugosS.A. e Industrias Surindu S.A., mediantes préstamos a corto plazo que
devengan interesesa la tasa efectiva referencial para productos corporativos que publica el Banco
Central del Ecuador del xx9 (2014: 8,18%). Adicionalmente a partir de año 2013 la Compañía
absorbe el 25% de los costos financieros de los planes de beneficios definidos de jubilación patronal y
desahucio de Ecuajugos S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emi

 

n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tenerun efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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