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Sefiores:

Superintendencia de Compariias
Registros de Sociedades
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Compatias
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De mis consideraciones:
Registro de Sociedades

Conforme al requerimiento del departamento de Registro de Sociedades segun
expediente 4238 y tramite No. 3509 del 29/01/2014 , adjunto Informe de auditoria
e Informe de notas a los estados financieros del afio 2012 de Nestlé Ecuador S.A.
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Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
NESTLE ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafan de Nestlé Ecuador S. A,, (“la
Compaiiia®), que incluyen el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y
los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio que terminé en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas

importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacidon y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros consolidados
de la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto
de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continda)
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© 2013 KPMG del Ecuador Cia. Ltda., una compaiifa limitada ecuatoriana y una firma miembro de la red de firmas miembros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza.



Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera consolidada de Nestlé
Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2012, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de
efectivo consolidados por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

SC - RNAE 069
18 de marzo del 2013
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Nestlé Ecuador S. A.
{Quito - Ecuador)
Estado C i de Situacién Fil i i

31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

l Activos Nota 31/12/2012 31/12/2011 Pasivos y Patrimonio Nota 31/12/2012 31/12/2011
Activos correntes: Pasivos corrientes: K
l Efectivos y equivalentes de efectivo uss 15.761.102 19.022.417 Préstamos y obligaciones financieras 13 us$! 64.447.227 66.192.363
Otras inversiones 7 11.227.834 12.724.810 Cuentas por pagar comerciales 14 ! 38.040.082 34.247.829
l Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 8 112.255.119 114.685.443 Impuestos a la renta por pagar 15 1.420.732 1.955.524
I Inventario 9 26.604.307 31.814.519 Otras cuentas por pagar 16 10.715.185 8.447.514
Gastos pagados por anticipado 10 686.772 763.530 Beneficios de empleados 17 . 5.968.715 6.080.693
i l Otros activos 311718 292.786 Total pastivos corrientes \ 120.591.941 116.923.923
‘\ Total activos corrientes 166.846.852 179.303.505
l Pasivos no corientes:
3 Préstamos y obligaciones financieras 13 ‘ 61.760.181 103.311.960
Activos no corrientes: §
: I Cuentas por cobrar a largo plazo 8 3.035.789 30.706.663 Beneficios de Empleados 17 . 10.613.583 10.893.783
¢
i
Propiedad, planta y equipo i 45.298.908 41.511.194 Impuesto diferido 15 1.011.855 201.442
l Intangibles 12 3.428.466 6.117.554 Total pasivos no corrientes 73.385.619 114.407.185
Total pasivos 193.977.560 231.331.108
. Total activos no corrientes 51.763.163 78.335.411
Patrimonio: 18 i
I Capital social 1.776.760 1.776.760
Reserva legal 916.434 916.434
Resultados acumulados provenientes de -

' la adopcién por primera vez de las NilFs ! 7.347.029 7.347.029
- Utilidades disponibles J’ 14.592.232 16.267.585
| !
£ l Total Patrimonio | 24632455 26.307.608
I ) I rotal de activos uss 218.610.015 257.638.916 Total Pasivos y Patrimonio Uss‘w 18.610.015 257.638.916
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Christophe Oggier, affiajio Noboa David Sola
Representante erasite Financiero Jefe de Contabilid:
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Las notas en las paginas 7 a 54 son parte integral de éstos estados financieros consolidados /



NESTLE ECUADOR S. A.

Estado Consolidado de Resultados Integrales

Afo terminado el 31 de diciembre de 2012, con ciftras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2012 2011
Ingresos ordinarios 19 US$  429.331.285 420.758.313
Costo de ventas 20 (285.198.224) _ (286.143.908)
Ganancia bruta . 144.133.061 134.614.405
Gastos de venta 20 (64.834.829) (62.635.660)
Gastos de distribucién 20 (20.061.143) (6.194.637)
Gastos de administracion 20 (20.188.054) (22.711.398)
Otros gastos varios de operacién (8.965.236) (8.785.830)
Otras egresos 23 (783.523) (2.498.722)
Otras ingresos 23 21.994 -
Resultados de actividades de operacién 29.322.270 31.788.158
Costos financieros 24 (10.882.711) (12.592.156)
Ingresos financieros 24 2.844.049 3.096.877
Costo financiero neto (8.038.662) (9.495.279)
Ganancia antes de impuesto a la renta 21.283.608 22.292.879
Gasto impuesto a la renta 15 6.691.376 6.025.294
Utilidad neta y resultado integral del afio us$ 14.592.232 16.267.585

Nota:

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad
antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las
utilidades en US$3.705.766 (US$ 3.934.037 en el 2011). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del

estado de resultados integrales: costo de ventas, gastos de ventas, gastos de distribucién y gastos de

administracion.
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Nestle Ecuador

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

S.A.

Afio terminado al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado acumulado
proveniente de la
Capital Reserva adopcién por primera Utilidades Total
Social Legal vez de las NIIF’'s disponibles patrimonio
Saldo al 1 de enero del 2011 us$ 1.776.760 916.434 7.347.029 14.707.817 24.748.040
Utilidad neta - - - 16.267.585 16.267.585
Dividendos pagados (nota 18) - - - (14.707.817) (14.707.817)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1.776.760 916.434 7.347.029 16.267.585 26.307.808
Utilidad neta - - - 14.592.232 14.592.232
Dividendos pagados (nota 18) - - - (16.267.585) (16.267.585)
Saldo al 31 de diciembre d¢l 2012 Us$ 1.776.760 916.434 7.347.029 14.592.232
N
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NESTLE ECUADOR S. A. |
\
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo ‘
Afio que terming el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

T N TN - e e ____ - - L . L _— L] - . L L - L]

012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uss 442.964.043 408.101.134
Efectivo pagado a proveedores y empleados (383.028.652) ~(382.314.196)
Efectivo provisto por las actividades de operacién 59.935.391 25.786.938
Intereses pagados (10.882.711) (11.575.291)

Intereses ganados 2.844.049 3.023.866
Impuesto a la renta pagado {6.415.755) (6.714.541)
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de operacion 45.480.973 10.520.972
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos compaiiias relacionadas 17.053.921 (974.115)
Adiciones de propiedad, planta y equipos (7.026.387) (11.818.867)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos 108.471 345.284
Adiciones activos intangibles (402.299) -
(Disminucidn) aumento neto en otras inversiones 1.496.975 (2.106.850)
Fiujo de efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de inversién 11.230.681 .(14.554.548)
Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Provenientes de préstamos bancarios 76.483.685 67.938.263
Pagos préstamos bancarios (93.207.478) (42.807.254)
Proveniente de obligaciones de titularizacion de cartera 28.636.102

Pagos de obligaciones por titularizacién de cartera

(26.981.590)

(22.791.884)

Dividendos pagados (16.267.585) (14.707.817)
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento (569.972.969) 16.267.410
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (3.261.314) 12.233.834
Efectivo y equivalentes de-efectivo al inicio del afio 19.022.417 6.788.583
Efectivo y equivalentes de ef/egtivo al final del afio uUss 15.761.102 19.02@1 7
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