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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
NESTLE ECUADORS.A.:

Hemosefectuado la auditoría de los estados de activos, pasivos y patrimonio no consolidados adjuntos de
Nestlé Ecuador $. A. al 31 diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos no consolidados de
utilidades, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de Nestlé Ecuador S. A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. [Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión.

Como se explica más ampliamente en la nota 1 (c), los estados financieros no consolidados adjuntos se
emiten para cumplir con requerimientos de los organismos de control y fueron preparados con base a los
registros de contabilidad individuales de Nestié Ecuador S. A.. La consolidación de los estados financieros
es requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por consiguiente, la base de contabilidad
utilizada en la preparación de estos estados financieros es diferente de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

En nuestra opinión, los estados financieros no consolidados mencionados en el primer párrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, los activos, pasivos y patrimonio de Nestlé Ecuador
S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de acuerdo con las bases
de contabilidad descritas en la nota 1 (c).

Este informe se emite únicamente para información y uso de los accionistas y directores de Nestlé
Ecuador$.A. y de los organismos de control y no debeutilizarse, para ningún otro propósito.

SUCHro
31 de marzo del 2009
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales (nota 3)

Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimación para cuentas
de dudoso cobro de US$650.833 enel

NESTLÉ
(Una subsid

(Qui

Estados de Activos, Pasi

31 de dicien

(Expresado en dólares delo:

2008 y US$270.154 en el 2007 (nota 4)

Otras cuentas por cobrar (nota 5)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios (nota 6)

 

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Derechosfiduciarios (nota 7)

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 8)

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación
acumulada de US$14.583.618 en el 2008 y
US$9.244.536 en el 2007 (nota 9)

Cargosdiferidos, neto de amortización acumulada
de US$73.089 en el 2008 (nota 10)

Inversiones en accionesy participaciones (nota 11)

Otros activos - depósitos en garantía

 

 

 

2008 2007

US$ 8.324.109 11.255.244

12.109.478 12.253.236

36.193.127 34.523.309

51.884.607 19.295.537

88.077.734 53.818.846

42.591.784 25.704.250

205.637 77.501

151.308.742 103.109.077

26.111.173 -

517.906 470.393

13.900.768 7.714.080

14.885.795 1.983.426

47.058 47.058

138.245 102.754

US$ 206.909.687 113.426.788

 

Sr. Ramón Vega
Representante Legal

Véanse las notas que acompañana los estadosfinancieros.



¿UADOR$.A.
a de Nestlé S.A.)
Ecuador)

y Patrimonio no Consolidados

2 del 2008 y 2007

stados Unidos de América — US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivoscirculantes:
Préstamos bancarios (nota 12)

Cuentas por pagar:
Comerciales (nota 13)
Otras (nota 14)

Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar(nota 15)
Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Obligaciones a largo plazo (nota 17)
Reserva para pensionesdejubilación patronal
e indemnización por desahucio (nota 18)

Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
1.776.760 acciones en el 2008 (47.124.169 acciones
en el 2007) con valor nominal de US$1,00 cada una
en el 2008 (US$0,004 en el 2007)

Reservalegal (nota 19)
Reservadecapital (nota 19)
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos y contingencias (notas 21 y 22)

 

2008 2007

US$ 8.700.000 13.990.000

37.677.793 33.706.174
68.756.483 41.336.388

106.434.276 75.042.562

5.044.654 3.409.652
120.178.930 92.442.214

56.896.623 -

8.855.259 6.638.710
65.751.882 6.638.710

185.930.812 99.080.924

1.776.760 188.497
584.905 124.905
131.529 2.568.463

18.485.681 11.463.999
20.978.875 14.345.864

US$ 206.909.687 113.426.788

 

Cora oDALContabilidad



NESTLÉ ECUADOR $.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S.A.)

Estados de Utilidades no Consolidados

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2008

Ventas netas, incluye ingresos por servicios de administración
y asesoría por US$15.929.194 en el 2008 y US$3.567.464
en el 2007 (nota 2) US$ 364.591.509

Costo de las ventas (nota 2) 255.567.028

Utilidad bruta en ventas 109.024.481

Gastos de operación:
Administración y ventas 62.502.709
Reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnización
por desahucio (nota 18) 1.698.089

Asistencia técnica y regalías (nota 2) 12.989.998
77.190.796

Utilidad en operaciones 31.833.685

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados 3.083.497
Intereses pagados (8.474.815)
Dividendosrecibidos (nota 2) 1.909.124
Misceláneos, neto -

Otros gastos, neto (3.482.194)
Utilidad antes de la participación de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 28.351.491

Participación de los empleadosenlas utilidades (nota 15) 3.995.339

Utilidad antes de impuesto a la renta 24.356.152

Impuestoa la renta, estimado (nota 16) 5.870.471

Utilidad neta US$ 19,485,681

Utilidad por acción ordinaria (nota 1 - 0) US$ 0,240

  
Sr. Ramón Vega

 

2007

322.031.711
227.144.376

94.887.335

62.140.914

1.091.740
11.068.709
74.301.363

20.585.972

2.092.734
(5.267.865)

257.013
537.460

(2.380.658)

18.205.314

2.730.797

15,474,517

4.010.518

11.463.999

0,243

 

Representante Legal Gerenté de Contabilidad

Véanselas notas que acompañana los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre del 2006

Utilidad neta

Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Utilidad neta

Revalorización de propiedad, planta y
equipo

Dividendos pagados

Aumento de capital

Fusión por absorción (nota 1- a)

Disminución de capital

Saldos al 31 de diciembre del 2008

, 7
<a

:

NESTLÉ ECUADORS.A.
(Una subsidiaria de Nestlé $.A.)

Estados de Evolución del Patrimonio no Consolidados

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

Capital Reserva Reserva
acciones legal de capital

US$ 188.497 124.905 2.568.463

188.497 124.905 2.568.463

8.195.303 - (2.436.934)

500.000 460.000 -

(7.107.040) - -

584,905 131.529
  

  

US$ 1.776.760

 

FF" Sr. Ramón Vega
Representante Legal

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

Reserva

por valuación

5.758.369

(5.758.369)

   Sr. Vididio Narváez

Utilidades

disponibles

10.754.897

11.463.999

(10.754,897)

11.463,999

18.485.681

(11.463.999)

Gerentg de Contabilidad

Total
patrimonio de
los accionistas

13.636.762

11.463.999

(10.754.897)

14.345.864

18.485.681

5.758.369

(11.463.999)

960.000

(7.107.040)

20.978.875



NESTLÉ ECUADORS.A.

Estados de Flujos de Efectivo no Consolidados

Años que terminaronel 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

2008 2007

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 345.762.383 316.138.188
Efectivo pagado a proveedores y empleados (347.432.823) (321.177.103)

Efectivo utilizado en las actividades de operación (1.670.440) (5.038.915)

impuesto a la renta pagado (4.767.527) (4.010.518)
Intereses pagados (8.237.727) (5.267.865)
Intereses ganados 3.083.497 2.092.734

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (11.592.197) (12.224.564)

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Derechosfiduciarios (26.111.173) -
Préstamos compañías relacionadas (13.926.385) (2.340.703)
Adiciones de propiedad, planta y equipo (2.270.540) (2.583.188)
Adiciones de cargosdiferidos (12.974.756) -

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (55.282.854) (4.923.891)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios 28.800.000 3.990.000
Cancelaciones de préstamos bancarios (34.090.000) 9.568.065
Préstamos recibidos de compañía relacionadas 30.764.574 -
Proveniente de obligaciones a largo plazo 56.896.623 -
Dividendos pagados (11.463.999) (10.754.897)
Disminución de capital (7.107.040) -

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 63.800.158 2.803.168

Disminución neto del efectivo y equivalentes de efectivo (3.074.893) (14.345.287)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 23.508.480 37.853.767

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 20.433.587 23.508.480

(Continúa)
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NESTLÉ ECUADOR$.A.

Estados de Flujos de Efectivo, Continuación

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliación dela utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operación:

Utilidad neta
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciación de propiedad, planta y equipo
Provisión para cuentas de dudoso cobro
Amortización de los cargos diferidos
Ajustes:
Estimación para cuentas de dudoso cobro
Propiedad, planta y equipo

Cambios netos en activos - (aumento) disminución:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagadospor anticipado
Cuentas por cobrara largo plazo
Otros activos - depósitos en garantía

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):
Cuentas por pagar - comerciales
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Reserva para pensiones dejubilación patronal
e indemnización por desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades
de operación

Transacciones que no requieren efectivo:
Saldos generados porla fusión con Neslandina S.A.:
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por pagar

 

Sr. Ramón Vega
Representante Legal

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

US$

US$

2008

18.485.681

1.842.089
227.400
12.387

153.279
132

(2.050.497)
(16.731.116)
(16.887.534)

(128.136)
(47.513)
(35.491)

3.971.619
(4.316.048)
1.653.002

2.216.549

(11.592.197)

1.931.569
971.569

2007

11.463.999

1.406.112
140.000

20.535

(144.205)
(4.894.391)
(2.232.698)

665.554
(1.661.134)

(8.801)

(8.505.374)
(9.307.334)

147.474

685.699

(12.224.564)

 

Geren de Contabilidad



(1)

NESTLÉ ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S. A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a) Descripción del Negocio

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 11 de junio de 1964 bajo el
nombre de Industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacao S. A. - (INEDECA$.A.); y
mediante escritura pública del 5 de julio de 1988 modificó su denominación a Nestlé
Ecuador S. A.. La Compañía de acuerdo a la conformación del capital es subsidiaria de
Nestlé S. A. de Suiza y tiene como finalidad social, fabricar y comercializar productos
lácteos, infantiles dietéticos, culinarios, chocolates y derivados del cacao, café solubles,
galletería y waters, bebidas instantáneas, bebidas líquidas y alimentos para mascotas. La
Compañía vende los productos de fabricación propia, comprados localmente e importados,
principalmente a supermercadosy distribuidores localizados en todo el Ecuador. En el año
2008 y 2007 aproximadamente un 91% de las ventas se efectuaron en el mercado
ecuatoriano. La Compañía recibe asistencia técnica de Societé D'Assistance Tecnique Pour
Produits Nestec S. A. de Suiza.

Con techa 4 de diciembre del 2008 mediante Resolución No. 08.Q.1J.005142 de la
Superintendencia de Compañías del Ecuador, se aprueba la fusión por absorción de Nestlé
EcuadorS.A. (absorbente) con la compañía Neslandina S. A. (absorbida), el aumento de
capital por efecto de la fusión en US$500.000,la disminución del capital en US$7.107.040.
La fusión se realizó mediante el traspaso y transferencia en bloque y a título universal a
Nestlé Ecuador S. A., de la totalidad de su patrimonio, activos, pasivos, contingentes,
créditos, derechos, estado de utilidades, acciones, marcas, patentes, licencias, nombres y
derechos intangibles de la compañía absorbida.

La fusión por absorción ha sido contabilizada por el método de combinación de intereses;
por consiguiente, para propósitos de presentación de los estados financieros de la
Compañía conforme a resolución de la Superintendencia de Compañías, los resultados de
operación de la entidad absorbida desde el 1 de enero del 2008 hasta la fecha de la fusión
han sido incluidos en el estado de utilidades, que se acompaña.

Un resumendelos estados financieros de la entidad absorbida y saldos consolidados al 24
de diciembre del 2008esel siguiente:

Entidad Saldos
absorbida consolidados

Activos US$ 17.609.339 209.579.348

Pasivos y patrimonio:
Pasivos 12.819.723 188.962.587

Patrimonio 4.786.616 20.616.761

US$ 17.609.339 209.579.348

Ingresos US$ 5.503.662 364.591.509

Utilidad 4.422.628 18.485.681

(Continúa)



(b)

(c)

NESTLÉ ECUADOR $.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S. A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Entorno Económico

Los efectos adversos de la crisis económica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economía ecuatoriana durante el último trimestre del 2008 a través
de la significativa reducción de las exportaciones, principalmente por la caída del precio
internacional del petróleo, la importante disminución de las remesas de los migrantes y las
restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante
déficit de balanza comercial y de pagos, contracción del medio circulante y reducción de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restricción de
importaciones mediante la asignación de cupos e incremento de derechos arancelarios, la
creación de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y compañías registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la búsqueda de US$1.500
millones en créditos de organismos multilaterales y el análisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistemafinanciero.

La inestabilidad política que el Ecuador ha experimentado en los últimos años,la falta de un
plan económico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petróleo tanto para el
presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitación en el
manejo de la política monetaria resultante del U. S. dólar como moneda de circulación,
colocan a la economía ecuatoriana en una situación particularmente vulnerable a los
efectos adversos dela crisis económica global.

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolución futura de la crisis económica
global o su impacto en la economía ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
enla situación financiera y rentabilidad futura de la Compañía.

Base de Presentación

Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en dólares de los
Estados Unidos de América, moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de
unidad de cuenta en el Ecuador desde marzo del 2000 y han sido preparados en
cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución
No. 03.Q.1C1.002 del 11 de febrero del 2003, publicada en el Registro Oficial No. 033 del 5
de marzo del 2003, la que requiere la presentación de estados financieros no consolidados
a los accionistas y organismos de control.

En estos estados financieros las inversiones en subsidiarias se registran al valor de
participación patrimonial en vez de por el método de consolidación, como es requerido porla
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilización de Inversiones en Subsidiarias”. Debido a lo antes indicado, la base de
contabilidad utilizada en la preparación de estos estados financieros es diferente de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compañía con excepción de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. En
aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, se siguen las políticas o prácticas de contabilidad establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador.

(Continúa)
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(a)

(e)

(9)

(h)

NESTLÉ ECUADORS.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S.A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos y las
inversiones temporales cuyos plazos son menores a 30 días. Al 31 de diciembre del 2008
las inversiones temporales equivalentes de efectivo constituyen USS$6.698.015 en
operaciones overnight (US$6.992.826 en el 2007), y US$5.411.463 en el 2008
(US$5.260.410 en el 2007) colocados en fondos de inversión.

Inversiones Temporales

Las inversiones temporales están registradas al costo el que no excede el valor de
mercado. Los intereses que generan las inversiones temporales se llevan a resultados por
el método del devengado.

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas
que puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar y se disminuye
por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en tránsito que se contabilizan al costo específico de la factura más los gastos
de importación incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y están
registradasasí:

- La propiedad, planta y equipo están registradas al valor de mercado de acuerdo a
avalúos practicados por peritos independientes calificados ante la Superintendencia de
Compañías del Ecuador y designados por la Junta General de Accionistas en
noviembre del 2007, y se presenta neto de la depreciación acumulada.

- La propiedad, planta y equipo no reevaluada está registrada a una base que se
aproxima al costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de América.

Los desembolsos por renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoranel activo, ni alargan su
vida útil, se cargan al gasto a medida que se efectúan.

La depreciación de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método de línea recta en
base a la vida útil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

 

Edificios 5%
Maquinaria, equipo, mobiliario y útiles 10%
Vehículos 20%
Equipos de computación 33%

(Continúa)
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(i)

(1)

(k)

(1

NESTLÉ ECUADORS.A.
(Una subsidiaria de Nestlé $.A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo a la norma ecuatoriana de contabilidad NEC-12 la frecuencia de las
reevaluaciones depende de los movimientos en los valores justos de las partidas de
propiedad, planta y equipo que se reevalúan. Cuando el valor justo de un activo reevaluado
difiere materialmente de su valor en libros, es necesaria una reevaluación adicional.
Algunas partidas de propiedades, planta y equipo pueden sufrir importantes y volátiles
movimientos en su valor justo necesitando entonces una reevaluación anual.

Durante el año 2008 la Compañía efectúo la valoración de propiedad, planta y equipo,
obteniendo como resultado un incremento neto de US$5.758.369 en la cuenta
patrimonial - reserva por valuación, la cual fue capitalizada.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen programas de computación relacionados directamente con
actividades de la compañía, los cuales están registrados a una base que se aproxima al
costo histórico medido en dólares.

Los cargos diferidos se presentan neto de la amortización acumulada y son amortizados por
el método delínea recta a razón de una tasa anual del 20%.

Inversiones en Acciones y Participaciones

Las inversiones en acciones y participaciones están registradas al costo de adquisición
medido en dólares de los Estados Unidos de América.

Participación de los Empleados en las Utilidades

El gasto porla participación de los empleados enlas utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades financieras antes del impuesto a la renta y se registra en los
resultados del ejercicio.

Provisión para Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del año en que se devenga.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía.

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación
por desahucio equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de años
de servicio.

(Continúa)
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NESTLÉ ECUADORS.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S.A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio a cargo de la
Compañía es registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los
pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperación de la consideración adeudada, de los costos asociados o la posible devolución
de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causación.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el período en el cual son
incurridos.

Utilidad por Acción Ordinaria

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación en el 2008 fue de
14.349.026 acciones (47.124.169 en el 2007) con un valor nominal de US$1,00 cada una
(US$0,004 en el 2007).

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dólar de los Estados
Unidos de América) se registran en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en dólares a la tasa de cambio a la fecha del balance general, la utilidad o pérdida
resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en monedas extranjeras a tasas de
cambio vigentes se llevan a resultados en el período en el cual varían las tasas de cambio
quelas originan.

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrían sersignificativas.

(Continúa)
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NESTLÉ ECUADOR$.A.
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

El siguiente es un resumen delas transacciones realizadas con compañías relacionadas durante
los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Venta de productos terminados US$ 673.971 1.240.659

Otros ingresos de la operación:
Servicios técnicos, administrativos y operacionales US$ 15.929.194 -
Asistencia técnica - 1.560.000
Servicios compartidos - 2.007.464

US$ 15,929,194 3.567,464

Compra de otros productos terminados (nota 11) US$ 6.893.059 3.512.772
Venta de otros productos terminados (nota 11) 863.811 5.511.854
Compra de materias primas - -
Compra de productos terminados 213.889.527 121.575.255
Regalías pagadas por asistencia técnica y

utilización de marcas 12.989.998 11.068.709
Servicios técnicos (contabilidad, administración
y corporativos) 750.124 -

Intereses ganados 834.211 1.663.032
Intereses pagados 2.424.805 3.843.821
Dividendos recibidos 1.909.124 257.013

La Compañía importa de sus compañías relacionadas productos terminados, materias primas y
activos fijos. Las importaciones con compañías relacionadas establecen plazos para su
cancelación, contormelo requieren las disposiciones legales.

La Compañía financia y recibe financiamiento de compañías relacionadas locales. Los saldos
por cobrar y por pagar con compañías relacionadas locales generan una tasa de interés anual de
aproximadamente 9,24% en el 2008 (8,35% en el 2007). En el año que terminó 31 de diciembre
del 2008 el ingreso por intereses tue de US$834.211 (US$1.663.032 en el 2007) y el gasto por
intereses fue de US$2.424.805 en el 2008 (US$3.843.821 en el 2007).

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compañía mantiene suscritos los siguientes contratos con
compañías relacionadas.

- Contrato de Asistencia Técnica

La Compañía tiene suscrito un contrato de asistencia técnica con Société D'Assistance
Tecnique Pour Produits NestecS.A., el cual tiene vigencia hasta marzo del 2012 y establece
un honorario por este concepto equivalente a un porcentaje sobre las ventas netas mensuales.
El gasto por este concepto fue de US$4.329.963 en el 2008 y US$5.534.854 en el 2007.

(Continúa)
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- Contrato de Utilización de Marcas

La Compañía mantiene suscrito un contrato con Société des Produits Nestlé S. A., y Nestlé
S. A., mediante el cual obtuvo la licencia para utilizar las marcas Nestlé en los productos que
sean producidos por la compañía, debiendo pagar regalías por este concepto equivalente a un
porcentaje de las ventas netas mensuales; la vigencia del presente contrato es hasta marzo
del 2012 y el gasto de regalías por este concepto durante los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 fueron de US$8.659.925 y US$7.359.126, respectivamente.

- Contrato de Servicios Administrativos, Técnicos y de Asesoría

La Compañía ha firmado un contrato con Neslandina S. A. en la que se compromete a prestar
servicios administrativos, técnicos y de asesoría especializada para atender operaciones de su
propio giro, bien sea en el local de su domicilio social o en cualquier otro tipo de
establecimientos fabriles o de ventas que Neslandina S. A. señale. El contrato ha sido
celebrado por tiempo indefinido estableciendo el monto mensual por dichos servicios de
US$130.000. Al 31 de diciembre del 2007 el ingreso generado por los servicios prestados es
de US$1.560.000. En el año 2008, Nestlé EcuadorS.A. absorbió a Neslandina S. A., mediante
una tusión por absorción.

- Contrato por Venta de Productos

La Compañía ha firmado con Industrial Surindu $. A. un contrato para la venta de productos
alimenticios de las líneas de galletería, waters, recubiertos con chocolate y sucedáneos de
cacao, y con EcuajugosS.A. un contrato para la venta de las líneas de productos alimenticios
(leche en polvo). Este acuerdo se renovará automáticamente en períodos anuales, salvo
decisión de darlo por terminado por cualquiera de las partes.

- Contrato de Mandato Mercantil

La Compañía mantiene un contrato de mandato mercantil con Ecuajugos S. A. e Industrial
Surindu S. A. para negociar y pagar por cuenta de dichas compañías toda clase de
obligaciones con acreedores y proveedores locales y extranjeros. La vigencia del presente
contrato es hasta el 30 de abril del 2009, siendo renovado automáticamente por períodos
anuales.

Contrato de Servicios Técnicos

La Compañía en el año 2008 firmó con Nestlé Business Services Centre “NBS LATAM* un
contrato por para el manejo, planificación, apoyo y control de la información contable. Este
convenio por tiempo indefinido, salvo decisión de darlo por terminado por cualquiera de las
partes con un tiempo de doce meses de anticipación. El gasto por este concepto en el 2008
es de US$750.124.

Contrato de Prestación de Servicios

La Compañía en el año 2008 firmó con Industrial Surindu S. A. un contrato de servicios
técnicos, administrativos y operacionales, el cual tiene vigencia de un año y será renovado
automáticamente por períodos anuales. El ingreso por este concepto fue de US$15.929.194
en el 2008.

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagaral 31 de diciembre del 2008 y 2007 con
compañías relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas son los siguientes:

-15-



Locales"

Ecuajugos S A

Industrial Sunndu S. A.

Neslandina S A.

Cereal Partners Worldwide

Latinova S, A.

Dairy Partners Américas del Ecuador S A.

us$

Exterior.

Nestlé Colombia S. A.

Nestlé Paraguay S. A

Nestlé Venezuela S.A.

Nestlé Chile S. A.

Nestlé Perú S, A.

Nestlé México S A

Nestlé Australia

Nestlé S. A. de C.
Nestlé World Trade

Nestlé Foreign Trade Co,

Nestlé Argentina S. A.

Nestlé Bolivia 5, A,

Societe Des Produits Nestió S. A.

Comestibles La Rosa S. A.

Nestlé Globe Inc

Nestlé Francia

Nestlé Brasil

Nestlá Guatemala

Nestec S. P. A

NestecS A,

Nesiló Italiana S P A

Nestlé S, A.

Nestlé Nederland

Nestlé Deutshcland AG

Nestlé US A,Inc.

Nestlé España

CPW S.A

Nestlé Punna Petcare Colombia

Nestlé Purina Petcare North América

Nestlé Suise

Dairy Partners Aménca de Colombia

Dairy Partners América manufacturing

Servcom 8. A.

Arches S.A,

Nestlé Nigeria PLC

Nestlé Servicios Corporativos

Enterprises Maggis. a.
Otras

US$

NESTLÉ ECUADOR $.A.

(Una subsidiaria de Nestlé S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 

 

 

   
 

2008 2007

Cuentas por pagar- otras pagar-

Cuentas Cuentas Regalías y Cuentas Regalías y
por cobrar Otras cuentas por cobrar por pagar - asistencia Otras cuentas por cobrar por pagar- asistencia

clientes Préstamos Venta de acciones Total comerciales. Acciones técnica Otras Total Préstamos Intereses Otras Total comerciales Préstamos técnica Total

793 122 3.581.252 - 3.581 252 12.991.770,00 - - 918 2.610 308 21.068 816.795 3.448 171 5.162.250 - - -

9.346,156 12 228.163 - 12,228,169 102 956,00 - - 54.701.403 54 701.403 - - 77.057 77.057 981 043 35.787.020 - 35.787.020

- 1468 516 - 1,468 516 - - - - - 519 562 - $619 562 - - -

- - - - - - - - - - - 13.230 13,230 - - -

- - - - - - - 1120 1.120 - - 1 562.330 1.562 330 4.252.391 - - -

201.289 - - - 180 537,00 - - - - - - 1.721.770 1721.770 3 320,847 - -

720524 - - 1 387,00 - - - - - 445.172 445.172 314,413 - - .

258.005 - - 2 182,332,00 - . - - - 307 633 307.699 1.948 122 - - -

- - - 321.529,00 - - . - - 275 275 . - - -

887 - - 952.907,00 - - - - - - - 612,175 - - -

197.648 - - - - - - - - 198 000 198,000 - - - -

72522 - - - - - - - - 100 657 100.657 40 553 - 861.795 861.785

- - - - - - - - - - - 32.698 - - -
99 837 - - - (3.501,00) - - . - 99 839 99.838 - - - .

- - . - 51.452,00 - - - - - - - - - -

60.485 - - - - - - - - - - - - -

- - - 883.063,00 - 314,357 - 314,357 - - - - 651.114 - - -

30.278 - - - - - - . - - 43990 43.990 . - - -

- - - 204,108,00 - - - - - - - - 412 529 “ - -

- - - - - - - - - - - 52,721 52.721

- - - - 2.930.383,00 - - - - - - - - 3.269.456

- - - - 19 991,00 - - - - - - . - .
- - - - - - - - - - - - 396,122

236.046 - - 716.092,00 - 314 356 - 314.356 - - - - - - - -

- - - 36 133,00 - - - - - - 148 813 - - -

- - - . 7 107.040 314,357 - 7 421.397 - - - - - - - -

- - - 74.954,00 - - - - - - - - 125 998 - - -

- - - 119 360,00 - - - - - - - - 51.562 - - -

- - - - 69.522,00 - - - - - - - - 20 618

205.576 - - - - - - - . - - 13,395 13.335 -

- - - - 31.672,00 - - - - - - - - 20 150

18075 - . - 3,205 277,00 - “ - - - - 11.913 11.913 810.377

- - - - 2 026 370,00 - - - - - - - - - -

- - - - 6.973,00 - - - - - - - 5.201 - - -

52 103 - . - - - . - - - 42.778 42.778 - - . -

113,392 “ - - - - - - - - - - - - - - -

- - - . 578,00 - - . - . - - . - - - .
- - - - 48 647,00 - - - - - - . - - - - -
- - 28.730.400 28.730.400 - “ - - - - - - - - -

353.968 - - - 2.898.683,00 - - . - - - 102 036 102.036 2.799.520 - - .

12.759.913 17277 931 28.730.400 46.008.331 30.053.175,00 7.107.040 943,070 54.703.441 62.753.651 3 129.870 21.068 5.609.530 8 760.468 25.792.746 35 787.020 861.785 36 648.805
A PP e.
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NESTLÉ ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S.A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Inversiones Temporales

Las inversiones temporales comprenden el excedente de efectivo invertido por la Compañía en
operaciones overnight por US$6.698.015 en el 2008 (US$6.992.826 en el 2007) enel Citibank N.
A., Nassau y en el Banco Pichincha C.A. y US$5.411.463 en el 2008 (US$5.260.410 en el 2007)
colocados en el Northern Trust Investor Services Limited en fondos de inversión auspiciados por
Robusta Asset Managment Limited.

(4) Cuentas por Cobrar- Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar- clientes al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007

Clientes- terceros:
Locales US$ 44.727.159 32.936.285
Locales - derechos de cobro (22.354.192) -
Exterior 1.711.080 1.857.178

 

24.084.047 34.793.463

Clientes - compañías relacionadas del exterior
(nota 2) 12.759.913 -

36.843.960 34.793.463

Menosestimación para cuentas de dudoso cobro 650.833 270.154

US$ 36,193,127 34.523.309

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años que terminaron el 31
de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

 

 

2008 2007

Saldoal inicio del año US$ 270.154 662.287

Provisión cargada al gasto 227.400 140.000
Castigos - (532.133)
Ajustes 153.279 -

Saldo alfinal del año US$ 650.833 270.154

(Continúa)
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NESTLÉ ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S. A.)

Notas a los Estados Financieros no Consalidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(5) Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

2008 2007

Compañías relacionadas (nota 2):
Préstamos US$ 17.277.931 3.129.870
Intereses - 21.068
Venta de acciones 28.730.400 -
Otras - 5.609.530

46.008.331 8.760.468
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 16) 1.322.411 211.806
Impuesto al valor agregado - IVA - 2.624.877

Anticipos a proveedores 1.238.893 2.194.546
Empleadosy funcionarios:
Vencimientos circulantes de las cuentas por
cobrara largo plazo (nota 8) 304,224 241.687

Reclamaciones 291.137 216.267
Otras 2.719.611 5.045.886

US$ 51.884.607 19,295,537

(6) Inventarios

Un resumende los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 eselsiguiente:

2008 2007

Materias primas y material de embalaje US$ 9.646.938 7.410.770
Productos en proceso 235.083 558.951
Productos terminados 22.431.247 11.581.870
Materiales y repuestos 725.450 631.515
En tránsito 9.553.066 5.521.144

 

US$ 42.591.784 25,704,250

(7) Derechos Fiduciarios

Al 31 de diciembre del 2008, los derechosfiduciarios están registrados al costo y representan
derechos de cobro de facturas relacionadas con las ventas efectuadas a clientes seleccionados y
adicionales, titularizados mediante el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso
de Titularización de Flujos Nestlé Ecuador”, conla finalidad de pagar pasivos, obtener capital de
trabajo y realizar nuevas inversiones.

(Continúa)
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El proceso de titularización requiere de la constitución de un fondo de garantía, que incluye:
exceso de flujo de fondos y depósito de garantía, que abalice el pago de dividendos a los
inversionistas.

Es obligación de la Compañía - Originador: i) mantener altos grados de eficiencia en las
relaciones comerciales con los clientes seleccionados y adicionales, de tal manera que se
incremente y mantenga el volumen de ventas que permita generar el derecho de cobro;y li) en
caso de que los recursos del fideicomiso fueren insuficientes, asumir y cancelar aquellas
obligaciones definidas como pasivos con terceros distintos de los inversionistas, en virtud de la
fianza mercantil otorgada porel fideicomiso y proveer recursos para reponerel fondo rotativo.

Es derecho de la Compañía - Originador: i) recibir el producto neto de la colocación de los
valores, una vez deducidos los recursos que se hayan requerido para completar el depósito de
garantía, una vez atendidos todos los pasivos con los inversionistas y, cancelados todos los
pasivos conterceros distintos a los inversionistas; y, li) recibir en restitución el derecho de cobro y
cualquier otro bien remanente del fideicomiso.

Un detalle y movimiento de los derechos fiduciarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del año US$ - -
Aporte inicial 10.000 -
Derechosde cobro (ventas a clientes
seleccionados) 44.654.276 -

Restitución de excedentes (retorno de
fondos despuésdela constitución del
fondo de garantía) (18.553.103) -

Saldo alfinal del año US$ 2 1.17 o

Un resumen dela información financiera no consolidada del “Fideicomiso de Titularización de
Flujos Nestlé Ecuador” antes indicado al 31 de diciembre del 2008 es comosigue:

2008

Activos circulantes US$ 82.017.754
Pasivoscirculantes 430.679

Capital de trabajo 81.587.075

Obligaciones emitidas titularización 56.990.000

Patrimonio de los accionistas US$ 24,597,075

Ingresos US$ -

Pérdida neta US$ 513.518

(Continúa)
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(8) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel
siguiente:

2008 2007

Empleadosy funcionarios US$ 822.130 712.080
Menos vencimientoscirculantes (nota 5) 304.224 241.687

US$ 317.906 470.393 

Las cuentas por cobrar a largo plazo - empleados y funcionarios constituyen principalmente
préstamos otorgados, cuyos plazos de vencimiento son de hasta 60 meses y devengan un
interés promedio anual de aproximadamente entre el 5% y el 10% en el 2008 y 2007. Un
resumen por año de vencimiento es comosigue:

 

Año 2008 2007

2009 US$ - 176.158
2010 235.062 127.065
2011 174.410 102.189
2012 99.362 56.243
2013 9.072 8.738

US$ 317.906 470.393

(Continúa)
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(9) Propiedad, Planta y Equipo

NESTLÉ ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S. A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

   

   

  

Saldo al 31 Ventas, Saldo al 31
de diciembre bajas y de diciembre Reclasifi-

del 2006 Adiciones retiros del 2007 Adiciones Bajas  Revalorización caciones

Terrenos US$ 51.899 - - 51.899 - - 3.742.269 -
Edificios 540.534 - - 540.534 - - 4.652.108 5.725
Maquinaria y equipos 4.759.510 - (45.746) 4.713.764 - - 717.705 67.808
Mobiliario y útiles 4.967.289 1.078.092 (57.435) 5.987.946 147.207 - 7.970 97.353
Vehículos 2.157.512 275.523 - 2.433.035 563.094 (19.102) 955.169 -
Equipos de computación 1.686.821 361.491 (12.692) 2.035.620 - - 173.385 28.598

14.163.565 1.715.106 (115.873) 15.762.798 710.301 (19.102) 10.248.606 199.484

Entránsito 327.736 868.082 - 1.195.818 1.560.239 - (974.142) (199.484)
No depreciable - - - - - - - -

14.491.301 2.583.188 (115.873) 16.958.616 2.270.540 (19.102) 9.274.464 -
Menosdepreciación 7.933.762 1.406.112 (95.338) 9.244.536 1.842.089 (19102) 3.516.095 -

US$ 6,557,539 1,177,076 (20.535) 7.114.080 428.451 — 5.758.369 —

El cargo al gasto por concepto de depreciación de la propiedad, planta y equipo fue de US$1.842.089 en el 2008 y US$1.406.112 en el 2007.
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Saldoal 31
de diciembre

del 2008

3.794.168
5.198.367
5.499.277
6.240.476
3.932.196
2,237,471

26.901.955

1.582.431

28.484.386
14.583.618

13.900.768

(Continúa)



(10)

(11)

NESTLÉ ECUADOR$.A.
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Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cargos Diferidos

El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos por los años que terminaron el 31 de
diciembre del 2008.

2008 2007
Saldo al inicio del año, neto de amortización

acumulada US$ 1.983.426 -

Adiciones al costo 12.974.756 1.984.128
Menos gasto por amortización del año 72.387 702

Saldoalfinal del año, neto de amortización
acumulada US$ 14.885.795 1.983.426

Inversiones en Acciones y Participaciones

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de inversiones en acciones y participaciones se
detalla como sigue:

  

2008 2007

En convenio de asociación o cuentas de participación -
Cereal Partners Worldwide US$ 25.000 25.000

En acciones- otras inversiones menores al 10%
de participación 22.058 22.058

US$ 47,058 47,058 

El saldo de Cereal Pariners Worldwide constituye el aporte (50%) para la conformación de la
Asociación entre Nestlé Ecuador S. A. y General Mills Internacional Limited, según convenio
suscrito en enero 1 del 2000, cuyo plazo de duración es de 3 años, el mismo que ha sido
renovado por tres años desde el 1 de enero del 2006. El convenio se denomina Cereal Partners
Worldwide y tiene como propósito principal, elaborar, importar, exportar, vender, comercializar y
distribuir cereales para el desayuno, con marcas registradas en la República del Ecuadoro enel
extranjero por Société des Produits Nestlé S. A. y aprobada porel propietario de la marca. Con
este propósito, tanto la Compañía como General Mills Internacional Limited han aportado
US$25.000 cada una como contribución de operaciones y han acordado participar en las
utilidades como en las pérdidas anualmente en proporción a la participación porcentual. La
Compañía mantiene registradas las acciones y participaciones al costo, debido a lo inmaterial de
los montos.

(Continúa)
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Las transacciones efectuadas con Cereal Partners Worldwide durante los años que terminaronel
31 de diciembre del 2008 y 2007 son las siguientes:

2008 2007

Compras- productos terminados US$ 6.893.059 3.512.772

Ventas- productos terminados US$ 863.811 5,511,854

Préstamos Bancarios

Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esel siguiente:

 

  

 

 

2008
Tasa de interés Plazo

Acreedor Monto anual en días

BancoPichincha C.A. US$ 2.700.000 9,92% 62
BancoPichincha C.A. 3.000.000 9,92% 26
Lloyds TSB Bank 3.000.000 9,50% 88

US$ 8,700,000

2007
Tasa deinterés Plazo

Acreedor Monto anual en días

Banco Pichincha C.A. US$ 10.000.000 9,65% 94
BancoPichinchaC. A. 3.900.000 9,45% 202

US$ 13,900,000

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los préstamos bancarios que la Compañía mantiene con
entidadesfinancieras se encuentran garantizadas sobre firmas.

Cuentas por Pagar - Comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007
Proveedores- terceros:
Locales US$ 4.177.057 5.624.201

Exterior 984.662 1.103.127
Otras 2.462.899 1.186.100

7.624.618 7.913.428

Compañías relacionadas (nota 2):
Locales 13.099.783 10.395.624
Exterior 14.059.766 12.597.602
Otras 2.893.626 2.799.520

30.053.175 25.792.746

US$ 37.677.793 33.706.174

(Continúa)
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(14) Cuentas por Pagar- Otras

Un detalle de cuentas por pagar- otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comosigue:

 

 

2008 2007
Compañías relacionadas (nota 2):
Locales US$ 54.703.441 35.787.020
Exterior 7.107.040 -
Regalías y asistencia técnica 943.070 861.785

62.753.551 36.648.805

Impuesto al valor agregado - IVA 798.284 1.892.776
Retencionesen la fuente por pagar 4.100.544 1.067.290
Retencionesvarias por pagar 570.305 531.066
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 398.733 368.996
Gastos generales por pagar 135.066 827.455

US$ 68.756.483 41.336.388

(15) Gastos Acumulados por Pagar

Los gastos acumulados por pagaral 31 de diciembre del 2008 y 2007 son como sigue:

2008 2007
Participación de los empleadosen las

utilidades (nota 1 - k) US$ 3.995.339 2.730.797

Beneficios sociales 388.608 255.904
Intereses por pagar:

Instituciones bancarias 143.940 293.621
Fondodejubilación - 25.267

Servicios básicos por pagar 4.750 8.050
Intereses por obligaciones a largo plazo 412.036 -
Impuestos, tasas y seguros por pagar 99.981 96.013

US$ 5.044.654 3.409.652

(Continúa)
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(16) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa
de impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a lo

 

siguiente:

2008 2007

Utilidad antes del impuesto a la renta US$ 24.356.152 15.474.517

Mas:
Gastos no deducibles 1.502.886 783.448
Participación de los empleados en las
utilidades sobre dividendos - 38.552
Costos relacionados con la generación
de ingresos exentos 69.807 2.570

1.572.693 824,570

Menos:
Dividendos recibidos 1.909.124 257.013
Otras rentas exentas 355.395 -
Deducciones adicionales 182.440 -

2.446.959 257.013

Utilidad gravable US$ 23.481.886 16.042.074

Impuesto a la renta, estimado US$ 5.870.471 4.010.518

Tasa impositiva efectiva 24,10% 25.91%  

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:
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2008 2007
Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldosal inicio del año US$ 211.806 - 225.165 1.054.017

Mas:
Impuesto a la renta del año - 5.870,471 - 4.010.518
Impuestos retenidos porterceros- tusión
con NeslandinaS.A. 133.498 - - -

Anticipo de impuesto la renta - fusión
con Neslandina $.A. 1.813.765 - - -

Ajuste de impuesto a la renta pagado en
exceso 399.564 399.564

Impuestosretenidos por terceros 4.417.527 - 4.410.082 -
Anticipo para determinación tributaria 350.000 . - -

7.326.160 5.870.471 4.635.247 5.464.099
Menos:
Pago de impuesto a la renta - - - 1.054.017
Compensación de impuestoa la renta 5.870.471 5.870.471 4.410.082 4.410.082
Castigos 133.278 - - -
Reclamos - - 13.359 -

6.003.749 5.870.471 4.423441  —5,464.099

Saldosal final del año US$ 1322441 _=__ 2806 __-= 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Así mismo quienes dentro de un mismo
período fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adición
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

Al 31 de diciembre del 2008 se encuentra pendiente de revisión por las autoridadestributarias las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos de 2005 al
2008.

Obligaciones a Largo Plazo

La Compañía a partir del 24 de septiembre de 2008 inicia operativamente como constituyente y
beneficiario el Fideicomiso de Titularización de Flujos Nestlé Ecuador, el cual garantiza la
titularización de derechos de cobro de cinco clientes debidamente seleccionados para este
propósito. El monto titularizado de los flujos por US$70 millones que tueron distribuidos en tres
series (véase nota 7).

(Continúa)
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Undetalle de los títulos colocados y valores recibidos al 31 del diciembre de 2008 esel siguiente:

Valor recibido Tasa de

 

   

 

Títulos portítulos interés Plazo en
Serie Emitidos Por colocar Colocados colocados anual días

A US$ 10.000.000 130.000 9.870.000 9.862.909 7,50% 720
B 20.000.000 12.580.000 7.420.000 7.407.758 8,00% 1.440
Cc 40.000.000 300.000 39.700.000 39.625.956 8,50% 1.800

US$ 70.000.000 13.010.000 56.990.000 56,896,623

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

Un detalle y movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

 

 

Jubilación Indemnización

patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 5.953.011 - 5.953.011

Cargo al gasto del período 1.091.740 - 1.091.740
Pagos (221.595) (200.000) (421.595)
Reclasificación 15.554 - 15.554

Saldo al 31 de diciembre del 2007 6.838.710 (200.000) 6.638.710

Cargoal gasto del período 880.259 817.830 1.698.089
Pagos (406.681) (134.428) (541.109)
Ajustes - 1.059.569 1.059.569

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 7.312.288 1.542.971 8,855,259

Comoseindica en las nota 1 (m), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derechoa la jubilación patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Código del Trabajo se determina en base a los años de servicio y al promedio
de la remuneración anual percibida por los empleados en los cinco años previos a la fecha de
retiro. La reserva para la jubilación patronal se establece en base a un estudio anual elaborado
por una firma independiente de actuarios consultores.

De acuerdo al referido estudio, el valor actual de la reserva matemática actuarial de jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007 asciende a US$7.312.288 y US$6.838.710,
respectivamente. Según se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”y las provisiones del plan consideran la remuneración del
empleado y demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la
cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilación del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS y de US$30 si sólo tiene derecho a
la jubilación patronal y un máximo igual al salario básico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 años mínimos de servicio, sin edad
mínima de retiro. La siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas
matemáticas actuariales de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

-97-



(19)

NESTLÉ ECUADORS.A.
(Una subsidiaria de Nestlé S.A.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007

Valor actual de la reserva matemática necesaria
para pago en la pensión patronal de 25 jubilados US$ 2.062.863 1.562.333

Valor actual de la reserva matemática necesaria
para trabajadores con tiempo de servicio mayor
a 25 años 684.102 616.091

Reserva matemática para trabajadores con tiempo
de servicio comprendido entre 10 y 20 años 3.987.083 4.153.597

Reserva actual de la reserva matemática necesaria
para trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 años 578.240 506.689

US$ 7.312.288 6.838.710

Los supuestosutilizados en los estudios actuariales del año 2008 y 2007 fueron:

Tasa de conmutación actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las compañías anónimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución
de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de
reunirse dentro de los 90 días siguientes al cierre del año. El monto mínimo requerido para
apropiación para reserva legal de la utilidad neta del 2008, hasta igualar por lo menos hasta
¡igualar el 50% del capital social de la compañía es aproximadamente US$303.475.

(Continúa)
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Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversión de los estados
financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso la implantación del esquema monetario
de dolarización y conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta
General de Accionistas.

Posición en Monedas Extranjeras

Un resumen al 31 de diciembre del 2008 y 2007 de la posición en monedas extranjeras es el
siguiente:

  

2008 2007
GBP CHE EUR GBP CHE EUR

Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y
posición pasiva, neta .083 232.787 288.262 31.018 128.620 327.285

  

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las tasas de cambio vigentes en el mercadolibre de cambios
fueron como sigue:

Por cada US$1
Moneda 2008 2007

Francos Suizos (CHF) 0,94 0,89

Euros (EUR) 1:41 1.47
Libras Esterlinas (GBP) 1,44 1,99

Compromisos

La Compañía al 31 de diciembre del 2008 y 2007 mantiene los siguientes compromisos:

Contratos de Arrendamiento de Inmuebles

La Compañía ha suscrito varios contratos de arrendamiento de oficinas, bodegas y otros, los
cuales tienen plazos de duración de hasta 10 años. El gasto de arrendamiento al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 ascendió aproximadamente a US$1.900.082 y US$1.734.157,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los pagos futuros mínimos bajo los
contratos de arrendamiento antes indicados son por aproximadamente US$1.161.806 y
US$2.147.088, respectivamente, con vencimiento final en el año 2012.

(Continúa)
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Contingencias

Con fecha 12 de mayo del 2003 la Compañía tue notificada con la Resolución No. NAC - 0370
emitida por el Servicio de Rentas Internas, mediante la cual se rechaza la petición de Nestlé
EcuadorS.A. por reclamo de pago indebido y multa por modificación de comprobantes de venta
correspondientes al año 2001. La Compañía con techa 6 de junio del 2003, ha interpuesto una
acción contencioso tributaria en contra de la resolución antes señalada ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal. La cuantía de la mencionada acción asciende a US$50.634.

La Compañía se encuentra defendiéndose en 5 juicios laborales planteados en su contra por
ex - trabajadores, quienes reclaman valores a su favor por concepto de jubilación patronal y otros
derechos, cuya cuantía asciende aproximadamente US$12.500. Los asesores legales que tienen
a su cargo la defensa de dichos juicios manifiestan que su resolución a la techa de este informe
es incierta.

A la fecha de este informe la Compañía no mantiene pasivo alguno que pudiera resultar de
conocerseel resultado final de estos asuntos.

Diferencias entre Registros Contables y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2008 los registros contables de la compañía difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propósitos de
presentación del informe de auditoría, tal como se indica a continuación:

Saldos según Saldos según
registros Reclasificaciones estados

2008 contables Débitos Créditos financieros

Balance general:
Efectivo en caja y bancos US$ 18.138.293 - 9.814.184 8.324.109
Inversiones temporales 31.522.636 6.698.015 26.111.173 12.109.478
Cuentas porcobrar:

Clientes, neto 33.076.958 3.116.169 - 36.193.127
Otras cuentas por cobrar 52.402.513 - 517.906 51.884.607

Cuentas porcobrarlargo plazo - 517.906 - 517.906
Derechosfiduciarios - 26.111.173 - 26.111.173
Gastos acumulados por pagar 5.063.254 18.600 - 5.044.654
Obligaciones a largo plazo 36,8/8.023 —— 18,600 56.896.623
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