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A la Junta de Accionistas
Nestlé Ecuador$.A.:

Hemosefectuado la auditoría del balance general adjunto de Nestlé Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2000, y de los estados conexos de utilidades, evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el año que
terminó en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de Nestlé
Ecuador S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoría.

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en la República
del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría
incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoría ofrece una base razonable para nuestra opinión.

Como se explica en la nota 1(b), la Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o prácticas establecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situación financiera de Nestlé Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha, de conformidad
con las normas ecuatorianas de contabilidad y mormas o prácticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador.

Sin modificar nuestra opinión dirigimos la atención a la nota 1 (a) a los estados financieros que discute las
condiciones adversas de la economía ecuatoriana. Como resultado existen incertidumbres sobre el
comportamiento futuro de la economía ecuatoriana que pueden afectar las operaciones futuras de la
Compañía, cuya resolución final no es posible determinar a esta fecha.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda
adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000. Según se indica en la nota 2 (b) a los estados
financieros, la Compañía aplicó la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversión de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esque e Dolarización” para convertir los estados
financieros expresados en sucres ecuatorianos a dólares-Ue Estados Unidos de Norteamérica.
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31 de enero del 2001

 

KPMG Peat Marwick C. Ltda.
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NESTLE ECUADORS. A.
(Quito - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Eslados Unidos de Norteamérica - US$)

Patrimonio de los Accionistas y PasivosActivos

Propiedad, planta y equipo, neto (nota 3) US$ 10.542.606 Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones-autorizadas, suscritas y

Inversiones en valores (nota 4) 54.128 pagadas 47.124.169 acciones con valor
nominal de S/.100 (US$0,004) cada una US$ 188.497

Cargosdiferidos 9.052 Reserva de capita! (nota 2-b) 2.473.245
' Reserva legal (nota 10) 124.905

Otros activos — depósitos en garantía 69.896 Reserva facultativa 473.823
. Utilidades disponibles (nota 10) 1.377.028

Activos circulantes:
Total patrimonio de los accionistas 4.637498

Inventarios (nota 5) 6.623.837
Reserva para jubilación patronal e indemnizaciones

Cuentas por cobrar- clientes, neto de estimación (nota 11) 444.092
para cuentas de dudoso cobro de US$147.366 (notas 1-g, 6 y 7) 14.589.581

Pasivos circulantes:
Otras cuentas por cobrar (nota 8) 30.324.698

Pasivos acumulados (nota 12) 3.919.276
Inversiones temporales (nota 9) 2.459.866

. Cuentas por pagar-comerciales (nota 13) 2.778.531
Efectivo en caja y bancos 1.135.633

Otras cuentas por pagar (nota 14) 45.493.218
Total activos circulantes 55.133.615

Préstamos bancarios (nota 16) 8.000.000

Sobregiros bancarios 536.682

Total pasivos circulantes 60.727.707

US$ 65.809,297 US$ 65.809.297

Véanselas notas que acompañan a los estadosfinancieros.

 



  

NESTLE ECUADORS.A.

Estado de Utilidades

Año queterminó el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Ventas netas (notas 18 y 19)
Costo de las ventas (nota 20)

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operación:
Administrativos y generales (notas 21 y 22)
Ventas
Reserva para jubilación patronal e
indemnizaciones(notas 1-i, 1-j y 11)

Asistencia técnica y regalías (notas 18 y 19)

Utilidad en operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses y comisiones bancarios, neto
Diferencias en cambio (notas 1-k y 17)
Resultado por exposición a la inflación (nota 2-a)
Asistencia Técnica — Neslandina
Misceláneos,neto

Utilidad antes de la participación de los
empleadosenlas utilidades e impuesto
a la renta

Participación de los empleados enlas utilidades
(notas 1-1 y 12)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto la renta, estimado (notas 1-m y 15)

Utilidad neta (nota 10)

Véanselas notas que acompañana los estados financieros.

US$ 98.336.525
76.817.300

21.519.225

6.176.852
3.748.173

 
 

(4.370.057)
(2.622.277)

389.598
1.562.653
(252.710)

(5.292.793)

2.008.410

316.229

1.692.181

447.991

US$ 1.2441



NESTLE ECUADOR $.A.

Estado de Evolución del Patrimonio

Año que terminóel 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

 

  

Reserva por
. Reserva Reserva revalorización Reexpresión Utilidades Total

Capital de capital legal Reserva del patrimonio monetaria disponibles patrimonio de
acciones (nota 2-b) (nota 10) facultativa (nota 2-b) (nota 2-b) (nota 10) los accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 1999,
comofueron previamente informados US$ 241.342 - 159.922 - (3.628.990) - 606.661 (2.621.065)

Ajustes por variación acumulada al
31 de diciembre de 1999 entre el índice
de devaluación y el Índice de inflación
(nota 2) - - - - 1.487.020 4.527.353 - 6.014.373

Saldosal inicio del año reestructurados 241.342 - 159.922 - (2.141.970) 4.527.353 606.661 3.393.308

Aumento (disminución) por devaluación
(nota 2) (52.845) (35.017) - 87.862 - - -

Utilidad neta - - - - - - 1.244.190 1.244.190

Transferencia a reserva facultativa - - - 473.823 - - (473.823) -

Transferencia de saldos a reserva de .
capital - 2.473.245 - -

Saldos al 31 de diciembre del 2000 US$ 188,497 2.473.245 124,905 473.823

 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.

2.054.108 —(4.527.353) - -

- o 1.377.028 4.637.498——_——_———

 

 

 

 



 

NESTLE ECUADOR$.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo utilizado en las operaciones

Intereses y comisiones bancarias
Otros

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación

Flujos de efectivo porlas actividades de inversión:
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Ventas de propiedad, planta y equipo
Disminución en inversiones en valores, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:
Disminución en préstamos bancarios
Incremento en inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Efecto variación tasa de cambio

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentesal inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Conciliación dela utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operación:

Utilidad neta
Ajustes:
Depreciación de propiedad, planta y equipo
Reserva para jubilación patronal e indemnizaciones, neto
Estimación para cuentas de dudoso cobro
Resultado por exposición a la inflación (nota 2-a)

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar- clientes
Aumentoen inventarios
Disminución en otros activos y cargos diferidos
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por pagar - comerciales
Aumento en otras cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
Aumento en impuesto a la renta por pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

US$ 90.726.594
(91.848.799

(1.122.205)

(4.370.057)
(252.710)

(5.744.972)

(1.917.111)
68.234

17.103.288

15.254.411

(6.733.280)
(2.424.815)

(9.158.095)

(219.876)

131.468

1.004.165

US$ 1.135.633

US$ 1.244.190

1.475.983
132.340
85.745

(389.598)

(7.609.931)
(1.500.253)

5.485
(17.492.953)
6.763.003

10.108.051
984.975
447.991

US$ (5.744.972)



(a)

(b)

NESTLE ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(1) Resumende Políticas Importantes de Contabilidad

Descripción del Negocio y Entorno Económico

La Compañía fue constituida el 11 de junio de 1964 bajo el nombre de Industria
Ecuatoriana de Elaborados del CacaoS.A.- (INEDECAS.A.); la cual mediante escritura
pública de julio 5 de 1988 modificó su denominación a Nestlé Ecuador S. A.. La
Compañía de acuerdo a la conformación del capital es relacionada de Nestlé S. A. de
Suiza y tiene comofinalidad social, fabricar y comercializar productos lácteos, infantiles
dietéticos, culinarios, chocolates y derivados del cacao, café solubles, bebidas
instantáneas y bebidaslíquidas.

La República del Ecuador desde el segundo semestre de 1998 ha venido soportando un
proceso de deterioro de su economía, lo cual ha sido causado por diversos factores,tales
como; las pérdidas ocasionadas por el fenómeno climatológico Corriente de El Niño, el
contagio dela crisis financiera internacional, la inestabilidad de los precios del petróleo y
la baja producción de los principales productos de exportación, así como debidoa la falta
de consensos políticos y protestas de los sectores sociales que no han permitido la
implantación de un plan económico coherente y de largo plazo orientado a la reactivación
de los sectores productivos. Aunque en el año 2000 la economía ecuatoriana
experimentó una relativa estabilidad debido principalmente al alto precio del petróleo y A
la adopción del dólar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso
legal en la República del Ecuador, los efectos de las condiciones adversas de la
economía ecuatoriana incluyeron un reducido crecimiento del producto interno bruto, alta
tasa de inflación, reducida disponibilidad de créditos, inestabilidad social y política y una
general recesión.

La viabilidad y éxito del esquema monetario adoptado (dolarización) y de la
modernización del Estado depende en gran medida de la implementación de los
acuerdos establecidos en la carta de intención firmada con el Fondo Monetario
Internacional, del apoyo del Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales a
la continuidad de las reformas legales estructurales necesarias, de la eficacia del manejo
fiscal y de otras acciones que se emprendan para restituir la confianza de los
inversionistas y de la sociedad en general, los cuales están fuera del control de la
Compañía.

A la fecha de este informe no es posible determinar la resolución final de las
incertidumbres sobre el comportamiento futuro de la economía ecuatoriana, las que
podrían tener un efecto adverso material sobre las operaciones futuras de la Compañía y
el valor registrado de los activas y pasivas a la fecha del balance general.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimación de la Administración,a la fecha de
los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economía
ecuatoriana sobre la situación financiera de la Compañía de acuerdo a las normas
ecuatorianas de contabilidad. El comportamiento futuro de la situación económica podría
diferir de la actual evaluación de la administración.

Base de Presentación

La Compañía registra sus Operaciones y prepara sus estados financieros de acuerdo con
las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. En aquellos aspectos
específicos no contemplados en las normas ecuatorianas de contabilidad, se siguen las
prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la
República del Ecuador.

(Continúa)



(c)

   

NESTLE ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se refieren a presentación de estados financieros, estado de flujos de
efectivo, contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del balance,
contabilización de errores fundamentales y cambios en políticas contables y revelaciones
de partes relacionadas. Actualmente se encuentra en estudio la adopción de varias
Normas Internacionales de Contabilidad, que se espera tengan vigencia para los años
que terminen a partir del 31 de diciembre del 2001.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador y las normas
internacionales de contabilidad se describen a continuación:

- Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las Normas Internacionales de
Contabilidad requieren presentar información financiera comparativa, la NEC 17 (ver
nota 2) no requiere la reestructuración de los estados financieros de años anteriores;
por consiguiente, no sería adecuado presentar estados financieros comparativos sin
antes convertir los estados financieros del año anterior a dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica.

- Las inversiones en acciones, incluyendo aquellos en que la Compañía posee más
del 50% del capital accionario con derecho a voto se llevan al menor del costo de
adquisición y el valor patrimonial proporcional. Las normas internacionales de
contabilidad requieren la consolidación de los estados financieros, cuando se posee
más del 50% del capital accionario con derecho a voto y el registro por el método de
participación patrimonial cuando se posee entre el 20% al 50% del capital accionario
con derecho a voto.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros (de acuerdo a
normas internacionales de contabilidad) y los reportados para propósitos tributarios.

- Las normasinternacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al más alto del precio neto estimado de venta y el
valor presente de la estimación de los flujos de caja futuros que se esperan recibir
del uso continuo del activo.

- Los cánones de los contratos de arrendamiento mercantil de financiación directa se
contabilizan en los resultados, excepto el valor pagado por la opción de compra que
es registrado como parte de la propiedad, planta y equipo. Las normas
internacionales de contabilidad requieren que tales contratos se contabilicen como un
activo y una obligación y que los activos así adquiridos se deprecien en el tiempo de
vida útil estimado.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos están expresados en dólares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposición transitoria séptima de la Ley de
Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso, como parte de la implantación
del esquema monetario de dolarización, la conversión de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de
Norteamérica. La conversión a dólares se efectúo de acuerdo con la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC No. 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar
el Esquema de Dolarización” (véase nota 2). A partir del 31 de marzo del 2000 la
información financiera se procesa y reporta en dólares de los Estados Unidos de
Norteamérica

(Continúa)



 

NESTLE ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(d) Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo está registrada a valor convertido a dólares una vez
aplicada la NEC 17 (véase nota 2-a); al costo, aquellos adquiridos a partir del 1 de abril
del 2000, y se presentan neto de la depreciación acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida útil,
se cargan al gasto a medida que se efectúan.

La depreciación de la propiedad, planta y equipo es calculada mediante el método de
línea recta en base la vida útil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Maquinaria, equipo, mobiliario y útiles 10%
Vehículos 20%
Sistemas de información 20%

El gasto por depreciación se carga a los resultados del año.

(e) Inversiones en Valores

Las inversiones en acciones y aportaciones se encuentran registradas al menor entre el
costo y el valor patrimonial proporcional.

(ft) Inventarios

Los inventarios están registrados así:

- Los productos terminados fabricados localmente y en proceso de fabricación, al costo
en la porción correspondiente a la materia prima y material de embalaje másel último
costo de diciembre en el caso de la mano de obra y gastos de fabricación.

- Los productos terminados importados, materias primas, material de embalaje y
materiales y repuestos, principalmente en base al costo de adquisición de la última
comprarealizada.

- Inventarios en tránsito, al costo especifico.

El costo de los inventarios no exceden el valor de mercado.

(g) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementan con cargo a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradasirrecuperables.

(h) Inversiones Temporales

Las inversiones temporales están registradas al costo. Los intereses ganados que
generanlas inversiones temporales se llevan a resultados por el método del devengado.

(i) Reserva para Jubilación Patronal

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma Institución.
Además,las reformas laborales vigentes, establecen la obligatoriedad de reconocer en
forma proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio
esté comprendido entre los 20 y 25 años en la compañía.

(Continua)
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NESTLE ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

El costo del beneficio de las pensiones dejubilación a cargo de la Compañía es registrado
mediante provisiones llevadas a gastos, las que se determinan en base a un cálculo
actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente calificado.

Reserva para Indemnizaciones

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece que en los casos que la
relación laboral termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador deberá
indemnizaral trabajador con el equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el
número de años deservicio.

La Compañía estableceuna provisión para este concepto, la cual es llevada a gastos en
base al cálculo de la antigúedad de cada uno de los empleadosy funcionarios.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan en
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$.), la unidad monetaria adoptada por
la ES del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, conforme se explica en la
nota 1(c).

La gananciao pérdida resultante del ajuste contable de las cuentas en moneda extranjera
porla variación de la tasa de cambio sellevan a resultados en el período en el cual varian
las tasas de cambio que las originan.

Participación de los Empleadosenlas Utilidades

Según las leyes laborales de la República del Ecuador, la Compañía debe distribuir entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Provisión para Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del año.

Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo, considera como
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador requiere que
la Administración realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrían
diferir de aquellas estimaciones debido a las condiciones de la economía ecuatoriana que
se indican enla nota 1 (a).

(Continúa)
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NESTLE ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre dei 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(2) Conversión de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica

(a)

(b)

Conversión de los Estados Financieros

La Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador, con el fin de normar el
proceso de conversión de los estados financieros a dólares de los Estados Unidos de
Norteamérica bajo el esquema dela dolarización, emitió el 13 de abril del 2000 la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17 “Conversión de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”, a la cual se acogió la Compañía y cuyas
bases de conversión son las siguientes:

Las partidas no monetarias del balance general han sido ajustadas con el propósito
de reconocer los efectos de la inflación, entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000. El resultado de la aplicación de la corrección monetaria en este periodo se
registró en la cuenta del estado de utilidades — resultado por exposición a la
inflación.

Las partidas no monetarias del balance general, adicionalmente han sido ajustadas
para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relación al dólar de los
Estados Unidos de Norteamérica, por el índice especial de corrección de brecha,el
cual surge de la variación acumulada de la diferencia entre las tasas de inflación y
devaluación por el período comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o la fecha
de origen de la partida no monetaria y el 31 de marzo del 2000. El efecto de este
ajuste hasta el 31 de diciembre de 1999 se registró en la cuenta de patrimonio —
reexpresión monetaria y en la cuenta del estado de utilidades — resultado por
exposición a la inflación, el efecto del ajuste por el período comprendido entre el 1
de eneroy el 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con las provisiones de la NEC 17 el estado de utilidades y de flujos de
efectivo no fueron ajustados.

Los saldos de los estados financieros ajustados en base a los procedimientos antes
indicados fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de Norteamérica a la
tasa de cambio de S/. 25.000 por cada US$1; dichos saldos fueron la base para
iniciar la contabilidad en dólares.

Ajuste de Años Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad —- NEC
No. 17, los saldos al inicio del año de las cuentas de patrimonio han sido ajustados
para reconocerel efecto que en las partidas no monetarias del balance generaltiene el
índice especial de corrección de brecha; tales saldos han sido expresados en dólares
de los Estados Unidos de Norteamérica, según se muestra a continuación:
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Reserva por

 

 

 

Capital revalorización Reexpresión Reserva
acciones del patrimonio monetaria legal

Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron reportados:
- en miles de sucres S/. 4.712.417 (70.859.251) 3.122.620
- convertido a dólares a la tasa de

S/.19.525,89 por cada US$ 1 US$ 241.342 (3.628.990) - 159.922

Efecto del ajuste del Índice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto
del efecto del índice de inflación de enero
a marzo del 2000):

En miles de sucres:
- Cuentas de patrimonio SI, - 29.035.336 (29.035.336) -
- Propiedad, planta y equipos - - 117.226.528 -
- Inversiones en valores - - 209.420 -
Convertido a dólares a la tasa de
S/. 19.525,89 por cada US$ 1 US$ - 1.487.020 4.527.353 -

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:

- en miles de sucres S/. 4.712.417 (41.823.915) 88.400.612 3.122.620

- convertido a dólares a la tasa de
S/.19.525,89 por cada US$1 US$ 41,342 2.141.970 4.527.353 159.922

-13-
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De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 17”, los saldos
de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio (cuenta que registra el efecto de la
corrección monetaria por el índice de inflación y por el índice especial de corrección de brecha
de las cuentas patrimoniales con excepción de utilidades disponibles) y reexpresión monetaria
(cuenta que registra el efecto de la corrección monetaria por el Índice de inflación y por el índice
especial de corrección de brecha de los activos no monetarios y de las cuentas de patrimonio
hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a la cuenta de patrimonio “reserva de
capital” que se refleja en el balance general que se adjunta. De acuerdo a las normas
societarias vigentes el saldo neto de la cuenta reserva de capital, que proviene de las cuentas
reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria no está sujeto a distribución a
los accionistas, pero pueden ser objeto de capitalización, previa decisión de la Junta General de
Accionistas.

Propiedad, Planta y Equipo

Undetalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:
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Costo:
Terrenos
Edificios
Maquinaria y equipos
Mobiliario y útiles
Vehículos
Sistemas de información

En montaje
No depreciable

Menosdepreciación acumulada

El cargo a gastos por concepto de depreciación fue de US$1.475.983.

Notas a los Estados Financieros

NESTLE ECUADORS.A.

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

US$

US$

Saldosal
31 de diciembre

de 1999
reestructurados

(nota 2)

222.262
847.107

11.793.286
3.739.223
581.271

1.288.109
18.471.258

218.274
1.362

18.690.894

(8.521.182)

10,169,712

Adiciones

7.089
79.234
90.705

585.956
69.800
186.354

1.019.138

897.806
167

1.917.111

(1.475.983)

441.128
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Saldos al 31
Ventas y de diciembre
bajas Reclasificaciones del 2000

(4.174) 931 226.108
496) 31.281 957.126

131.324) 444.537 12.197.204
120.879) 171.272 4.375.572
(61.029) - 590.042
(4.817) 48.974 1.518.620

(322.719) 696.995 19.864.672

(13.642) (696.995) 405.443
- - 1.529

(336.361) - 20.271.644

268.127 - (9.729.038)

(68.234) - 10.542.606

(Continúa)  
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(4) Inversiones en Valores

El siguiente es un detalle de las inversiones en valores al 31 de diciembre del 2000:

En convenio de asociación o cuentas de participación:

Cereal Partners Worldwide (nota 21) US$ 25.000

En acciones:

Industria Lechera Ingueza Cia. Ltda. 6.823

Otras inversiones menores al 10% de participación 22.305

US$ 94.128

El saldo de Cereal Partners Worldwide constituye el aporte (50%) para la conformación de la
Asociación entre Nestlé Ecuador S. A. y General Mills International Limited.

Las transacciones efectuadas con Cereal Partners Worldwide durante el año que terminó el 31
de diciembre del 2000 son las siguientes:

Compras- productos terminados US$ 770.219

Ventas —productos terminados US$ 524.075

Comoresultado de las transacciones antes mencionadas, al 31 de diciembre del 2000 las otras
cuentas por pagar registran un saldo de US$ 50.000 con Cereal Partners Worldwide (véase
nota 14)

Las inversiones en acciones constituyen acciones que la Compañía mantiene en Industria
Lechera Ingúeza Cía. Ltda., la misma que se encuentra en proceso deliquidación.

(5) Inventarios

Un resumendelos inventarios al 31 de diciembre del 2000 esel siguiente:

Productos terminados US$ 2.224.955
Producción en proceso 110.560
Materia prima y material de embalaje 2.855.121
Materiales y repuestos 111.063
En tránsito 1.322.138

US$ 6.623.837

(6) Cuentas por Cobrar- Clientes 

Undetalle de las cuentas por cobrar-clientes al 31 de diciembre del 2000 esel siguiente:

Clientes:
Locales US$ 13.979.366
Exterior - terceros 757.581

14.736.947
Menosestimación para cuentas de
dudoso cobro (nota 7) 147.366

US$ 14.589.581

(Continúa)
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Las condiciones adversas de la economía ecuatoriana han afectado a todos los sectores del
país. La provisión para cuentas comerciales de cobro dudoso fue determinada en base a la
información disponible a la fecha de los estados financieros. A la fecha de emisión de los
estados financieros la Compañía no ha encontrado dificultades inusuales en el cobro de las
cuentas comerciales no provisionadas y la Administración no tiene razones para creer que
cualquier cuenta importante no será recuperada. Sin embargo, se espera continúe en el futuro
previsible las influencias de las condiciones adversas de la economía ecuatoriana y la extensión
de estos efectos es incierto; por consiguiente, actualmente no es posible evaluar si cuentas
incobrables se originarán enel futuro.

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro al y por el año que terminó el 31
de diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del año US$ 82.044
Efecto variación de la tasa de cambio (17.965)
Másprovisión 85.745
Castigos (2.458)

Saldo al final del año US$ 147.366  

Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 esel siguiente:

Compañíasrelacionadas:
Neslandina S.A. US$ 16.577.480
Industrial Surindu S.A. 7.122.292
Ecuajugos$.A. 1.171.206
Nestlé R 8, D Center S.A. 57.171
Nestlé Colombia S.A. 958.142
Nestlé Venezuela S.A. 358.199
Nestlé Chile S. A. 235.798
Nestlé Perú S.A. 116.688
Nestlé México S. A. 86.837
Nestlé Costa Rica S.A. 25.638
Nestlé Australia Ltd. 23.055
Nestlé Foreign Trade Co. 22.500
Societte des Produits Nestlé S. A. 15.494
Comestibles La Rosa $.A. 1.101
Otras 15.247

26.786.848
Ministerio de Finanzas y Crédito Público:
Retencionesenla fuente (nota 15) 671.488
Impuesto al valor agregado - IVA 534.090

Préstamos otorgados a funcionarios y
empleados 233.169

Reclamos pendientes de cobro 5.012
Anticipo a proveedores 1.954.377
Otros anticipos 98.109
Intereses por cobrar- terceros 32
Otros 41.573

US$ 30.324.698

Las cuentas por cobrar a las compañías relacionadas Neslandina S.A, Industrial Surindu S.A y
Ecuajugos S. A. y a funcionarios y empleados devengan un interés promedio anual de
aproximadamente el 11,50% y 16,7% anual respectivamente.

(Continúa)
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NESTLE ECUADORS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Inversiones Temporales

Las inversiones temporales constituyen operaciones de reporto cuyo plazo es de 4 días y
devengan una tasa de interés promedio anual del 4%.

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las sociedades anónimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% dela utilidad neta, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no está sujeta a
distribución, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero ésta puede serutilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2000 el
saldo de la reserva ya constituida supera el 50% del capital social.

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnizaciones

E! movimiento de la reserva para jubilación patronal e indemnizaciones al y por el año que
terminó el 31 de diciembre del 2000 esel siguiente:

  

 

Jubilación
patronal Indemnizaciones Total

Saldo al 31 de diciembre de 1999 US$ 318.978 80.174 399.152
Efecto variación tasa de cambio (69.845) (17.555) (87.400)
Cargoal gasto del período 150.120 177.639 327.759
Menosutilizaciones 88.696 106.723 195.419

Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 310,557 133.535 444.092 

Comose indica en las notas 1 (i) y 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de
servicio para una misma institución tienen derecho a jubilación patronal, beneficio que de
acuerdoa lo establecido en el Código de Trabajo se determina en base a los años de servicio y
al promedio de la remuneración anual percibida por los empleados en los cinco años previos a
la fecha de retiro. Además, de acuerdo a lo establecido en el artículo 185 del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador
bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada
uno de fos años de servicios prestados. La Compañía no mantiene fondos separados para
estos beneficios sino que establece reservas en base a un estudio anual para la jubilación
patronal elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consultores y para la reserva para
indemnizaciones de acuerdo a un cálculo elaborado por la Compañía en base la antigúedad
de cada uno de sus empleadosy funcionarios.

De acuerdo al referido estudio el valor actual de la reserva matemática actuarial de jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2000 asciende a US$310.557. Según se indica en el estudio
actuarial, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Las
provisiones del plan consideran el salario sectorial y como principales premisas el 4% de tasa
de conmutación actuarial, que resulta de aplicar la tasa promedio de incremento de los ingresos
del trabajador y la tasa pasiva referencial del Banco Central y las tablas de mortalidad, invalidez
y cesantía resultantes de la experiencia de la población asalariada del país, corregidas a la
realidad de la Compañía con su propia estadística. Además, para el beneficio de jubilación
patronal el estudio considera 25 años de servicio sin edad mínima como fecha normalde retiro
y como pensión mínima dos salarios mínimos vitales o un salario mínimovital si el beneficiario
tiene derechoa jubilación del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáticas
actuariales de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2000:
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Valor actual de las reservas matemáticas actuariales
de jubilación patronal:

Trabajadores jubilados
Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilación (tiempo de servicio mayoro igual a
25 años)

Trabajadores activos con derecho adquirido a la
parte proporcional del beneficio de jubilación
(tiempo de servicio igual o más de 10 años y
menor a 25 años)

US$ 5.878

158.943

US$ 310.557 

Los cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalización de las reservas técnicas
puedentener un efecto importante en los montos reportados. La Compañía controla este riesgo
actualizando la valuación actuarial cada año.

(12) Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2000 son comosigue:

Provisiones:
Participación de los empleados en las
utilidades (nota 1- 1)

Intereses por pagar:
Instituciones bancarias
Ecuajugos$.A.
Industrial Surindu $.A.
Nestlé R 8 D CenterS. A.

Impuestos, tasas y seguros por pagar
Honorarios y comunicaciones por pagar
Beneficios sociales
Gastos por importaciones
Comisiones por ventasal exterior
Sueldos por pagar
Gastos porviaje y movilización

(13) Cuentas por Pagar - Comerciales

US$ 316.229

1.442.275
880.129
465.218
19.062
14.606
15.820

549.938
179.456
23.192
10.602
2.149

US$ 3.919.276

Undetalle de las cuentas por pagar-comerciales al 31 de diciembre del 2000 es comosigue:

Proveedores:
Locales:
Terceros

Exterior:
Terceros

-19-
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Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 es comosigue:

Regalías y asistencia técnica US$ 333.090
Compañías relacionadas:
Industrial Surindu $.A. 10.951.302
EcuajugosS.A. 8.295.877
Nestlé R 8 D Center S.A. 88.203
Cereal Partners Worldwide (nota 4) 50.000
Nestlé Suiza 18.200.000
Nestlé Francia 52.832
Nestlé Danmark 79.848
Nestlé Brasil 83.826
Nestlé Services Inc. 77.049
Nestlé Guatemala 10.485
Nestec $.A. 141.536
Nestlé Italiana S.P.A. 82.593
Nestlé Nederland 54.952
Nestlé U.S.A., Inc. 33.826
Nestlé CPW 46.054
Nestlé Chile 554.050
Nestlé Colombia 3.855.011
Comestibles La Rosa 134.487
Nestlé Perú 131.221
Nestlé Venezuela 33.833

Otras 113.433
43.403.507

Otros acreedores 163.945
Retencionesen la fuente por pagar 134.201
Impuesto al valor agregado - IVA 798.208
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 20.499
Retencionesvarias por pagar 72.564
Materiales y servicios por pagar 888.246
Otras 12.048

US$ 45.493.218

Al 31 de diciembre del 2000 las cuentas por pagar a Ecuajugos$.A., Industrial Surindu $.A. y
Nestlé R 8 D CenterS. A. devengan una tasa de interés promedio del 16,17% anual.

Impuesto a la Renta por Pagar

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva
corporativa del impuesto del 25% a la
principalmentea:

Utilidad antes de la participación
de los empleados enlas utilidades e
impuesto a la renta

Más:

utilidad antes de impuesto a la renta, debido

US$ 2.008.410

 

 

 

Gastos no deducibles 99.781
2.108.191

Participación de los empleadosen las
utilidades (nota 12) (316.229)

Utilidad antes de impuestoa la renta US$ 1.791.962

Impuesto a la renta US$ 447.991

Tasa impositiva efectiva 26,47%

(Continúa)
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El movimiento de otras cuentas por cobrar- retenciones en la fuente por impuesto la renta al y
por el año queterminó el 31 de diciembre del 2000 esel siguiente:

Saldo al inicio del año US$ 382.085
Menosefecto variación de la tasa
de cambio (83.663)

298.422
Menos:
Impuesto a la renta del año (447.991)

Anticipos de impuestos:
Retenidos porterceros 821.057

Saldoal final del año US$ 671.488 

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente la revisión de las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años de 1997 al 2000.

Préstamos Bancarios

Undetalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2000 esel siguiente:

Institución

ABN Amro Bank — Sucursal Ecuador US$ 5.000.000
Produbanco S.A. 3.000.000

US$ 8.000.000

Los préstamos bancarios tienen vencimientos entre 180 y 365 días plazo y devengan una tasa
de interés promedio anual entre el 8% y 8,5%.

Posición en Moneda Extranjera

Un resumenal 31 de diciembre del 2000 de los activos y pasivos en monedas extranjeras es el
siguiente:

  

CHE DEM EUR

Pasivos:
Cuentas por pagar — comerciales 14.626 101.521 115.402

Posición pasiva, neta 14.626 101.521 115.402      

Al 31 de diciembre del 2000 la tasa al cambio para cada US$1 vigente en el mercadolibre de
cambios fue comosigue:

Moneda

Francos Suizos (CHF) 1,61
Marco Alemán (DEM) 2,08
Euros (EUR) 1,05

Contratos de Asistencia Técnica y Utilización de Marcas

- Contrato de Asistencia Técnica

La Compañía tiene suscrito un contrato de asistencia técnica con Société D'Assistance
Tecnique Por Produits Nestec $. A.; el valor pagado por este concepto durante el año
ascendió a US$ 2.281.520.

(Continúa)
-21-



c
e

(
C
t

D
R
0
0
0
0
O

S
A
A
O

N
U

S
A

S
R
O
U

S
A
0

>»
.e

r
0
%

a
»

(19)

(20)

(21)

(22)

 

NESTLE ECUADOR$.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2000

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Contrato de Utilización de Marcas
 

La Compañía mantiene un contrato con Société des Produits Nestlé S. A., mediante el cual
obtuvola licencia parautilizar las marcas Nestlé en los productos que sean producidos porla
ppal: el pago de regalías pagado durante este año por este concepto ascendió a US$

Contrato de Sublicencia

A partir de 1997 Somafa S. A. ha recibido de Disney Consumer Products Latin America Inc., una
licencia parautilizar las marcas y personajes de Disney en ciertos productos y en determinados
paises; empresa que suscribió con Nestlé Ecuador S. A. un contrato de sublicencia, el cual
establece un pago por concepto de regalías y honorarios anuales.

Transacciones con Partes Relacionadas

La Compañía importa de sus compañías relacionadas productos terminados. Las importaciones
con partes relacionadas establecen plazos para su cancelación, conforme lo requieren las
disposiciones legales. Al 31 de diciembre del 2000, las compras de productos terminados a
compañías relacionadas ascendieron a aproximadamente US$ 9.538.419.

Contratos

- Contratos de Comisión Mercantil
 

La Compañía ha firmado con Industrial Surindu S. A. y Ecuajugos S.A. un contrato para la
venta de productos alimenticios de las líneas de galletería, wafers, recubiertos con chocolate
y sucedáneos de cacao que fabrica Industrial Surindu S. A. y de las líneas de productos
alimenticios y bebidas no alcohólicas que fabrica Ecuajugos$.A.

- Contrato de Mandato Mercantil

Al 31 de diciembre del 2000 la Compañía mantiene un contrato de mandato mercantil con
Neslandina $. A., Ecuajugos$.A., Industrial Surindu S. A. y Nestlé R 8 D Center S. A. para
negociar y pagar por cuenta de estos toda clase de obligaciones con acreedores y
proveedores locales y extranjeros.

- Convenio de Asociación o Cuentas de Participación

La Compañía en enero 1 del 2000 suscribió un convenio de asociación o cuentas en
participación con General Mills International Limited cuyo plazo de duración es de 3 años. El
convenio se denomina Cereal Partners Worldwide y tiene como propósito principal, elaborar,
importar, exportar, vender, comercializar y distribuir cereales para el desayuno, con marcas
registradas en la República del Ecuador o en el extranjero por Société des Produits Nestlé S.
A. y aprobadas por el propietario de marca. Con este propósito, tanto la Compañía como
General Mills International Limited han aportado US$25.000 cada una como contribución de
operaciones y han acordadoparticipar las utilidades como en las pérdidas en proporción a la
participación porcentual de las aportaciones (50% cada una).

Arrendamiento Mercantil

En Mayo 15 del 2000, la Compañía firmó con el ABN Amro Bank — Sucursal Ecuador y con
Produbanco S. A. dos contratos de arrendamiento mercantil de 7 años y 5 años plazo
respectivamente, con pagos trimestrales, de los derechos y acciones propiedad de estas
instituciones bancarias, sobre un bien inmueble donde actualmente funciona el centro de
distribución de la Compañía. Los derechos y acciones objeto del arrendamiento mercantil
propiedad de las instituciones financieras se encuentran distribuidos en un 45% como
propiedad del ABN Amro Bank - Sucursal Ecuador y el 55% de Produbanco $. A.. Un
resumen de los cánones a pagares el siguiente:
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Valor Cánones de Arrendamiento

 

    

Años ABN Amro Bank Produbanco S.A.

2000 US$ 392.741,17 304,008.92
2001 524.629,72 405,691.92
2002 524.629,72 405,691.92
2003 524.629,72 405,691.92
2004 524.629,72 405,691.92
2005 524.629,72 101,422.98
2006 524.629,72 -
2007 262.413,86 -

Descuento por pronto pago US$ 759,396.29 128,745.54

Opción de compra US$ 759,396.29 805,645.96

Los gastos administrativos y generales incluyen US$780.582,70 (ABN Amro Bank — Sucursal
Ecuador US$440.092,71 y Produbanco S. A. US$340.489,99) correspondientes a los
cánones de arrendamiento pagados. Los descuentos por pronto pago corresponden a la
deducción que la Compañía recibirá trimestralmente si cancelan puntualmente sus cánones
de arrendamiento.

Los contratos incluyen una cláusula de reajuste trimestral de los cánones de arrendamiento
mercantil, equivalente a 6,5 puntos porcentuales sobre la tasa libor. Adicionalmente la
Compañía tiene el derecho de prorrogar los contratos por un plazo adicional, en el cual la
renta deberáserinferior a la pactada trimestralmente.
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