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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Nestlé Ecuador S. A.:

Opinicn

Hemces auditado los estados financieros separados de Nestlé Ecuador S.A. (“la Compafia”) que
incluyen el estado separadoe de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 vy los estados
separados de resultados vy otros resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, v las notas que comprenden un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separades presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Nestlé Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2018,
y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos
reguerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

- Los estados financieros separados de Nestlé Ecuador S. A. al y por el afio que terminé el 31
de diciembre de 2017, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinion
sin salvedades sobre dichos estados financieros el 24 de abril de 2018.

- Como se indica en la nota 2.1, la que menciona que estos estados financieros separados se
presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Adicionalmente, la Compania presenta estados financieros consolidados conforme lo
requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los cuales se presentan por
separado.

{Continua)
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Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquelios asuntos que segun nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del
ejercicio actual. Estos asuntos han sido traiados en el contexto de nuestra auditoria de los
gstados financieros separados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién, y no
expresamaos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Aplicacion NIIF 16 — Arrendamientos (véase nota 2.15)
El Riesgo

El importe de activos con derechos de uso y pasivos por arrendamientos se reconocen en el
estado separado de situacion financiera, los mismos que se valoran inicialmente al costo, que
comprende el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en
ta fecha de inicio 0 antes de fa misma, mds los costos directos iniciales incurridos v una estimacion
de los costos de desmantelamiento v eliminacion del activo subyacente para restaurar dicho activo.
El pasivo par arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el metodo del interés efectivo,
se revaloriza cuando se produce un cambio en las cuotas de arrendamienio futuras como
consecuencia de un cambio en una tasa de interés.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos de auditoria se concentraron en revisar e! enfoque adoptado por la
Compafia en la adopcion de la referida norma, asi como cuestionar la evaluacion efectuada por
la Compafia de si un contrato es o contiene un arrendamiento; la revision de pagos futuros
contractuales y evaluar lo adecuado de la tasa de interés aplicada en la determinacion de los
pasivos por arrendamiento y costo financiero; y, evaluar lo adecuado de las revelaciones de los
estados financieros separados por estos conceptos.

Otra Informacidn

La Administracion es responsable por la Otra Informacion que incluye el “Informe a la Gerencia
de la Compania”, pero no incluye los estados financieros separados y nuestro correspondiente
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacion y no
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad
es leer la Otra Informacidn vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa
informacién y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si,
de algln modo, parecen contener un error material. Si, basédndonos en el trabajo realizado,
concluimos que existe un error material en esa Otra Informacién, estamos obligados a informar
ese hecho.

Aesponsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros Separados

La Administracién es responsable por la preparacién vy presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera
{NIF) v por el control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continda)



En la preparaciéon de los estados financieros separadas, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, reveiando, segin
corresponda, ios asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o
cesar operaciones, o bien no exjsta otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razcnable acerca de si los estados financieros
separados en su gconjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria (NIA} siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandcse en los estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemes nuestro escepticismo profesicnal duranie
toda la auditoria. También;

- [dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, debide a fraude o error, disefiamos y desarroliamos procedimientos de auditoria
en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente vy
apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusién, falsificacién, omisiones defberadas, representaciones erroneas, 0 la
evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiente del control interno relevante para ia auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Companiia.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de las
estimaciones; asi como ias revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos scbre lc apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable
de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requerides a ilamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre las correspondienies revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelacionas no son adecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
que la Coempafiia nc contindie como un negocic en marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las reveiaciones, v si los estados financieros separados
representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una
presentacion razonable.

(Continua)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros
1emas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria v, cuando sea aplicable, los
hallazgos materiales identificados, incluyende las deficiencias significativas en el control interno
gue identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionames a los Encargados del Gobierno Corporative una declaracion de gue
hemos cumplido con los reguerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, v
hemos comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporativo,
determinamos aguellos asuntos gue han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de
los estados financieros separados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo gue, las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente los asuntos o cuando, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que estos asuntos no deberian comunicarse
en nuestro informe porgue puede preverse razénablemente que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian a los beneficios de interes publico del mismo.
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Pagos anticipados
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos
Otras cuentas por cobrar
Activos intangibles
Activo por impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

17 (a)
10

il
12
13
17

US$

NESTLE ECUADOR S. A.

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

2018 2017
43.772.184 29.150.722
55.643.579 37.942.869
30.386.995 37.181.514

6.696.579 2.929.496

2.412.908 2.326.048
23.774.000 22.534.280

214.678 673.372
21.658 114.747
162.928.581 132.833.049
74.505.230 60.260.335
1:955.889 1.940.794
561.834 586.039
9715.331 535.361
77.538.394 63.322.629
240.466.975 196.156.578

Erendira Magana

Representante Legal

Las notas gue se acompafan son parte integrante de los estados financieros separados.

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos vy Patrimonio Nota
Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 14 US$
Acreedores comerciales 15
Pasivo del contrato 20 (c)
Cuentas por pagar a companias relacionadas 16
Otras cuentas por pagar 18
Pasivos por impuestos corrientes 17 (a)
Impuestos a la renta por pagar 17 (a)
Beneficios sociales 19
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 14
Beneficios a empleados 23
Otras cuentas por pagar 18
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital 24
Reserva legal 25
Resultados acumulados 25
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio LSS

( ~——"Mariela Romero
Gerente de Servicios Financieros

2018 2017
82.004.062 71.904.118
20.266.065 22.263.908
11.262.280 =
18.122.496 18.190.495

8.080.553 3.2568.401

5.604.932 5.481.120

8.227.936 5.832.505
12.463.874 11.330.650

166.032.198 138.261.198

9.68b.108 4.333.269
16.058.409 17.761.828
15.754.899 2.301.998
41.498.416 24.397.096

207.530.614 162.658.294
1.776.760 1.776.760
916.434 916.434
30.243.167 30.804.090
32.936.361 33.497.284
240.466.975 196.155.578




NESTLE ECUADOR S. A.

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 20 US$ 499.226.029 486.024.503
Costo de ventas 21 (334.378.036) (329.249.490)
Utilidad bruta 164.847.993 166.775.013
Gastos de administracion 21 (41.183.012) (36.745.886)
Gastos de ventas 21 (78.165.905) (76.842.185)
Otros egresos, neto - (17.118)
Utilidad operacional 45.499.076 43.169.824
Costo financiero, neto 22 (4.057.813) (3.758.652)
Utilidad antes del impuesto a la renta 41.441.263 394171972
Impuesto a la renta, neto 17 (b) (13.970.924) (10.866.515)
Utilidad neta 27.470.339 28.544.657
Otros resultados integrales:
Partidas gue no se reclasificaran postericrmente
al resultado del gjercicio:

Perdida (ganancia) actuarial por planes de beneficios
definidos, neto de impuesto a la renta 23 (78.796) 40.141
Reserva de cobertura, neta de impuesto a la renta 2.199.668 (884.205)
Utilidad neta y resultado integral del ano US$ 29.591,211 27.700.593

-7

/1

Erendira Magana
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros separados,

—"Man

—
ela Romero
Gerente de Servicios Financieros
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NESTLE ECUADORS. A.
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Afo terminado ei 31 de diciernbre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{En Doblares de los Estados Unidos de América —~ USS)

Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta Uss 41.441.263 39.411.172
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
a clientes 161.684 46.037
Depreciacién 11 8.885.014 4.632.371
Bajas de propiedades, planta y equipcs 1.800.542 169.509
Costo financierc, neto 4.057.813 3.758.652
Amortizacidén de intangibles 13 222.640 231.030
Provision por jubilacion patronal y desahucio 23 1.199.999 1.621.342
57.868.955 49.870.113
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes {17.862.394) {544.839)
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 6.774.519 2.006.264
Otras cuentas por cobrar (3.781.288) 2.485.937
Activos por impuestos corrientes (86.859) 412.087
Inventarios (1.239.720) 2.518.262
Gastos pagados por anticipado 458.694 45794
Otros activos 93.089 21.784
Cuentas por pagar a proveedores (1.997.843) 2.896.709
Pasivo del contrato 11.262.280 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas (67.999) 348.647
OCtras cuentas por pagar 5.856.913 7271.110
Pasivos por impuestos corrientes 123.812 {3.135.397)
Beneficios sociales 1.133.224 795.806
Ctras cuentas por pagar no corriente (2.301.999) 465.401
Beneficios a empleados {2.903.418) (1.666.669)
Efectivo provisto por fas operaciones 53.329.966 67.241.019
Intereses pagados {4.578.975) (3.807.929)
impuesto a la renta pagado {12.447.832) {13.148.801)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién Uss 36.303.159 40,284,289




NESTLE ECUADOR S. A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo, continuacion

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidas de América — US$)

Notas 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propledades, planta y equipas 10 s (5.304.032) (6.039.331)
Venta de propiedades, planta y equipos 615,162 -
Adiciones de intangibles 13 (198.435) -
Inversiones financieras - 1.588.211
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (4.887.305) (4.450.120)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de arrendamientos 2.5 (3.694.525) -
Dividendos pagados 25 (28.544.649) (32.677.555)
Efectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras 123.264.252 116.986.756
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financieras (107.812.470) (132.582.273)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento (16.787.392) (48.273.072)
Incremento (disminucion) neto de efectivo 14.628.462 (12.438.903)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 8 29.150.722 41.589.625
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 8 Uss 43.779.184 29.150.722
Transacciones gue no fueron flujo de efectivo
Activos con derecho de uso Uss 16.488.420 -
Pasivos por contratos US§ 20.104.673 .

Erendira Magana
Representante Legal

S —farielaRomero
Gerente de Servicios Financieros

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros separades.
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NESTLE ECUADCR S. A.
Nctas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

[nformacion General

1.1.

1.2.

Constitucion v Operaciones

Nestlé Ecuador S.A. {la “Compaiifa”) fue censtituida en fa ciudad de Guayaquii el 11 de
junic de 1964 bajo el nombre de industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacao S.A. -
(INEDECA S.A). Mediante escritura publica del 5 de julio de 1988 modifico su
denominacidn a Nestié Ecuador S.A. y cambié su domicilio a Ia ciudad de Quito. La
direccion de la oficina de la Compafia es Av, Simdn Bolivar v via Nayon, Complejo
Ekopark, Torre 2.

La actividad de ta Compania consiste en comercializar, principalmente en el mercado
ecuatoriano, productos alimenticios, de fabricacién propia v producida por compaiias
relacionadas, tales como productos lacteos, alimentos infantiles, dietéticos, culinarios,
chocolates y derivados del cacao, cafés solubles, galleteria v wafers, bebidas
instantdneas, bebidas liquidas y alimentos para mascotas.

La Comparia forma parte del Grupo Nestlé, cuya matriz final es Nastlé S.A., domiciliada
en Suiza.

Ei Grupo Nestlé en Ecuador se encuentra conformado por Nestlé Ecuador S. A.
{Controladora) y sus compafiias relacionadas en Ecuador, Ecuajugos S. A. e Industrial
Surindu S. A. sobre las cuales tiene administracién vy control de sus operacionas
{controladas).

Autorizacion de Estados Financiercs Separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre det 2018, han
sido emitidos con la autorizacion con fecha 23 de abril de 2019 del Represente Legal de
la Compafia y posteriormente seran puestos a consideracion del Directerio v de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados. Estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2018 vy aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros.

(Continva)
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2.1

2.2

2.3

NESTLE ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS}

Bases de Preparacién de Estados Financieros Separados

Los presentes estados financieros separados de la Compania han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadss en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan.

Los presentes estados financieros separades se han preparado bajo el criterio del costo
histdrico. En cumplimiento de las NIiF, la Compania también prepara estados financieros
consotidados con sus empresas controladas: Industrial Surindu S. A, v Ecuajugos S. A,
con las que la Compania mantiene contratos de prestacion de servicios v mantiene el
control de sus politicas operativas y financieras, como se menciona en la Nota 1. Los
estados financieros separados de Nestlé Ecuador S.A. y sus controladas sen requeridos
por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estsdos
financieros separados de la Compafia reflejan su actividad individual, sin incluir los
efectos de la consolidacion de estos con sus controladas.

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compania en los que se ha
aplicado la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, la NiIF 8 Instrumentos Financieros y NIIF 16 Arrendamientos. Los cambios en
las politicas contables significativas se describen en la Nota 3.

Traduccion de Mconeda Extranjera

(a) Moneda Funcional vy Moneda de Presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en
la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcicnal). Los estados financieros separados se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compania.

(b}  Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente inversiones financieras,
deudas con proveedores y companias relacionadas del exterior, se traducen a fa
moneda funcional usando los tipos de cambic vigentes a las fechas de las
transaccicnes. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconccen en el estado de resultados
integraies.

Informacién Financiera por Seamentos

Los ingreses de la Compafia provienen de ia venta de productos alimenticios de
consumo masivo, como cenfiteria, reposteria y liquidos.
{Continua)
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La NIIF 8 “Segmentos de cperacidn” requiere que los segmentos de operacion sean
identificados con base en informes internos sobre los componentes de la Compania, los
cuales son revisados regularmente por el encargado de la torma de decisiones con el fin
de destinar los recursos a ios segmentos y evaluar su rendimiento.

Activos v Pasivos Financieros

2.4.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en &l estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes
aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro dei ciclo
normal de la operacién de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

2.4.2. instrumentos financieros

Actives Financieres v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v
Medicién Inicia}

La Compafia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar e instrumentos de deuda en la fecha en que se originan,
todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la Compania comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

Un activo financiero {a menos que sea una cuenta per cobrar comercial sin un
componente de financiamienio significativo) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualquier cosioc de
transaccion atribuible a su adguisicion o emision. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente
medida al precio de la transaccién,

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion vy
Medicién Posterior

Activos financieros — polftica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a:
i} costo amortizado; i} valor razonable con cambios en resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales -~ instrumentos de patrimonio; o, iv) valer razonable con cambios en
resultados.

(Continta)
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Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la
Compafia cambie su modelo de negocio para administrar ios activos
financieros; en cuyo caso todos los activos financieros afectados se
reciasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de
reporte posterior al cambio en e modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que
no esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a
través de los fluios de efectivo contractuales; y los términos contractuales
incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efective que
corresponden unicamente a pagos del principal e intereses derivados del
principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable
desde el 1 de Enero de 2018

La Compafia realiza una evaluacién okjetiva del modelo de negocio en el que
un activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto reflgja la
forma en que se maneja el negocio y se proporciona informacién a la
Gerencia. La evaluacion incluye principalmente t0s siguientes aspectos:

- las politicas y los objetivos senalados para la operacién de esas poiiticas
en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto ¢ coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estén financiando o
las salidas de efectivo esperadas.

- como se evalla el rendimiento las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y cé6mo este se informa al personal clave de la
gerencia de la Compania;

- los riesgos gue afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los
activos financieros mantenidos en el modelo de negocio} v, en concreto,
la forma en que se gestionan dichos riesgos; v,

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejempio, si la

compensacion se basa en el valor razonable de los activos administrados
o en ios flujos de efectivo contractuales recaudados.,

(Continua)
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Activos Financieros: Evaluaciéon de silos Flujos de Efectivo Contractuales son

Unicamente Pagos_de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de
Enero de 2018

Para propésitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor
razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés” se
define como la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo por el
riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago
durante un periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos v costos de
préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de liguidez y costos administrativos);
asicomo, un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v
los intereses, la Compafia considera los términos contractuales del
instrumenio. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una
condicién contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos
de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer
esta evaluacion, la Compania considera:

- hechos contingentes gue cambiarian €l importe o el calendario de los
flujos de efectivo;

- términos que podrian ajustar la razén del cupén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado vy prorroga; y

- {érminos que limitan ei derech¢ de la Compania a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de
Unicamente pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacion anticipada del conirato.

Activos Financieros: Medicidon Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica
Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Esios
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias vy
pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses, se reconocen en
resultados.

(Continua)
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Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden
posteriormente a costo ameortizado utilizando el método de interés efectivo.
El costo amortizado se reduce por pérdidas por detericro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambic de moneda extranjera v el
deterioro se reconocen en resultades. Cualguier ganancia o pérdida por baja
en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicabie antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica
Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compafia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes
categorias:

- préstamos y partidas por cobrar.- medidos al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo; v,

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicién Posterior v Pérdidas y Ganancias
Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los

otres pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
usande el método de interés efectivo.

Baja en Cuentas

Activos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre tos flujos de efective dei activo financiero, o
cuande transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una ftransaccidon en la gue se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con ia
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o reienida por la Compania se
reccnoce comeo un activo o pasivo separado.

Pasivos Financieros

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas ¢ canceladas, o bien hayan expirado.

(Continta}
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La Compania también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones vy los flujos de efectivo del pasivo modificade son
sustanciaimente distintos. En esle caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al vaior razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto v la contraprestacion
pagada (incluidos los activos gue no son en efectivo transferidos o los pasivos
asumidos} se reconoce en resultados,

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera
que se presente en el estado separado de situacién financiera su importe
neto, cuando v solo cuando la Compadia tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos vy
tenga la intencidn de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y
liguidar el pasivo simultdneamente.

Instrumentos Financieros Derivados — Contabilidad de Cobertura

La Compania mantiene instrumentos financieros derivados {contratos a
futuro} para cubrir la variabilidad de los flujos de efectivo atribuibles al riesgo
de precio asociado a jas compras futuras de materias primas.

Enia designacion inicial de la cobertura, la Compafiia documenta formalmente
la relacion entre el (ios) instrumentol(s) de cobertura vy lals) partida(s)
cubierta(s), incluyendo los objetivos v la estrategia de administracidn de
riesgo al momento de ingresar en la transaccién de cobertura, junto con los
métodos que se usaran para evaluar la efectividad de la relacién de cobertura.
La Compafia lleva a cabo una evaluacién, tanto en la incorporacion de la
relacidon de cobertura asi como también sobre una base permanente, respecto
de si se espera que los instrumentos de cobertura sean altamente efectivos
para compensar los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de las
partidas cubiertas durante &l periodo designado de la cobertura, y de si los
resultados reales de cada cobertura se encuentran dentro del rango
establecido. Para una cobertura de flujo de efectivo de una transaccion
proyectada, deberia ser altamente probable que la {ransaccidn ocurra vy
deberia presentar una exposicidn a las variaciones en los flujos de efectivo
que podria afectar la utilidad del ejercicio informada.

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor
razonable; los costos de transaccidn atribuibles son reconocidos en
resuitados cuando se incurren.

{Continua)
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La porcidon efectiva de los cambios en valor razonable de instrumentos de
cobertura son reconocidos en otros resultados integrales, mientras que
cuaiquier porcidn inefectiva es reconocida inmediatamente en el estado
separado de resultados.

Cuando la materia prima cubierta es adquirida, el importe acumulado en otros
resultados integrales se incluye en ei costo del activo. Si el instrumento de
cobertura ya no cumple con los criterios de la contabilidad de cobertura,
caduca ¢ esvendido, o es suspendido o eiecutado, o la designacion se revoca,
esta cobertura se descontinla de forma prospectiva,

2.5 Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados — Politica Aplicable a partir del 1 de Enero de
2018

La Compafia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas en los activos financieros medidos al costo amortizado.,

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compafia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida delinstrumento incluyendo un analisis por cada partida clasificando
a cada una por el riesgo de no cobro vy asignando montos de pérdidas esperadas
con base en la antigliedad.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compania considera informacion razonable y sustentable
que sea relevanie y esté disponible, la que incluye anélisis cuantitativos y
cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una evaluacién
crediticia actual y prospectiva.

La Compania asume gue el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene Una mora de mas de 60 dias. Asitambién
la Compania considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

- no es probable gue el prestatario pague la {otalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compafia; sin considerar acciones a ser
ejecutadas por la Companfia, tales como la ejecuciéon de garantias, si las
hubiere; o,

- el active financiero tiene una mora de mas de 90 dias.

{Continua)

-7 -



NESTLE ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles
sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir
de la fecha de presentacion de los estados financieros separados (o de un periodo
inferior si el activo financiero tiene una vida menora 12 meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es &l
periodo contractual durante el que la Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Perdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de
las perdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente
de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre &l flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerde con el contrato vy los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir}.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalia si
los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda
al valor razonable con cambios en otrc resultado integral presentan deterioro
crediticio, condicion que surge cuando han ocurrido uno o més eventos que tienen
un impacio negative sobre los flujos de efective futuros estimados del activo
financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mds de 80 dias;

- ia reestructuracion de un préstamo por parte de la Companfa en t&rminos que
ésta no consideraria bajo otras circunsitancias;

- es prcbable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; ©

- la desaparicion de un mercadeo activo para el activo financiero en cusstion,
debido a dificultades financieras.

(Continda)
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Presentacion de las Estimaciones de Deterigro v Castigos

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado
se deducen del importe en libros bruto de los activos financieros correspondientes.

El valor registrado de un activo financierc se castiga cuando la Comparia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad ¢ una
porcién del mismo. En el caso de los clientes individuales {personas naturales), la
politica de la Compania es castigar el valor registrado del activo financierc cuando
éste presente una mora de mas de 120 dias, con base a la experiencia histdrica
gue mantiene la Compania respecto de recuperaciones de activos similares, En el
caso de los clientes corporativos, la Compania hace una evaluacion individual de fa
oportunidad y ei alcance del castigo con base en la existencia 0 no una expectativa
razonable de recuperacion. La Compafifa no espera que exista una recuperacion
significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los activos
financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la
Companfifa que permitan [a recuperacion de los montos adeudados

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania establece una provision para pérdidas por detericro de sus cuentas
por cobrar cuande existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes gue se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuanta
a cobrar se ha deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
fas obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.
El costo de los productes terminados y de los preductos en procese comprenden las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina
usando el método FIFO {primeros en entrar y primeros en salir) y promedio ponderado
dependiendo de su naturaieza. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion vy distribucion.

(Continua}
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Las importacicnes en transito se presentan al coste de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Gastos Pagados por Anticipado

Representados principalmente por seguros pagados por anticipados, que se amortizan con
cargo a resultados del ejercicio con base al métode de linea recta, en funcién de la vigencia
de los mismos.

Procpiedades, Planta v Equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembclsos directamente atribuibles a la adguisicidn o construccién del
activo. Los desemboisos posteriores a la compra o adguisicién sdlo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econdmices futuros asociados a ia inversion fluyan
hacia la Compania vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos postericres correspenden a reparaciones 0 mantenimientc y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedadss, planta y eguipos,
es calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de los bienes del activo fijo ¢ de
componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima un
valor de realizacidén de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida Util. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, piantas y equipos scn las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 30a40
Maguinarias v equipos 5a25
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos, se calculan
comparando los ingrescs obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el esiado
separado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
(Continda)
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos caiificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afno. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
todos los proyectos de la Compafia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
gue no se han activade costos de endeudamiento.

Activos Intangibles

La Compania reconoce como activos intangibles el desarrolio de aplicativos para sus
sistemas. La amortizacion de estos activos es calculada por el método lineal en base a
los tiempos que espera que dichos aplicativos sean operativos.

El valor de estos activos se analiza por desvalorizacion cuando hechos o cambios en fas
circunstancias indican que el valor de libros podria no ser recuperable v, de corresponder,
se registra una pérdida por desvalorizacion.

Deterioro de Activos no Financieros (Propiedades. Planta v Equipo e Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuandec se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el mento neto que se obtendrd de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo}. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por detericro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones dai deterioro.

En el caso que el monto del valor libros de! activo exceda a su monio recuperable, ia
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a fa renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resuitados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionade es reconocido en otros resultados integrales
0 &n el patrimonio, respectivamente.

(Continta)
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Impuestc a la Renta Corriente

Ei impuesto a la renta corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizande la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

impuesto a la Renta Diferido

Elimpuesto a lz renta diferido es reconocido scbre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a ls renta diferido por
las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta ia utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarizs que se
derivan de la forma en gue la Comparia espera, a la fecha del estado de situacién
financiera, recuperar o liguidar el valor regisirado de sus activos y pasives.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
fas diferencias temporarias cuando son revertidas, basandcse en las leyes tributarias que
han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diterido scn compensados, si se cumplen ciertos
criterios.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuestc a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Companiz considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Beneficios s los Empleados

{a) Beneficios de Corto Plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado separado de situacion financiera
y corresponden principalments a:
{Continta)
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i. Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidos vy de
los gastos administracion y ventas en funcion de la labor del empleado gue
recibe este beneficio.

il Décimo tercer v décimo cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social:
Se provisionan y pagan de acuerdo z la legislacion vigente en el Ecuador.

i Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Beneiicios de Largo Plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por et trabajader, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del eguivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los arfos de
servicios prestados a fa misma Compafia ¢ empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de
los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2016, requiere que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-emplec (tanto financiadas como no) se
determinen utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad en la moneda. En monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para bonos emprasariales de alta calidad, se
utilicen los rendimientos de mercado at final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa maoneda.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, incrementos futuros de remuneraciones, fasa de
rotacion, entre otras.

(Continua)
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La Compaiifa reconoce itodas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados
integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a

resultados como gastos de personal y costos financieros, respectivamente.

Los costos de los servicios pasados se reconccen inmediatamente en resultados
del afo.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todes ios trabajadores que se
encontraban trabajando para Nestié Ecuador S.A.

Provisiones Corrientes

La Companfia registra provisiones cuando (i} tiene una obligacién presente, ya sea iegal o
implicita, como resultado de eventos pasados, {ii} es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la obligacién y {iii) €l monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarics para fiquidar fa obligacion.

Los concepios por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados
correspenden principalmente a gastos de mercadso, publicidad, servicios publicos, entre
otros.

Reconocimientc de Ingresos

Inicialmente la Compania ha aplicado la Nerma NIIF 15 al 1 de enero de 2018, En la nota
20 se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compafiia para los
contratos con clientes. La aplicacion inicial de la Norma NIIF 15 scbre el ingreso de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compania no tuvo
efectos segun se describe en la nota 20,

Arrendamientos ~ Politica Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Al inicioc de un contrato, la Compafila evalla si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el
derecho a controlar el uso de un activo identificado durante un periodo de tiempo, a
cambio de una contraprestacién. Para evaluar si un contrato transmite el derecho a
controlar el uso de un activo identificado, la Compania evalia si:

- el contrato implica el uso de un activo identificado {esto puede especificarse explicita
o implicitamente}, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente
toda la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho
sustantivo de sustitucion, entonces el activo no esta identificado;

(Continua)
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- la Compania tiene derecho a obtener sustanciaimente todos los beneficios
economicos derivados de |a utilizacion del activo a fo largo del periodo de utilizacion;
Y

- la Compafiia tiene derecho a dirigir el uso del activo. La Compania tiene este derecho
cuando tiene los derechos de toma de decisiones que son relevantes para cambiar
cOmMo y con gue propdsito se utiliza el activo. En raras ocasiones, cuando la decision
sobre cdmo y con qué fin se utiliza el activo estd predeterminada, la Compania
tendra derecho a dirigir el uso del activo si:

- la Compania tiene el derecho de operar el activo; o
- la Compania ha disenado el activo de forma que predetermine como y para qué
se utilizara.

Esta politica se aplica a los contratos celebrados o modificados en o después def 1 de
enero de 2018,

Al inicio o en la reevaluacidon de un contrato gue contiene un componente de
arrendamiento, la Companifa asigna la contraprestacion del contrato a cada componente
de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes; sin embargo,
para los arrendamientos de terrenos y edificios en los que es arrendatario, la Compaiiia
ha optado por no separar los componentes no arrendados y contabilizar los componentes
arrendados y no arrendados como un Unico componente de arrendamiento.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2018, |z Compafia determind si el
acuerdo era 0 contenia un arrendamiento basado en la evaluacién de si:

- el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; v,
- el acuerdo habia conferido el derecho a utilizar el activo. Un acuerdo transmitia el
derecho a utilizar el activo si se cumplia uno de los siguientes requisitos:

- el comprador tenia la capacidad o0 el derecho de controlar el acceso iisico al
activo mientras obtenia o controlaba mas gue una cantidad insignificante de la
produccién; o

- los hechos y las circunstancias indicaron que era remoto que oiras paries
tomaran mas que una cantidad insignificante de la produccion, y que el precio

por unidad no era ni fijo por unidad de produccion niigual ai precio de mercado
actual por unidad de produccién

(Continga)
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Reconocimiento Bienes Arrendados

La Compania reconoce un active con derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de inicio del arrendamiento. El activo con derecho de uso se valora inicialmente al
costo, gue comprende el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier
pago realizado en la fecha de inicio ¢ antes de la misma, mas los costos directos iniciales
incurridos y una estimacion de los costos de desmantelamiento y eliminacion del activo
subyacente para restaurar dicho active o el emplazamiento en el que esta situado, menos
los incentivos por arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método lineal desde la fecha
de inicio hasta el final de la vida Gtil del activo por derecho de uso o el final del plazo del
arrendamiento, el primero de los dos. Las vidas Utiles estimadas de los activos por derechos
de uso se determinan sobre la misma base gue las de los bienes de uso. Ademds, el activo
por derecho de uso se reduce periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, silas
hubiera, v se ajusta para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por
arrendamiento.,

Ei pasive por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, una tasa incrementat
definida por la Compaiifa. Generalmente, la Compania utiliza su tasa deudora incrementai
como tasa de descuento.

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoracién del pasivo por arrendamiento
comprenden pagos fijos determinados en los acuerdos contractuales.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado utilizando &l método del
interés efectivo. Se revaloriza cuando se produce un cambio en las cuotas de arrendamiento
futuras como consecuencia de un cambic en un indice o tipo de interés, si se produce un
cambio en la estimacién de la Compania, del importe que se espera pagar en virtud de una
garantia de valor residual, o si la Compania cambia su valoracién de siva a ejercer una opcion
de compra, prorroga ¢ terminacién.

Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza el
correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, 0 se registra

en el resultado del ejercicio si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha
reducido a cero.

(Continua)
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Arrendamientos a Corto Plazo v de Bienes de poco Valor

La Compafiia ha optado por no reconocer los activos y pasivas por derechos de uso para los
arrendamientos a corto plazo de maguinaria con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos vy los arrendamientos de activos de bajo valor, incluyendo equipos de computo. La
Compafia reconoce los pagos de arrendamignto asociados a éstos, como un gasto sobre
una base lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Arrendamiento segun NIC 17

Los activos mantenidos bajo contratos de arrendamiento se han clasificado como
arrendamientos operativos y no se han reconocido en el estado de situacion financiera de la
Compafiia. Los pagos realizados bajo contratos de arrendamiento operativo se reconocen
en la cuenta de resultados de forma lineal a lo largo de la vida del contrato de arrendamiento.

Activos Arrendados Reconocidos bajo NIiF 16

Propiedad, pfanta y equipo incluye activos propios y arrendados gue no se definen como
propiedades de inversion,

1/1/2018
Propiedad, planta y equipo - propios USs 60.260.335
Activos derecho de uso 18.491.616

uss 78.751.951

La Compaiiia arrienda activos como inmuebles v vehiculos. A continuacién se presenta
informacion sobre los contratos de arrendamiento en los que ta Compaiiia es arrendataria:

i. Activos con derecho de uso

Edificios e
instalaciones Vehiculos Taotal
Salde &l 1 de enerc de 2018 UsSs 18.392.073 99.643 18.481.616
Adiciones 35.268 1.199.534 1.234.802
Depreciacién registrada en el gjergicio (3.022.575) {215.423) (3.237.998)
Saido 2! 31 de diciembre de 2018 UsSs 15.404,766 1.083.654 16.488.420

{Continla)
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i. Pasivos nor Arrendamiento

2018
Andlisis de vencimientos - flujos de efectivo

contractuales no descontados

Menores a un ano US$s 3.338.061

De uno & cinco anos 14.167.810

Mas de 5 afios 2.598.802
Total pasivos por arrendamientos no descentados

al 31 de diciembre USE  20.104.673

Corriente USS 3.338.061
No corriente 16.766.612

US$  20.104.673

ii. Montos Reconocidos en el Estado de Resuitados v el Estado de Flujos de Efectivo

Estado de resultados 2018

Costos financieros - Intereses de los

pasivos por arrendamientos Uss 328.8589
Gastos de administracion - Gastos por

arrendamientos a corto plazo y de bienes

de bajo valor 588.875
Estado de flujos de efectivo 2018

Flujos de actividades de financiamiento -
pagos por arrendamientos Uss 3.694.525

iv. Arrendamientos inmobiiiarios

La Compania arrienda inmuebles para sus oficinas y bodegas. Los contratos de
arrendamiento tienen una duracion de 2 a 15 afos. Algunos contratos de
arrendamignto incluyen la opcidn de renovar el contrato por un periodo adicional de la
misma duracién una vez tinalizado el plazo del contrato.

{ContinGa)
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Algunos contratos de arrendamiento preven pagos adicionales que se basan en
cambios en los indices de precios locales. Algunos tamhién requieren que la Compania
realice pagos relacionados con los impuestos sobre la propiedad que recaen sobre el
arrendador v los pagos de seguros realizados por el arrendador; estos montos

generalmente se determinan anualmente.

Opciones de ampliacion

Algunos contratos de arrendamiento de edificios e instalaciones contienen opciones
de ampliacion ejercitables por la Compania hasta un ano antes de fa finalizacion del
periodo contractual no cancelable. En la medida de o posible, la Compania, trata de
incluir opciones de prorroga en los nuevos contratos de arrendamiento para
proporcionar flexibilidad cperativa. Las opciones de prémroga mantenidas son
ejercitables Unicamente por la Compania v no por los arrendadores. La Companiia
evalla al inicio del arrendamiento si existe una certeza razonable de que se gjerceran
las opciones de prorroga.

v. Otros Arrendamientos

La Compania arrienda vehiculos, con plazcs de arrendamiento de 2 a 5 afios. La
Compafia supervisa el uso de estos vehiculcs v reevalla el importe estimado pagadero
en virtud de las garantias de valor residual en la fecha de cierre del gjercicio para volver
a valorar los pasivos por arrendamienios v 10s activos por derechos de uso.

2.168 Capital social

217

2.18

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias
(Unica clase de accidén emitida por la Compania), de haberlos, son reconocidos como una
deduccidn del patrimonic, netos de cualquier efecto tributario.

Gastos

Los gastos son reconocidos con hase en lo causado o cuando son incufridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos finangieros v costos financieros

Los ingresos financiercs estan compuestos principalmente por ingresos por intereses de
préstamos a companias relacionadas.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos y obligaciones
financieras y gastos bancarios.

{Continua)
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Los ingresos y costos financiercs son reconocidos en resultados ai costo amortizado,
usando el métode de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicidon neta de ganancia o pérdida.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Comparia ha apiicado inicialmente la NiIF 15 {ver literal a), NIIF 9 {ver literal b} y NIiF 16 (ver
iiteral ¢) a partir del 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas también entran en
vigencia a contar del 1 de enerc de 2018, perc no tienen un efecto significativo sobre los
estados financieros separados de la Compafila.

Debido a los métodos de transicion elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estados financieros separados no ha sido reexpresada
para reflejar los requerimientos de las nuevas normas.

La aplicacion inicial de estas normas no determinaron importes gue deban ser reexpresados en
la informacién comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han
sido incluidas en las notas a ios estados financieros separados.

{a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual compieto para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconccen y en qué monto. La NIF 15
reemplazd & la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
servicios, ya sea en un momento en &l tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafnia ha adoptado fa NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado {sin
soluciones prdacticas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de la Compania.

En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir,
esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los reguerimientos de revelacion de
informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacién comparativa.

Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Compania

relacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 20,
{Contintia)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicidon de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemgplaza la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento vy
Medicidn.

Como resultado de fa adopcién de la NIIF 9 la Compafia no ha determinado importes que
deban ser reexpresados en la informacion financiera comparativa.,

La Compaffa ha adoptado modificaciones consecuentes a la NIIF 7 instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por
lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i. Clasificacion v Medicion de Activos Finangieros v Pasivos Financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, y al valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de
los activos financieros bajo ia Norma NIF 9 por lo general se basa en el modelo de
negocios en el gue un activo financiero es gestionadc y en sus caracteristicas de flujo
de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39
de mantenidos hasta ei vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles
para la venta. Bajo NIIF 9, los derivados incorporadas en contratos en los que el
principal es un activo financierc dentro del alcance de la norma nunca se separan. En
cambio, se evalla la clasificacién del instrumento financiero hibrido tomado como un
todo.

La NIIF 2 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcién de la NiIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Companifa, relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacién de la manera en que la Compafia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo NIIF
8, verlaNota2.4.2.

A continuacién se explican las categorias de medicién originales bajo NIC 39 v las
nuevas categorias de medicién bajo NIIF @ para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

La adopcidn de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de

2018 no tuvo efectos en la estimacién por deterioro.
{Continua}
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Clasiticacion onginal Nueva clasdficacion Sado ankbros  Salde en libros
bap bap bap bajo
MIC 39 NIF NIC 32 HEF 3
Actrvos financieras
Etecivo v equivalentes de efective Préstamos y parldas por cobrar Costo amortizado Uss 23 150.722 29,150 722
Cuentas por cobrar comerciaies Préstamos y parledas por colrar Costo amortizado 37.942.868 37.942.863
Cuentas por cobrar companias
relacionadas Préstamaos y partklas por cobrar Costo amortizado 37.181.514 37 161.514
Otras cuenas por cobrat Prestamaos y partdas por cobrar Casto amoriizade 4.870.290 4.870.280
Total actvos financieros uss 109.125.395 108.125 385
Paswas financieros
Prestamos y oblgaciones financieras Ctros paswas fmancieros Otros paswos financieros  USS 76.237.388 76.237.388
Acresdores comerciaks Ctros pasnos fmaencieras Otros paswes finencieros 22.263.908 23.262.908
Cuentas por pagar 4 companias
relacionadas O1ros pastos financierss Otros paswos financieros 18 190.495 18190485
Qtras cuentas por pagar Quas paswvas Tmancieros Otras paswos fmancieros 5.560 40D 5.560 400
Total paswos finangieros uss 46.014.803 45.014.802

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban
clasificados como préstamos vy partidas por cobrar bajo NiC 39 ahora se clasifican al
costo amortizado.

Deterioro del Valor de Activos Financieros

La NIIF @ reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado.

La Compahia ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de
NIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvo efectos en la evaluacion de la estimacion de
deterioro.

Transicion

Los cambios en las politicas contabies que resultan de la adopcion de NIIF 9, no
implicaron ningdn impacto en los estados financieros separados, por consiguiente no
hay diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros gue
resulten de la mencionada adopcion. '

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de ios hechos y
circunstancias que existian a la fecha de aplicacion inicial inherente a la determinacion
del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania ha aplicado la NIIF 16 con fecha de aplicacién inicial de 1 de enero de 2018.
Como resultado, la Companiia ha cambiado su politica contable para los contratos de

arrendamiento, tal y como se detalla a continuacion:

{Continda)
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La Compania ha apiicado la NiIF 16 utilizando el enfogue retrospectivo modificado, segun
el cual el efecto acumulado de la aplicacidn inicial se reconoce en resultados acumulados
al 1 de enero de 2018. Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a
continuacion:

- Definicidén de un arrendamiento

Anteriormente, la Compania determind &i inicio del contrato, si un acuerdo es o
contiene un arrendamiento segun la CINHF 4. De acuerdo con la NIIF 16, la Compania
evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento basado en la definicion de
arrendamiento segun NIC 17,

En la transiciéon a la NIIF 16, la Compania optd por apiicar el criterio practico a los
derechos adquiridos en la evaluacidén de qué transacciones son arrendamientos.
Aplicd la NIIF 16 solo a los contratos que se identificaron previamente como
arrendamientos. Los contratos que no se identificaron como arrendamientos de
acuerdo con la NIC 17 v la CINIIF 4 no fueron reevaluados para determinar si existe
un arrendamiento. Por o tanto, la definicion de arrendamiento segun la NIIF 16 se
aplicéd unicamente a los contratos celebrados o modificados a partir del 1 de enero de
2018.

- Como Arrendatario

Como arrendatario, la Companfia clasificé previamente los arrendamientos como
operativos, basandose en su evaluacidn de si el arrendamiento transferia
significativamente todos los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente a la Compania. De acuerdo con fa NIIF 18, la Compania reconoce los
activos y pasivos por derechos de uso para la mayoria de los arrendamientos, s decir,
gue estos se encuentran en el estado de situacion financiera.

- La Compania decidid aplicar exenciones de reconocimiento a ios arrendamientos a
corto plazo de maquinaria y equipos informdticos (véase la Nota 2.15). Para los
arrendamientos de otros activos, gue se clasificaron como operativos de acuerdo con
la NIC 17, la Compania reconocio |os activos y pasivos por derechos de uso.

- Arrendamientos clasificados como arrendarmientos operativos segin ia NiC 17

En el momento de la transicién, ios pasivos por arrendamientos se han valorado al
valor actual respecto del resto de las cuotas de arrendamiento, descontadas a una
tasa incremental definida por la Compania al 1 de enero de 2018. Los activos por
derecho de uso se valoran por su importe en libros como si la NIIF 16 se hubiera
aplicado desde la fecha de inicio, utilizando una tasa incrementa! descontada en la
fecha de la implementacion inicial, la Compania aplicd este enfoque a sus
arrendamientos mas importantes.

(Continta)
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- Impactos en estados financieros

En la transicion a la NIIF 16, la Compania reconociéo US$18.491.616 adicionales de
activos por derechos de uso y US$20.099.101 de pasivos por afrendamientos,
reconociendo la diferencia en resultados acumulados.

Al valorar los pasivos por arrendamientos, fa Compania descontd las cuotas de
arrendamiento utilizando una tasa de descuento incremental al 1 de enero de 2018.
Ei promedio ponderado de las tasas aplicadas es de aproximadamente el 3%.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después dei
1 de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, ias siguientes normas
nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compafia en la
preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

La Compafia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de impuesto a {as Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa {Modificaciones & la
Norma NIIF 9).

- Modificacion, Reduccion o Liguidacién de un Pian (Modificaciones a la Norma NIC 18).

- Mejoras Anuales & las Normas NIIF, Ciclo 2015-20%7 - diversas normas. Meodificaciones a
Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF,

Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacidn de estados financieros separados requiere gue la Administracion de la Compaifa
realice estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financiercs separades y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utiizados por la Compafia se encuentran basadas en ia experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

{a} Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la
Compania y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

(Continva)
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Descuentos comerciales: La Companfia provisiona mensualmente descuentos,
bonificaciones y rebates otorgados a sus principales clientes. Esta provisién se realiza
en base a contratos firmados y condiciones comerciales otorgadas y la actividad
mensual del negocio. Al cierre de cada mes se evalla fa efectividad de s
estimacién.(Nota 20)

Propiedades, planta vy equipo: La determinacion de fas vidas Utiles y valores residuales
que se evallan al cierre de cada afo. {Nota 2.8).

Pérdidas crediticias esperadas; medicion de la estimacion para péerdidas crediticias
esperadas por cuentas por cobrar comerciales (Nota 2.5 ii).

Arrendamientos: Clasificacion de arrendamientos {Nota 2.15}).

Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valer en libros y fa base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las
NIIF} se revertirdn en el futuro. (Nota 2.11).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el caiculo
actuarial de Jubilacién patronal v desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes., (Nota 2.12).

Provisiones para cubrir contingencias tributarias v aduaneras: Se reconocen
provisiones para cubrir situaciones cbservadas en las revisiones realizadas por parte

de las autoridades ftributarias y aduaneras. Estas provisiones se basan en las
probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o
ne favorables para fa Comparnia. Se consideran también las opiniones de sus asesores
tributarios gue estan a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en
funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. En cuaiguier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias en los préximos ejercicios.

Medicién de valores razonables

Algunas de las politicas vy revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compania utiliza la medicion
de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i} reconocimiento inicial, {ii}
revelacién y (i) cuando existen indicios de deteriaro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Comparia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerde a las NilFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:
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e Nivel 1: precios cotizades (no ajustados) en mercados actives para activos 0 pasivos
idénticos.

o Nivei 2: datos diferentes de los precios cotizades incluidos en ef Nivel 1, gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo ¢ pasive que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién det
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicidon total. Cualquier
transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del
periodo en el cual ocurrio el cambio.

(6) Administracion de Riesgos

6.1

6.2

Factores de Riesgo Operacional

En el curso normal de fas operacicnes, la Administracion considera que la Compania, esta
expuesta a los riesgos operativos gue se derivan de la posible ocurrencia de accidentes,
fallas y averias que ocasicnen danos a las personas, a la calidad del producto o al medio
ambiente, que podrian tener un impacto en los resultados integrales v el estado de
situacion financiera.

La calidad de los preductos y ia proteccion de la salud de los clientes son los principales
objetivos de la Companifa. Para garantizar la calidad de sus productos, la Administracion
adopté los procedimientos y controles que se aplican en 1odo el proceso de produccidn,
desde la adguisicién de materias primas hasta la distribucion de les productos
terminados.

Factores de Rigsgo Financiero

Las actividades de la Compafifa ia expenen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesge de moneda, riesgo de valer razonabie de tasa de
interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de
crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciates efectos adverses en su desempenc financiero.

(Continua)
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Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Casa Matriz vy
Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evallan v cubren los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania. La
Administracion, estables por escrito principios para la administracion general de riesgos,
asi come politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

Riesgos de Mercado

Riesgo de Cambio:

Debido a sus operaciones la Compafia estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Euro v
al Franco Suizo. Elriesgo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas
principalimente a la adquisicién de inventarios en el extranjero.

La Administracién ha establecido una politica que requiere que la Compafia
administre el riesgo de tipo de cambic respecte de su moneda funcional. El riesgo
de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras se denominan en una
moneda que no es la moneda funcional de la entidad. La moneda utilizada para las
transacciones en el Ecuador es el délar americano, moneda funcional de a
Compafia y las transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa
moneda; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la Compafiia
al riesgo de moneda es insignificante.

Riesgo de tasa de interés sobre ef valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interes para ia Compania surge de su endeudamiento a largo
plazo. Ei endeudamiento a tasas variables expone a la Companiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus fiujos de efective. El endeudamiento a tasas fijas expone la
Compafriia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasives.

La Compafila analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las
posiciones respecto de refinanciamientos, rengvacion de las posiciones
existentes, financiamienic alternativo y cobertura. Sobre la base de estos
escenarios, la Compafifa calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. La Compania adminisira este riesgo
tratando de asegurar que un alto porcentaje de su expesicion a los cambios en las
tasas de interés sobre los préstamos vy obligaciones financieras se mantenga sobre
una base de tasa fija.

(Continua)
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Riesgo de Crédito

La Compania distribuye cada exposicién a una calificacion de riesgo de crédito con
base en datos que se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo,
sin limitarse a, calificaciones externas, estados financieros auditados, cuentas y
proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia e informacion pulblica disponible
sobre los clientes) v aplicando juicio crediticio experimentado. Las calificaciones
de riesgo de crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que
son indicativos del riesgo de incumplimiento

Las pérdidas por deterioro de wvalor en activos financieros reconocidas en
resultados fueron como sigue:

2018 2017

Pérdida por deterioro de deudores
comerciales Uss 161.684 46.037

Evaluacion de Pérdida Crediticia esperada para Clientes al 1 de Enero v el 31 de
Diciembre de 2018

Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en un andlisis individual
sobre las partidas que conforman ios saldos de cuentas por cobrar, tomando en
cuenta el estado de mora v la experiencia de perdida crediticia real.

La siguiente tabla entrega informacion sobre la exposicidn al riesgo de crédito v
las pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales:

Con deterioro

2018 2017 crediticic
Por vencer US% 41.068.510 34.216.538 No
Vencidas
Hasta 30 dias 10.109.683 3.925.432 No
31 & 60 dias 3.034.573 30.850 No
61 a 90 dias 284.725 - No
91 a 120 dias 516.173 - No
121 a 150 dias 561.596 28.560 Si
Mas de 150 dias 5.170.105 4.681.581 Si
Total vencidas 19.676.855 8.666.433
USss 60.745.365 42 882,971
(Continua}
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A continuacion, se muastra el movimienio de ia provision de detericro de cuentas
por cobrar:

MNota 2018 2017

Saldo al inicio del afo Uss 4.940.102 4.894.065
(+) Incremento 161.684 46.037
Saldo al 31 de diciembre 8 USSH 5.101.786 4.940.102

LLa Compania estima que no requiere una estimacion para deterioro de ninguno de
los saldos por cobrar a partes relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
sus equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen caliticaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A".

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasives financieros no derivados de la
Companfia y pasivos financieros derivados de liquidacion sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado separado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financigros
derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contraciuales son
esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

{Continua}
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Fuics de efectivo contractuales
Vdor Menos dz VEs dz
contetle Total 1ahc 1ai
31 ck dderrre d= 2018 - ’
Préstarmos y cHigaciores financeras s 91.68170 96430873 86320561 10.162.922
Acresdores comeraaes 2026605 31.592834% 3528346 -
Cuentas por pagar a conafilas reladonadss 18122455 18284.38 1BZ4.38 -
Otres cuentes por pece 23673549 B673548 7918650 15,7488
31 de ddentre de 2017 -
Préstarnos vy obligaciones firanderas ss 76237238 7623738 7124.119 4333260
Acreedores aomeraales 226398 2226398 2226398 -
Cuentas por pacar a conpafiias releconaces 18.1904% 18.1904% 18.1904% -
Ohras quentas por pacer 5530400 5580400 325340 2301.90

6.3 Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con &l propésito de generar retornos a
SuUs accionistas y mantenar una estructura de capita! optima para reducir el costo del
capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre fa base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caicula dividiendo la deuda neta para el capital total. Ei
capital total se obtiene de la suma de la deuda neta vy el total del patrimonio.

2018 2017
Total pasivos USS 207530614 162.658.294
Menas: efectivo y equivalentes de efectivo 43.779.184 29.150.722
Deuds, neta ajustada US$  163.7561.430 133.507.572
Total patrimonio US$  32.936.361 33.487.284
indice deuda neta ajustada-patrimonio 4,97 3,99

Instrumentos Financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

-40 -



(8)

NESTLE ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{(En délares de los Estados Unides de América - USS)

2018 2017
Corriente No corrienie Corriente MNo corriente
Activos financieros medidos al costo amorizado
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 43.779.184 - 29.150.722 -
Acreedores comercrales 55.643.579 - 37.942.869 -
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 30.386.995 - 37.161.514 -
Ctras cuentas por cobrar §.695.579 1.955,999 2.920.496 1.940.794
Total acuvos financieros Uss 136.505.337 1.955.999 107.184.601 1.940.794
Paswos financieros medidos al costo amornizado
Préstamos vy obligaciones financieras Uss 82.004.062 9.685.108 71.804.119 4.333.269
Acreedores comerciales 20.266.065 - 22.263.908 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 18.122.456 - 18.190.495
Total pasvos financieros Uss 120.392.623 9.685.108 112.358.522 4.333.269

Efectivo v Eouivalentes de Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigus:

2018 2017
Efectivo en caja USs 299.853 -
Bancos locales 43.334.642 28.975.703
Bancos del extranjero 144.689 175.019
Uss 43.779.184 29.150.722
Cuentas por Cobrar Comerciales
El detalle de las cuentas por cebrar comerciales es el siguiente:
Nota 2018 2017
Clientes nacionales USs 60.745.365 53.100.549
Descuentos y bonificaciones clientes 20 (c} - (10.217.578)
Total clientes nacionales 60.745.365 42.882,971
{-} Estimacién para deterioro de valor 6.2 (iv} (5.101.786) (4.940.102)
uss 55.643.579 37.942.869

La exposicion de la Companiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con deudores comerciales se revela en la nota 6.2 (i),

{Continua)
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(10) Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 2017

Productos terminados (1) LSS 8.822.451 10.243.657
Productos en proceso 9520.196 1.620.363
Materias primas (2} 8.876.208 5.477.526
Materiales vy repuestos (3} 1.835.348 2.245.947
Material y embalaje 562.143 644.236
Productos en transito 2.757.658 2.302.551

USs 23.774.000 22.534.280

{1) Corresponde a productos terminados producidos per fa Compaiia v otros no producidos

provistos principalmente por sus compafiias relacionadas.

(2) Comprende materia prima del proceso productivo principalmente derivados de cacao v
materias primas provistas por compafiias refscionadas.

(3} Comprende quimicos, accesorios, combustible, materiales directos, filtros, repuestos para
magquinaria, entre otros.

En el afio 2018, productos terminados, materias primas, material de embalaje v materiales y
repuestos reconocidos como costo de ventas, ascienden a US$277.089.987 (US$276.431.988

en 2017} {véase nota 21).

(Continla)
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NESTLE ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

Depreciacion por activos con derecho de use incluye: US$14.224.216 de reconocimiento inicial,
US$331.149 de disminucion de activos con derecho de uso y US$3.237.998 de depraciacion

correspondiente al ejercicio 2018.

Construcciones en curso al 31 de diciembre de 2018, corresponde a proyectos que astan
siendo ejecutados en la planta de produccion y hodegas, los mismos que se estima seran

concluides durante el primar semestre del afio 2019.

(12} Qtras Cuenias por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar es el siguients:

2018 2017
Cuentas por cobrar empleados (1) USE 3.677.260 3.345.814
Linea de créditoc Hedge {2) 4.071.107 368.707
Institucionas gubernamentales - 123.212
Qtros 903.211 1.032.557
Us$ 8.651.578 4.870.290
Corriente 6.695.579 2.929.496
No corriente 1.955.999 1.940.794
USSE 8.651.578 4.870.290

(1) Corresponde a préstamos otorgados a los empleados de la Compania con vencimientos
hasta de b afocs, estas cuentas no se& encuentran en mora; ademas los préstamos a
funcionarios y empleados estan respaldos con prendas a favor de la Compania, por lo
gue la Administracién considera que la exposicidn al riesgo de crédito es hajo.

{(2) Corresponde a negeciaciones futuras y contabilizacion de posiciones respecto a compra

y venta de su principal materia prima (cacao) ver nota 2.4 (xi).

{13} Activos intangibles

El movimiento de activos intangibles as el siguignte:

2018 2017
Salde al inicio del afio Uss 586.039 817.069
Adiciones 198.435 -
Amortizacion del ano (222.640} (231.030}
Sealde al final del afio Uss 561.834 586.039

Los activos intangibles incluyen principalmente proyectos de desarrollo de ERP de la Compafiia.
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(1)

(2)

NESTLE ECUADOR S. A,
Notas a ios Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$}

Los préstamos de la Compania al 31 de diciembre de 2018 mantienen garantias sobre
firmas.

En el 2018, la Compafia realizé una oferta publica de los valores gue se emiten como
parte def proceso del tercer programa de emisién de papei comercial, por un monio de
US$50.000.000. La emision de dichos valores fue aprobada por la Junta General de
Accionistas de la Compania el 19 de septiembre de 2018 y por la Superintendencia de
Companias el 15 de noviembre de 2018.

La composicion de dichos valores y sus caracieristicas se detalian a continuacion:

Emision de obligaciones:

En el afno 2018 se emitieron obligaciones de la serie "A" por US$50.000.000 en
titulos cuyo plazo es de 360 dias. Los titulos de las obligaciones se pagan a una tasa
de interés que varia entre el 3,00% y 3,75% al ano. El proceso de emisién de
obligaciongs es manejado a través de Mercapital Casa de Valores S. A. Al 31 de
diciembre de 2018 fue colocado US5$22.715.000 del monto autorizado.

En 2017, la Compania realizé una oferta plblica de los valores gue se emiten como
parte del proceso del segundo programa de emision de papel comercial, por un
monto de US$50.000.000. La emision de dichos valores fue aprobada por la Junta
General de Accionistas de la Compania el 22 de septiembre del 2017 v por la
Superintendencia de Compafifas el 22 de noviembre del 2017, El plazo del pape!
comercial es de 720 dfas, con emision de 360 dias para cada clase (dividido en dos
tramos):

- Primer tramo:

En el afio 2016 se emitiercn obligaciones de las series 1y 2 por US$48.211.074
en titulos cuyos plazos varian enire 260 y 360 dias. Los titulos de las
obligaciones se pagan a una tasa de interés que varia entre el 4,00% y 4,50%
al afio. El proceso de emisién de cbligaciones es manejado a través de
Plusvalores Casa de Valores.

- Segundo tramo:
En el afo 2017 se emitieron obligaciones de ias series 3, 4, 5 por
US$48.486.756 en titulos cuyos plazos varian entre B8 a 360 dias. Los titulos
de las obligaciones se pagan a una tasa de interés que varia entre el 4,00% vy
4,50% al ano, El proceso de emisidn de obligaciones es manejado a través de
Plusvalores Casa de Valores.

(Continva)
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NESTLE ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

il, Cumplimientos y mecanismos de garantia:

De acuerde lo sefala la Ley del Mercado de Valores, Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de
Regulacion Monetaria Financiera v la Ley de Companias, el emisor debe mantener
los siguientes resguardos mientras se encuentran en circulacion las obligaciones:

Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcién de razones
financieras, para el cumplimiento del objeto social del emisor:

. La razon de liquidez o circulante deberd ser mayor a o igual a cero punto
ochenta (0.80) promedio de seis meses.

. Los activos totales libres de gravdmenes sobre el valor de la emision
deberan permanecer en niveles de mayor 0 igual a uno {1), entendiéndose
como activos totales todos los actives corrientes y no corrientes menos
aCtivos gravados, garantias, litigics e impugnaciones tributarias.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion.

El proceso de emision de obligaciones mantiene un mecanismo de garantia por medio
de una fianza mercantil solidaria entregada por Industrial Surindu S. A., en el cual dicha
Compania garantiza de forma irrevocable el pago a los tenedores de cada titulo de
obligacidn que emita Nestlé Ecuader S. A.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Administracion de la Compafia informa gue ha
dado cumplimiento a las obligaciones descritas en los parrafos precedentes.

{15}  Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente

2018 2017
Proveedores locales USS 19.470.083 21.293.679
Proveedores del extranjero 785.982 970.229
USH 20.266.065 22.263.908

La exposicion de la Compafia al riesgo de moneda vy liguidez relacionado con acreedores
comerciales se revela en ia nota 6.2.

{Continua)
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NESTLE ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de ias principales iransacciones

relacionadas.

Sapedad
Yentas

Pro s termunadas
Ecuajugoes S.4.
Industnal Surndu S.A.
Nestle Usa, Inc.

Heste De Colombia S.A
Neslie Vengzuela 5.4
Hesirade 5.4

Nestie Panarma SA.

Relagion

Relacionada Local
Refacionada Local
Retacionada del Exteror
Relacionada del Extenor
Retacionada del Exterior
Relacionada dei Extenor
Relacionada de! Exienor

Sonicios 1eenieos, admimistatvos y oparationales, legales hnancieras y de contral

Ecuajugos SA.

ndustnal Sunndy S A
Mestlé Centroamanca S.4
Nestle Usa, Inc

Cenires De Recherche £1 Developpement Nesile

Hestec 5.4

Mestlé Argentina $.A

HNestié Brasi Lida

Mestie Chtle 5 A

Mastié De Colombia 5.4

Nestie Domimigana §.A

Hestec York Lid.

Nesité Peru S.A

Nestie Punina Petcare Company
Nesite Servicios Corporativos 5.4
HNestté Servicios industiates S A
Nestile Punna Pelcare De Colomixa 5.A
Nestlé Venezuela 5.4,

Nestle Operational Servces Worltdwide S A,

Nestrade $.4,
Nestrade 5.4 Panama Branch

intereses por prestamos
Ecuajugos S.A
Indusinal Sunndu $.A

Tmslada de activos fiios
Ecuajugos .4

Relaconads Local
Relacionada Local
Relacionada def Extanor
Relacionada det Exterios
Ralacionada del Extenor
Relacipnads det Extener
Relacionada def Extenor
Relactonada del Extenor
Relactonada del Extenor
Relacionada del £xtenor
Relacionada dal Extenor
Relacionada del Extenar
Retacionada del Exiensr
Relacionada del Extenar
Refacionada del Extenor
Aefactonada del Extencr
Refacionada def Extenor
Refacionada del Exiener
Aefacionada del Extenor
Retacionada del Extanar
Aetacionada del Extenor

Relacionada Local
Ralacionads Local

Relacioniada Loeal

- 48 -

Transaceien

Comarcial
Camercial
Camercial
Comercial
Comercial
Comereal
Comercial

Corrergial
Comercial
Comereal
Comercial
Comercial
Comareial
Comercial
Comergial
Comarcial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercral
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Cornercial
Comercial

Comercial
Cornereral

Corneresal

uss

uss

uss

uss

uss

uss

uss

realizadas con

Ao terminade ef

partes

31 de diciembre de

73474 213.812
8377073 6.068.2132
2.260 -
- 4.981
- 15,245
65.056 680 5£.072.799
105,864 47.385
71615341 61.314.036
4.082.283 9.229.520
2.0065.000 2.896.0682
- 13.262
401 886 10.520
785304 £99.922
227121 166.018
- B8.576
83.254 48.248
1.285 8.218
129668 10.956
- 1.008
48B3 -
1.147 7.385
- 1.952
- 9467
- 468
16.585 -
8.781 -
- 39408
471763 472.109
1378 -
0197335 12.823.115
A91.847 5?8.714
578.906 906414
1070753 1.435.1729
- 9.5632
(Continua)



NESTLE ECUADOR S. A.

Notas g los Estadas Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Sociegad

Compras

Matens pnma
Ecugpugos 5.A
Nestrade S.A
Indystnal Surindu $ A
Nestle Chile S A
MNestle Domunicana S A
Nestle Mexico, S.A DeCV
Nesile Peru S.A.

Produste terminads
Ecuajugos S.A
Industrial Surindu 5.A.
Chocofates Garoto S.A.
Cpw Mexizo, S. DeRL DeCV
Nestle Argentina S.A.
Nestle Bres: Lida
Nestia Chile 5 A
Nestie De Colombia §.A
Nestle Deutschland AG
Nestle Mexico S.A de CV
Nestle Nederland B V
Nestle Peru S.A
Nestie Puning Petcare Company

Nestle Punne Petcare De Colombia

Nestie Suisse S.A
Nestie Usa, inc

Nestie Espana, 5.A
Nestle Venezuela S.A
Nestle UK Lwd
Nestrade § A

Cereal Pantners France
Nestle Guatemals, S.A

Asistencia técnica v reoglias
Mestac S A

Seoiete Des Produnts Nestle S.A

Cpw S A

Activos fips
MNastrade 5.A

Belacion

Relzzionada Locat

Relacionada Lozal

Relacionada Local
Relacionzda del Extenor
Relacionsds def Extenor
Aelacicnada dei Exzenor
Relacicnada del Extenor

Helacionada Lozal

Relacsenada Local

Relacicnads Local
Relecionade del Extenor
Relectonads dal Extenor
Relecionads del Extenor
Aelacionada del Exteror
Relacionada del Exteror
Relacionada del Extenor
Relaciorada del Extenor
Aelacionada del Exterior
Relacionada del Extenor
Aelacionada dei Extencr
Relacionada del Extencr
Relacionada del Exterior
Relationada del Extenior
Relacionada det Extenor
Relacionads del Exterior
Relacionada det Exteror
Relecionade det Externior
Relacionada det Exienor

Relacionada del Extenor
Relecionada de! Extenor
Relacionada del Extenor

Relacionada def Extenor

-49-

Transaeoion

Comergigt
Comerciat
Comercaat
Comerceel
Comereml
Comercral
Comereral

Comerciai
Comarcial
Comercial
Comercial
Cemercial
Cemercial
Comercial
Coemercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comarcial
Comerciat
Comercial
Comercral
Comerciel
Comercial
Comercial
Comarcial

Comercial
Comercial
Comerciel

Comercial

2018 w?
uss 2212837 2122023
218027 -
153302 201.758
42 128 22930
4125 1475
165 3.750
- 2.647
Uss 2.630.685 2354653
uss 89.473.247 97.479.2609
74003475 72584.748
8i5.524 -
168 474 160.616
655.948 520315
4.040.423 6.967.071
9475416 10.821.347
1.206.247 986.006
503.903 752.084
6.738.892 4823446
321.005 354 374
- 893 477
40 166 234 531
4,603.281 4.978.854
96.388 82.224
124 436 122.600
223.042 182.601
52.920 -
673461 295.455
66.224 113726
26.302 73.280
100.671 107.89%
Uss 143.611.620 202534013
uss 11.747.631 11.599.675
11.747.531 11.599 675
604.007 682.295
Uss 24.099.063 23881 pag
Uss B38.824 682.583
{Continua)



NESTLE ECUADOR S. A,

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Sociecat

335105 ¢e gperarien, aOrSiECcon y venias
Nesile Operai:ona! Senices Wiodgwide S A
Mesile Bras Lida
Mesile De Colormas S A
Nestls Regional Giobe Offiice Nanr Amenca Ing
Wesile SA
Heste Puting Peicare Company
ingustal Surnou SA
Cerea* Pariners Mexico S A deCV
Heste Guatemala $ A
Mestatie 5 A
CPW Mexwo. § geR L geCV
Hestec 5 A
Ecusjugos S A
Cerea: Pariners Pofand Teren-Pacitic Sp 200
Nestie Centroamenca. § A
Servcom 54
Neste Pery S A
Hestle Chile $ A
Nostie Servicios Corporativas, S A

Neste Produc Technology Centre Lebensmimeilorscoung GmbH

Weste Paraguay S.A

Marcas Nestie, SA DeCV

Neste Punna Peicare De Colomiig S A
Nesiie USA ne

Heste Domimrcana S A

Hesite Argenuns 5 A

Nestie Mexico. 54 DeCV

Nespe Negesand B v

CpwSA

Mesle Deutschiant AG

Nestle Suisse S A

Mesile Waters Management & Techmology

Reicarn

Retacionads de: Exteror
Resacionads de Extener
Remacionads de’ Extetios
Reizcionada o' Extenor
Re:acionada ge! Exaenor
Re-acionads ge! Exjerior
Relacionads Local
Reiacionada ge! Exwenor
Reiaconaca el Exzenor
Relacionacs de! Exienior
Relzconacs det Exteror
Relzconacs de: Extersor
Reiat:onada Local
Aelacionads de: Extenor
Aelacionads oe” Exterior
Relacionads ge’ Extero:
Retacionads oe’ Extenas
Reiacicnads cer Exterar
Resscionads dei Extenor
Retacionads de! Exyerar
Roiaeionaca ge! Extenor
Reiac:oriaas de! Extenor
Relacsoriaga de! Extenar
Relacionads ge Extenor
Relac:onacs de! Exienor
Relat:onads ag! Extenor
Relac:onacs get Exienor
Relacsonags ge: Extenor
Relacionacs del Exteror
Relaconacs de Extenor
Relacionags ge’ Extenor
Relncionads de’ Exterior

Transsccon

Camercal
Comerca!
Comercia
Comercial
Comercal
Comercial
Comerza!
Comarcial
Comoicia
Comercia!
Comercia
Comercias
Comeorcsa!
Comerc.at
Comercia:
Comerga

Comargai
Comercat
Comerciat
Comerciat
Comergia
Cometcal
Comercai
Comercia:
Comerciai
Cemercial
Comercial
Comescial
Comergial
Cormgreial
Cormorcial
Comescial

Lg 2017
uss 2 553 662 3342810
2 952 895 2694072
1477814 1507520
1672722 1662013
373550 355658
268332 373580
936 -
143 859 172846
- 43 254
952 605 103321
57303 B4 303
57 564 258816
225 58 220827
6 863 -
305 38517
26 568 147 235
27828 41675
58756 38625
50875 14810
2357 .
23808 .
17 538 31033
27867 6500
365 445 148 939
23265 .
2736 2583
27 914 4610
1729
34128 -
1658 3508
12 386 453
5513 5751
uss 11 ABS 168 11.306 848

La Compafia mantiene suscritos contratos con sus pares relacionadas para la
comercializacién de productos, utilizacidon de marcas y, financiamiento (ver nota 26}

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes refacionadas:
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NESTLE ECUADORS. A.
Notas a ios Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$}

2018 2017
Cuentas por Cobrar:

Ecuajugos S.A. Uss 12.500.367 17.682.357
Industriai Surindu S.A. 17.698.579 19.028.525b
Centres De Recherche Et Deveioppement Nestle 61.243 101.231
Nestec S.A. 59.317 24,927
Nestle Panama S.A. 25.918 18.970
Nestle Argentina S.A. 20.813 93.410
Nestle Brasil Ltda. 12.927 10.483

Nestle Venezuela S.A. 5.531 -

Nestle Usa, inc. 2.260 -

Fabrica de Chocolates La Iberica 40 -
Nestle Jamaica Ltd. - 226
Nestle Chile S.A. - 4.620
Nestle De Colombia S.A. - 7.456
Globe Center South America - 118.609
Uss 30.386.995 37.161.614
{Continda)
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NESTLE ECUADQOR S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Acreedores Comerciales:

Nestrade-Nestle World Trade Corporation USs 9.699.363 8.196.074
Nestle Chile S.A. 1.786.925 2.185.569
Nestle Brasil Ltda 1.370.983 2.326.728
Nestec S.A. 798.680 790.503
Chocolates Garoto S.A. 986.473 -
Societe Des Produits Nestle S.A. 791.814 735,653
Nestle Mexico, S.A. De C.V, 791.670 985.590
Nestle Purina Petcare De Colombia 3566.919 794.510
Nestle De Colombia S.A. 301.789 422.063
Nestle Uk Ltd 234.768 112.028
Nestle Usa,Inc. 181.442 61.335
Nestle Regional Globe Office 119.018 359.823
Globe Centre South America 118.921 -
Nestie Deutschland Ag 88.965 175.758
Nesile Nederland B.V. 76.841 41.265
Nestle Purina Petcare Company 72.425 74.264
CPW Mexico S. de R.L. de C.V. 60.479 101.302
Nestle Business Services S.A. 51.621 541.254
Cereal Partners Worldwide S.A, 46.159 57.215
Nestle Suisse S.A. 33.931 45,543
Nestle Peru S.A. 27.541 88.460
Nestle Espana S.A. 24.243 27.753
Nestle Paraguay S. A. 23.879 -
Nestle Servicios Corporativos, S.A. de C.V. 17.966 -
Marcas Nestle S.A. de C.V. 17.6538 -
Nestle Venezuela S.A. 16.800 -
Nestle Guatemaia S.A., 16.722 356.754
Torun-Pacific Cereal Partn. Poi.Ltd 6.576 -
Ecuajugos S.A. 2135 -
Nestle Centroamericana S.A. - 11.704
Cereal Partners France - 12.684
Cereal Partners Mexico, S.A. De C.V. - 7.663

US$  18.122.496 18,190.495

Los saldos con partes relacionadas correspondientes a cuentas por cobrar y acreedores
comerciales, no devengan ni causan intereses y son cobrados vy liquidados, segin sea
aplicable, de acuerdo a las politicas de la Casa Matriz.

(Continta)
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{c) Compensacidn Recibida por el Perscnal Clave de ta Gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave de la gerencia. La Compania
cuenta con Directorio. El gobierno corporativo y la Administracion estan a cargo de la Junta
General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente Ejecutivo.

Los costos por remuneraciones del personal clave son los siguientes, e incluyen gasto de
sueldo, beneficios scciales y otros:

2018 2017
(Gastos de némina vy beneficios a
gjecutivos clave de la Administracién Uss 4.017.691 3.665.772
(17)  Impuestos
@  Saldos de Impuestos
2018 2017
Impuestos por recuperar:;
Impuesto al Valor Agregado VA USS$ 2.410.467 2.323.608
Impuestos a los Consumos Especiales 2.441 2.441
US$ 2.412.908 2.326.049
Impuestos por pagar:
Impuesto ai Valor Agregado IVA ussg 3.611.860 3.541.033
Retenciones en la fuente 1.993.072 1.819.544
Otros impuestos por pagar - 120.543
LSS 5.604.932 5.481.120
Impuesto & |z renta por pagar USs$ 8.227.9386 5.832.5056
{Continua)
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Impuesto a fa Renta reconocido en Resuliados

Afc terminado e}
31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente uss 12.899.363 10.997.703
Impuesto a la renta anos anteriores 1.628.917 -
Impuesto a la renta diferido 20.030 (288.914)
Otros resultados integrales (577.376) 157.726
usSs 13.970.924 10.866.515

impuesto a la renta de afos anteriores corresponde el pago de glosas de los periodos
2011 y 2014 por un totai de US$1.943.917, monto que difiere del gasto reconocido
debido a que US$315.000 estaba registrado como provision en anos previos.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta del ano -

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre por ei

ano;
Afo terminado el

31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad antes de impuesto alarenta y
participacién laboral Uss 48.754.427 46.366.086
Menos - Participacidn de los trabajadores
en ias utilidades {7.313.164) (6.954.913)
Utitidad antes de impuesto a la renta 41.441.263 39.411.172
Mds - Gastos no deducibles 11.120.119 11.373.277
Menos - Deducciones especiales (963.969) (794.888)
Utilidad base tributaria 51.687.413 49,989,561
Impuesto de utilidad gravable 25% 22%
Impuesto a la renta uss 12.899.353 10.997.704

Situacién Fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2016 al 2018 estdn sujetos

a una posible fiscalizacién.
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A continuacion, se detallan los procesos fiscales que la Compafia mantiene con el
Servicio de Renta Internas;

- Acta de determinacién  No. 17201624801041801, Resolucion  No.
117012017RREC023258 (Juicio No. 17510-2016-0066)

Con fecha 28 de juiio del 2016, el Servicio de Rentas Interna notificd a la Compania
el acta de determinacion No. 17201624901041801, correspondiente al impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2011, el cual establecid diferencias a pagar de
US$5.872.751 y un recargo del 20% sobre el principal de US$1.174.550. Con fecha
25 de agosto del 2016 mediante reclamo administrativo se impugné el contenido
del acta de determinacion tributaria en la que se solicitd dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionade y se procedid a cancelar
V5%$131.635 correspondiente a valores aceptados durante ia etapa de auditoria.

Ei 25 de noviembre del 2016, se presentaron los argumentos y documentacion
soporie necesaria para desvirtuar la totalidad de la glosa impugnada dentro del
pericdo de prueba. El 5 de febrero del 2017, fue emitida la Resolucion
117012016RRECO23258, en la cual la Administracion tributaria determina un
Impuesto a la Renta por pagar de US$2.341.894 v un recargo del 20% sobre el
principal de US$468.379. El 4 de marzo del 2017, la Compania presentd una Accion
Contenciosa Tributaria ante la Sala Unica del Triounal Distritat de lo Contencioso
Tributario 1, relacicnada al Juicio 17510-2017-00066 (referencia que reemplaza a
la Resolucion 117012016RRECO232568). Ei valor de capital pendiente de pago vy
gue se encuentra impugnado asciende a US$1.263.313, mas intereses y un
recargo del 20% schbre la obligacion principat de US$2.252 663.

Al 31 de diciembre del 2018, la Comparia procedid con el pago de US$530.202
por impuesto a la renta de dicho periodo, acogiéndose a la remisién tributaria
emitida por el Servicio de Rentas Internas.

- Fiscalizacidn de declaracidn de Impuesto a la Renta 2014

Al 31 de diciembre de 20186, la autoridad tributaria arrancé su proceso de fiscalizacién
del impussto a la renta del afio 2014. El 22 de agoste de 2017, se reviso el acta de
determinacion borrader, el cual mediante acta definitiva No. 17201824900285838
fue notificada el 22 de marzo de 2018. En el acta se establecieron diferencias a
pagar por impuesto a la renta de US$1.414.328 vy un recargo del 20% sobre el
principal. La Compafia presentd una impugnacién ante el Servicio de Rentas
Internas el 20 de abril de 2018, la cual fue evaluada por sus asesores juridicos comao
posible pérdida. En diciembre de 2018 la Compafia decidio acogerse a ja amnistia
tributaria ctorgada por el Servicic de Rentas Internas y efectuar el page del impuesto
a la renta por US$1.413.715,

{Continua)

-55-



{e)

NESTLE ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

- Proceso de determinacion

En Julio de 2018 la Compaiia recibié de la Administracion Tributaria la orden de
determinacion No. DZS-AGFDETC18-00000018 gue dispone el inicio del proceso de
determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la
Renta del ejercicio fiscal 2015. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho proceso aln se encuentra en fase de ejecucion.

- Procesos laborales

La Compania se encuentra defendiéndose de acciones laborales propuestas por ex
trabajadores en contra de [a Compania, por indemnizaciones. Los procesos han sido
remetidos a la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las
sentencias respectivas. La Compafiia basada en su evaluacion con el apoyo de sus
asesores laborales, decididé constituir una provision por pérdidas probables
estimadas US$622.869 (US5$%1.686.989 en 2017).

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes refacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia
y un anexo de operaciones, entre otros, para aqueilas compaffas que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales {dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superiar
a US$15.000.000 {Anexo e Informe o US$3.000.000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidon de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, iNngresos y egresos.,

Adicionalmentg, aguelios contribuyentas con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa

La Administracion de la Compaffa considera que: i) basada en los resultados del esiudio
de precics de transferencias del 2017, el que concluyd gque no existian ajustes a los
montos de impuesto a la renta de ese ano, vy ii} en el diagnédstico preliminar realizado con
el apoyo de sus asesores iributarios, para las transacciones del 2018, ha concluido que
no habra impacto sobre la provision del Impuesto a la renta del ano 2018. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

(Continua)
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Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publicd la Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

Exoneracion a los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras {incluyendo paraiscs fiscales y jurisdicciones de menor
imposicion} o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion que
no aplica cuando el beneficiario efective sea una persona natural residente en el
Ecuador; 0 la scciedad gue distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos — sclo sobre los no informados.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de accicnes, participacicnes, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo vy el
exceso es recuperable cuande no se genere impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones,

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% o mas de su composicidén accionaria; 0, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea 50% o més de participacién.

Exoneracién del impuesto a {a renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 anos a
las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados ¢ en industrias
basicas definidas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion,
tanto para empresas nuevas como existentes.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afios en
nuevas inversiones produciivas con contratos de inversion en los pagos por
importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades en |z adquisicion de nuevos activos productivos.

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién de ia Compania ha
evaluado que no existe contingencia tributaria por los temas mencionados.

(Continta)
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Impuesto a la Renta Diferido

El andlisis de impuestos diteridos es el siguiente:

Propiedades, planta y equipo

Deterioro propiedades, planta y equipo

Estimacién inventarios

Beneficios a los empleados

Provisiones

Provisiones fabrica
Impuesto diferido activo

Propiedades, planta y equipo

Deterioro propiedades, pianta y equipo

Estimacidon inventarios

Beneficios a los empieados

Provisiones

Provisiones fabrica
Impuesto diferido activo

Saldo a! Reconocidos Saldo neto ai
1/1/2018 en resultados 31/12/2018
USSE (379.534) 36.767 (342.767)
9.175 {9.175) -
10.395 (10.395) -
93.355 531.368 624.723
801.970 {(595.138) 206.832
- 26.543 26.543
US$ 535.361 {20.030) 515,331
Saldo al Reconocidos Saldo neto al
112017 en resultados 31/12/2017
US$ (419.293) 39.759 {379.534)
104.428 (95.253) 9.175
9.148 1.247 10.395
169.341 (75.986) 93.355
1B4.666 617.304 801.970
198.156 {198.156) -
USE 246.446 288.915 535,361

La relacién entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 [y
2017) se muestra a continuacién:
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2018 2017
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta usSg 41.441.263 39.411.172
Impuesto a la renta - tasa nomina! 10.360.316 8.670.458
Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos
no deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas - gastos no deducibles 2.780.030 2.502.121
Menos - deducciones especiales (240.992) (174.878)
Mas - gastos pago glosa 1.628.917 -
Otros resultados integrales (577.376} (288.914)
Cambio en diferencias temporarias 2(0.030 167.726
Gastos por impuesto USS$ 13.870.924 10.866.515
Tasa efectiva 34% 28%
Otras Cuentas por Pagar
El detalle de otras cuentas por pagar es e! siguiente:
Nota 2018 2017
Pasivos por arrendamientos 215  USS 17.848.522 -
Provisiones 2.209.367 1.365.583
Linea de crédito hedge 2.259.350 615.440
Litigios iaborales 17 622.869 1.686.999
Provisiones servicios marketing 24.227 1.147.477
Litigios fiscales - 315.000
Otros proveedores 171.117 429.901
USS 23.835.452 5.560.400
2018 2017
Corto plazo Uss 8.080.553 3.258.401
Large plazo 15.754.899 2.301.999
uss 23.835.452 5.560.400
{Continda)
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E! saldo de provisiones corresponde principalmente a provisiones de la fabrica y servicios
recibidos por unidades de negocio vy servicios profesionales de terceros.

Beneficios a Empleados

El detalle de ios beneficios a empleados es el siguiente:

Nota 2018 2017
Beneficios a empleados 23  US$ 1.244.359 766.531
Participacion de los trabajadores
en las utilidades {1) 6.730.164 6.5632.913
Provision bonos 2.226.228 2.627.996
QOtras provisiones {2) 2.263.123 1.603.210
US% 12.463.874 11.330.650

{1

(2)

El total de la participacion de los trabajadores en las utilidades en el 2018 ascendio a
US$7.313.164 (US$6.954.913 en 2017); el saldo pendiente de pago difiere a dicho monto
yva que fa Administracién de la Compania entregd anticipos de dichas utilidades a sus
empleados.

Corresponde a provisiones de beneficios sociales como décimo tercero, décimo cuaro
y fondos de reserva.

Ingresos de Actividades Ordinarias

La aplicacion inicial de la norma NIiF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes de la Compafia no tuve efectos, segln se describe en fa nota 3.

(@)

Flujos de Ingresgs

La Compafia genera sus ingresos principaimente por la venta de productos
alimenticios de consumo masivo, como confiteria, reposteria y bebidas liquidas, los
ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrate con un
cliente y la Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o
servicio al cliente.

Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacidn se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desgiosan por mercado geografico primario v
principales lineas de productos.

(Continda}
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Por el afio terminado al 31 de diciembre 2018 2017
Lineas de negocio:
Culinarios USE 85.892.251 80.065.733
Formuias infantiles 47.476.842 49.877.540
Lactecs 83.880.728 88.448.909
Negocio de semielaborados de cacac 65.253.170 55.012.469
Galletas 78.822.231 75.223.763
Checcolates 34.289.314 31.973.390
Otros 103.611.4583 105.422.699
ingresos totales US$S  499.226.029 486.024.503

Tiempe de reconocimiento de ingresos:
Bienes y servicios transfendos en un memento

determinado US$  499.226.029 486.024.503

(c)  Saldos del Contrato

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar clientes:

2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero

Cuentas por cobrar comercialies g USss 55.643.579 37.942.869
Pasivos del contrato, que se incluyen en

acreedores comerciales 15 USss 11.262.280 -
Fasivos def contrato, que se incluyen en

cuentas por cobrar comerciales g USss - 10.217.578

Los pasivos del contrato se relacionan basicamente con el importe de bonificaciones y
descuentos a ser efectuados a los clientes con base a los acuerdos contractuales de
cumplimiento de ventas.

{d) Obligaciones de Desempenc y Politicas de Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Cempania reconoce los ingreses cuando transtiere el control de un bien ¢
servicio a un cliente.

Los ingrescs se reconocen cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente
y aceptados por este.

(Continua)
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Para los clientes que e permiten al cliente devolver un item, los ingresos se reconccen
en la medida que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa en el
importe de los ingresos acumulados.
Por lo tanto, el importe del ingresc reconocido es ajustado por las devoluciones
esperadas, que se estiman con base en los datos histdricos y aplicacién de descuentos
y bonificaciones entregadas a clientes. En estas circunstancias, se reconoce un pasivo

por descuentos y benificaciones.,

La Compania revisa su estimacion de los descuentos v bonificaciones esperados en cada
fecha de presentacion y actualiza los importes en base a es3 revision.

Reconocimiento de Inaresos Qrdinarios

Los ingresos compranden el valor razonable de le cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de VA,
rebaias y descuentos otorgados.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en gue es probabie que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Companiz efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesicnarios vy clientes directos, v en consecuencis transtiere los riesgos y bensficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

Costos v Gastos por Naturaleza

Los costes y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Afo termingdo €] 31 de dimembre de 2018

Costo de producios Gastos Gastos de
Nota vendidos admenistrativos VENtas Total

Matena primas consumibles 0 Uss 277 089987 128.845 11487 277.230.319
Gastos de personai (1) 13.025824 15.543 456 27.524.584 56.093.864
Gastos por publicidad - - 30 448,502 30446502
Regalias 25181.284 - - 25181.264
Gastos 1eécicos 3851112 15657.344 912444 20.420.900
Depreciacion 11 2.808 686 2123223 3953105 B8.885.014
Gastos dismibucion 20 2.390 8835379 8.857.789
Mantenimiento 2.943.908 676.666 1.393.393 5.015987
Arrendamiento 15338 236415 337122 588875
Baja de inventanos 1.978 885 - 154012 2.132.897
Energia 1.399.741 55.638 364 627 1.820.006
Qtros impuestos 48047 - §8.852 56.899
Ozros gastos 5 035224 6.757.015 4,204,398 16.996637

Uss 334.378.036 41.183.012 78.165.905 453726953

(Continta)
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Ano terminado el 31 de diciembre de 2017

Costo de producios Gastos Gastos de
Neota vendidos administrativos venlas Totat
Materia pnmas consumibles y cambios
an productos 1ermnagos ¥ procese i UsSs 276431.988 178.156 39623 276648767
Gastos de personat (1) 13516.888 14.683.984 25823165 55124 048
Gastos por publicidad - - 371019.823 31019823
Regalias 24 057803 - - 24 057 803
Gastos técnicos 1416.260 16315762 1740048 19.472070
Deaprectacion 11 2600449 885 421 1.830.553 5.316.423
Gastos distnbucion - 559 9.088.011 9.0BB570
Mantenimienio 3083477 581602 1.413.060 5078 140
Arrendameento 180 491 1.639.152 2.644 807 4 444 440
Bajz de inventanos 1.752.829 - 71.442 182527
Energia 1.430.852 74335 352.266 1857553
Otras impuestos 575 460 2.879.758 3422 3458640
Crtros gastas 4.221.882 {492 834} 1.715.865 5445013
uss 329.249.490 36.745.886 76 842 185 442.837.561
(1) Gastos del Personal
Los gastos de personal se resumen a continuacion:
Nota 2018 2017
Sueldos vy salarios 22.874.019 22.529.972
Beneficios sociales 3.293.200 4.244.681
Jubilacidn patronal y desahucgio 22 1.199.899 1.621.342
Participacion de ios trabajadores en
utilidades 19 7.313.164 6.954.913
Otros beneficios 21.413.482 19.773.140
56.093.864 55.124.048

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania dispone de 1.323 empleados (1.341 en 2017) en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de operacién, administrativos,
marketing y comunicaciones, logistica y distribucion.,

{22) Cosios e Ingresos Financieros

Los costos e ingresos financieros se componen de lo siguiente:
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Ingreses financieros:

Intereses de préstamos

Intereses bancarios

Costos financieros:
Intereses bancarios

Intereses de papel comercial
Intereses por pasivos financieros
Costo financiero de planes de beneficios

definidos
Otros

Nota 2018 2017
USE 1.093.670 1.867.287
184.411 376.720
1.278.081 2.244.007
(2.920.906) (3.172.751)
{(1.329.170) (2,125,745B)
(328.8939) (2.125.745B)
23 {729.780) {676.691)
(27.139} (27.472)
uss {4.057.813) {5.884.397)

Beneficios a Empleados — ng Corrientes

El mevimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al'1 de enero

Costos por sevitios comenles

Casto por intereses

Comnbucion de ios paria pantes del plan
{Gananciz) pérdida aciwanal reconacida
Banelizios pagados

Reducciones y lquedaciones antcipadas

Al 31 de dicrermbre

Composicion:

Corriente
No corriente

Jubilacion patronal

Desahucio Toml
2018 2007 2018 2017 og 2017
uss 19 B26407 14641888 2 701 952 2929 00B 16528.359 17570 896
1426200 1553837 413 602 454 118 T BI9.HOZ 2.007.956
E23222 559.428 106 558 117.262 729780 876 691
{77831 182 6423 - - 7830 [B2642}
{180.558) 135773 127 184 (B7 B79) H3374) 1227894
11422172} 1 098573; 872 13 {710 BEB} {2 284 285) (1808 131}
{1359 5831 11 D83 305! - - £ 389 BB3) 11.063 305
uss 14B26 585 15 826407 2477 183 2 701 957 17.302 768 1B.628 359
Nota 2018 2017
19 USs 1.244.358 766.531
16.058.409 17.761.828
uss 17.302.768 18.528.359
{Continda)
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Los importes reconocidos en fas cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacian patronal Desahucio Total
20i8 017 3018 2017 2018 2017
Costos por sericios cormentes uss 1426.200 1.653837 413602 452118 1.838.802 2.007.956
Costo por intereses 823.222 559.428 106 558 117.262 728.780 676.681
Liguidaciones anticipadas i1.369.583) {1.063.305! - - {1.389 583 11.063.3051
A} 31 de dicembre uss 679.832 1,048.861 520.160 571.38! 1.189.999 1.621.342

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,38% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 12,99% 14,11%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los cambios
en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

2018 2017
Aumento Disminucion  Aumento Disminucion
Tasa de dascuento - /+ 0,5%) 736.054 (678.543) 844,382 {(777.433}
Tasa de crecimiento de salario {(+/- 0,5%) 753,258 (658.717) 856.448 (305.647}

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras
mantiene todas ias demas hipdtesis contantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra,
y los cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el célculo de la
sensibilidad de la okligacién correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo
rmétodo {valor presente de las obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito
unitario proyectado al final del periodo del informe} se ha aplicado como en el célculo del pasivo
por beneficios reconocidos en el estado de situacién financiera.

Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
de 2018 {y 2017) comprende 1.776.760Q acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

(Contintia)
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Reservas v Resultados Acumulados

Reserva L egal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utitidad neta del afo a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva lega! no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Distribucion_de Dividendos

Durante los anos 2018 (y 2017), de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Accionistas celebradas
el 24 de abrilde 2018 {25 de abrilen el 2017), se declard y pagd dividendos por US$28.5644.649
(US$15.401.205en 2017).

2018 2017
Saldo al 1 de enero US$ - 17.277.449
Dividendos declarades 28.544.649 15.40%.206
Dividendos pagados (28.544.649) (32.678.655)

Saldo por pagar dividendos uUSs - -

Resuitados Acumulados - Proveniente de la Adopcién por Primera Vez de las “"NIF”

La Superintendencia de Comparia del Ecuador mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, pubiicada &n el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de "NIIF” y que se registraron en &l patrimonio en
una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientas de la adopcion por primera
vez de las NIIF" separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion
a los accionisias, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizado
para aumentar el capital, en fa parte gue exceda el valor de |as pérdidas acumuladas v las del
ultimo ejercicio econdmico si las hubigren.

Contratos Suscriios

i Contrato de Comercializacidén de Productos

La Compania suscribid ef 30 de diciembre de 1997, con renovacién anual, un contrato de
distribucién de los productos fabricados por Ecuajugos S.A. a nivel nacional.

{Continla)
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El 3 de enero del 2002, la Compania suscribié un contrato de comercializacidon de
productos fabricados por Industrial Surindu S.A. a nivel nacional.
Nestlé Ecuador S. A. prestara los servicios de asesoria de marketing v promocion de los
productos, per el servicio prestado se cobrard un 10% sobre el precio de venta de lista

de comercio,

il Contrato por Utilizacidén de Marcas

La Companfa utiliza las marcas de Nestié S.A., de Societé des Produits Nestlé S.A. y
recibe asistencia técnica de Nestec S.A., bajo licencia de uso de marcas y de asistencia
técnica, gue vence en enero de 2021, Las regalias por uso de marcas vy los honorarios de
asistencia técnica corresponden al 6% de las ventas netas mensuales efectuadas a
terceros.

La Compariia en base a un contrato suscrito con CPW S.A. y Societé des Produits Nestlé
S.A., utilizara las marcas para la comercializacién de producios del area de cereales, cuyo
contrate fue renovado por un periodo de 10 afos contados a partir del 1 de enero del
2010. Las regalias son pagadas a C.P.W. S.A. por uso de dichas marcas, ias cuales
corresponden al 5% de las ventas netas mensuales.

iii. Financiacién de Necesidades de Efectivo

La Compania mantiene acuerdos de financiacidn de las actividades de efectivo de sus
compafiias relacionadas Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A., mediante préstamos a
corto plazo que devengan intereses a la tasa efectiva referencial para productos
corporatives que publica e Banco Central del Ecuador.

Informacion por Segmentes

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisionas operativas, respensable de
asignar los recursos y evaluar gl rendimiento de los segmentos operativos es la Presidencia
Ejecutiva v Vicepresidencia Financiera. La Administracion ha identificado los segmentos
operativos en funcion de la forma como los Administradores monitorean el negocio, guienes,
lo considera desde una perspectiva por linea de negocio. Los segmentos son: venta de
aiimentos y venta de bebidas. El segmento de alimentos representa aproximadamente el 81 %
{77% en 2017) y el segmento de bebidas representa aproximadamenie el 19% (23% en 2017).
La Administracidon considera que la presentacién de los estados financieros separados,
integrando todos los segmentos operacionales es apropiado reflejo del Unico segmento
reportable.

(Continta)

-B7 -



NESTLE ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$}

(28) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 vy la fecha de emision de estos estados financieros separados no
se predujeron eventos que, en opinidon de la Administracién de la Companila, pudieran tener un
efectc significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelacion.
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