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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas

Nestlé Ecuador S.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemosauditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Nestlé EcuadorS.A.y sus
entidades de propósito especial (el “Grupo”) que comprendenel estado consolidado de situación
financiera al 31 de diciembredel 2015 y los correspondientes estados consolidadosde resultados
integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa techa, así como
un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los estadosfinancieros consolidados

La Administración de Nestlé Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
£NITP),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estadosfinancieros consolidados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtenercerteza razonable de que los estados financieros consolidadosno están afectados por
distorsionessignificativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinadosa la
obtenciónde la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e ncluyen la
evaluación del riesgo de distorsionessignificativas en los estados financieros consolidadosporfraude o
error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos dela
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias pero no con el
propósito de expresar una opimión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría
también comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoría
que hemosobtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión
de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía Ltda., Av Diego de Almagro N32-48y Whumper. Edificio IBM. Planta Baj

Quito - Ecuador
T (593 2) 3829 330, F* (593-2) 2567 010, www pwe com/ec
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Nestlé Ecuador S.A.
Quito, 27 de abril del 2016

Opinión

de En nuestra opinión, los estados financieros consolidados mencionados en el párrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera consolidada de Nestlé Ecuador

S.A. y sus entidades de propósito especial al 31 de diciembre del 2015 y el desempeño de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Información Financiera (NHIF).

Otros asuntos

5. Los estados financieros consolidados de Nestlé Ecuador S.A. porel año terminadoel 31 de diciembre del
2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 24 de abril del 2015,
expresó una opinión sin salvedades.

AEarl

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

    Iso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 17-4649
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inverstonesfinancieras

Cuentas por cobrar comerciales:
A chentes
Compañías relacionadas

Otras cuentaspor cobrar a compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestoporrecuperar
Inventarios

Gastos pagados por articipado

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Otras cuentas por cobrar
Actosintangibles

Total activos no corrientes
Total activos

Nota 2015

8 24,293,603
9 8,304,569

10 46,448,049
17 211,413
17 19,732,380
13 6,951,943

18 175,770
Ú 53,057,830

1,988,540
169.544

161,333,641

12 143,940,262
13 1,807,253

14 1,048,098

14,795,613

308,129,254

2014

23,357,702

9,018,621

33,268,126

3,525,003
21,029,619
5,269,666

53,623,935
162,819
188,464

149,444,015,

 

136,757,912
1,777,563
1,108,403

139,643,878

289,087,893

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. consolidados.
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Mapyelis Chacón
Representánte Legal
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 20r

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones con entidades financieras 15 86,066,062 73,566,790
Cuentas por pagar a proveedores 16 37,082,801 34,945,884
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 52,140,753 40,131,703
Otras cuentas por pagar 6,764,783 3,920,688
Im puestos por pagar 18 5,341,833 4,944,169
Im puestos a la renta por pagar 18 12,022,201 6,880,811
Beneficios a empleados 12,109,663 13,397,169

Total pasivos corrientes 211,528,096 177,787,214

Pasivos no corrientes

  

Obligaciones financieras 15 9,365,174 15,692,743

Beneficios sociales 19 14,793,641 14,834,456
Otras provisiones 5,290,407 6,194,911
Im puestos a la 1enta diferido 18 1,615,381 1,547,369

Total pasivos no corrientes 31,064,603 38,209,479

Total pasivos 242,592,699 216,056,693

Patrimonio

Capital 20 5,298,343 5,298,313
Reserva legal 21 3,490,666 3,490,666

Resultados acumulados 56,747,546

Total patrimonio 65,536,555 73,031,200

Total pasivos y patrimonio 308,129,254 289,087,893

pol Af,

hp Joe
Maryelis Chacón David Sola

Representante Legal / Gerente de Contabilidad y Tesorefía
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

Ingresos por ventas 514,044,268 510,999,274
Costo de productos vendidos 6 (330,274,820) (324,470,706)

Vúlidad bruta 183,769,448 186,528,568

Gastos de administracion 6 (39,672,600) (41,105,402)
Gastos de ventas 6 (86,933,454) (83,764,102)
Otros egresos, neto (229,828) (347,032)

Utilidad operacional 56,933,566 61,312,032

Gastointeres, neto (7,988.213) (7.833.164)

Vulidad ames del impuesto a la renta 48,945,353 53,478,868

Impuestoa la renta (20,246,076) (16,760,900)

Utilidad neta del año 28,699,277 36,717,968

Otrosresultados integrales.

Partidas que nose reclasificarán posteriormente

al resultadosdel ejerercio

Ganancias en premisas actuanales 208,945 213,219

Utilidad netay resultado integral del año 28,908,222 36.931 187

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaficieros   
| ] ; MDo> pos
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LL , S
MeChacón f David Sola

Repregentante Legal / Gerente de Contabilidad y Tesgfería
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Nata 15 2014
Flujo de efectivo delas actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta 48 945-353 53-478,868
Mas cargos a resultados que no representan movimento de efecto

Provisión por deteriora de cuentas porcobrar a chentes 10 174rr 931150
Depreciación 12 9.116 872 9:334,045
Amortización de intangibles

    

  

 

 

 

19944
Deterioro de propiedad planta y equipo 12 1 043,876
Bajas de propiedades, planta y equipos X2 400.595
Participación trabajadores 5,311,402 5,011,592
Provisión por jubilacion patronal y desahucto 449.409 2690755,

67,200,676 73,601825
Cambios en activos y pasivos
Cuentas porcobrar a clientes (13,354,694) 5.725 960
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 4 557.125 23199 220
Impuestos por recuperar (178 834) 062:978
(tras cuentaspor cobrar (648,308) 109,285
tax entarios 366,116 (8,723,880
Otras cuentas par cobrar targo plazo 19,947 37,207
Gastos pagados por anticipado (2,909,328) 140,580
Otros activos 18019 142 288
Cuentas por pagara proveedores 2 137 086 3,753,631
Cuentas por pagara compañías relacionadas (249 623) (13,859.387)
Impuestos por pagar (581.012) (1.457.708)
ras cuentas porpagar 844.094 (1.897 352)
Benelicios a empleados (6.597.562) (2 894,816)
Otras provisiones (904 504) 2 084.957
Beneficios sociales (1.856.781) (3,035,106)

Lfecnvo provisto porlas acivadadesde operacion 13.062.712 57 619 699.
Impuestos a la renta pagado (6.880.311) (6 502829)

Tlectivo neto provisto por las actrvidades de operacion 36181901 51216 865
flujo de efectivo delas actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos 12 (17 298 299) (1492134)
Inversiones financieras 74 052 21971
Adiciones de aetivos intangibles 4 (144-490) (527719)

Efectrvo neto utilizado en las actividades de invernon (16,727 797) (11,805 682)
Ytujode efectiva de las actividades de financiarmento:
Dividendos pagados (24 807 037) (21.585.673)
Fíecuvo (pagado) obtenido en sobregiros bancarios 19 581 17,971
Lteutvo recibido por prestamosobligaciones 31 692,024 48 565.258
Liectivo pagado por prestamos obligaciones (45421900) (58.400.424)

Esecuvo neto utilizado en las actividades de financiamiento | (31 102,868)
Ineremento neto de efectivo 935 901 2948;
Fíectivo y equivalentes de efectuvo al inicio del año a3l67702. 15409 387
1 lectivo y equivalentes de etectivo al final del año a zatozb03 357702
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Maryelis Chacón / David Sola
Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesoperí:
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Entidadesincluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones -

Nestlé Ecuador S.A. (la “Controladora”

Nestle Ecuador S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 11 de junio de 1964 bajo el nombre de
Industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacao S.A, - (INEDECA S.A.); y mediante escritura pública del 5
de julio de 1988 modificó su denominación a Nestlé EcuadorS.A. y cambr6 su domicilio a la ciudad de
Quito. La dirección dela oficina de la Compañía es Av. González Suárez N31-135 y Gonnessiat.

La actividad de la Compañía consiste en comercializar, principalmente en el mercado ecuatoriano,
productos alimenticios, de fabricación propia y producida por compañías relacionadas,tales como
produetoslácteos, alimentos infantiles, dietéticos, culinarios, chocolates y derivados del cacao, café
solubles, galletería y waters, bebidas instantáneas, bebidas líquidas y alimentos para mascotas.

La Compañía forma parte del Grupo Nestlé, cuya matriz final es Nestlé S.A., domiciliada en Suiza.

La Compañía ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores - Quito. Como se menciona en la Nota
15, durante el año 2015 la Compañía realizó una emisión de obligaciones de corto plazo que fue negociada
en el mercado ecuatoriano por un total de US$50,000,000,la cual será cancelada en su totalidad hasta el
31 de agosto del 2016,

Ecuajugos S.A. - entidad de propósito especial

Fueconstituida mediante escritura pública en la ciudad de Quito en el mes de juho de 1981. La dirección
registrada dela oficina es Av. González Suarez N31-135 y Gonnessiat. En la actualidad de la Compañía
consiste en la industrialización de leche y productos derivados de la misma, industrialización de jugos de
frutas, néctares de frutas, bebidas carbonatadas y no carbonatadasa partir de sus extractos o esencias, así
comola elaboración de mermeladas,jaleas, dulces, siropes, manjares y similares, productos que son

comercializados a través de Nestlé Ecuador S,A. una compañía relacionada. En consecuencia,las
actwidades de la Compañía y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos
yacuerdos existentes con las compañíasdel referido grupo económico.

Enel 2014 Nestlé S.A. y Fronterra Holding Limited, accionistas de la Compañía decidieron realinear la
sociedad que mantenían en algunos países de Latinoamérica, distribuyendo las operaciones de las fábricas
de leche en polvoal igual que el negocio de leche líquida, que en el caso de Ecuador quedaron en
propiedad de Nestlé S.A. en consecuencia Ecuazugos S.A. pasó a ser una subsidiaria totalmente controlada
por Nestlé S.A. que posee directamenteel 47,41% de su capital accionario con derecho a votoy el 52,59%a

través de su subsidiaria DPA Holding, ambas entidades registradas en Suiza.

Página 8 de 52
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Industrial Surindu S.A. entidad de propósito especial

 

Fue constituida medianteescritura pública en la ciudad de Guayaquil el 10 de octubre de 1996. Mediante
escritura pública del 4 de marzo de 1997, la Compañíaregistró el cambio de domicilio a la ciudad de Quito.
Ladirección registrada dela oficina es Av. González Suarez N31-135 y Gonnessiat. En la actualidad, la
actividad de la Compañía consiste en la fabricación de productos alimenticios, principalmente galletería y
wafers y sucedáneos de cacao, productos que comercializa a través de Nestlé Ecuador S.A. una compañía
relacionada. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen,
fundamentalmente,de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compañíasdel referido
grupo económico.

Industrial Surindu S.A. es una subsidiaria totalmente contralada por Entreprises Maggi $.A., cuya matriz
final es NESTLÉ S.A., ambas compañías domiciliadas en Suiza.

Ala Controladora y sus entidades de propósito especiales se denomina en adelante el “Grupo”.

Situación financiera -

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos
impactos, entre otros, han sidolos siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidaden la cartera de crédito de las entidades
financieras así comola restricción en el accesoa líneas de crédito en los bancosa nivel nacional.

El petróleo constituyela principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del msmopara el año 2016.
Adicionalmente,la devaluación de otras monedascon respecto al Dólar de los Estados Unidos de América,
moneda deuso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
país,

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacerfrente a estas
situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el esquema
de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de inejorar la balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontandoen el 2016. No se cuenta aún con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentaday, porlo tanto, su
incidencia sobrela posición económica y financiera del Grupo.

La Administración del Grupo considera quela situación antes indicada haoriginado efectos en las
operacionesde la Compañía tales comola disminución en los valores registrados en ventas. Antelo cual la
Administración está adoptandolas siguientes medidas: i) reducción de costos y gastos de operación por
medio del control presupuestario;11) incrementar nuevosclientes estratégicos, para incrementarlas ventas;

Página 9 de 52
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirán
afrontarlas situaciones antes indicadasy continuar operando en formarentable.

Autorización de estados financieros -

Los estados financieros consolidadosporel año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
<onla autorización de fecha 25 de abril del 2016 del Represente Legal de la Controladora y posteriormente
serán puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIFvigentesal 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros
consolidados.

Basesde preparación de estados financieros consolidados-

Los presentes estados financieros consolidados de Nestlé Ecuador S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas
¿e las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros consolidados se han preparadobajo elcriterio del costo. La preparación de
los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Admimstración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la
Controladora y sus entidades de propósito especial. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la
elaboración de los estados financieros consolidados. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso
contable,los resultados reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Traducción de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación del Grupo.
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente inversiones financieras, deudas con
proveedores y compañias relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambiovigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Información financiera por segmentos-

El ente encargadode tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Consejo de Administración,el cual
monitorea el negocio, por tipo de producto. De esta forma el único segmento reportable lo constituye el
segmento de comercialización de alimentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, los depósitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.

Activosy pasivos financieros-

Clasificación

El Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas per cobrar”,
Lospasivos financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación
de sus activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo solo mantuvo activos financieros en la categoría de “cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, el Grupo solo mantuvo pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representadosen el estado consolidado de situación financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desdela fecha del estado consolidadode situación financiera,
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosenel estado desituación financiera por los préstamosy obligacionesfinancieras,
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de venermiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha
del estado consolidado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado consolidado de situación financiera a la fecha
de la negociación y no reconoce cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con postersoridad al reconocimiento 1micial del Grupo valoriza los mismos como se
describe a continuación:

Medición posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se mden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos y compañías relacionadaspor la venta de productos alimenticios de
fabricación propia y de compañías relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 45 días.

(ii) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
empleados del Grupo. Imcialmente se reconocen a su valor nominal y posteriormente al costo
amortizado aplicandotasas de interés de mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en
el estado deresultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”. El
Grupo han segregadola porción de largo plazo de dichos préstamosy la clasificó como otras
cuentas porcobrarlargo plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y 1vances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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valor del desembolsorealizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta 90 días,

(b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método deinterés
efectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(0 Préstamosy obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transaccionessignificativas incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado consolidado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situación financiera, bajo el rubro “Préstamosy obligaciones financieras”,

(ii) Cuentaspor pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. $1 se
esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generanintereses y son pagaderos hasta en 60 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de materia prima, producto terminado, gastos administrativos
entre otros. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros-

El Grupoestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes quese le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financierassignificativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de
«diciembredel 2015 la provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$4,807,949 (2014:
US$4,633,178), ver Nota 10.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros-

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activoo siel
Grupotransfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificados en el contrato se han liquidado.
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(Fxpresado en dólares estadounidenses)
 

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprendenlas materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normalyotros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas másotros cargos relacionados con la
importación.

Gastos pagados por anticipado -

Representados principalmente por arriendosy seguros pagados por anticipados, que se amortizan con cargo a
resultadosdel ejercicio con base al métododelínearecta, en función dela vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
tapitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
el Grupoy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada enla vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidasútiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administración del Grupoestima un valorde realización de sus propiedades, planta y equipoal término de
su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas,y
ajustadassi es necesario, a Cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificiose instalaciones 20260
Maquinariasy equipos 54225
Muebles y enseres 10
Vehículos

5

Equipo de cómputo 3
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Laspérdidasy ganancias por la venta de propiedades,planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo cahficable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todoslos proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un año,
porlo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Losactivos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro,los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha decierre de
los estados financieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio.

La Administración harealizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que susactivos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles -

El Grupo reconoce comoactivos intangibles el goodwll y el desarrollo de aplicativos para sus sistemas La
amortización de estos activos es calculada por el método lineal en base a los tiempos que espera que dichos
aplicativos sean operativos.

El valor deestos activos se analiza por desvalorización cuando hechos o cambios en las circunstancias
indican que el valor de libros podría no ser recuperable y, de corresponder, se registra una pérdida por
desvalorización.

Impuesto la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido, El
impuesto se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
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partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente -

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto míxto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%,y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Nestlé EcuadorS.A., Ecuajugos S.A, e Industrial Surindu
S.A., aplica el 22% después del análisis realizado.

Enel año 2014, las normastributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada para el Grupo,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestablece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido -

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros consolidados.

El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado consolidadode situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestosdiferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
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Impuestos por recuperar -

Están representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisición de bienes o
servicios y retenciones en la fuente por impuesto a la renta, que son recuperados de la autoridad tributaria
mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos provisión por deterioro en el caso de
requerirse.

Beneficios a los empleados-

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado consolidado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

(Y Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventasy de los gastos administrativos en función de la labor del empleado que recibe este
beneficio,

(it) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

(¡in Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: El Grupo tienen un plan de beneficio definido para
jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinaciónde la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma Controladora y sus compañías relacionadas o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

El Grupo determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costosy gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado consolidadode situación
financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual
para los años 2015 y 2014 equivalente a la tasa promediode los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma monedaen la que los beneficios
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serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Nestlé EcuadorS.A., EcuajugosS.A. e Industrial Surindu S.A.

Provisiones corrientes -

En adición a lo que se describe en 2.12 el Grupo registra provisiones cuando(1) tiene una obligación
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser
necesaria unasalida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

  

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente a gastos de mercadeo, publicidad, servicios públicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo efectúa la transferencia de dominio y
entrega de los bienes a los concesionariosy clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecha a disponerde ellos ni el control sobre los
mismos.

El Grupo genera sus ingresos principalmente por la venta de productosalimenticios de fabricación propia
y producida por compañíasrelacionadas, tales como productoslácteos, infantiles, dietéticos, culinaros,
chocolates y derivados del cacao,café solubles, galletería y wafers, bebidas instantáneas, bebidas líquidas y
alimentos para mascotas, en sus varias presentaciones y marcas, productos que son vendidos y
comercializadosa través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.
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2.15 Cambiosenlas políticas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas porel Grupo,

Nohay NIIFo interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez parael ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre el
Grupo.

hb) Nuevas normas, modificacionese interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
paraejercicios financieros que comiencena partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicacion obligatona para
 

hgrma Tema ejeraos cados a parvedo

ME Timsenda relativa a la adquis 10 n de una participacion en na operacion comunta “Acuerdos 1de enero 2016
NI 1638 Enmiendasa estas Normas relucjonadas con los meto dos de deprecine on y amorteacion Ide enero 2016

Eimendos a estas Normas relacinnadas on las plantas (acuvo bo pgs) poradoras de fmtosySN le enero 2eya yu me luston comoparte delrubro "Propiedades plenta y equipo" Ide enero 2016
m relacio! toni venta nal “ ersorysunsociadaSIE O yI8K 2 Enmiendas con relacionadasLonle venta o la 1partacion de binesentre un mversor y sunsos indi ¡de enero 2016

o negocio conpento
imienda a de la ac lusio nt delmeto do valorpatmo mal pro por (VPP pam027 E que tra clusion do de parrnonalpro por tonal (PP) para la ide enero 2046

valoracion de versiones
Niño Publicación de la norma“Instrumentos Imancieros”. version completa Ide enero 208
MIE da Púbinacion de lanorma "Cuentas de Diferamentos de Areidades Resuladas* Ide enero 201

ublicacion de norma "ReLonocimiento de mgresos procedentes de miratos con loSr Publicas la 01 los ingresos proced bosco on los ¡de encro 201
« lentes”, esta norma reemplazara a la NIC lv 18

SIS Mejoras que cianfica viertos temas de clasificación entre actos mantenidos para la venta o para ¡de julo 206
sudstribucion

ar7 Mejoras que modéican lo relacionado ls revelaciones delos Lontratos de prestacion de ¿de jalo 2016
seres vias revelaciones requeridas para los estados financieros termos
Mejoras que clardican elim determmarla ta5a de de; Jara las o bligactonesxo :pras que clan ¡edo de jara la 'scuento para las oblea por sde plo 2046
beneñcios post empleo
Mejoras clanfican lo relacionado Lon acion reveleda en elreponte miermose ejoras que clan relicion: h nformacion reveleda elreporte mterao y las yde puño 2000
referenc as mulas en el msmo
omendos NIC revelaciones relacio «on mal disgregación subiotales, motaver 1 dos a la NIC revelaciones relacionadas teraldad disgregacióny subtotales, notas (de jalo 2016

y Qiros resultados mtegrales
Frmiendas a esis grupo de Vormas que chamificad ciertos aspectos sobre la preparación y

NITO NU LYNiC 28 elaboravión de estados fitancieros consolidados y acerca de la opcrn delmerodo delvator Lde juto 2010
psatrmonal propor onalen entidades que no son entidades de mverson

El Grupoestima que la adopción de las enmiendasa las NITF y las nuevas interpretaciones antes descritas,
no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración del Grupo realicen
estimacionesy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierosy sus notas
relacionadas, Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados porel Grupo se encuentran basadas en la
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experiencia histórica, cambiosen la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupoy/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesyaplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año. (Nota 2.7).

. Provisiones porbeneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realízadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras, Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para el Grupo. Se consideran tambiénlas opiniones
de sus asesorestributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimacionesse realizan en
función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener hugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
próximosejercicios.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional -

Enel curso normal de las operaciones de la Compañía, la Administración considera que Nestlé Ecuador
S.A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A. están expuestas a los riesgos operativos que se derivan de la
posible ocurrencia de acerdentes,fallas y averías que ocasionen daños a las personas,a la calidad del
producto 0 al medio ambiente, que podrían tener un impacto en los resultados integrales consolidadosy el
balance consolidado desituación financiera.

Lacalidad de los productosy la protección dela salud de los clientes son los principales objetivos de
Nestlé EcuadorS.A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A, Para garantizar la calidad de sus productos,
el Grupo adoptó los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción, desdela
adquisición de materias primashasta la distribución de los productos terminados.
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Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Grupo le exponen a una variedad deriesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero del Grupo.

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalúan y cubrenlos riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del Grupo.
La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos asi como
políticas escritas que cubren áreas específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el nesgo de tasas de
interés,el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivadosy para la
inversión de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

Debido a quelas operaciones del Grupo están expuestasal riesgo de cambio resultante de la
exposición de varias monedas, prinerpalmente respecto al Euroy al Franco Suizos. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de
inventariosen el extranjero.

La Gerencia ha establecido una política que requiere que el Grupo administre el riesgo de tipo de
cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda funcionalde la entidad.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamientoa tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamientoa tasas fijas expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

El Grupoanaliza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, el Grupo calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debidoa la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano nose realiza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 8% en los años 2015 y 2014 respectivamente).
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(b) Riesgo de crédito

[c)

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrara clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichascalificaciones deben ser como mínimo de “A”. El Grupo
mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas
con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por el Grupo corresponden al 95%
del total de las ventas. Debido a que el Grupo mantiene unacartera de clientes bastante dispersa y
homogénea,analizala calificación de nesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigúedad, actualización de
datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad
de pago decada cliente y tomando como base los estados financieros solicitados anualmente a los
chentes, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrara clientes son de naturaleza de corto plazo,

por lo tanto su importe en hbros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrarla liquidez de corto plazo, el Grupo se basan en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

El cuadroa continuación analiza los pasivos financieros no derivados del Grupoy pasivos financieros
derivadosdeliquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha
del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivadosse incluyen en
el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los
flujos de efectivo. Los montosrevelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NIIF7 paralasrevelaciones del riesgo de liquidez,
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2015:

Menos de 1 Entrea y 2 Entre 2y 5
año año año

Préstamos y obligaciones financieras 86,066,062 9,305,174 -

Cuentas por pagar a proveedores 37,082,801 - -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 52,140,753 - -

Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 5
año año año

Piestamos y obligaciones financieras 73,566,790 15,692,743 -

Cuentas por pagar a proveedores 34,945,884 - -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 40,131,703 - -

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos del Grupo al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornosa sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitoreasu capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la
deudaneta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarlasy financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compañíasrelacionadas) menosel efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” más la deudaneta.

Losratios de apalancamientofueron los siguientes:

 

 

2015 2014
Préstamos y obligaciones con entidades financieras 95,431,236 89,259,533
Cuentaspor pagar a proy eedores 37,082,801 34,945,884
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 52,140,753 40,131,703

184,054,790 164,337,120
Menos: etectivo y equivalentes de efectivo (24,293,603) (23,357,702)
Deuda neta 1 361,187 140,979,418
Total patrimonio neto 65,536,555 73,03t,200

Capital total 225,897,742 214,010,618

Ratio de apalancamiento 71% 66%
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

 

 

 

3015 2014
Corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Lfeetivo y equivalentes de efectivo 24,293,603 - 241357702,

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 40,448,049 33,268,126 .
Inversiones financieras 8,304,509 - 9,018,621

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 211,413 - 3,525,003 -
Otras cuentas por cobrar 6.951,94+ 1,807,253 5,260,660 1,777 564
Total activos financieros 86,209,577 1,807,253 799439.498, 1777:503

Pasivos finanereros medidos al costo amortizado
Prestamos y obligacionesfinancieras 36,066,062 9,165,174 73,566,790 15,592,743

Cuentas por pagara proveedores 37,082,801 - 14,945,884 -
Cuentaspor pagara entidadesrelactonadas 32.140.753 - 40.131.703
Total pasivos financieros 175,289.66 30574 148,644,377 15692733
 

El valor en libros de cuentas porcobrara clientes, relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproximaal valor razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y en relación a las cuentas por pagar a relacionadas,a entidades financieras y emisión de
obhgaciones, estas son similares a su valor razonable pues devengantasasde interés similaresa las vigentes
en el mercado nacionale internacional.
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COSTOSYGASTOS POR NATURALEZA

Los eostosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Materias primas consumibles
vastos de ersona]

Gastos por publicidad
Gastos de licencia

Gastos por serv1cLos
legales, financieros y de control
Gastos tecnicos
Servicios legales finaneleros y
de control

Depreciación
Amortización

Gastos distribu ción
Mantenimiento

Arrendamiento
Baja de mventarios
Energía
Otros Im puestos
Otros gastos
Aseguramiento de la calidad
Litigation y riesgosfiscales
Sum inistros de operación
Provision litigios
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Costo de Gastos Gastos de
; Totalventas administrativos ventas

232,694,787 667,323 51,969 233,414,071
34,491,634 13,760,928 25,745,994 73,948,550

2,009 - 40,130,258 40,132,267
28,503,294 - - 28,503,294

1,456,368 218,717 - 1,675,085

1,893,066 9,039,644 2,721,520 13,654,230

336,379 (1,394,977) (10,342) (1,518,940)
7,424,975 958,559 537,489 8,921,023

- 173,450 30,345 203,795
10,670 285 11,607,342 11,618,297

8,403,828 801,378 1,496,747 10,701,953
178,984 978,264 2,685,587 3,842,835

2,655,094 - 85,889 2,740,983
4,778,738 108,172 315,737 5,202,647
1,050,128 4,829,791 1,560 5,881,470
4,711,324 8,047,792 1,533,359 11,292,475
411,529 - - 411,520

- 3,410,258 - 3,410,25%

1,272,013 - - 1,272,D13
- 1,573,016 - 1,573,010

330,274,820 39,672,600 86,933,454 456.880,874
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201

Materias primas consumibles

Gastos de ersonal
Gastos por publicidad
Gastos de licencia

Gastos por servicios
legales,financieros y de control
Gastos técnicos
Servicios legales financieros y
de control
Depreciación
Amortización
Gastos distribución

Mantenimiento
Arrendamiento
Baja de inventarios
Energía
Otros Im puestos
Otros gastos
Aseguramiento de la calidad
Latigation y riesgos fiscales
Suministros de operación
Provision litigios

Costo de Gastos Gastos de

 

 

1ventas administrativos ventas Tota
231,888,440 30,054 158,384) 231,860,110

31,180,524 16,189,967 24,653,366 72,023,857
- . 36,277,805 36,277,805

27,831,550 - - 27,831,550

683,079 2,067,271 - 2,750,380

1,233,258 6,470,625 3,644,550 11,348,433

1,431,409 (665,231) 78,448 844,620
6,800,565 930,643 1,602,836 9,334,041

7 81,572 29,372 110,94
746,311 - 11,128,928 11,875,231

8,154,446 1,435,300 1,829,319 11,419,06*
95,619 1,026,673 1,374,099 2,496,391

2,499,720 - 288,364 2,788,084
4,838,786 209,091 291,444 58,339.321
1,231,202 4:714,569 - 5,945,771
4,508,899 7,187,491 2,623,955 14,320,345
213,842 - - 213.842

1,133,056 - - 1,133,050
- 1,427,377 - 1,427,377

324,470,706 41.105.402 83.764.102 449,340,210
 

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera corresponde a eurosy franco suizos, es presentada en su valor
correspondiente en dólares estadounidenses, a continuación:
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31 de diciembre del 2015

 

 

 

 

CHE EUR GBP ¡PY

Activo
Inversiones financieras 2,338,944 1,217,458 - 40,934,709

Inversiones financieras (US$) 2,326,613 1,315,402 - 343.156

31 de diciembre del 2014

CHE EUR GBP JPY

Activo
Inversiones financieras 2,468,586 1,702,994 - 40,246,048

Inversionesfinancieras (US$) 2,518,965 2,102,462 - 337,267
 

Las siguientes tasas de cambiose aplicaron duranteel ejercicio (moneda extranjera por US$1,00):

Tasa de cambio promedio

201

Francos Suizos (CHF) 0.99
Euros (EUR) 0.93
Yen Japonés (JPY) 119.29

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja

Bancos locales

Bancos del exterior
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0.76
107.64

201

513,500
23,767,189

12,914

24,293,603

:

13,500

23,339,812

4.390

23,357,702
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INVERSIONES FINANCIERAS

Comprende:

2015 2014

Robusta Asset Management Ltd, (RAML) (1) 7:093,734 7,319,780
Inv ersiones en Fideicomisos (2) 1,210,825 1,698,841

8.304.569 9,018,621a

(1) Corresponde a colocaciones en fondos de deuda y patrimomo administrados por la Entidad que se
encarga dela selección y monitoreo de fondos que son administrados por Nestlé Capital Management
Ltd., la cual se encarga de admimstrar los activos de fondos de pensiones del Grupo Nestlé.

(2) Correspondea inversiones mantenidashasta el vencimiento principalmente en certificados de depósito
y pólizas de acumulación con vencimientoen el corto plazo y se encuentran restringidas para garantizar
el pago de las obligaciones emitidas por el Grupo (Nota 15).

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

201 2014

Clientes nacionales (1) 51,255,998 37,901,304

(-) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4,807,949) (4,633,178)

46,448,049 33,268,126a

(1) Nogeneranintereses y vencen en el corto plazo. A la fecha se había recuperado aproximadamente

US$48,572,339.

A continuación se muestra el movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobrar:

2015 2014

Saldo al 1nicio del año 4,633,178 3,702,028
(+) Incrementos 174,771 931,150
() Utiliza ciones - -

Saldo al 31 de diciembre 4,807,949 4,633,178

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrara clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigitedad de los saldosal cierre de cada año:
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2015 2014

Por vencer 46,555,133 91% 31,186,841 82%
Vencidas

Flasta 30 días 16,902 0% 2,147,857 6%
31460 días 2,355 0% 30 0%
612150 días 753,747 1% 113,069 0%
Más de 151 días 3,927,861 8% 4,453,507 12%

Total vencidas 4,700,865 9% 6,714,463 18%
Total 51,255,998 100% 37,901,304 100%

INVENTARIOS

Composición:

015 14
Producto terminado (1) 21,357,613 24,818,044
Materias primas (2) 17,925,366 14,992,605

Materiales y repuestos (3) 5,232,316 3,930,817
Material y embalaje 2,919,737 3,138,230
Productos en proceso 2,875,301 1,938,660

Productos en tránsito 2,747,497 4,805,579

53.057,830 53,623,935

(1) Corresponde a productos terminados producidos por el Grupo y otros no producidos provistos
principalmente por sus compañías relacionadas comoleche, jugos de frutas, industrializados, néctares

defrutas, tango, wafer amor,galletas muecas entre otros.

(2) Comprende principalmente materia prima coinoleche,jaleas, dulces, siropes tanto nacionales como
importados, derivados de cacao harina, azúcar, levadura.

(3) Comprenderepuestos de maquinaria, herramientas, químicos, accesorios, combustible, materiales de
empaque, materiales directos,filtros, repuestos para maquinaría, entre otros.
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2015 2014

Cuentas por cobrar empleados 2,656,340 2,154,214

Garantías judiciales 172,193 172,193
Préstamos ganaderos 166,643 231,424
Instituciones gubernamentales 87,558 457,929

Reclamos 45,000 45,000
Otros 3,824,209 2,208,906

6,951,943 5,269,666
Cuentas por cobrar em pleados - largo plazo 1,807,253 1,777,563

8.759,196 7,047,229

INTANGIBLES

El movimiento esel siguiente:

2915 2014
Saldo tn1cral 1,108,403 691,628
Adiciones netas 143,490 527,719
Amortización del año (203,795) (110,944)

Total al 31 de diciembre (1) 1,048,098 1,108,403O Ad

(1) Corresponde principalmente a Proyectos de desarrollo de ERP de la Compañía US$710,706 (2014:

US858,404)
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NESTLÉ ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

PRÉSTAMOSY OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componende:

ANS (de diciembre del2015

 

Tasa de mieres Garanua o mente No comente

Sobreguos bancanos- hidustmalSunndu S A 19,551

Prestamos bancanos

Banco BolwamnoS A 8 83% Fimas 2,500,000 -
Banco de GuayaquiS A 715-933% Firmas 4,300,000 -

Banco htemacionalS A 6 98-09 33% Fimas 7,850,297
Citibank NA Ecuador 6 89-9 13% Tinmas 14,000,000 -
ProdubanioS A 8 17-933% Famas 8,000,000 -
htereses porpagar 409 503

39,059,800 -

Obhgaciones finano eras

  
Obligaciones Sere 0,7, 8, 9 y 10 3 50%- 525% 0) 23 896,045
Obligaciones Sere Ll, 12 y 3 25%- 400% 1) 7,100,537
Obligaciones Sene 15 $ 00%- 5 25% 0 4,093,433
Intereses porpagar
Pidexomso de intularzacion de Flujos - Nestle 12) 9105 171

174

86,066,062 9365 174

A131de diciembre dei20 14

Lasa demteres Gamba Comente No comente

Sobregiros bancanos - IndusimiSunndu S A 117,971

Prestamos banca nos

 

Banco IntemacionalS A 0 98% Finmas 5.600,000 -
€mbankNA Ecuador 6 80% Limas +,000.000 -
Pebhmeha CA 7 02% Eimnas 4,850,000
Intereses porpagar 17,708

97708
Obligaciones financ(as
Obligaciones Sene J 3 25%- 4 00% 10 19,455,636 -

Obbgaciones Sene 2 3 25% -4 00% m 14,173,885 -
Obligaciones Sene 3 4 40% y 14,936,118 -
htereses porpagar 326,858 -
Tileovomisode Jaula rizac ¡on Nestle a) 10,058,614 15,092 743

$   sI

 

8

 

73,448,819 15,692 743
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1)

(2

La Controladora durante el año 2014 realizó la oferta pública de los valores que se emiten como
parte del proceso detitularización de flujos por US$50,000,000. La emisión de dichos títulos
valores fue aprobada por la Junta General de Acciomstas de la Compañía el 15 de mayo del 2014 y
porla Superintendencia de Compañíasel 11 de septiembre del 2014. La composición de dichos
valores y sus características se detallan a continuación:

i) Emisión de obligaciones:

Enel año 2015 se emitieron obligaciones delas series 4, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 15 por
US$51,692,042 en títulos cuyos plazos varían entre 180 y 359 días. Lostítulos de las
obligaciones se pagan a una tasa de interés que varía entre el 3,50% y 5,30%. El proceso de
emisión de obligaciones es manejado a través de Plusvalores Casa de Valores.

11) Cumplimientos y mecanismosde garantía:

Deacuerdolo señala la codificación de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en el
artículo 11, Sección L, Capitulo HI, Subtitulo 1, Titulo III, el emisor debe mantenerlos siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulación las obligaciones:

Determinar al menoslas siguientes medidas cuantificables en función de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

+ Mantenerun capital de trabajo positivo
+ Larazónde liquidez o circulante deberá ser mayor a o igual a uno (1)
+  Losactivos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor o

1gual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
tiquidados y convertidos en efectivo.

+  Norepartirdividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durantela vigencia de la emisión,la relación activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulación, según lo establecido en el artículo 13, Sección 1, Capitulo HI,
Subtitulo 1, Titulo 111, de las Codificación de las Resoluciones del C.N.V

El procesodetitularización de flujostiene los siguientes mecanismos de garantía: i) Depósito en
garantías: Será reajustado conformeel proceso de titularización lo requiera; 11) Exceso de flujos
de fondos: Medio de reposición del depósito en garantía; y, 1) Garantía subsidiaria: La
Compañía se compromete a transferir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el pago
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración de la Compañía informa que ha dado
cumplimientoa las obligacionesdescritas en los párrafos precedentes.

Correspondeal saldo a liquidar de los recursos recibidos porla segundatitularización de flujos
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

efectuadaen el 2010 y 2011. La obligación adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los
títulos emitidos y adquiridos por el público a través del mercado bursátil, que se extienden hasta
marzo del 2015. El proceso detitularización es manejado a través del Fidecomiso Segunda
Titularización de Flujos Nestlé Ecuador.

Años 2015 2014

2015 - 6,328,661

2016 9,305,174

9,365,174. 15,692,743

 

4,082

Lostítulos, cuya calificación de riesgo al 23 de septiembredel 2014 otorgada por Bankwatch Ratings
S.A. es “AAA”,tienen las siguientes condiciones y formas de pago:

 

Título Tasa (fija anual Amortización del capital Pago intereses

Serie B 7.75% Anual Trimestral

Serie € 8.25% Anual Trimestral

Serie D 8.75% Anual Trimestral

16. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

201 201

Proveedoreslocales 30,390,882 32,462,027

Proveedores exterior 6,691,919 2,483,857

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADESY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccionesysaldos realizadas durante el año 2015 y 2014
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañiasrelacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2015

Yentas e ingresos;
Producto terminado:

Nestle USA Inc -

Nestlé ChileSA -
Nestlé del Colom bia S A. 3,764,035

Nestlé Venemela S A, 2,108,640
NestradeS A, 77,853,764

Nestle Trinidad and Tobago Limited -
Nestlé España S.A. -
Marcas Nestle SA de CV -
Nestle Caribbean Inc. -

 

83,727,039

Serv 1cios técnicos, administrativos y operaciones, legales financieras y de control:

Nestle Centroamerica S.A. -

Nestle Purina Petcare De Colom b1a -

Nestle USA Inc 467,450
Centres de Recherche 724,218

Comestibles La Rosa S.A. 774
Corporación Ínlaca C.A. -
Dairy Partners Américas 788
Nestec S.A. -
Nestle Argentina S A. 3,196
Nestlé Brasil Ltda. 2,792
Nestlé Cadipro S.A. -
Nestlé Chile SA 21,318

Nestlé de Colombia S.A. 25.629
Nestle Dominicana, S.A. de C.V 3,196
Nestlé España S A. -
Nestle Guatemala S.A. 5,920

Nestle International Travel Retail -
Nestle Mexico, S.A. de C.V. 78,000

Nestlé Operational Services -
Nestle Perú S.A. 16,929

Nestle Purina Petcare Company 3.925
Nestle Serv 1e10s Corporativos, S A. 3,196

Nestle Servictos Industriales, S.A. -
Nestlé Venezuela S.A. 46,814

Marcas Nestle, S.A. De C.V. 2,062

Nestle Jamaica Ltd. 700
Nestle Japan Ltd. 34,294
Nestle Nicaragua, S A. 1,598

Nestle Operational Services Worldwide S A. 170,939

Nestle UK Ltd 540

Nestrade S.A 306,545

1,920,822
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2014

89,609

1,527,924
4,693,960
3,695,280
70,149,831

16,941

13,207

209,350

304,787

80,760,889

2,326
5,045

51,657

759,853
84,010

12,442
21,380
3,928
2,326

28,128
6,438

3,714
181,380

2,326

4,707

32,584
264,362

 

1,757,974



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Compras:

Materia prim

Nestle Chile S A

Nestle De Colombia S.A.

Nestle Mexico, S.A. de C.V.

Nestle Nederland B.V.

Nestrade S.A.

 

Material de embalaj
Nestle Chile SA

Producto terminado:
Nestle De Colom b1a S.A.
Com pania Nestle Costa Rica S,A.

Nestle Argentina S.A.
Nestle Brasil Ltda
Nestle Chile S A

Nestle De Colom bia S.A.

Nestle Deutschland AG

Nestle Mexico S.A. de C.V.

Nestle Nedertand B.V.

Nestle Panama S.A.
Nestle Peru S.A.
Nestle Purina Petcare Company
Nestle Purina Petcare De Colom bia

Neslle Suisse S A.

Nestle USA Inc

Nestle Espana, S.A.
Nestle Mexico, S.A. De C.V.

Nestle UK Ltd
Nestrade S.A.

Regalías y asistencia técnica
Nestec S.A.

Societé des Produits Nestlé S.A.

Fonterra Co-operative Group Limited

New Zealand Milk Brands Limited
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127,396

21,374

16,337

165,107

35,330

565,536

6,157,910
10,971,981
2,211,170
420,658

549,127
35,162

985,065

331,584
4,403,506

55,248

317,402
278,701

4,541,245
288,247

16,884

32,164,758

13,938,055
13,938,055

 

27,876,109

77,932
13,168

164,954
40,480

296,533

408,902

66,538

1,742,604
557,075

10,908,299
13,184,778

4,672,794
411,410

3,073,293
533,416
16,949

814,469
350,590

3,199,994
58,195
141,531

 

39,731,936

12,965,067
12,965,067

950,808

950,808

27,831,750



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 201

Servicios legales financieros y de control:

Chocolates Garoto S.A - 3,850

Nestec S.A 2,865 67,222
Nestle De Colombia S.A. 19,403 9,081

Nestle Guatemala, S.A. 104,315 36,550
Nestle Operational Services - 16,363
Nestle USA Inc 208,441 47,069
Servcom SA 17,041 49,602
Nestle Waters Management $: Technology 8,971 -

Nestrade 8.4. 59,019 -

420,045 229,737

lo portación de propiedad pinata y equipos

Nestle De Colom bra S.A. - 22,681
Nestrade S.A. 2,362,048 590,535

2,362,048 613,216

Gastos de operación, administración y ventas

westte Dubar Manufacturing LLO - 30,737
Nestlé Osterrerch GmbH - 1,522

Cereal Partners Mexico S A, de C.V 260,596 203,036
CPW Mexico. S. de R L. de C.V. 184,498 146,956

Nestec S.A. 116,107 212,075

Nestec York Ltd 13,993 23,974
Nestle Brasil Ltda 2,044,625 1,998,178

Nestle Centroamerica, SA. 37,088 2,057

Nestle ChileS A 52,207 55,572
Nestle De Colombia S.A 1,378,720 114,493
Nestle Deutschland AG 1,810 2,050

Nestle Globe Inc 237,403 3,792,278
Nestle Guatemala, S.A. 347,713 190,540
Nestle Nedertand B.Y. - 605

Nestle Operational Serv:ces - 1,040,566
Nestle Peru S.A. 22,536 8,781

Nestle Purina Petcare Company 296,902 196,929

Nestle SA 989,945 725,031

Nestle Servicios Corporativos, S.A. 57,931 92,226

Nestle UK Lim ted 33,789 932
Nestle USA Inc 49,051 41,812

Nestle Waters Management € 16,251 327

Nestrade S.A. 147,092 634,523
Servcom SA 133,843 24,931
Compania Nestle Costa Rica S.A. 47,100 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
TOR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Gastos de operación, administración y ventas

Nestle Argentina S.A.
Nestle Espana, S.A.
Nestle Mexico, S.A. De C.V.
Nestle Operational Services Worldwide S.A.
Nestle Panama S.A,
Nestle Purina Petcare De Colom bía S A.

Nestle Regional Globe OHice North America Inc
Nestle Suisse S.A.
Nestle Venezuela S A.

Da:ry Partners Americas
Dairy Partners Americas Brasil Ltda
Nestle Servicios Industriales, S.A. De C.V.
Nestte India Limited

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas:
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2015

11,647
1,698
8,298

3,389,572
2,809

12,325
1,622,874

583
25.190

1,003
1,305

5,077,305

 

 

1,581,501



NESTLÉ ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

la or
Cuentaspor cobrar;

Societe Des Produits Nestle S.A. 12,579,494

Nestec S.A. 7,139,724

Nestle Operational Serv 1ces Worldwide S.A. 64,943

Nestle Mexico, S.A. De C.V. 40,558

Nestle De Colombia S.A. 36,903
Globe Center South America 36,889
Centres De Recherche Et Developpement Nestle 15,243

Nestle Venezuela S.A. 13,420

Nestle Argentina S.A. 10,736
Nestrade-Nestle World Trade Corporation 4,139
Nestle Brasil Ltda. 1,982

Dairy Partners Americas Manufacturing Brasil Ltda. 20

Nestle International Travel Retail S.A. -

Comestibles La Rosa S.A. -
Nespresso Deutschland GmbH -
Nestle Guatemala, S.A. -

Nestle Usa, Inc. -

Nestle Chile S.A. -
Nestle Purina Petcare De Colombia S.A, -

Nestle Peru 5.4. -
Nestle Purina Petcare Com pany -
Nestle Servicios Corporativos, $ A. De C.V. -
Nestle Servicios Industriales, S.A. De C.V, -

Nestle Centroamerica, S.A. -
Nestle Dominicana S.A. -
Nestle Dubai Manufacturing Lle -

CadiproS.A. (258)

19,943,793
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2014

12,647,183

7,207,412

79,870

81,358

4,283,676

23,704

1,665
214

86,142

34,899
22,824

13.511
6,798
3.714

3,187

2,478
2.478

2,327

2,327

981

826

287

46.821

24,554,682
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Cuentaspor pagar:

Nestrade-Nestle World Trade Corporation

Nestle Brasil Ltda
Nestle Chile S.A.
Nestec S.A.

Societe Des Produits Nestle S.A.

Nestle Mexico, S.A. De C.V,

Nestle Business Services S.A.

Nestle De Colom bra S.A,

Nestle Purina Petcare De Colombia

Nestle Regional Globe Office
Societe des Produits Nestle S.A.
Nestle S.A.

Nestle Espana S.A.
Nestle Peru S.A,

Nestle Guatemala S.A.

Nestle Nederland B.V.
Nestle Deutschland Ag

Nestle Purina Petecare Company

Nestle Uk Ltd
Nestle Usa, Ine,

Nestle Suisse S.A,

Cereal Partners Mexique
CPW MexicoS. de R.L. de C Y
Nestle Waters Manage.Technologies
Nestle Venezuela S.A.

Nestle Centroamericana S.A.

Servcom S.A.

Nestle Nederland B.V.
Nestle Servicios Corporativos, S.A. de C.V

Nestle India
Nestle Servicios Industriales, S.A. de C.V.
Nestle Globe Inc.

Compania Nestle Costa Rica Sa
Cereal Partners Worldwide S.A.

Globe Centre South America

Nestle Panama S.A.

Marcas Nestle S.A. de C.V,
Nestle Argentina S.A.

RED - York
DPA Brazil Manuf. Milkpowder
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10,771,419

1,821,510

1,693,634
985,797

790,674
429,706
421,774

394,022
208,462

198,203

179,822

158,620

155,523
138,889

117,144
108,458

101,867

98,780

89,348
54.583

50,462
48,102

26,497
19,622

14,968

10,019
9,917

3,575

2,190
1,673

784

 

19,106,044EEE

201

10,052,805

512,758

2,657,138

213,961

826,732

80,534
945,217

508,573

182,384

170,781

191,630

214,743
73,338

105,567

164,054

57.332

1,936,556

36,858

237,520
128,312

44,700
28,329

18,302

17,460

5,638
2,652

(59)

19,432,753
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201
Cuentas por pagar:

Dividendos por pagar:

Enterprises MaggiS.A. 0,060,573
Nestlé S.A. 21,695,923
DPA (Holding S.A.) 5,278,213

33,034,709

52,140,753

Remuneraciones personal clave de la gerencia

2014

5,945,383
11,655,730
3,097,843

20,698,956

40,131,703—

La Administración de la Compañía incluye miembros clave constituidos por el Presidente Ejecutivo,la
Gerencia General y las Gerencias Administrativas. La compañía cuenta con Directorio. El gobierno y la
administración están a cargo de la Junta General de Accionistasla cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo.

Loscostos por remuneracionesdel personal clave son los siguientes:

 

201

Pagoa ejecutivos clave de la Administración 5,100,718tt

IMPUESTOS

Composición:

2915

Impuestos por recuperar:

Impuesto al Valor Agregado IVA

Impuesto por pagar:

Impuestoa la renta por pagar 12,022,201

Retenciones de Impuesto a la Renta 5,278,597

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 6,508

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 56,727

1,832
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2014

5,715,641

6,880,811

4,729,984
187,410

35775

453109
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La composición del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente -

2015 2014

Impuesto a la renta corriente" 19,293,411 14,194,383

Diferencia de Impuesto años anteriores - 1,175

 

Impuesto pagado por anminstia tributaria 1,069,861 475,330
Impuestoa la renta diferido: (117,196) 2,090,012

20,246,076 16,760,900

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre por los años 2015 y
2014:

201 2914

Utilidad antes de partieipaciónlaboral 57,589,231 67,034,500
Menos- Partiespacionde los trabajadoresen las utilidades (8,643,378) (9.555.078)
Utilidad antes de impuestos 48,945,353 53

 

178,831
Mas- Gastos no deducibles (1)

Vulidad base tnbutaria
Impuesto de utilidad gravable

Impuesto a la renta

38,751,970

87,697,323

 

14 368,711

 

(1) Incluye principalmente ajuste por transacciones relacionadas.

Situación fiscal

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2012al 2015 están sujetos a una posible
tiscalización.

A continuación se detalla el proceso fiscal que la Controladora y sus compañíasrelacionadas mantiene con
el Servicio de Renta Internas:

Nestlé Ecuador $

- Fiscalización de la declaración de Impuestoa la renta del 2009, Resolución No.
117012012013RREC071546 (Juicio No. 17504-2013-0066)

Con fecha 28de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas notificó a la Compañía el acta final
de determinación No. 172012011372, correspondiente al Impuestoa la renta del ejercicio fiscal 2009,
en la cual estableció diferencias a pagar. El 23 de diciembre del 2013 la Compañía pagólas diferencias
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aceptadasy presentó un reclamo administrativo en contra del acta de determinacióntributaria
impugnandodiferencias de impuesto por US$2,717,641 (excluyendointereses y recargos). El 30 de
vetabre del 2013 la Administración Tributaria contestó la demanda interpuesta por la Compañía,el
16 de diciembre del 2013 el tribunal atiende lo solicitado por las partes y define a partir de marzo del
2014la fecha de la diligencia de exhibición de expedientes administrativo de acta de determinación.
Enel mesdejulio del 2015 la Compañía acogiéndose a la amnistía inbutaria canceló US$2,087,934
dandoel proceso por concluido.

 

Resolución No. NAC-0370

El Servicio de Rentas Internas mediante resolución No. NAC-0370 de mayo de 2003rechazola petición
de la Compañía por un reclamo de pago indebido y multa por modificación de comprobantes de venta
correspondientes al año 2001. La Compañía interpuso una acción contenciosa tributaria en contra de la
resolución antes señalada y mediante providencia de fecha 29 de agosto de 2003, se abrió el término
probatorio para las partes. Actualmente esta acción se encuentra en la Segundasala del tribunal distrital
delo Fiscal; sin embargo,la cuantía asciende a US$50,634. La Compañía cuenta con argumentos
legales válidos y soportes de prueba de conformidad conla Ley, por consiguiente,a criterio de la
Administración, este caso deberáser fallado a su favor.

Acta de determinación 17201524901041801, Resolución No. 117012016RREC023258
(Juicio No. 17510-2016-0066)

Con fecha 28 dejulio del 2015, el Servicio de Rentas Interna notificó a la Compañía el acta de
terminación No.17201524901041801, correspondiente al Impuestoa la renta del ejercicio fiscal 2011,
la cual estableció diferencias a pagar de US$5,872,751 y un recargo del 20% sobre el principal de
US$1,174,550. Con fecha 25 de agosto del 2015 mediante reclamo administrativo se impugnóel
contenido del acta de determinación tributaria en la que se solicitó dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionado y se procedió a cancelar US$131,635
correspondiente a valores aceptados durante la etapa de auditoría.

El 25 de noviembre se presentaron los argumentos y documentación soporte necesaria para
desvirtuarla totalidad de la glosa impugnada dentro del período de prueba. Al 31 de diciembre del
2015, la Compañía ha registrado una provisión por US$5,312,003 en concepto de esta acta de
determinación.

Procesos laborales

La Compañía se encuentra defendiéndose de acciones laborales propuestas por ex trabajadores en
contra de la Compañía, que reclaman US$224,075 por indemnizaciones. Los procesos han sido
remetidos a la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las sentencias respectivas. La
Compañía cuenta con argumentoslegales válidos y soportes de prueba de conformidad conla Ley, por
consiguiente, a criterio de la Administración, este caso deberá ser fallado a su favor.
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Ecuajugos S.A,:

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2008 y 2009 -

La Compañía mantenía acciones contenciosas tributarias de impugnación en contra de actas de
determinacióntributarias por diferencias de impuestos determinadas por la Administración tributaria
comoresultadodela revisión de las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2008 y 2009 por
US$739,972 y US$872,797 respectivamente. La Administración de la Compañía acogiéndose a la
amnistía tributaria con fecha 14 de julio del 2015 canceló a la Autoridad Tributaria US$740,249 y
US$768,009 en conceptodelas determinacionestributarias de los años 2008 y 2009.

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2011 -

En marzo del 2014 la Compañía recibió de la Administración Tributaria la orden de determinación No.
RNO-FITDETC14-00002 enla cual el Servicio de Rentas Internas disponeel inicio del proceso de
determinaciónde las obligacionestributarias correspondientes al Impuesto a la renta del año 2011. En
enero del 2015, el Servicio de Rentas Internasnotificó con el Acta Borrador de Determinación No.
DZ9-AGFADBC15-00000001ciertas diferencias, sobre las cuales la Administración de la Compañía
con fecha 9 de febrero del 2015 envió las debidas justificaciones. El 13 de marzo de 2015 la Compañia
fue notificada del Acta de Determinación definitiva, la que establece diferencia de impuestos a pagar
por US$188,054. La Administración acogiéndose a la amnistía tributaria con fecha 14 dejulio del
2015, canceló el valor adeudado a la Autoridad Tributaria.

Acción contenciosa tributaria de impugnación de Impuesto a la renta e IVA de los años
1994, 1995 y 1996 -

Con fecha 27 de febrero de 1997 la Compañía fue notificada con las actas de fiscalización No.
17.0 005/98 CE; 17.0.006/98 CEy 17.0.005/98 CE; en concepto de Impuesto a la renta de los
ejercicios fiscales 1994, 1995 y 1996. Adicionalmentelas notificaciones con las actas de fiscalización
No.17.0.004/98 IVA/CE;17.0.004/98 IVA/CEy 17.0.006/98 IVA/CE en concepto del Impuesto al
Valor Agregado delos ejercicios fiscales 1994, 1995 y 1996.El Servicio de Rentas Internas el 15 de
septiembre de 1998, emó la resolución No. 04624 en la que se modificó el contenido de las actas de

fiscalización antes indicadas. El 6 de abril de 1999 Ecuajugos fue notificada con la resolución No. 562
stserita por los vocales del comité tributario la resolución de última instancia administrativa, la cual
negó el recurso de reposición interpuesto por la Compañía.

Confecha 30 de abril de 1999 se presentó una acción contenciosa tributaria para impugnarla
resolución No. 562. El proceso recayó en la Primera sala del Tribunal Distrital No. 1 signandoel
proceso como juicio de aceptación tácita No. 17501-1999-18930-M. Al momento se está a la espera de
la sentencia respectiva. La compañía ha provisionado por este proceso US$1,554,704 registrados como
gasto administrativo (ver Nota 19).
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Industrial SurinduS.A.

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2007 -

La Compañía se encuentra impugnandoantesel Tribunal Distrital de lo Fiscal diferencias de Impuesto
a la renta por US$356,335 (excluyendo intereses) establecidas por la Administración tributaria como
resultado de la revisión de la declaración del Impuestoa la renta del año 2007. El 13 de noviembre del
2011se llevó a cabola diligencia de exhibición e inspección del expediente administrativo y de la
contabilidad de la Compañía. La Administración de la Compañía acogiéndose a la amnistía tributaria
con fecha 14 de julio del 2015 canceló a la Autoridad Tributaria US$236,014 en concepto de las
determinacionestributaria del año 2007.

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2009 -

El Servicio de Rentas Internas en el año 2013, mediante acta de determinación de Impuesto a la renta
del año 2009 estableció diferencias de impuesto por pagar por US$367,860 (sin considerar interesesy
recargos). La Compañía presentó una demanda de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.
La Administración de la Compañía acogiéndosea la amnistía tributaria con fecha 14 de julio del 2015
canceló a la Autoridad Tributaria US$323,717 en concepto de las determinacionestributaria del año
2009.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteriory locales
(dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumuladosea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mesde septiembre del 2016 conforme el novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración
de impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado supenoral 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa

La Administración del Grupo considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año, y ii) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesorestributarios, para las
transacciones del 2015, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión del Impuesto a la renta del
año 2015. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembredel 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
FraudeFiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana, que rigen a partir
de enerodel 2015.

Las principales reformasestán relacionadas con los siguientes aspectos:

+ Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
+ Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridospor:i) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadasdel exterior; 11)
promoción y publicidad;iii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

+ Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de Impuestoa la renta, en el raso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como ss básicas. Este
plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversionesse realicen en cantones tronterizos
del país.

»  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en
operacionesdel giro ordinario del negocio;

+ Se establece una tasa compuesta de impuestoa la renta entre el 22% y el 25%. dependiendodel
domicilio del accionista de la empresa,

+ Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales.

La Administración del Grupo ha evaluado dichas reformasy considera que no tiene impactos relevantes
conrelación a los cambios establecidosen la legislación al 31 de diciembre del 2015.

Impuestoa la renta diferido

El anáhsis de impuestos diferidos pasivoses el siguiente:

201 2014

im puestos diferidos pasivos:

Im puesto diferido activo que se liquidaran después de 12 meses 1,615,381 1,547,369
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El movimientode la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

 

 

US$

Al1 de enero de 2014 602,790

Crédito a resultados por impuestos diferidos (2,150,159)

Al 31 de diciembre del 2014 (1,547,369)

Crédito a resultados por 1mpuestos diferidos (68,012)

Al 31 de diciembre del 2015 (1.615,381)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Por
propedades

plamtay Jubilación
EquDos patronal Dima Jota!

Impuestos dilendos pasivos y ac twos

Wide enero de 2014 (11,308) 208.461 253,357 450 510

(Debro )uredio a resultados por impuestos dilendos (365,405) 50.828 351,864 17187

3431 de diciembre del2014 076 715) 259,289 005,221 487,797

Debito a resullados pormpuestos dilendos 156,993) (259,280) (199,479) (515,760

A13 de diciembre del2015 (433,706) - 405,742 0730)
 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

2015 201

Uulidad del año antes de Impuesto a la renta 48,045,343. 53,478,831

Impuestoa la renta - tasa nominal 10,767,975 11,765,343

Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no
deduables al calcular la ganancia fiscal

Más- gastos no deducibles 8,525,435 2,430,215
Más- gastos de anmustia tributaria 1,069,861 475,330
Más- gastos de impuestoa la renta diferido (117,196 2,090,012

Gastos por impuesto 20,246,076 16,760,900

Tasaefectiva 41% 31%
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OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de la provisión porjubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sidoel siguiente:

411 de enero
Costos por servicios corrientes
Costo por intereses
Aportes de los em pleados
Pérdida (ganancia) actuarsal reconocida
Prestaciones pagadas
Reducciones y liquidaciones

A131 de diciembre

Composición:

Porción corriente
Porción no corriente

 

 

 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguentes:

Costos por servicios corrientes
Costo porintereses
Aportes de los empleados
Reducciones y higuidaciones

Al 31 de diciembre
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Jubilación Desahucio

915 2014 2015, 2014

13,900,144 13,777,186 2,290,953 2,313,635
1,001,210 1,074,008 274,187 296,725

1,162,658 1,179,757 194,700 198,215
(28,184) (31,828) - -

(878,052) (450,568) (272,572) (33,355)
(1,322,012) (1,234,458) (212,291) (484,267)
(186,890) (413,953) z -

13,648,875 13,900,144 2,274,975 2,290,953

291 2014
1,130,210 1,356,641
14,793,641 14,834,456

15,923,851 16,191,097

Jubilación Desahucio

2015 2014 2015 2014

1,001,210 1,074,008 274,187 296,725

1,162,658 1,179,757 194,700 198,215
(28,184) (31,828) - -

(186,890) (413,953) - z
1,948,794 1,807,984 168,886 194,940
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Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

201 201

Tasa de descuento 8.75% 8.75%

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2 00% 2.50%

Tabla de rotación (promedio) 13 44% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.5

Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,el capital suscrito y pagado de la Controladora comprende 1,776,760
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una; el capital suscrito y pagadoal 31 de diciembre del
2015 y 2014 de Ecuajugos S.A. comprende 521,583 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada unay el
capital suscrito y pagado de Industrial Surindual 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 3,000,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Controlante y compañías relacionadas deben apropiar por lo
menosel 10% dela utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanceel
50% del capital suscrito. La reserva legal no está dispomble para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la reserva alcanza el
65.89% del capital suscrito.

Distribución de dividendos

Durante el año 2015 de acuerdo a lo dispuesto por las Junta General de Acciomstas de la Controladora y
compañías relacionadasse distribuyó dividendos por US$36,402,867 correspondientesa utilidades de
años anteriores (2014: US$35,506,465)
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Resultados acumulados- Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF”

La Superintendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 estableció que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de “NIIF”y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a
distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puedeserutilizado
para aumentarel capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ejercicio económicosi las hubieren.

En 2014, acogiéndosealcriterio de la Superintendencia de Compañías,la Controladoray las compañías
relacionadastransfirieron de esta cuenta a utilidades disponibles US$3,160,574 a fin de que la cuenta
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NITFregistre el efecto de
tales ajustes al inicio del periodo de transición, una vez deal final del período de transición como fue
registrado por la Compañía.

CONTRATOS SUSCRITOS

1) Contrato por utilización de marcas —

La Contralorautiliza las marcas de Nestlé S A., de Societé des Produits Nestlé S.A. y recibe asistencia
técnica de Nestec S.A., bajo licencia de uso de marcasy de asistencia técnica, que vence en enero de
2021. Las regalías por uso de marcas y los honorarios de asistencia técnica correspondenal 6% de las
ventas netas mensuales efectuadas a terceros, El gasto por este concepto asciende a US$23,029,206

(2014:U8$22,753,018).

u) Contrato por uso de marcas —

La Controladora en base a un contrato suscrito con CPW S.A.y Societé des Produits Nestlé S.A.,
utilizará las marcas para la comercialización de productos del área de cereales, cuyo contrato fue
renovado por un período de 10 años contados a partir del 1 de enero del 2010. Lasregalías son
pagados a C.P.W. S.A, por uso de dichas marcas,las cuales corresponden al 5% de las ventas netas
mensuales. El gasto por este concepto asciende a US$724,218 (2014: US$759,853).

Página 51 de 52



23.

NESTEÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas

Nestlé EcuadorS.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemosauditado los estados financieros separados que se acompañan de Nestlé Ecuador S.A., (la
“Compañía”) que comprendenel estado separado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de Ainjos de
efectivo por el año terminadoen esa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros separados

La Administración de Nestlé Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF),y del control inte o necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtenercerteza razonable de que los estados financieros separados no están afectados por
distorsiones significativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientosseleccionados dependen deljuicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsionessignificativas en los estados financieros separados porfraude o error.
Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros separados,a
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias pero no con el propósito de
expresar una opinión sobrela efectividad del control interno dela entidad. Una auditoría también
comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Admainistración son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros separados. Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos
obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría,

PricowaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Leda., Ay. Diego de Almagro N32-48y Whimper Edifico IBM,Planta Baja

Quito Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F. (593-2) 2567 010, wiww.pwc.convec



 

Nestlé Ecuador S.A,
Quito, 27 de abril del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros separados mencionadosen el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Nestlé Ecuador S.A,al 31 de
diciembre del 2015 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NI).

Otros asuntos

5.  Comose indica en la Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF), estados financieros consolidadosal 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en
forma separada de estos estadosfinancieros.

6. Los estados financieros de Nestlé Ecuador S.A. por el año terminadoel 31 de diciembre del 2014 fueron
wuditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 14 de abril del 2015, expresó una
opinión sin salvedades,

Crécurmicudofas

No,de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

       

A

SO Tiiz Malimpensa
Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 17-4649
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales
A clientes
Compañías relacionadas

Otras cuentas por cobrar compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Otras cuentas por cobrar

Activos intangibles

Im puesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

19

17
17

13
11

12

13
14
18

163,829,022

 

58,725,591

2221554013

201

23,814,757
8,304,569

45,385,236
173,056

42,753,010
3,561,056

36,448,214
3,219,580
169,544

55,991,841
1,685,652

1,048,098

  

22,906,960

9,018,621

31,594,188
3,163,051

44,998,956
3,132,069

38,126,803
310,
188,463

 

53,439,305

47,796,018

1,636,014

1,108,303

487.796

51018231

2044457.596

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separadbs.

/
o]

: Í

a
Maryelis Chacón'

Representante Legal

,
i
| .
PS i

y 1
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NESTLÉ ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones con entidades inancieras 15
Cuentas por pagar a proveedores 16
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 17
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar 18
Im puestos a la renta por pagar 18
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes
Obligaciones fina neteras 15
Beneficios sociales t9
Otras provisiones
Impuestos la 1enta diferido 18
Total pasivos no corrientes

 

  

Total pasivos

Patrimonio
Capital
Reserva legal

Resultados acom ulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2015

86,046,511
24/308,624

35:217,203
6,065,768
4935264
7,031,162
7:507,356

171,311,988

9,363,174
11,522,161

2,769,499
27.964

23,684,798

194,996,686

1,776,760
916.434

24,864,733

27,557,927

222,554,613

73,448,819
20,781,318
274322355

3,599,093

4.190,537

3,586,932

8116752

141,506,483
 

15,692,743
11,194,396
3,456,872

311344015

172,850,.494

1,776,700
916,434

28,913, 908
 

31,607,109

224484 596

i

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados, [

  

 

/ - Cp

bp
ea e

MaryelisChacón David Sola
Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesorería
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

Nota 2015 2014

Ingresos por ventas 523,677,962 513,665,880
Costo de productos vendidos (*) 6 (370,836.993) (362,427,372)

Utilidad bruta 152,840,969 151,238,508

Gastos de administración (*) 6 (35,507,341) (35,851,979)
Gastos de ventas (*) 6 (80,845,199) (78,278,383)

Otros egresos, neto (230,156) (755,304)

Utilidad operacional 36,258,273 36,352,442

Gasto financieros, netos (6,173,477) (5,223,582)

Utilidad antes del impuesto a la renta 30,084,796 31,129,260

Impsuestoa la renta 18 (12,807,445) (9,192,006)

Utilidad neta 17,277,351 21,937,254

Otrosresultados integrales:
Partidas que nose reclasificarán posteriormente
al resultado del ejercicio:

 

Ganancias actuariales 610,727 225,973

Utilidad neta y resultado integral del año 17,898,078 22,163,22

€ La participación en las utilidades del ejercicio de los empleados de la Compañía es US$5,311,402
(2014; US$5,611,592). él

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fiñáticleros separados.
eS

   
MaryelisChacón David Sola “

Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesorería
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NESTLÉ ECUADORS.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
fExpresado en miles de dólares estadounidenses)

 

    

 

  

 

 

 

 

Nota 01 Z0La
ujo de efectivo de las actividades operacionales:
Ulilidad antes de impuesto a la renta 10,084 796 11u9.260

Mas cargos a resultados que No representan movimiento de efectivo”
Provisión por detertoro de cuentas por cobrar a clientes 169,056 911150
Deprecracion 12 1,771,502 1313455
Amortización de intangibles 203.795 110944
Deterioro de propiudad planta y equipo 12 189.851 1.011.870
Bajas de propiedades, planta y equipos 13 731.198 246,1%4
barueipacion trabajadores 5.4t1,402 3.611 59%
Provisión por jubilación patronal y desahucio 170408, Loa jas

TB 15.207.746
Cambios en uctivos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes (13,980,104) 7 terBe
Cuentas por cobrar a compañías relaciona das 5.233,941 13,498 508
Otras eventas par cobrar (478.025) 11.05%
beventartos 1,078,589 (0077
ly 89105 pagados por antierpado (2.909.426) 110,580
Otros activos 14919 112,488
Cuentas por pagar a proveedores 31.727.306 1.909 671
Cuentas por pagar a compatías relacionadas (289,522) 110,040 181
Im puestos por pagar (11,846,958) (815,920+
Otras cuentas por pagar 2.466.075 (89,9400
Benelicios a empleados (6 117 618) (3288.21
Otras prov 1510nes (1.087,57 3) 140,919
Beneficios sociates (852577) (Ariza AA

TAI 13 080 435
lnpuestos a la renta pagados 1586 94% aná e7o

Kfectiy o neto provisto por his actividades Je operacion 20.810 207 15147 10,
Flujode efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propicda des, planta y equipos sa (12,880 17 16 260.212)
toser siones financieras 4052 Za 40671
Adiuiones de activos tangibles (1d 490) BETA

Fiecth o nero utilizado en las acti ada des de ins ersión 113.309.810) (6382700
Ylujo de efectiva de las actividades de financiamiento:
bividon dos paxa dos (14.862.783) (8.802.340
5ectiy e recibido por prestamos obligaciones 53.692.024 19,505,258
beetr a pagado por presta mos obligaciones USAR 190 [CERTTE

Lecto neto o lizado en las actividadesde Gnanciamiento OR A) UN 77/5001
Incremento neto de elecuvo 907.797 9.807.130
Pívetivoy eatalen (os de etectivoal inicio del año * uvesbbo ANATTN
Efectivo y equís nlentes de electa o al final del año 8 atada Le 06.9 on

a
an

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiero: e
a

 

?i
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Maryelis Chacón David Sola 7

Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesoreria
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1.1.

 

NESTLÉ ECUADOR5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones -

Nestle EcuadorS.A, (la “Compañía”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 11 de junio de 1964 bajo
el nombre de Industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacao S.A. - (TNEDECA S.A,); y mediante escritura
pública del 5 de julio de 1988 modificó su denominación a Nestlé EcuadorS.A. y cambió su domicilio a la
ciudad de Quito, La dirección de la oficina de la Compañía es Av, González Suárez N31-135 y Gonnessiat.

Laactividad de la Compañía consiste en comercializar, principalmente en el mercado ecuatoriano,
productos alimenticios, de fabricación propia y producida por compañíasrelacionadas, tales como
productoslácteos, alimentos infantiles, dietéticos, culinarios, chocolates y derivados del cacao, café
solubles, galletería y waters, bebidas instantáneas, bebidas líquidas y alimentos para mascotas,

La Compañía forma parte del Grupo Nestlé, cuya matriz final es Nestlé S.A., domiciliada en Suiza,

La Compañía ha emitido obligacionesa través de la Bolsa de Valores - Quito. Como se menciona en la Nota
15, durante el año 2015 la Compañía realizó una emisión de obligaciones de corto plazo que fue negociada
en el mercado ecuatoriano por un total de US$50,000,000,la cual será cancelada en su totalidad hasta el
31 de agosto del 2016.

El Grupo Nestlé en Ecuador se encuentra conformado por Nestlé EcuadorS.A. (Controladora)y sus
compañías relacionadas en Ecuador EcuajugosS.A. e Industrial Surindu 5.A. sobre las cuales tiene
administración y contral de sus operaciones.

Situación financiera -

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para el año 2016,
Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
país.

En la actualidad las autoridades económicas están diseñandodiferentes alternativas para hacerfrente a
estas situaciones,tales como:priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a tra
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento«el
déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el esquema
derestricción de importacionesatravés salvaguardasy derechos arancelarios con el fin de mejorarla balanza

 

de
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1.3.

NESTLÉ ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con todos los elementos que
permitan prever razonablementela evolución futura de la situación antes comentada y, porlo tanto, su
incidencia sobre la posición económicay financiera de la Compañía.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originadoefectos en las
operaciones de la Compañía tales comola disminución en los valores registrados en ventas. Ante lo cualla
Administración está adoptandolas siguientes medidas: 1) reducción de costos y gastos de operación por
medio del control presupuestario; 1) inerementar nuevosclientes estratégicos, para incrementarlas ventas;
ii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirán
atrontarlas situaciones antes indicadas y continuar operando en formarentable,

Autorización de estados financieros separados -

Losestados financieros separados porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con
la autorización de fecha 25 de abril del 2016 del Represente Legal de la Compañía y posteriormente serán
puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Conel objeto de uniformarla presentación de los estados financieros, se han efectuadociertas reclasificaciones
y/o reagrupacionesde los estados financieros y sus notas del año 2014.

Bases de preparación de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NITF),los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del
país de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financierosindividuales de la empresa controlante “Nestlé Ecuador S.A.”, los que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NU) emitidas por el ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparadobajoelcriterio del costo histórico, En
cumplimiento de las NITF, Nestlé Ecuador S.A. también prepara estados financieros consolidados con
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Industrias Surindu S.A, y EcuajugosS.A., empresas consideradas entidades de cometido especial, econ las
que la Compañía mantiene contratos de prestación de servicios y ostenta el poder de gobernar sus políticas
operativas y financieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros individuales de Nestié
EcuadorS.A,y sus subsidiarias son requeridos porlas autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto,
los presentes estados financieros separados de la Compañía reflejan su actividad individual, sin incluir los
efectos de la consolidación de estos con los de dichas entidades,

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración delos
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montosestimados por la Administración,

Traducción de moneda extranjera -

(2) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente inversiones financieras, deudas con
proveedores y compañías relacionadas del exterior, se traducen ala moneda funcional usando los
tipos de cambiovigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio queresulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales,

Información financiera por segmentos -

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Consejo de Administración, el cual
monitorea el negocio, por tipo de producto. De esta forma el único segmento reportable lo constituye el
segmento de comercialización de alimentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

11 haveel efectivo disponible, los depósitosa la vista en bancosy sobregiros bancarios.
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Activas y pasivos financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”.
Lospasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivosfinancieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía solo mantuvoactivos financieros en la categoría de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”, De igual forma,la Compañía solo mantuvo
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
porcobrar a compañías relacionadasy otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situación financiera.

(b) Inversionesfinancieras

 

Sonactivos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y vencimientofijo, quela
Administración de la Compañía tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento, Se incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos originales menores a
doce meses.

(c) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado desituación financiera por los préstamosy obligacionesfinancieras,
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadasyotras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela
negociacion y no reconoce cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.
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Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañíavaloriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1 Cuentas por colar comerciales y compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados porlos clientes directos y compañias relacionadas por la venta de
productos alimenticios de fabricación propia y de compañías relacionadas. Se reconocen a su
valor nominal que nodifiere de su costo amortizado, pues no generanintereses y son
exigibles hasta en 45 días,

(1) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

empleados de la Compañía. Inicialmente se reconocen a su valor nominal y posteriormente al
costo amortizado aplicando tasas de interés de mercado, Los ingresos por intereses se
reconocenen el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos Éinancieros, neto”. La
Compañía ha segregado la porción de largo plazo de dichos préstamosy la clasificó como
otras cuentas por cobrar largo plazo,

(ii) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, puesse liquidan en
un plazo de hasta 90 días.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicandoel método de interés
efectivo, En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Préstamos y obligacionesfinancieras; Se registran inicialmente a 5u valor nominal que no

difieren de suvalor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No
existen costosde transaccionessignificativas incurridos al momento de su contratación.
Posteriormente,se miden al costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamosy obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
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rubro “Gastos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situación financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligacionesfinancieras”,

(ii) Cuentas por pagar comercia: otras: Son obligaciones de pago porbienes o servicios
adquiridos de proveedoreslocales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos cornentes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y 50n pagaderos hasta en 60 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de materia prima, producto terminado, gastos administrativos
entre otros. No devengan interesesy se registran a su valor nominal que es equivalente a ste
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia ohjetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo eon los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financierassignificativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera yla falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de
diciembre del 2015 la provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de US$4,802,234
(2014: US$4,633,178), ver Nota 11.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

25

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios-

Los inventariosse registran al costo o a su valorneto de realización el que resulte menor, El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas,la mano de obra
directa, Jos gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado,El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.
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Gastos pagados por anticipado -

Representados principalmente por arriendos y seguros pagados poranticipados, que se amortizan con cargo a
resultados del ejercicio con base al método de línea recta, en función de la vigencia de las msmas.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a
la adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos nose deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima un valor de realización de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 20460
Maquinariasy equipos 5425
Muebles y enseres 10
Vehículos 3
Equipo de cómputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta yequipos, se calculan comparando tos
agresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionadoscon la
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para suuso, períado que la Administración ha definido como mayor a un año, Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazosinferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
lOs estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deteriora en los resultadosdel ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles -

La Compañía reconoce comoactivos intangibles el goodwill y el desarrollo de aplicativos para sus
sistemas. La amortización de estos activos es calculada por el método lineal en base a los tiempos que
espera que dichos aplicativos sean operativos.

El valor de estos activos se analiza por desvalorización cuando hechos o cambios en las circunstancias
indican queel valor de libros podría no ser recuperable y, de corresponder,se registra una pérdida por
desvalorización.

Tmpuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuestoa la renta del año comprende el Impuestoa la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamenteen el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuestoa la renta corriente -

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
¿ravables y se earga a los resultadosdel afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
ennsidera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%,y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menoral 50%se aplicará la tarifa del 25% poreentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%, Nestlé Ecuador S.A., aplica el 22% después del análisis
realizado,
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En el año 2014, las normas tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% delas utilidades
gravables,la cual fue aplicada por la Compañía,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%de
los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos,

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activosy pasivos y sus respectivos valores moslrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuestoa la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tibutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Tos saldos de impuestosa la renta diferido» activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
«¿vigile a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y evando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, Los
impuestosdiferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaranen el tiempo,

2.12. Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

0    Participación los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con corgo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado querecibe este
beneficio.
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(iD Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador,

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patrona! y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinación dela relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronaly desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y

representan el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual para los años
2015 y 2014 equivalente a la tasa promedio de los bonosde gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que están denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias ypérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestosactuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para
Nestlé Ecuador S.A.

2.13 Provisiones corrientes -

En adicióna lo que se describe en 2.12 la Compañía registra provisiones cuando (1) ene una obligación
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,
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Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente a gastos de mercadeo, publicidad, servicios públicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fiuyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los concesionariosy clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantieneel derecho a disponerdeellos ni el control sobre los
mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios de fabricación
propia y producida por compañías relacionadas, tales como productos lácteos, infantiles, dietéticos,
culinarios, chocolates y derivados del cacao,café solubles, galletería y wafers, bebidas instantáneas,
bebidas líyuidas y alimentos para mascotas, en sus varias presentaciones y marcas, productos que son
vendidos y comercializados a través de distubuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

Cambios en las políticas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

Nohay NITFo interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez parael ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

hb) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencena partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIFy las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparación de estados financieros recuiere que la Administración de la Compañíarealice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadosfinancieros y sus notas relacionadas.
Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas.
Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Propiedades, planta y equipos: La determinación delas vidas útiles y valores residuales que se
evalúanal cierre de cada año. (Nota 2.7).
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+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronaly otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.12).

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro.

« Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras; Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compañías. Se consideran también las
opiniones de sus asesores inbutarios que están a cargo de los procesos, Estas estimaciones se realizan
en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
próximosejercicios,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

cos dle riesgo operacional-

Enel curso normaldelas operaciones de la Compañía, la Administración considera que Nestlé Ecuador
S,A,, está expuesta a los nesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y
averias que ocasionen dañosa las personas,a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el balance de situación financiera.

La calidad de los productos y la protección dela salud de los clientes son los principales objetivos de
Nestlé Ecuador S.A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Compañía adoptó los procedimientos y
eomtroles que se aplican en todo el proceso de producción, desde la adquisición de materias primas hasta
la distribución de los productos terminados,

Factores de riesgo financiero -

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía,
Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo conlas políticas aprobadasporla Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la
Compañía, La Gerencia General proporciona porescrito principios para la administración general de
nesgos así como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el
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riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados
y para la inversión de los excedentesde liquidez.

(a) Riesgos de mercado

1

ib

Riesgo de eambio:

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposición de varias monedas, principalmente respecto al Euro y al Franco Suizos, El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmentea la adquisición de
inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional, El riesgo de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda funcional
dela entidad,

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo, El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasasfijas expone la Compañíaal riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido enlas tasas de interés. Debidoa la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 8% en los años 2015 y 2014 respectivamente).

(b) Riesgo de crédito

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de
cartera yfinanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso,

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plaza, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”. La Compañía
mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas
con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos,
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comportamiento de pago, garantías, antigiledad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compañía corresponden al
95% deltotal de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa, analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentos sirnilares y analiza
permanentementeel comportamiento de pago histórico de losclientes, antigiiedad, actualización de
datos, entre otros factores, Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad
de pago de cada cliente y tomando como base los estados financierossolicitados anualmente a los
elientes, tomando en consideraciónlos resultadosde calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrara clientes son de naturaleza de corto plazo,
porlo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

fc) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañíay pasivos
financieros derivadosde liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanentea la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el análisis si ses vencimientos contractuales son esenciales para la
comprensión del tiempode los flujos de efectivo. Los montos revelados en el enadro sonlos flujos de
efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

   

 

Menos de 1 Entre1y2 Entrezy5

año año año

Prestamos y obligaciones financieras 36046311 9,363,174 -

Cuentas por pagara proveedores 24.308.624 - -

Cuentas por pagara entidades

relacionadas 35247 203 7 —
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Prestamos y obligaciones hnancieras

Cuentas por pagara proveedores

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas

Administración del riesgo de capital -

Menos de 1
año

Entreiyz
año

15:092.-—43

Entrezays5

año

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deudaneta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula comoel
“patrimonio neto” más la deuda neta.

Losratios de apalancamiento fueron los siguientes:

Préstamos y obligaciones con entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Menos: efectis o y equiv «lentes de efectivo
Denda neta
Fotal patrimonioneto

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

2015

95,411,685
24,508,624

217,203
55.137.512
(23,814,757)
131,322,755
27,557,927
1535,880,682

83%

  
  1

 

 

 

2014

B9,141,562
20,781,318

 

(22,906,960)

114,448,175
31,607,102

277

 

 

78%
—

+ ontinuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cada ejercicio:
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Bor 2d
Corriente” Nucurriente Corriente Noxorrirate

Activas financieros medidosa) costo
Elcotis o y equivalentes de efectiva 4814787 Y96,960

Activos financieros medidos al eusto amortizado
Cuentas por cobrar clientes 45,385,236 » 11,594,188 .
Inversiones financieras 8,109,569 - 9,018,021 .
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas 173,056 - 3,263,051 -
Otras cuentas por cobrar 1561.056 1.685,652 A 009 1,630,014,

Total activor financieros 81,248,074 1685,65% 69,814,889 1,636,014

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obliguciones Financieras 96,040,512 9,365,174 73,448,819 15,092 743
Cuentas por pagar y proveedores 24,508,624 - 20,781,318 -

Cuentaspor pagar 4 entidadesrelacionadas 1512 10.203 - -
Potal pasivos financieros 145:772:339 AUSId 15007743

El valor en librosde los instrumentosfinancieros corresponde a su valor razonable,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loscostosy gastos operacionales agrupadosde acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015: Costo de Gastos Gastos de Potal
ventas Administrativos ventas

Materia primas consumibles 317,718,117 300,256 51,969 318,070,342

Gastos de personal 14,302,594 13,873,079 25,221,484 53,397,157
Gastos por publicidad 2,009 - 36,384,607 36,386,616

Gastos de licencia 23,656,393 - - 23,656,393

Gastos técnicos 1,893,066 9,039,644 2,721,520 13,654,230

Depreciación 2,334,348 919,596 517,557 3,771,501
Gastos de distribución 10,670 285 9,658,390 4,669,345

Mantenimiento 3,639,128 791,712 1,497,147 5,927,987

Arrendamiento 117,560 978,264 2,685,586 3,781,410

Baja de inventarios 1,912,291 - 85,989 1,998,180

Energía 1,126,940 100,577 314,205 1,541,722

Otros Im puestos 707,138 4,053,387 1,560 4,762,085
Otros gastos 3,416,739 2,040,283 1,705,285 7,162,307

Riesgos fiscales - 3,410,258 - 3,410,258

370,836.993 35:507,391 80,845,199 487.189.533
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Materia primas consumibles
Gastos de personal

Gastos por publicidad
Gastos de licencia

Gastos técnicos

Depreciación
Gastos distribución
Mantenimiento
Arrendamiento

Baja de inventarios
Energía
Otros impuestos
Otros gastos
Riesgos fiscales

 

  

 

Costo de Gastos Gastos de
A . Total

ventas Administrativos ventas

313,998,249 37549 - 314.035,798
12,538,661 15:377,286 23,780,746 51,696,693

- - 32.373,342 32,373,342
22,752,818 - - 22,752,818

1,233,258 6,470,625 3,644,550 11,348,433
2,040,028 897,498 1,575,929 4,513,455
661,233 - 9,371,121 10,032,354

3,610,268 1,113,230 1,824,519 6,548,017
55.138 1,020,673 2,543,276 3,625,087

1,506,355 - 288,364 1.794.719
1,040,170 207.444 286,480 1,534,094
729,249 4,197,785 - 4,927,034

2,261,945 6,523,889 2,590,056 11,375,890

362,427,372 35.851.979 78.278.383 4761557,:734
 

: GSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera corresponde a eurosy franco suizos, es presentada en su valor
correspondiente en dólares estadounidenses, a continuación:

Activo

Inversiones linaneieras

Inversiones financieras (US3)

¡Activo

Inversiones hinancieras

Inversiones financieras (US$)
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SHE ELR GBP ¿EY

2.338.944 1,217,458 z 40,934,709

2,326,613 12315,402 z 243,156

31 de diciembre del 2014

£Hz EUR GBP JP

2,468,586 1,702,904 - 40,246,048

2,518,965 2,102,462 z 337,267
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Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio (moneda extranjera por US$1,00):

"Tasa de cambio promedio

2015 2014

Francos Suizos (CHF) 0.99 0.93
Euros (EUR) 0.93 0.76
Yen Japonés (JPY) 119.29 107,64

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2015 204

Efeetiv o en caja 511,100 11,100
Bancos locales 23,293:474 22,891,971

Buncos del exterior 10,183 3.889

23,814,757 22.906,960

9. INVERSIONES FINANCIERAS

Comprende:

2015 20t4

Robusta Asset Management Ltd. (RAML) (1) 7,093,744 7,319,780

his crsiones en Fideicomisos (2) 1,210,825 1,698,841

8,304,569 9,018,621A

(1) Corresponde a colocaciones en fondos de deuda y patrimonio administrados por la Entidad que se
encarga de la selección y monitoreo de fondos que son administrados por Nestlé Capital Management
Ltd., la cual se encarga de administrar los activos de fondos de pensiones del Grupo Nestlé.

(2) Correspondea inversiones mantenidas hasta el vencimiento principalmente en certificados de depósito
ypólizas de acumulación convencimiento en el corto plazo y se encuentran restringidas para garantizar
el pago delas obligaciones emitidas por el Grupo (Nota 15).

Página 26 de 49



10,

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CUENTAS PORCOBRAR A CLIENTES

2015 2014

Clientes nacionales (1) 50,187,470 36.227.366
() Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4,802,234) (4,633,178)

(1) Noseneran intereses y vencen en el corto plazo. A la fecha se había recuperado aproximadamente
US$48,572,339.

A continuación se muestra el movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobras;

  

2015 204

Saldoa] inicio del año 4,633,178 3,702,028

(4) Incremento 169,056 931,150

(-) Utilizaciones z =

Saldoal3t de diciembre 4,802,234 4:633.178att

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrara clientes. A
contmuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldosal cierre de cada año:

 

 

 

2015 2014
Por vencer 45/885,864 91% 857,653 82%

Vencidas

Hasta 30 días 16,902 0% 2,135,205 6%

311360 días 2,355 0% - 0%
613150 días 735/1639 1% 112,509 0%

Más de 151 días 3,546,710 7% 4,121,999 11%

Total vencidas 4,301,606 9% 6,369,713 18%

Tatal 50,187,470 100% 36,227,366 100%
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INVENTARIOS

Composición:

2016

Producto terminado (1) 13,222,649
Materias primas (2) 15,722,631

Materiales y repuestos (3) 3,075,566

Material y embalaje 7571366
Productos en proceso 916,892
Productos en tránsito 2,753,010

36,448,214

2014

17,552,486
12,639,721

2,114,014
678,183
501,987

4,640,412
38.126.803ELA

(0) Corresponde a productos terminados producidos por la Compañía y otros no producidos provistos
principalmente por sus Compañías relacionadas.

(2) Comprende materia prima del proceso productivo principalmente derivados de cacao, materias
primas provisto por compañías relacionadas.

(2) Comprende químicos, accesorios, combustible, materiales de empaque, materiales directos, filtros,
repuestos para maquinaría, entre otros.

Divina 8 de 19



 

  

 

  

 

 

  
 

 

    
 

 

 
 

E
T
E

B
L
0
r
D
S

D
E

EEE
ROLEnL,

E
I
]

CORTE
Tr

E
VELO

L
E
OT

TELE
O
S

TITLES
O

WEE
EEC

SN
A
A

DOTAA
RO

gro
ros

El
sE9

R
E
T
R
O

L
ALA

L
R
M

TLEGET
A

96E
O
R
T

s
o
o
n

Ser
s6r

a
Sestors

AOLCROL
SES
o
r

EOE
Sera

ROT
L
E
N

asE0REL
o
y
e

-
-

T
i
s

O
T
T
O

=
-

168
DL9

E
r

Secta
>

-
(068

H
u

tao
915

tyE9
ses

a
e
r
e

Lars
6s

el
-

-
A
)

1018
9.2)

tos
c
o
a

-
-

(
o
s
o

$
108

rol
TOSteRRY

pz
60z

o
296

5
m
9

9
0
8

sorte
1.08

-

RETO
ELA

ISODONA,
14

sel
sonoros

L
E
P
E

20s
6
0
7

OSk
ABTE

TEPL
SZS

SU
-

S
E
C
O
a

a
LEE

Or
TOS

5
2
3
s
a

DBA
SER

TO
t
s

OFF
658

7
168

L
E
]

LOL
FATAL

o
s
c
a
r

r
o
t

E
S

A
a

p
a

O
T

<
q
0

+
9
3

asa
a
p
p

  

6
3
p
6
7
t
u
r
B
r
a

O
N

A
]

varo)
P
O
L
O
R
A
O
N
E

 

 

A
E
N

S
U
a

M
o
a
m
d
o
p

«eloi
s

   

¿uODeNnuguos
e
urquasard

es
sodimbo

Á
eyuerd

*saprpardozd
se]

S
O
d
I
N
O
A
A
V
I
N
V
T
S
I
G
V
A
H
I
d
O
H
A
 

(
s
9
s
U
S
P
l
U
N
O
P
E
I
S
9
S
A
I
E
[
O
P
U
S
O
p
e
s
a
i
d
x
J
)

5
1
0
3
T
A
G
T
U
S
M
A
D
I
A
J
O
1
£
T
A
O
O
V
N
I
A
M
E
L
O
N
V
T
H
H
O
d

S
O
U
V
Y
V
A
3
S
S
O
Y
N
A
T
O
N
V
N
I
S
O
Y
.
L
S
A
S
O
T
V
S
V
A
L
L
V
I
V
I
A
X
A
S
V
.
L
O
N

"
V
S
Y
O
C
V
A
D
A
F
L
L
S
A
N



  

  

 

 
 

 
 

 

 

     
 

 

 

 
 

 

6tr
2
p
0
8
P
U
I
S
e
G

5
O
D
I
A

p
a
a
r
s
a
d0
0

SEDTIRD
q
u
i
s
e

Sp
L
E
S

a
n
a

UNS
m
a
d
o

Erra
Á
R
E
A
,

s
a
m

adag
osos

sara
de

  

T
N

E
m
e
s
o
m
a

m<0)
SINTERP

A
L
O

IP
I0r

 

 

E
A

E
s
t
o

E
R

A
E
R

E
T
E
A

-
E
E

VAT
ESAS

T
E
S

ri
B
I
N
E
E
]

-
948340

02
DESGLOSE

sel
c
r
a
A

191
R
O
L

SOR
H191E

56L
E
L
E

L
o
r
o
s

SERLOS
$6

LESSEOe
0661097

HEEGTI
P
R
O

E
o

HOTISP
g
a
r
a

xpP
P

T
E
S
O
O
L
A
,

S
R
G
E

=
7

-
>

hos
per

1056 s
o
s

1141
2
0
6

182
8
R

720
969

TA
EOTE

855
4roR

255
109

T
S

Ene
U
e

ELL
g06

1
-

REPEASA
E985LS

Ot2
n
á

BES
tere

Eoresrer
A
O
T
L
E
N

ass
0az

E
>

A
R
]

T
O
O

R
E
R
s

sr
Tos

a
o
n

TO6riN
SER

c6c
a

DETOLD
E

SET
Oro

L
ótE

E6n
El

T
U
R
C
A

6
1
8
r
O

MEL
DATE

A
N
A
A

RTTTST
R
T

ap
sodnby

     

 

(SaStSPlENOPE]S3
SAJP[DP

u
9
O
p
r
e
s
a
l
x
)

Sto03
1
9
0
I
N
T
A
H
I
D
I
A
I
O
1
1
9
O
O
Y
N
I
A
I
Z
L
O
N
V
T
H
H
O
d

S
O
U
V
a
V
v
d
a
S
S
O
N
T
I
O
N
V
N
I
A

SOU
V
Y
L
S
E
S
O
T
Y
S
V
A
L
L
V
I
V
I
A
X
A
S
Y
.
L
O
N

“
V
S
H
O
U
V
A
D
A
F
T
I
L
S
A
N



13.

14.

15.

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Cuentas por cobrar empleados
Instituciones gubernamentales
Reclamos
Otros clientes no comerciales
Otros

Cuentas por cobrar empleados - largo plazo

INTANGIBLES

El movimiento es el siguiente:

Saldo Inicial

Adiciones netas
Amortización del año

totabalyí de diciembre (1)

2015

81,929
87,558
45.000

207,013

939,556

3,561,056

 

1,685,652

5.246.708A

2015

1,108,403

143,490

(203.795)

1,048,098

20t4

1,903,467
457.929

333,738

 

1,636,014

4,768,083AA

2014

691,628

$27,719
(110.944)

1,108,403

(1) Corresponde principalmente a Proyectos de desarrollo de ERP de la Compañía US$710,706 (2014:

US858,404)

PRÉSTAMOSY OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componende:
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Tasa de mieres Gammba

Press canos.

Banco Bolvomno 5 A 833% Finas 2,500,000 -
Banco de GuayagolS A 7 15-933% Frinas 5.300.000 -
Banco temacionalS A 608-9 33% Einsas 7.850.197 -
Cuibank NA Ecuador 089-9 33% Finnas 14,000,000
Psudubanca S A 4 (T-333% Fumos 38,000,000 -
Intereses porpagar 109,503

39.059.400 -
Obligaciones fina no x ras
Obligaciones Sene 6,7.8,9 y 10 4 50%%- 5 25% m 28,890,645
Obligaciones Sere 11, 12 y 13 3 25%- 4.00% 7,106 537
Obligaciones Sene 15 5 00%- 525% iD 4,093,433
Intereses porpagar 561,435
Pdexomso de Tilo mación de Flujos - Nestle 2 6.328 661 9305 74

46,980,710 9305174

46.046,51 9305 174

 

 

 

lesa de mteres « ul

Prestamos ba 5

Banco IntemaciónalS A 6 98% Fimas 5,600.000 -
Cabo NA Cenador 0 80% limas 4,000,000 -
Patent ho CA 702% Emma s 4.850.000 -
Iniereses porpagar 47708

14,497,708 -
Obixaciones lina ne reas
Obligaciones Sene | 3 25%-4 00% 0 19,455,636 -
Obligaciones Seno 2 3 25% 4 00% 0 14,103,885 -
Obligaciones Seno 3 4 00% 0 14,936,118 -
latereses porpagar 320.858 -
Exdeocomsode Diulanzac wn Nesde 2 10.058.614 15,092 743

5805144 15,992,743

73448 319 15,909.744

(0) La Compañía durante el año 2014 realizó la oferta pública de los valores que se emiten comoparte
del procesode titularización de flujos por US$50,000,000. La emisión de dichos títulos valores fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compañía el 15 de mayo del 2014 y porla
Superintendencia de Compañías el 11 de septiembre del 2014. La composición de dichos valores y
sus características se detallan a continuación:
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NESTLÉ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

1) Emisión de obligaciones:

Enel año 2015 se emitieron obligaciones de las series 4, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 15 por
US$51,692,042 en títulos cuyos plazos varían entre 180 y 359 días, Los títulos de las
obligaciones se pagan a una tasa de interés que varía entre el 3,50% y 5,30%. El proceso de
emisión de obligaciones es manejadoa través de Plusvalores Casa de Valores.

ii) Cumplimientos y mecanismosde garantía:

De acuerdo lo señala la codificación de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en el
artículo 11, Sección 1, Capitulo 111, Subtitulo [, Titulo HI, el emisor debe mantenerlos siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulación las obligaciones:

Determinar al menoslas siguientes medidas cuantificables en función de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

+» La razón de liquidez o circulante deberá ser mayor a o igual a uno (1) promedio de seis
meses.

a Losactivos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose comoactivosreales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

+» Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durante la vigencia de la emisión,la relación activos líbres de gravamen sobre
obligaciones en circulación, según lo establecido en el artículo 13, Sección 1, Capitulo 1,
Subtitulo 1, Titulo III, de las Codificación de las Resoluciones del C.N.V

El proceso detitularización de flujos tiene los siguientes mecanismos de garantía: 1) Depósito en
enrantías: Será reajustado conformeel proceso de titularización lo requiera; lí) Exceso de flujos
«le fondos: Medio de reposición del depósito en garantía; y, ill) Garantía subsidiaria: La
Compañía se compromete a transterir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el pago
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración de la Compañía informa que ha dado
cumplimientoa las obligaciones descritas en los párrafos precedentes.

(2) Correspondeal saldo a liquidar de los recursos recibidos porla segunda titularización de fujos
efectuada en el 2010 y 2011. La obligación adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los
títulos emitidosy adquiridos por el público a través del mercado bursátil, que se extienden hasta
marzo del 2016. El proceso detitularización es manejado a través del Fidecomiso Segunda
Titularización de Flujos Nestlé Ecuador.
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17.

NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Años

2015

2016

19 91

6,328,661
082

 

9,365,174, 9;

9,365,174,

 

Lostítulos, cuya calificación de riesgo al 23 de septiembre del 2014 otorgada por Bankwatch Ratings
S.A. es “AAA”,tienenlas siguientes condiciones y formas de pago:

Título Tasa (fija anual

Serie B

Serie €

Serie D

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

Proveedores locales
Proveedores exterior

7,75%

8.25%

8,75%

Amortización del capital

Anual

Anual

Anual

  
2013

23,845,199

663,425

24,508,624PO

Pago intereses

Trimestral

Trimestral

Trimestral

201

20,356,616

424,702
20,781,318dicas

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es us resumen delas principales transaccionesy saldos realizadas durante el año 2015 y 2014
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas alas
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:
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NESTLÉ ECUADOR5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
«jexpresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

  

 

  

  

Spsseidad Relocó
Y a :

Producto terminsio,
Tcuajugos SA Relacionada Local
odustral Sunndo S A Relacionada Local
Nesile USA no Relacionada del Exterior
Nestle Clule SA Relacionada del Extenor
Mesdlo de € olombrr SA Retauio nada del Exterior
Nestle de Venezuela SA Relacionada def Extenor
Nestrado $ A Relacionado del Exterior

ARnucios tecmeos admuerrainos opertcones legales finga
Ycdajugos SA. Relacionada Local
fodastral Surmda S.A Relacionada Local
Nes lle € catromena SA Relctonnda del Exterior
Nestle Purma Petcare de Colomba Relacionada del Fxteror
Nestle USA e Relacionada del Extenor
Centre de Res herche Relacionada del Exterior
Camesubles La Rosa 5 4 Relacionada del Exterior
Corporationinbaca CA Relscionada del Exteror
Dagy Postaces Araencas Helaionada del Exterior
Nestech A Retacionada del bxtenor
Nestle Argeatmo $ A Relawonadadef Exterior
Nestle Bras iiada Relacionada del Fuerior
Nestle Cadipco $ A Relacionada del Estenor
Nestle Chile 5 4 Relacionada del Esteros
Nestle de Colomba 5 A Rehcwnada del Extenor
Nestle Dormscano 5.4 de € Y Rebesonada del Extenor
Nestle España SA. Rebsionada del Exteror
Nestle Guacemála S A Relacionada del Exterior
Nestle Intematwan] Crvel Rertil Retición ida del Exienor
Nestle Mexico. S A.de U Y Relacionada del Pxsenor
Nustie Operacional Servives Releionada del bstenor
Nastls Pera SA Rehcianada del Exteror
Nestle Pura Petcare Company Relscionada del Extenor
Nesilo Serios Corporate os $ A Relacionadadel Exterior
Nestle Servicio» ladustrales.S A Relacionada del Exterior
Nestlo Venezuela 9 A Retatonada del Extenor
Maras Nestle. S A Del Y Relietonada del Ewenor
Nestle Jamaica Lal Roliciwnada del Extenor
Nesile Tapar (ad Rehicrnada delxeror
Nestle Hicarigua. S.A Relacionada del Exterar
Novile Operational Servces Worldwide > A Relcionada del Extenor
Nestle UK Ltd Relicionada delsterigr
Nestrade S 3 Relacionada del Exienar
Nestle Susas 8 A Relacionada del L tenor
Nestle USA inc Retscionada del Extenor
Nestle Fspana 9 A Recinada del Fxtenor
Aestle Mexico. 5 A De CV Relacionada del Extenor
Nestle UK Lad Rehivwo nada delí «tenor
Nestrade S 4 Relacionada del Exsteror

Transicion

Comercial
Comerc
Comercial
Comercial
Comercial
Comexctat
Comercral

€ omercral
Comercial
Lomerend
Comerual
Comercial
Comercal
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comerert
Comercral
Comeyríal
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
tomercal
Comercial
Lomercal
Comercial
Comeserl
Comeromal
Comercial
Comejeial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comorcral
Comercial

 

91989
4488 036

2 08 040
71893 164

6,543,338

3UIIA
2842.05

167450
724208

EE

+48

10
202

21

 

3100

s9%

6.567

10929
1925
v1D6

So
2062
>00

439
1308

700
540

106545
54348
Pda
23701

ASADAS
23847

la 9

97210

30 4019
15818

9213095
680696
so21

3095180
20 No pal

83091 150

6 BRIT
1380 284

2320
5045
51037

759841
34 Dlo

 

1490
2370
370
13

264362
peso

12288
0974
197
2437
2.27
1408

38 105
misM

9313501



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en dólares estadounidenses)
 

SOL
interses DOLOres tamos,
Cousjugos $ A
indas tral Sunadu S A

Compras y servicios recibidas:
Massra gra
Leusjugos 9 A
todus tral Summa $.
Neséle € hilo SA

Lateral decentes loe
Touajugos SA
ladus (nal Sunnds $ A
Nestle Cale SA

 

Touajugos 5.4.
indus tral > unndu SA

Nestle de Colomina $ A

L£ ampink Nestle (oyta Ric S

Nes te Argenta S A

Nestle ras dLida

Nestle Clrile 5 A

Nestle De Cotembra s A

Nestle Deutsehland AG

Nestla Mesa sb delo Y

Westle Nederland B Y
Neste Panama 5.A

Nestle Peru A

Nestle Purma Peteazo Company
Nestle Pura Petiare De Colombia

th sames A

«oxtle LIAlx,

Nestle Espui.S A

Nestle Mexico, SA De CY

Nestle Uk Ltd
Nestrade Su

  

ADISLLNCÍA PONIA) REG
Nestee 5 A
Saueté des Produns Nestle SA

 

LAS.
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Retos

Relacionada Lo col
Relacionada Local

Relacionada Local
Relacionada Local

Relacionada del Exterior

Relacionada Local
Relacionada Local

Relavo nada del kagerior

Retirada Local
Relauonada Local

Relacionada del Fueros
Relacionada del Exenror
Relacionada del bueno r
Relacia nada del buenor
Relacionada ded logren
Relacionada det uenor
Relacionada delExtenor
Rehicionada dell areror
Relacionada del Eixienor
Relacionada del Fsienor
Relacionada delExenor
Relacionada delEmenor
Relacion ida delExdenor
Relacionada del Fuenor
Rehcionada del Exteuior
Relictonada dellxtenor
Relacionada delPuerior
Relacionada delFuenor
Mehrcio nada del geror

 

Relietonada del Exteror
Relato nada del Fxtenor

Transacción

Comercal
Comercat

Coment
Comercal
Comenal

Comercial
Comer!
Comerc]

Comercial
£omertal
€ omeral
Comercal
Comercial
Comercal
Comercial
Comercal
Comercal
tometeral
Comercial
Comercial
Comercal
Lomera)
Comer)
Cemertal
Comercial
Comercial
comercial
Comecad
Comeral

Comer?
€ amencat

20

5106
1635015

1090 951

106 815.505

128 809
327 886

1541734

PR 205 48
57 429.383

563316
11579

10 417772
224170
320 058

349 17
45 102

035165
312.

4409 504
35 238
317 402
293904

A 41345
248 247

lo $94

297 044,314

HS 4,603
11554 003

21,074 200

 

ARCE

20993
52
17932

alo po

1575
1012

403 992

427.384

100 012.327
08 496,196

59454
1342 004
557908

10,908 290
1144779
4072794
Ho

1071294
lo
16.940

44409
10,590
109994

39105
HAS

210813 373

1Ly70 500
M3509

2



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Sgcieda,

Astmos Mos:
Nesile de Colombia SA
Nestmade S A

Mateca pra,
Nestlo Dubas Manutactunng LLO
Nestle Osterreich GmbH
€ erestParmers Mexico $ A de C Y
CR Mraco.S de RkdeY
Pouajugos SA
Nestec 8,4
Nostec York Lid
Nestle BrisalLula
Nestle Centroameria, SA
Nestle Chile 5 A
Nestle De Cokimbia $ A.
Nestle Deuisehlud AG
Nestle Globe he
Nesile Guatema£.S A
Nestle Nederland B Y
Nesalo Operational services
Nestle Peru d A
Nestie Punna Petcare Company
Neatle SA
Nestle Servicios Corporativos S.A
Nestle UK Limited
Nestle USA Inc
Nos tlo Watera Management
Westiride SA
sersiom SA
€ ompana Nestle Costa Riga SA.
Nestle Argenta S A
Nestle Espana, S A
Mus tle Mero SA De CY
M5 80 Operational Services Worlduado S A
Nestle Pananta SA
Nestle P urna Fetesre De Colombia 9 A
Nestle Rezonal Globe Office North Amera
Nestle Suisse SA
Nestle Venezuela $ A
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Relacionada del Exterior.
Relauio nada del Exverior

Relacionada del Exsertor
Relacionada delExtenor
Relacionada del Extenor
Relatwo nadadel Fstenor

Relacionada Local
Relacionada del Evtenor
Relacionada det Exenor
Relacionada del Evterior
Relacionada del Exterior
Relacionada del Exstenor
Relacionada del Exvenor
Relacionada del Lxwenor
Relacionada del Evienor
Relacionada del Extenor
Relacionada del
Relocionada del Exterior
Relacionada del Luenor
Relacionada del Lxterar
Relacionada del Exterior
Relacionada del Exterior
Relacwatada del Ederior
Relacionadadel Lutenor
Relacionada del Extenor
Relacionada del Edenor
Relecionada del Extenor
Relacionada del Extenor
Relacionada del Estenor
Relacionada del Fueros
Relaciomida del Esteror
Retacinada delLtenor
Relacionada del Estenor
Relacwnada del Estenor
Relacionada del Evtenor
Relacionada del Estenior
Relacionada del Lxenor

Menor
 

 

 

Fraosacción

Comercial
Comereni

Comeresl
Comereal
Comercal
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comernial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercal
Comercial
Comercml
Comercial
Comercial
Comercal
Comercial
Comerc]
Comereat
Comercal
Comercial
Comereni
Comercial
Comercial
t emercial
Comer
Comercial
Comercal
Comercial
£omerestl
Comeremi
Comereit
Comereml

 

2021514

2021514

260 596
184493
314,150
216,107
11697

2044628
17098
52.207

1349651
1310

239201
224,08

21352
296942
980 945
57991
13 789
1920
16251

102059
1.843
47.00
11697
093
5208

1389572
2.809
eos

L022 874
543

2500
IO RMS

231850 054

22081
1754

40228

4737
1522

211036
H4 056

1109) 874
21191
20320

1307 904
1358

51220
$3 164
2050

3.702 278
10 520

0us
10,197

3084
lo 929
or
v2226
va

9252
327

157014
24931

19300,339

250963 471



NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
¡Expresado en dólares estadounidenses)

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar;

Industrial Surindu S.A,
Societe Des Produits Nustle S.A,
Nestec S.A.

Ecuajugos S.A.
Nestle Operational Services Worldwide S.A.

Nestle Mexico, S.A, De C.V.
Globe Center South America
Contres De Recherche Et Developpement Nestle

Nestle Venezuela S,A.

Nestle Argentina S.A.
Nestrade-Nestle World Trade Corporation

Nestle Brasil Ltda.

Cadipro S.A.

Comestibles La Rosa S.A.
Nespresso Deutschland GmbH
Nestle Centroamerica, S.A.
Nestle Chile S.A.

Nestle De Colom bia S.A.

Nestle Dominicana S.A.
Nestle Dubai Manufacturing Le
Nestle Guatemala, S.A.
Nestle nternatlonal Travel Retail S.A.
Nestle Peru S.A,
Nestle Purina Petcare Company

Nestle Purina Petcare De Colom bla 5.4.

Nestle Servicios Corporativos, S.A. De C.V.

Nestle Servicios industriades, S.A. De C.V.

Nestle Usa, Ine.
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2015

21,594.967
12,579:494

7,139,724
1,425,669

64,943
39,125
36,889
151243
13,420
10,736
4139
1,982
(259)

 

42,926,066

2014

22,962,476
12,647,183

7,207,412
680,278

81,358

4,278,192
23,704

1,664
46,821

34,899
22,824

826

3,714
50,295

826

287

13,511
86,142

2,478
2,478

3,187
2,337
2,327
6,798

 

 

48,162,007A
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2015 2014

Cuentas por pagar

Nestrade-Nestle World Trade Corporation 10,538,133 9,724,264

Nestle Brasil Ltda 1,821,510 512,758

Nestle Chile S.A. 1,674,311 2,657,138
Nestec S.A. 805,214 31,577
Snciete Des Produjts Nestle S.A. 790,674 >
Nestle Business Services S.A. 421,774 80,534

Nestle Mexico, S.A, De CV. 406,131 796,340
Nestle De Colom bia S.A. 359,124 876,023

Nestle Purina Peteare De Colom bia 208,462 508,573
Nestle Regional Globe Office 198,203 -
Nestle S.A. 158,620 -
Nestle Espana S.A, 155,523 -
Nestle Peru S.A, 138,889 170,781
Nestle Nederland B.V. 108,458 214,743
Nestle Deutsehland Ag t01,867 73.338
Nestle Purina Petcare Company 98,780 108,567
Nestle Uk Ltd 89,348 -
Nestle Suisse S.A. 50,462 57,532
Cereal Partners Mexique 48,102 1,936,556

CPW Mexico S. de R.L. de C.V. 26,497 36,858

Nestle Guatemala S,A. 23,568 155,080
Nestle Venezuela S.A. 14,968 -
Nestle Waters Manage.Tech nologies 12,604 -

Nestle Centroamericana S.A. 10,019 -

Serycom S.A. 9,917 -
Nestle Usa, Ine, 6,600 159,548
Nestle Servicios Corporativos, S.A, de C.V. 2,192 9,475
Cereal Partners Worldwide S.A. - 44,700
Compania Nestle Costa Rica Sa - 128,312

Globe Centre South America - 28,329

Nestle Argentina 5,A. - 5.638
Nestle Globe Inc. > 237,520
Nestle Panama 5,4, - 18,288

18,279,950 18,569,472

endos por pag

Enterprises Maggi S.A. 439
Nestle S.A, 16,936,814

16,937,253

35/217,203
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave constituidos porel Presidente Ejecutivo, la
Gerencia General y las Gerencias Administrativas, La compañía cuenta con Directorio. El gobierno y la
administración están a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo.

Los costos por remuneracionesdel personal clave son los siguientes:

201

Pagoa ejecutivos clave de la Administración 4,330,613

IMPUESTOS

Composición:

201

impuestos por pagar:

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 3,567,576

Retenciones en la fuente 1,367,688

4.935.264

Impuesto ala renta por pagar:

Impuesto a la renta por pagar 12,327,082

Retenciones de Impuesto a la renta (5,295,920)

7,031,162PRA

La tomposición del gasto del Impuesto a la renta -

2015

impuestoa la renta corriente: 12,327,082

Gasto anminstia tributaria hm puesto a la Renta periodos anteriores 136,860

im puesto a la renta diferido: 343:503

12.807.445
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5,153,906

L  

2014

3,389,388

1,104,149

4,490,537

8,817,697

765)

586,932

2014

8,817,697

 

9,192,006
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NESTLÉ ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre por el años 2015;

  

2015 2014

Utilidad antes de Impuestoa la renta y parterpación laboral 45,390 198 36,730,858
Menes - Participación de los trabajadoresen las utilidades (340D (5011502)

Utilidad antes de Impuestoala renta 30,084,790
Más- Gastos no deducibles (1) 25 247,

Utlidad base tributaria 56,019,04; 40,080,341
  Tmpuesto de utilidad gravable ed  

Impuestoa ta renta

 

(1) Incluye principalmente ajuste por: i) gastos que superan el 20% de partes relacionadas
US$13,586,728; 11) gastos indirectos asignados desde el exterior US$2,337,524 y 1) gastos de
publicidad que superan el 4% US$3,993,279.

Situación fiscal

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2013 al 2015 están sujetos a una posible
fiscalización.

A continuación se detalla el proceso fiscal que la Compañía mantiene con el Servicio de Renta Internas:

- Fiscalización de la declaración de impuesto a la renta del 2009, Resolución No.

117012012013RRECo715346 (Juicio No. 17504-2013-0066)

Con fecha 28 de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internasnotificó a la Compañía el acta final
de determinación No. 172012011372, correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2009,
en la cual estableció diferencias a pagar, El 23 de diciembre del 2013 la Compañía pagó las diferencias
aceptadas y presentó un reclamo administrativo en contra del acta de determinación tributaria
impugnandodiferencias de impuesto por US$2,717,641 (excluyendo intereses y recargos). El 3o de
cetubre del 2013 la Administración Tributaria contestó la demanda interpuesta por la Compañía, el

16 de diciembre del 2013 el tribunal atiendelo solicitado por las partes y define a partir de marzo del
2014 la fecha de la diligencia de exhibición de expedientes administrativo de acta de determinación.
En el mesdejulio del 2015 la Compañía acogiéndosea la amnistía tributaria canceló US$2,087,934
dandoel proceso por concluido.

- Resolución No. NAC-0370

El Servicio de Rentas Internas mediante resolución No. NAC-0370 de mayo de 2003 rechazola petición
de la Compañía por un reclamode pago indebido y multa por modificación de comprobantes de venta

  

Pauzma 41 de 49



a

NESTLÉ ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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correspondientes al año 2001. La Compañía interpuso una acción contenciosa tributaria en contra de la

resolución antes señalada y mediante providencia de fecha 29 de agosto de 2003,se abrió el término
probatorio para las partes. Actualmente esta acción se encuentra en la Segunda sala del tribunal distrital
de lo Fiscal; sin embargo,la cuantía asciende a US$50,634. La Compañía cuenta con argumentos

legales válidos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por consiguiente, a criterio de la
Administración, este caso deberáser fallado a su favor.

- Acta de determinación 17201524901041801, Resolución No. 117012016RRECo23258
(Quicio No. 17510-2016-0066)

Con fecha 28 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Interna notificó a la Compañía el acta de
terminación No.17201524901041801, correspondiente al Impuestoa la renta del ejercicio fiscal 2011,
1 val estableció diferencias a pagar de US$5,872,751 y un recargo del 20% sobreel principal de
1.351,174,550. Con fecha 25 de agosto del 2015 mediante reclamo administrativo se impugnó el
contenido del acta de determinacióntributaria en la que se solicitó dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionadoy se procedió a cancelar US$131,635
correspondiente a valores aceptados durantela etapa de auditoría.

El 25 de noviembre se presentaron los argumentos y documentación soporte necesaria para
desvirtuarla totalidad de la glosa impugnada dentro del período de prueba. Al 31 de diciembre del
2015, la Compañía ha registrado una provisión por US$5,312,003 en concepto de esta acta de
determinación.

- Procesos laborales

La Compañía se encuentra defendiéndose de acciones laborales propuestas por ex trabajadores en
contra de la Compañía, que reclaman US$224,075 por indemnizaciones. Los procesos han sido
remetidos a la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las sentencias respectivas. La
Compañía cuenta con argumentoslegales válidos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por
consiguiente, a criterio de la Administración, este caso deberá ser fallado a su favor.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadasen el exterior y locales
(dependiendo deciertas consideraciones) en el mismoperiodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísosfiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mesde junio del 2016 conforme el novenodígito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 39% de los ingresos gravados
yque no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa

La Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyó que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año,y 11)en el diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión del Impuesto a la renta del
año 2015. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos » Reformas Tributarias

En diciembredel 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivosa la Producción y Prevención del
FraudeFiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario,a la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno y su Reglamento, al Código Orgánicode la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
deenero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

» Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
+» Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11)
promoción y publicidad; 111) remuneraciones pagadasa los ejecutivos,

» Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de Impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados comoss básicas, Este
plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversionesse realicen en cantonesfronterizos
del país.

+ Condicionantes para la deducibilidad delos valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados enel ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

+ Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22%y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+  Sefijaen el 35% la tasa de retención en la fuente en remesasa paraísos fiscales,

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relación a los cambios establecidos en la legislación al 31 de diciembre del 2015.
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Impuestoa la renta diferido

  Y análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2015 2014

Im puestos diferidos activas:

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses - 487,796
—is

Im puestos diferidos pasivos:

Im puesto diferido activo que se liquidará después de 12 meses 27,964 -
A—

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$

Alí de enerodez014 450,510

Crédito a resultados por impuestos diferidos 37.287

Al 31t de diciembre del 2014 487.797

Débito a resultados por impuestos diferidos (515,761)

Al 31 de diciembre del 2015 (27.964)—

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente;

 

 

Por
propiedades

planta y Jubilación
gaypos pata Dima Jota

supe stos dilendos fpasios)y activos.

Uf de enero de 204 (11,308) 208,461 233.357 450,510

(DébitoJcredao a resulta dos pormpuestos dilendos (303,405) 50,828 351,804 37287,

4131de diciembre de12014 (376,71) 259,239 605,231 487,797

Debro a resultados pormpecstos ditendos (56,999) 1259280) (199,479) 5576

3 1de detembre del2015 (433,706) - 405,742 [RO]
 

La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:
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Utilidad del año antes de Impuesto la renta

Tm puesto a la renta - tasa nominal

Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más - gastos no deducibles

Más - gastos de anmistia tributaria

Más - impuesto diferido

Gastos por impuesto

Tasa efectiva

PROVISIONES

Saldo al inicio

Añogo15

Pasivos corrientes

 

201 2014

30,089,796 31,129,290

6,618,655 6,848,934

5,708,427 1,969,253
136,860 475,331
343,503 (101,022)

12,807,445 9,192,006

43% 30%

Pagos,

utilizaciones y
Otros

Incrementos movimientos Saldoal final

 

 

Un puestos por pagar 4.490,537 111.644,823 111,200,096 4,935,204

Beneficios sociales 840,605 - 78,839 761,766
Participación de lostrabajadores

en las utilidades 5,019,593 0,342,267 6,720,457 4,041,403

Otras provisiones 2,307,331 57,332,644 57:535:787 2,104,188

8,167,529 63,674,911 64,335,083 7,507,357
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Pagos,

utilizaciones y

otros

Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldoalf
Añoz2014

Pasivos corrientes
Impuestos pof pagar 89,468 1,359,683 1,303,363 145,788

Beneficios sociales 9,929 9,685 9,685 9,929
Participación de lostrabajadores

en las utilidades 2,371,432 3,316,202 3,248,209 2,439,425

Otras provisiones 1,322,993 10,865,889 11,582,074 606,808

3,704,354 14,191,776 14,839,968 3,056,162
 

OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de la provisión por jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sidoel siguiente:

Alt de enero
Costos por servietos corrientes
Costo por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
Beneficios pagados
Transferencias de em pleados a otra empresa
Reducciones y liquidaciones anticipadas

Alg1 de diciembre

Composición:

Porción corriente

Porción no corriente
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Hubilación Desahucio

2015 20541 2015 2014

10,462,623 10,795,607 1,572,378 1,617,435
710,596 317,105 209,471 224,34
882,288 924,766 133,997 139,09
(732,197) (523,530) (251,660) 23,25%
(611,356) (1,137,172) - (431,773
49,892 - 3,489 -

(45,283) (413,953) 7 z
 

10,616,563 10,462,823 1,667,306 1.372,37

2015 2014

761,767 840,805

 

22,162 11,194.3196

12,283,929 12,035,201
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desabucio

2015 2014 2015 2014

Costos por servicios corrientes 710,596 817,105 209,471 224,341

Costo por intereses 882,288 924,766 133,997 139,099

Liquidaciones anticipadas (45,283) (413:953) - _

Al gt de diciembre 1,447,601 1,327,918 343.408 363,440

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:
201 201

Tasa de descuento 8.75% 8.75%
Tasa de incrementosalarial (ineluy e ascensos laborales) 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%

'Tabla de rotación (promedio) 13.44% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez (1) 'TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadasporel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio, El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 comprende 1,777,760 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

Deacuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año 2015 será efectuada en
el año 2016, previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas.
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Distribución de dividendos

Duranteel año 2015 de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Directorio celebradael 17 de marzo del 2015 se
declaró dividendos por US$21,937,253 (2014: US$17,725,123) correspondientes a utilidades de años
anteriores.

Resultados acumulados- Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIF”

La Superintendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 estableció que el
saldo acreedorresultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientesde la
adopeión por primera vez de las NIF” separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a
distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado
para aumentarel eapital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ejercicio económicosi las hubieren,

En 2014, acogiéndoseal criterio de la Superintendencia de Compañías, la Compañía transfirió de esta
cuenta a utilidades disponibles US$2,569,721, a fin de que la cuenta Resultados Acumulados Provenientes
de la Adopción por Primera Vez de las NIIF registre el efecto de tales ajustes al inicio del periodo de
transición, una vez de al final del período de transición como fue registrado por la Compañia.

CONTRATOS SUSCRITOS

1) Contrato de comercialización de productos -

La Compañía suscribió el go de diciembre de 1997 con renovación anual un contrato de distribución
de los productos fabricados por Ecuajugos S.A. a nivel nacional, adicionalmente la Compañía prestará
los servicios de asesoría de marketing y promoción de los productos,porel servicio prestado se
cobrará un 10% sobre el precio de venta de lista de comercio. Durante el año 2015 se canceló por estos
servicios US$8,323,924 (2014: US$6,188,517).

El 3 de enero del 2002, la Compañia suscribió un contrato de comercialización de productos
fabricados por Industrias Surindu S.A. a nivel nacional, por los servicios prestados se reconocerá un
6% del importe neto de las ventas, Durante el año 2015 se canceló por estos servicios US$2,842,175
(2014: US$1,386,284).

id Contrato por utilización de marcas —

La Compañía utiliza las marcas de Nestlé S.A., de Societé des Produits Nestlé S.A,y recibe asistencia
técnica de Nestec S.A., bajo licencia de uso de marcas y de asistencia técnica, que vence en enero de
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2021. Las regalías por uso de marcas y los honorarios de asistencia técnica corresponden al 6% de las
ventas netas mensuales efectuadas a terceros. El gasto por este concepto asciende a US$23,029,206
(2014:U5$22,753,018).

La Compañía en base a un contrato suscrito con CPW S.A.y Societé des Produits Nestlé S.A., utilizará
las marcas para la comercialización de productos del área de cereales, cuyo contrato fue renovado por
un período de 10 años contadosa partir del 1 de enero del 2010. Las regalías son pagados a C.P.W,
S.A, por uso de dichas marcas,las cuales corresponden al 5%de las ventas netas mensuales. El gasto
por este concepto asciende a US$724,218 (2014: US$759,853).

Financiación de necesidades de efectivo -

La Compañía mantiene acuerdos de financiación de las actividades de efectivo de sus compañías
relacionadas Ecuajugos S.A. e Industrias Surindu S.A., mediantes préstamos a corto plazo que
devengan interesesa la tasa efectiva referencial para productos corporativos que publica el Banco
Central del Ecuador del xx% (2014: 8,18%). Adicionalmente a partir de año 2013 la Compañía
absorbeel 25% de los costos financierosde los planes de beneficios definidos de jubilación patronaly
desahucio de Ecuajugos S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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