pwc

NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADOQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estado consolidado de situacion financiera
Estado consolidado de resultados integrales
Estado conselidado de cambios en el patrimonio
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros consolidados



pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta General de Accionistas

Nestlé Ecuador S.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemeos auditado los estados financieros consolidades que se acompafian de Nestlé Ecuador S.A. v sus
entidades de propdsito especial (el “Grupo”) que comprenden el estado consolidado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flnjos de efectivo por el aito terminado en esa fecha, ast como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion de Nestlé Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NITIE), v del control interno necesario para permitir a preparacidn de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones signiticativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es exprasar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Dichas normas requieren ¢ue cumplarmos con reguisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estdn afectados por
distorsiones signiticativas. Una anditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinades a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectnar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compailia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disediar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el
propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramaos que la evidencia de auditoria
que hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién
de aunditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda,, Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador,
T (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec



Nestlé Ecuador S.A.
Quito, 27 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de Nestlé Ecuador
8.A. v sus entidades de propésito especial al 31 de diciembre del 2015 y el desempeiio de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF).

Otros asuntos
5. Los estados financieros consolidados de Nestlé Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del

2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 24 de abril del 2015,
expres0 una opinidén sin salvedades,
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No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: o1t

elso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADQ CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales:
A clientes
Compafiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar a compafias relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Impuesto por recuperar
[nventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Toial activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Otras cuentas por cobrar
Activos intangibles

Total activos no corrientes
Total actives

Nota 2015 201

8 24,203,603 23,357,702
9 8,304,569 4,018,621
10 46,448,049 33,268,126
17 211,413 3.525,003
17 19,732,380 21,029,619
13 6,951,943 5,269,666

18 175,770 -
1 53,057,830 53,623,935
1,988,540 162,819
169,544 188,464
161,333,641 149,444,015
12 143,940,262 136,757,912
13 1,807,253 1,777,563
14 1,048,008 1,108,403
146,795,613 119,643,878
308,120,254 / 289,087,863

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierds.consolidados.

/

Magyelis Chacon
Repg-fesenta‘nte Liegal

]
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
Pasivos corrientes

Préstamosy obligaciones con entidades financieras 15
Cuentas por pagar a proveedores 16
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17
Otrascuentas por pagar
I puestos por pagar 18
Impuestos a la renta por pagar 18

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligacicnes financieras 15
Beneficios sociales 19
Oiras Provisiones

Impuestos a la renta diferido 18

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital g
Reserva legal 21

Resultados acumnlados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

201 201
86,066,062 73,566,790
37,082,801 34,045,883
32,140,753 40,131,703

6,764,783 3,020,688
5.34+,833 4,944,169
12,022,201 6,880,811
12,109,663 13,307,169
211,528,090 177,787,214

9,365,174 15,692,743
14,763,641 14,839.456

5,290,407 6,194,911

1,615,381 1,547,360
31,064,603 38,269,479

242,592,600

216,056,693

5.208,343 5,208,313
3.490,666 3,490,666
56,747,546 64,242,191
65,536,555 73,031,200

308,129,254

289,087,893

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁpaﬂéi&ﬁ?mn%lidados.

;

. C
/ II / - ‘f_ \ =
X | \ | / LA ] S
J_’,_:__ t— i _L
Maryelis Chacon / David Sola
Representante Legal / Gerente de Contabilidad y Tesorefia
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO C__ONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas 514,044,268 510,999,274
Costo de productos vendidos i [ (330,274,820} {324,470,706)
Uiilidad bruta 183,769,448 186,528,568

Gastos de administracidn 6 {30,672,600) {41,105.402)
Gastos de ventas ) (86,933,454) {83,764,102)
Otros egrresos, neto (229,828} 1347,032)

Utilidad operacional 56,933,566 61,312,032
Gasto interes, neto {(7,688.213) {7.833.164)

ilidad anles del impuesto a la renta 48,045,353 53,478,868
hmpuesto 4 la renta {20,246,076) (16,760,000)

Utilidad neta del afio 28,699,277 36,717,968
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificardin posteriormente

al resultados del ejercicio

Ganancins en premisas schuanales 208.945 213,219

Utilidad neta y resultado integral del afio 28,908,222 36,031187

[ —— i 1"“"‘-'-\ /'
Marjelis Chacan / David Sola
Repregentante Legal / Gerente de Contabilidad y Tesoferia
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADQ QONSOLIDADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en tniles de d6lares estadounidenses)

Nata 2uis 2014
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
LTtilidad antes de impuesto a fa renla 441,945,353 53.473.868
Mis carges a resultodos que no representan movimmiento de efectivo:
Provisién por deteriora de cuentas por cobrar a clientes 10 1747 7L 931,150
Depreciacién 12 .16, 572 $.334.045
Amortizacion de intangibles 14 205,735 D944
Deterioro de propiedad planta y equipo B2 435,923 1043876
liajas de propiedades, planta y equipos 12 773,158 400,595
Participacion trabajadores Fu31400 5,611,502
Provision por jubilacidn patronal ¥ desahucio 2,49 404 2,690,755
07,200,676 73,001,825
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar o clientes {13.354.004) 3,725.960
{'uenias por cobrar a compailias rélacionadas 4.557.125 219,199,220
hmpuestos por tecuperar (178.834) 662,978
¢1tras cuentas por cobrar (hg¥,308) 109,285
Invenlarios 566,106 (8,72:3,882)
Oras eeentas por echrar lorga plaza w947 7217
Gaslos pagados por anticipadao (2.905,526) 130,580
(Lros activos 18.510 112,288
Cuenlas por pagar a proveedores 237,086 3753031
Cuentas por pagar 4 compariiias relacionadas {249,623) 1:33.559.387)
[mpuestos por pagar {7.581,b12) [1.457,708)
1IEas Cuenlas por pagar 2,844,094 (1.8g97.352)
Benedicios a empleadus [6.597,502} (2,884,316)
thras provisiones fong.50u } 2084957
Benelicios soviales (1.856.781) (3.038,106)
Eflectivo proviste por las actividades de aperacion $5.063.510 57619000
Impuestos a la renta pagado (6,8A0,811) (D.50oa,825)
Electivo nele provisto por las actividades de operaeion 36,181,501 51,116,465
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adictones de propiedades, planta ¥ equipos 12 {17.298.209) {11.492.1:34)
Inverstones financierns 714,052 214,171
Adiciones de actives intangitles iq {141,490} (527,719}
Efectivo netn utilizodo en las actividades de inversion (16.707,737) t11,805.08:2)
rhujo de efectlve de las actividades de financiamiento:
Dividendas pagados (24,807,037) (21,585.673)
Efective {pagado) oblenido en sobregiros bancarios 13,5851 117,871
Lfectivo reeibido por prestamos nbligaciones 531.602,004 48,565,258
Yiectivo pagado por prestamaoes abiigaciones [45,421,901) (58,460.424)
Efectiva nato utilizado e {as actividodes de {inanciamiento {18,518,:26:3) (31,362 868)
Inereriento neto de etectivo 335.901 7.948.315
Efectivo ¥ cquivaleptes de efectivo al inivio del afo 23,757,702 15,405,387
Electlivo ¥ equivalentes de etectivo al (inal del afa i 24,203,503 23 357,702

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad6s financieros contsqlidados.s
L-.

oo <4

£

-

Malyfelis CHacon David Sola
Repre§‘entante Legal Gerente de Contabilidad y Tesoperi
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitueién y operaciones -
Nestlé Ecuador S.A. — (Ia “Controladora™

Nestle Ecuador S.A. fue constituida en la cindad de Guayaquil el 11 de junio de 1964 bajo el nombre de
Industria Ecuatorfana de Elaborados del Cacao S.A. - (INEDECA S.A)); v mediante escritura piblica del 5
de julic de 1988 modific su denominacion a Nestlé Ecuador S.A, y cambio su domicilio a la ciudad de
Quito. La direccion de la oficina de Ia Compafiia es Av. Gonzilez Sudrez N31-135 v Gonnessiat.

La actividad de la Compaiiia consiste en comercializar, principalmente en el mercado ecuatoriano,
productos alimenticios, de fabricacion propia y producida por compaiiias relacionadas, tales como
productos lacteos, alimentos infantiles, dietéticos, culinarios, chocolates y derivados del cacao, café
solubles, galleteria y wafers, bebidas instantdneas, bebidas liquidas y alimentos para mascotas.

La Compaiiia forma parte del Grupo Nestlé, cuya matriz final es Nestlé 5.A., domiciliada en Sujza.

La Compaiiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores - Quito. Como se menciona en la Nota
15, durante el afio 2015 la Compaiiia realizé una emision de obligaciones de corto plazo que fue negociada
en el mercado ecuatoriano por un fotal de US$50,000,000, 1a cual sera cancelada en su totalidad hasta el
31 de agosto del 2016.

Ecuajugos S.A, - entidad de propésito especial

Fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de Quito en el mes de julio de 1981. La direccion
registrada de la oficina es Av. Gonzalez Suarez N31-135 y Gonnessiat, En la actualidad de la Compatiia
consiste en la industrializacién de leche y productos derivados de la misma, industrializacién de jugos de
frutas, néctares de frutas, hebidas carbonatadas y no carbonatadas a partir de sus extractos o esencias, asi
como 1a elaboracion de mermeladas, jaleas, dulees, siropes, manjares y similares, productos que son
comercializados a través de Nestlé Ecuador S.A. una compaiiia relacionada. En consecuencia, las
actividades de la Compariia y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos
y acuerdos existentes con las compafiias del referido grupo econdmico.

En el 2014 Nestilé S.A. y Fronterra Holding Limited, accionistas de la Compafifa decidieron realinear la
sociedad que mantenjan en algunos paises de Latinoamérica, distribuyendo las operaciones de las fibricas
de leche en polvo al ignal que el negocio de leche liquida, que en €l caso de Ecuador quedaron en
propiedad de Nestlé S.A. en consecuencia Ecuajugos S.A. pasd a ser una subsidiaria totalmente eontrolada
por Nestlé S.A. que posee directamente el 47,41% de su capital aceionario con derecho a voto y el 52,59% a
través de su subsidiaria DPA Holding, ambas entidades registradas en Suiza.

Pigina 8 de 52



1.1,

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Industrial Surindu §.A. - entidad de proposito especial

Fue constituida mediante escritura publica en la cindad de Guayaquil el 10 de octubre de 1996, Mediante
escritura pablica del 4 de marzo de 1997, la Compaiifa registré el cambio de domicilio a la ciudad de Quito.
La direccion registrada de la oficina es Av. Gonzilez Suarez N31-135 y Gonnessiat. En la actualidad, la
actividad de la Compaiiia consiste en la fabricacién de productos alimenticios, principalmente galleteria y
wafers y sucedaneos de cacao, productos que comercializa a través de Nestlé Ecuador $.A. una compariia
relacionada. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compafias del referido
grupo econdmico,

Industrial Surindu S.A. es una subsidiaria totalmente contralada por Entreprises Maggi S.A., cuya matriz
final es NESTLE $.4A., ambas compafiias domiciliadas en Suiza.

A la Controladora y sus entidades de proposito especiales se denomina en adelante el “Grupo”.
Situacion financiera -

A partir del 2014 la disminucidn sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleq, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras asi como la resiriceién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estade lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a una disminucién del mismo para el afic 2016.
Adicionalmente, Ia devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estades Untdos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan diseiliando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributartos, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
deéficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriceién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con e} fin de mejorar Ia balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la sitnacion antes comentada y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econdmica y financiera del Grupo.

La Administracién del Grupo considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de 1a Compaiifa tales como la disminucién en los valores registrados en ventas. Ante lo cual la
Administracién estd adoptando las signientes medidas: i) reduccion de costos y gastos de operacion por
medio del control presupuestario; ii) incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las ventas;

Pigina g de 52



1.2.

2

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

iii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitiran
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Autorizacién de estados financieros -

Los estados financieros consolidados por €l afio terminado €l 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
<on la autorizacion de fecha 25 de abrit del 2016 del Represente Legal de 1a Controladora y posteriormente
serdn puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
consolidados.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados -

Los presentes estados financieros consolidados de Nestlé Ecuador S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas
de lag referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de
los estados financieros consolidados conforme a lag NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Controladora y sus entidades de propésito especial. En 1a Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala
elaboracion de los estados tinancieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimadoes por la Administracion.

Traduccion de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros

consolidados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion del Grupo.
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2.3

2.4.1

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente inversiones financieras, deudas con
proveedores y comparifas relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio gue resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Informacion financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operatives, es el Consejo de Admiunistracidn, el cual
moniterea el negocio, por tipo de producto. De esta forma el iinico segmento reportable lo constituye el
segmento de comercializacion de alimentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, los depésitos a 1a vista en bancos y sobregiros bancarios.
Activos y pasives financieros -

Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” v “otras cuentas por ¢ohrar”,
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 11 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo solo mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por colirar comerciales v otras cuentas por cobrar”. De igual forma, el Grupo solo mantuve pasivos
financieros en Ia categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado consolidado de sithacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son actives
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado consolidado de situacidn financiera.

Pigina 11 de 52



NESTLE ECUADOR S.A.
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(b}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado consolidado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

El Grupoe reconoce un activo o pasivo financiero en el estado consolidado de sitvacién financiera a la fecha
de la negociacion y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

..

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a st valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial del Grupo valoriza los mismaos como se
describe a continuacion:

P

Medicidén posterior
(a}  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobray comereiales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos y compaiias relacionadas por la venta de productos alimenticios de
fabricaci6n propia y de companias relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amertizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

(i1)  Préstamos por cobrar a empleadgs: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
empleados del Grupo. Inicialinente se reconocen a su valor nominal y posteriormente al costo
amortizado aplicando tasas de interés de mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos firancieros, neto”. El
Grupo han segregado la porcion de largo plazo de dichos préstamos y la clasificd como otras
cuentas por cobrar largoe plazo.

(i) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
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valor del desembolso reatizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en
un plazo de hasta go dias,

(b}  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifien, el Grupo presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria:

(i) Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado consolidado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacién financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un aiio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no carrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias.

(iti) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de materia prima, producto terminado, gastos administrativos
entre otros. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

£l Grupo establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebia o reorganizacion financiera y Ia falta o
morta en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31de

diciembre del 2015 la provisidén por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$4,807,049 (2014:
US%4,633,178), ver Nota 10.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el

Grupo transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificados en el contrato se han liquidado.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de fos
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netog de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacidn.

Gastos pagados por anticipado -

Representados principalmente por arriendos y seguros pagados por anticipados, que se amortizan con carge a
resultados del ejercicio con base al método de linea recta, en funcién de la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deteriore, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construceion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealinente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas itiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion del Grupo estima un valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al término de
su vida atil. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nitmero de afios
Edificios e instalacicnes 20 a 60
Maquinarias y equipos 5 125
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
¢s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso, Para efectos de Ja evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraciém ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles -

El Grupo reconoce como activos intangibles el goodwill v el desarrolio de aplicativos para sus sistemas. La
amortizacion de estos activos ¢s calculada por el método lineal en base a los tiempos que espera que dichos
aplicatives sean operativos,

El valor de estos activos se analiza por desvalorizacion cuando hechos o cambios en las circunstancias
indican que el valor de libros podria no ser recuperable vy, de corresponder, se registra una pérdida por
desvalorizacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impueste a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
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partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% vy para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, vy en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Nestlé Ecuador S.A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu
S.A., aplica el 22% después del analisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, 1a cual fue aplicada para el Grupo.,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicia de Rentas Internas su devolucidn, lo cunl podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros consolidados.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha
del estado consolidado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuestoala
renta diferido activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias
son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
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Impuestos por recuperar -

Estdn representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisicion de bienes o
servicios v retenciones en la fuente por impuesto a la renta, que son recuperados de la antoridad tributaria
mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos provision por deterioro en el caso de
requerirse.

Beneficios a los empleados -
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado consolidado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(if} Décimo tercer y décimo cuarto sueldes: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: EI Grupo tienen un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por Las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con €l veinticinco por ciento
del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Controladora y sus compaitias relacionadas o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

El Grupo determina annalmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados} del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual
para los ailos 2015 y 2014 equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Ceniral del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios
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serdn pagados y que tienen términoes gue se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre atras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periocdo en el que surgen,

Los costos de los servicies pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Nestlé Ecuador 8.A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A.

Provisiones corrientes -

En adicion a lo que se describe en 2.12 el Grupo registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente a gastos de mercadeo, publicidad, servicios plblicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupoe efectia la transferencia de dominio y
entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecha a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

El Grupo genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios de fabricacién propia
y producida por companias relacionadas, tales como productos lacteos, infantiles, dietéticos, culinarios,
chocolates y derivados del cacao, café solubles, galleteria y wafers, bebidas instantineas, bebidas liquidas y
alimentos para mascotas, en sus varias presentaciones y marcas, productos que son vendidos y
comercializados a través de distribnidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.
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Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por el Grupo,
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto signiticativo sobre el
Grupo.

1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicneid nabligatoriz pam

Ngrrma Tein sjerciivs mindos @ parede:

NIF 1 Enmienda refative a It adquisicidn de una participacion en ura operzcidn conjunta "Acuerdos Tde enerp 2016

MK Ky 3B Enmizndas a estas Nonnas relacitnadas con los métodos de depreciacdn yamortizacin. ide encro 2016
Comiendas 4 eslas Nomas hcinnadas con las plhntas jactive Mo lbake rpontaderas de frotos

NIC W6 v a1 . 5 . : ® o EES TPy ' ¥ Ide enerm 2010
suinclusin como parte dedrubre "Propiedades, plhora yegquipe”.

. Enmiendas conrlacionadas conl venta o l aparacidn de bienes enire un ivversarysunsociada
NIF 0 v 28 A cor ? B ¥ lde enero 2016
" N nego ) conpunto.

Enmienda que (ral2 de b inclusidn deimeétodo de valor parimonialpreporcional (VPP i para la

NiC 27 - 1 A 5 prop P ide enerp 206
valktacion de inverswones,

WWF % Publicacion de la nonna "nstumentos (mancieros”, version completa. lde enero 2618

SIF 14 I ublicacidn de lanorma "Cuentas de Difermientos de Avrividades Regubdas " lide enero 2
P ublicaciin de o norma "Reconeciniento de [os ingresos procedentes de lns conlratos can los

NUF 15 . N . . Ide enero 20HE
chientes” esta porma reemplazard a fa NIC Ly I8,
sejuras gue clanfica cenos temas de clasibicacidn entre activos mantenidos pard b venra o pam -

NIF 5 s gue ! P P Ide julis 20 ks
sudistribucion.
Meioras que modifican ko relacionado 4 las reveliciones de los coulratos de prestacion de -

NIF 7 oras que mo dukar ; cotiaas ¢e p 1de julio 2016
servikios yias revelaciwnes requetidas pam los estados financieres intermos.
wleparas que clanfican elmodo de detennmnar la1asa de descuenia para tas obligaciones por -

NI 19 Joras 4 : / ¢ P ee P te fulio 20k
beneficios post-emplen.

- slejoras gue chinbican o relaciwonado con la informacion reveleda enelrepore muerino y s -

NI 34 ¢Jors qhe ciar ! P y Ydhe Jufio 201
referenums meliilas enelmismo.

NI | lnmizndas a la NIC Lrevelciones reheionadas con materiglidad, disgregacwin y suhiotales, notas

. lde julic 246
y(Hms resultados megrales. :

Enmigndss a este grupo de Nonnas. que chirilican ciertos aspecios sobre I preparaciony
NIF 8L, NOF B2 yNIC 2R elboracion de estadues financieros consolidados vacerca de fa opewn delmétodo delvator [de julio 2000
patrimenizlprogorcionalen antidades que ne soneatidades de wvenkn,

El Grupo estima qgue la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas,
no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros consolidados requiere que la Administracion del Grupo realicen

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

experiencia historica, cambios en Ia industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estintaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipos; La determinacién de las vidas 1itiles y valores residuales que se
evalaan al cierre de cada afio. (Nota 2.7).

) Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el edlculo actuarial de
Jubilacidn patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconccen provisiones para cubyir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras, Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten e no favorables para el Grupo. Se consideran también las opiniones
de sus asesores tributarios que estdn a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en
funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo operacional -

En el curso normal de las operaciones de la Compania, la Administracién considera que Nestlé Ecuador
S.A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A. estin expuestas a los riesgos operativos que se derivan de la
posible ocurrencia de accidentes, fallas v averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del
producto o al medio ambiente, que podrian tener un impacto en [os resultados integrales consolidados y el
balance consolidado de situacion financiera.

La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Nestlé Ecuador S.A., Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A. Para garantizar la calidad de sus productos,
el Grupo adopté los procedimientos y controles que se aplican en tedo el proceso de produceion, desde la
adquisicién de materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.
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Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Grupo le exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiera del Grupo.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por 1a Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas del Grupo.
La Gerencia General proporeiona por escrito principios para la administracidon general de riesgos asi como
politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liguides.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

Debido a que las operaciones del Grupo estin expuestas al riesgo de cambio resnltante de la
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Euro y al Franco Suizos. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de
inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecide una politica que requiere que el Grupo adminisire el riesgo de tipo de
cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras se denominan er una moneda que no es la moneda funcional de la entidad,

(ii) Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y los flujes de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para ¢l Grupo surge de su endendamiento a largo plazo. El
endendamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

El Grupo analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posicicnes respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo v cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, el Grupo calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 8% en los afios 2015 y 2014 respectivamente).
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{b) Riesgo de crédito

(c)

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ¢l efectivo v sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. El Grupa
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas
con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por el Grupo corresponden al g5%
del total de las ventas. Debido a que el Grupo mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea, analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monio
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica 1a cartera en seginenios similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de
datos, entre otros factores, Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad
de pago de cada cliente y tomando como base los estados financieros solicitados anualmente a tos
clientes, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo,
por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales,
Para administrar 1a liquidez de corto plazo, el Grupo se basan en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo y pasivos tinancieros
derivados de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha
del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en
el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,
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(Expresado en délares estadounidenses)

2015 _

Menos de 1 Entreiy 2 Entre 2y 5

ano ano afna
Préstamosy obligaciones financieras 86,066,062 9,365,174 -
Cuentas por pagar a proveedores 37,082,801 - -
Cuentas por pagar a eniidades
relacionadas 52,140,753 - -
201
Menos de1 Entrei1y 2z Entrezys
ano ano aio

Préstamos y obligaciones financieras 73,566,790 15,692,743 -
Cuentas por pagar a proveedores 34,945,884 - -
Cuenias por pagar a entidades
relacionadas 40,131,708% - -

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son €l salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital Optima para reducir el costo del capital,

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y tinancieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el

“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2013 2914
Préstam os ¥ obligaciones con entidades financieras 95,431,236 89,259,533
Cuentas por pagar a prov eedores 37,082,801 314,945,389
Cuentoas por pagar a entidades relacionadas 52,130,754 40,131,703

Menos: efectivoy equivalentes de efectivo

184,054,700
(24,203,603)

164,337,120
(23.357.702}

Devda neta 160,361,187 140,979,318
Total pairimonioneto 65,536,555 753,031,200
Capital total 225,807,742 214,010,018
Ratiode apalancamiento 71% 066%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 3014

Corriente Nocorriente Corrviente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Lfectivoy equivalentes de efectivo 24,203,603 - 23,357,702
Activos financiernss medidos al coste amortizade
Cuentas por cobrar elientes 46,448,049 - 33.268.126 -
v ersiones finapcieras B,324.5b9 - G,018,621 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 211,413 - 3,525,063 -
trascuentas por cobrar 0.951,04% 1,Bo7.,253 5,260,666 1,777 .56
Total activos financicros #6.2009.577 1,507,253 74,439,148 1,777,563
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Priéstamos ¥ obligaciones financieras 46,066,062 9,365,174 73,560,790 15,002,745
Cueuntas por pagar a prov eedores 37,082,801 - 14,245,884 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 52,140,753 - 10,131,704 -
Total pasivos financieros 175,289,616 9,365,174 148,644,377 15,0602,7.13

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a [a naturaleza de corto plazo de estos
instrurnentos y en relacidn a las cuentas por pagar a relacionadas, a entidades financieras y emisién de
obligaciones, estas son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes
en el mercado nacional e internacional.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los eostos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Materias primas consumibles
iastos de ersonal

Gastos por publicidad

Gistos de licencia

Gastos por servicios

legales,financieros y de control

Gastos técnicos

Servicios legales financierosy
de control

Depreciacion

Amortizacion

Gastos distribucion
Mantenimiento
Arrendamiento

Baja de inventarios

Energia

Otros Im puestos

Otros gastos

Aseguramiento de la calidad
Litigation ¥ riesgos fiscales
Suministros de operacion
Provision litigios
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Costo de Gastos Gastos de
.. , Taotal
ventis administrativos ventas
232,694,787 667,323 51,969 233.:414,07 ¢
34,441,634 13,760,928 25.745,994 73,948,550
2,000 - 40,130,258 40,132,267
28,503,204 - - 28,503,294
1,456,368 218,717 - 1,675,085
1,893,066 9,030,044 2,721,520 13,654,230
386.379 {1,804,977) (10,342} (1,518,940
7:424,975 958,550 537,489 8,021,023
- 173.450 30.345 203,795
10,670 285 11,607,342 11,618,297
8,403,828 801,378 1,496,747 10,701,853
178,984 978,264 2,685,587 3,842,835
2,655,004 - 85.88¢9 2,740,983
4,778,738 108,172 315.737 5,202,647
1,050,128 4,829,701 1,560 5,881,470
4,711,324 5,047,792 1,533.359 11,202,475
411,529 - - 411,524
- 2,410,258 - 1,410,254
1,272,013 - - 1,272,017
- 1,573,016 - 1,573,018
330,274,820 39,672,600 86,033,454 456,880,874
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201

Materias primas consumibles
Gastos de ersonal

Gastos por publicidad

Gastos de licencia

Guastos por servicios
legales,financiervs y de control
Gastos técnicos

Servicios legales financieros y
de control

Depreciacién

Amortizacion

Gastos distribucion
Mantenimiento
Arrendamiento

Baja de inventarios

Energia

Otros Im puestos

Otrns gastoes

Aseguramiento de la calidad
Litigation y riesgos fiscales
Suministros de operacidn
Provision litigios

Casto de Gastos Gastos de Total
ventas adm inistragivos ventas
231,888,440 30,054 i58,384) 231,860,110
21,180,524 164,189,967 24,653,366 72,023.857
- - 36,277,805 36,277,805
27,831,550 - - 27,831,550
683,070 2,067,271 - 2,750,350
1,233,258 6,470,625 3.644.550 11,348,433
1,431,409 {665,231) 78,448 844,620
4,800,565 930,647 1,602,836 9.334.04.
- 81,572 29,372 110,94
746,311 - 11,128,628 11,875,253+
B.154,446 1,435,300 1,829,319 11,410,06"
95,619 1,026,673 1,374,099 2,496,391
2,409,720 - 288,364 2,788,084
4,838,786 200,001 291,444 5.339,321
1,231,202 4.714,569 - 5.945,771
4,508,809 7,187,491 2,623,955 14,320,345
213,842 - - 213,842
1,133,056 - - 1,133,054
- 1,427,377 - 1,427,377
324,470,706 41,105,402 83.764,t02 449,340,21¢

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicion en moneda extranjera corresponde a ewros y franco suizos, es presentada en su valor

correspondiente en délares estadounidenses, a continuacion:
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31 de diciembre del 2015

CHF EUR GEP 4P
Activo
Inversiones financieras 2,338,944 1,217,458 - 40,934,709
Inversiones financieras (US$) 2,326,613 1,315,402 - 343,156
31 de diciembre del 2014
CHF EUR GBP JBY
Activo
Inversiones financieras 2,468,586 1,702,004 - 40,246,048
Inversiones financieras {US$) 2,518,065 2,102,462 - 337.267

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio (moneda extranjera por US$1,00):

Tasa de cambio promedio

201 2014

Francos Saizos (CHF) 0.99 0.93
Euros (EUR} 0.93 0.76
Yen Japonés (JPY) 119.28 107.64

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2014
Efectivoen caja 513,500 13,500
Bancos locales 23,767,189 23,339.812
Bancos del exterior 12,014 4,390
24,293,603 23,357,702

Pagina 2+ de 52




i,

NESTLE ECUADOR S.A.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES FINANCIERAS

Comprende;
2015 2014
Robusta Asset Management Ltd. (RAML) (1) 7.093,734 7.319,780
Inversiones en Fideicom ises {(2) 1,210,825 1,698,841
8,304,569 9,018,631

{1} Corresponde a colocaciones en fondos de deuda y patrimonio administrados por 1a Entidad que se
encarga de la seleccién y monitoreo de fondos que son administrados por Nestlé Capital Management
Lid., la cual se encarga de administrar los activos de fondos de pensiones del Grupo Nestlé.

(2) Corresponde a inversiones mantenidas hasta el vencimiente principalmente en certificados de depdsito

v polizas de acumulacién con vencimiento en el corto plazo y se encuentran restringidas para garantizar
el pago de las obligaciones emitidas por ¢l Grupo (Nota 13).

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

201 2014

Clientes nacionaies (1) 51,255,998 37,901,304

{-) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar {(4,807.,949) (4,633,178)
46,448,049 33,268,126

(1) No generan intereses y vencen en ¢l corto plazo. A la fecha se habia recuperado aproximadamente
US$48,572,339.

A continuacién se muestra el movimiento de la provision de deterioro de cuentas por cobrar:

2015 2014
Saldo al inicio del afie 4,633,178 3,702,028
{+) Incrementos 174,771 931,159
(-) Utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 4,807,949 4.633,178

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de erédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
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2015 2014
Por vencer 46,555,133 91% 31,186,841 82%
Vencidas
Flasta 30 dias 16,902 0% 2,147,857 6%
31 a 60 dias 2,355 0% 30 0%
61 a 150 dias 753,747 L% 113,069 0%
Mis de 151 dias 3,927,861 8% 4,453,507 12%
Total vencidas 4,700,865 9% 6,714,463 18%
Total 51,255.9983 100% 37,901,304 100%
e ] o ——— = o= =
INVENTARIOS
Composicion:
2015 3014
Producto terminado (1) 21,357,613 24,8:8,044
Materias primas (2] 17,925,366 14,992,605
Muateriales y repuestos (3) 5,232,316 3,930,817
Material y embalaje 2,919,737 31.138.230
Producios on proceso 2,875,301t 1,938,660
Productos en transito 2,747,497 4.805.57¢
53.057,830 53,623,935

(1} Corresponde a productos terminados producidos por el Grupo y otros no producidos provistos
principalmente por sus compaiifas relacionadas como leche, jugos de frutas, industrializados, néctares
de frutas, tango, wafer amor, galletas muecas entre otros.

{2) Comprende principalmente materia prima coino leche, jaleas, dulees, siropes tanto nacionales como
importados, derivados de cacao harina, aziicar, levadura,

(3} Comprende repuestos de maquinaria, herramientas, quimicos, accesorios, combustible, materiales de
empaque, materiales directos, filtros, repuestos para maquinaria, entre otros,

Pagina 20 de 52



EFG L& D] Llnian sl DL eEL UDE G FE Bl bol'H GFEEDLIE GO EFEEL OFl oottt
(O 0as Lel - LGP 98P £) [F VAR L2y gHL78) (L0 Sas o) (ELLFELTN) -

Loameie el .__-—O.ho_.._.m." LOCTRICF SHEEEQOR soEoLiel qcE a0 30 HFR6a0ET 6HBHEHE
e cei okl LD 00" CT OLO'TEL GOEHEE gooral’ll erE €0l s 6O LrEELD GH oot s
1L EFQ1} - - - 1csar (509 g1l - -

DRI +LIL - soL't OLO"RLE [SA0F8C 6505800 = -

(SrO FEC ! - [FAY - T (g1 6’ 0Zal (g1a 68910 LEOC 60D G {ien rRel -
(8LT8L0°T) - (6L F) (0LO°RLD) (&S17LRE) LOSO E0TT) - -

- (C0E L6e 8} QoiTEdl - TiUTRELT FEOEIL T FRTEEIE QLR

LI Tar T SFO LS T all EOENE ELTOFAY o LOFLLO] Qe CEr -

CHT HEOOED L A T +CEB 856 go6 il £9£'r28'0 LET b0 e PESIGOTL ELO'0LETE
L PR I = toee D96 0 [RGER T (eagaos o LRE6 IR fgen oL

GO OR FOI FLOFAHTH] L7616 DO/ ER 05T FEO° L CCCRICTED THOTCERIT LA NLE T

miog DEm T B LIS TS [T U] Taocus A OIS A
SRqO ap sodinlg = 7 ¢] A IgA crurmnbepy A 50047 pry

cS ap OF vulfeyg

UGN BRI EA
Eponwn o ua @ aand g

LIET %

FIGTIAP AquWatan ap [£1Y

FIOZIAP UQWIAIP AR IR SOt waTo ey
LUVTEIE g

uaramoaadap sefeq L sEuay

ek BT 3T |

o1son selog

SENUALI SR

LIATEOT DR

FLOT 11 Aalnea ofy

SOIOE WA IM B
TREINN A ol Sy oard agg

oIRO)
FlOZr?»p easana ap v

:ugroenurinod e ueiuasaid as sodinbe £ eyueid ‘sapepatdoad se

SOJINOA A VINVd ‘SIavaa1doud

(SesuapIUNOPE)S? Sare[Op U2 opesaldxy)

€107 THA TIHWAIOIA 34 1€ TH OAVNINIAL ONVTE HO0d4
SOOVAITOSNOD SOYITINVNIL SOAVIST SOT V SVALLVOI'TdXH SVION

V'S HOAVNOd HTLSAIN



COE Uke EFE 69L rEL Il SERGOIL QETSLE] s6LT0ETI £L6 506°EC PG Q0L BT G5 TR EE
06 6L TE) - (o6 rEG £} (20U 60E°0) LERETRSR) (L0 5 H0T1 T} A -
EELTELLow GOL FIL'T] b3 o 1 SRETERLL FREERA 61 LEGDCH' FL LEELTETE QLT IR PE
cOT OF6 EFI 6OL FTLTE LN DECRLEL 66LTOETI EC6'S06 ES FHO QUL 8T QLT FLR FE
{Es8 651} - - - HEERITE - - -
HOT80 T - F36° 6+ £L817921 QRIIAET GEOLEECTT (FOE S -
Lg o6l - (F50°819) 971°s5¢) (659 29s1) (zgy9REC) LR C 6Rg) -
(L5 DEG ) - (£Ee'isn (est1a’m (BT LLLM) fEratote 16 Er (Fn0 et
ELER6T L1 LA \yaiihg " GEFFG6 CO0ErG 18+ 68T FED L0 R htid it S 1t £8¢
ITE LEL DEL o0t a0l GLO'CEL 09e 898 BOCRCIH 6FEEQIE 665 CRE'ET GH'86ETE
EERITERE CEY - tRGF oS g} LN IETEREL [ELEE TR I CEE TR
BHOTCEFLT A Len st ROCRITF CAF AN g 6TECLT 6 CEO RAEN RO FRI'TEL ST GELBGE T

feTor TS 08 JRa A4 LN DBDTEEY EETERS N iy 3 ﬁm.w.._._a.a_; T (=R T

SR p nOQ.:Gmm S AmA] wgﬂ—aﬂﬁﬂ—& AR Mppg

©5 op 1€ puISeg

SOUGE UDIDTNA

POFNWAOE U AT ased 3
oIg0)

ETOI AR MG MNP AR [§ Y

PIGCTAP AUQUIM AP 3 | £10 SO UsInin,
LT EU Ry )

uaamamdapseleg {seiusy
woamaadap sauampy

OIs0 0 s ifeg

SPMOUMARURL

GIROD Salto; M pYy

STOT D1WIULA Oy

RO TR0
gponun e ugamaadag
oEoy

HEFAEDLITET Y N BEY

(SISUBPTUNOPEIS? SAXRIOP U2 opesatdxy)

ST0z THA TUIWATDI 3d 1€ 19 OAVNINYAL ONV T HOd
SOAVAITOSNOD SOUATONVNIA SOAVLST SOV SVALLYDITIXA SVION

V'§H0avNId ILLSAN



NESTLE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

13.

14.

(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2015 2014
Cuentas por cobrar em pleados 2,656,340 2,154,214
Garantias judiciales 172,193 172,197
Préstamos ganaderos 166,643 231,424
Instituciones gubernamentales 87,558 457,929
Reclam os 45,000 45,000
Otros 3,824,209 2,208,006
6,951,943 5,269,666
Cuentas por cobrar em pleados -largo plazo 1,807,253 1,777,563
8,759,196 7,047,229
INTANGIBLES
El movimiento es el siguiente:
2015 2014
Saldo [nicial 1,108,403 691,628
Adiciones netas 143,490 527,719
Amorttizacién del afio {(203,795) (1170,044)
Total al 31 de diciembre (1) 1,048,098 1,108,403

(1} Corresponde principalmente a Proyectos de desarrollo de ERP de la Compasifa US$710,706 (2014:

US858,404)
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15.

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componen de:

Sobregiros bancarios - hdustia1Serindu § A

Prestamos bancarios,

Bonco Boelivadzno 8 AL
Ranco de Guayaguil$.A.
Banco ntemacionalS.A.
Citbank NA Ecuador
Produbance 5. A,
Ihtereses porpagar

Obligaciones financieras:
Obligaciones Sere 6, 7,8, 9y 10
Obligacones Sede 1L 12y 13
(dhligaciones Sere 15
Intereses porpagar
Fidekcomiso de Yitularizac ion de Flujos - Nestlé

Sobregiros bancanos - lndustialSunndu 5. A,

Prestames bancanos;

Banco htemacionalS A,

Ciibank NA Ecuador

Pichincha C.A.
ntereses porpagar

Obligaciones Anancigras:
thligaciones Sere |

(bligaciones Serg 2

ibligaciones Serng }

hteréses porpagar

Fideocamso de Tiularzacion Nesihé
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Tasade interés

8.83%
TA5-8.33%
6.08-933%
6.89-9.33%
8.17-9.33%

4.50% - 5.25%
3.25%-4.00%
5.00%-5.25%

Tasa de intepés

6.948%
6.80%
7.02%

3.25%-4.00%
3.25% - 4.00%
4.00%

Aldlde diciembre del2015

19,831 -
Firmas 2,500,000 -
Finnas 6,300,000 -
Finnas 7.850,297 -
Fimma s 14,000,000 -
Fwmas 3,000,000 -
409,503
39,059 300 -
n 28,896,045
n T.HI6. 537
i 4,093,433
361,435
2 6,328,601 9.365.171
46,986,711 9.365.1074
86,066,062 9,365,174
Al3 lde diciembre dei2014
Gamntia Curmente Mo comente
117,971
Finnas 3,600,000 M
Finnas 4,000,000 -
finnas 4,850,000 -
17,708
14,497,708 -
1)) 19,455,636 .
i 14,173,885 -
1y 14,936,118 -
326,358 -
12y 1,054,614 15,092,743
S8.051, 111 15.A92.743
73448819 15,692,743




NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)

(2)

La Controladora durante el afio 2014 realizé la oferta pablica de los valores que se emiten como
parte del proceso de titularizacién de fhujos por US$50,000,000. La emision de dichos titulos
valores fue aprobada por la Junta General de Accionistas de ta Compaiifa el 15 de mayo del 2014 y
por la Superintendencia de Compaiiias el 11 de septiembre del 2014. La composicién de dichos
valores y sus caracteristicas se detallan a continuacién:

i)

Emision de obligaciones:

En el afio 2015 se emtitieron obligaciones de las series 4, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 15 por
US$51,662,042 en titulos cuyos plazos varian entre 180 y 359 dias. Los titulos de las
obligaciones se pagan a una tasa de interés que varia entre el 3,50% y 5,30%. El proceso de
emision de obligaciones es manejado a través de Plusvalores Casa de Valores.

ii) Cumplimientos y mecanismos de garantia:

De acuerdo lo sefiala 1a codificacton de las Rescluciones del Consejo Nacional de Valores en el
articulo 11, Seccidn I, Capitulo I, Subtitulo I, Titule IT1, el emisor debe mantener los siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcion de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

¢  Mantener un capital de trabajo positivo
La razon de liguidez o circulante deberd ser mayor a o igual a uno (1)

s Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1}, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
Hiquidados y convertidos en efectivo,

»  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacidn activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segiin lo establecido en el articulo 13, Seccidn 1, Capitulo IiI,
Subtitulo L, Titulo 171, de las Codificacion de las Resoluciones det CN.V

El proceso de titularizacion de flujos tiene los siguientes mecanismos de garantfa: i) Depésito en
garantias: Serd reajustado conforme el proceso de titularizaci6n lo requiera; ii) Exceso de flujos
de fondos: Medio de reposicion del depdsito en garantia; y, iii) Garanta subsidiaria: La
Compaiiia se compromete a transferir al Fideicomiso todos los recursos suficientes para el pago
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Administraciom de Ia Compatfiia informa que ha dado
cumplimiento a las obligaciones descritas en los parrafos precedentes.

Corresponde al saldo a liquidar de los recursos recibidos por la segunda titularizacién de flujos
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16.

17,

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

efectuada en el 2010 y 2011, La obligacidn adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los
titulos emitidos y adquiridos por el piblico a través del mercado bursatil, que se extienden hasta

marzo del 2015. El procesa de titularizacion es manejado a través del Fidecomiso Segunda
Titularizacién de Flujos Nestlé Ecuador.

Aflos 2015 2014

2015 - 6,328,661

2016 9,365,174 9,364,082
9,365,174 15,602,743

Los titulos, cuya calificacidon de riesgo al 23 de septiembre del 2014 otorgada por Bankwatch Ratings
S.A. es "AAA” tienen las siguientes condiciones y formas de pago:

Titulo Tasa (fija anual} Amortizacién del capital Pago intereses

Serie B 7.75% Anual Trimestral

Serie C 8.25% Anual Trimestral

Serie D 8.75% Anual Trimestral
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:

201 201
Proveedores locales 30,390,882 12,462,027
Proveedores exterior 6,601,919 2,483,857
37,082,801 34,945,884

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos realizadas durante el afio 2015y 2014
con entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compariias relacionadass a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia;
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
Ventas e ingresos:
Productoterminado:
Nestle USA Inc - 89,609
Nestlé Chile 5 A - 1,527,924
Nestlé del Colombia 5.A. 3,764,635 4,693,960
Nestté Venezuela S.A, 2,108,640 3,695,280
Nestrade S.A. 77,853,764 70,149,831
Nestle Trinidad and Tobago Limited - 16,041
Nestlé Espaiia S.A. - 13,207
Marcas Nestle SA de CV - 269,350
Nestle Caribbean Inec, - 304,787
83,727,039 80,760,889
Yervicios técnicos, administrativos y operaciones, legales financieras y de conirol:
Nestle Centroamerica S.A. - 2,326
Nestle Purina Petcare De Colom bia - 5,045
Nestle USA Inc 467,450 51,657
Centres de Recherche 724,218 759.853
Com estibles La Rosa 8. A. 774 84,0106
Corporacion Inlaca C.A. - 12,442
Dairy Partners Americas 788 21,380
Nestec S.4. - 3.928
Nestle Argentina 5. A. 2,196 2,320
Nestlé Brasil Ltda. 2,792 28,128
Nestlé Cadipro S.A. - 6,428
Nestlé Chile § A 21,318 3,714
Nestié de Colombia 5. A. 25,629 181,380
Nestle Dominicana, 8.A. de C.V. 3,196 2,326
WNestlé Espafia S5.A. - 4,707
Nestle Guatemala S.A. 5,920 32,584
Nestte International Travel Retail - 264,362
Nestle Mexica, S.A.de C.V. 78,000 6,450
Nestlé Operationat Services - 152,288
Nestle Perit 5.A. 16,929 6,078
Nestle Purina Peteare Company 3,925 6,978
Nestle Bervicios Corporativos, 3. A. 3,166 2,327
Nestle Servicios Industriales, 5.A. - 2,327
Nestlé Venezuela S.A. 46,814 114,018
Marcas Nestle, 8.A, Pe C. V. 2,062 -
Nestle Jamaica Ltd. 700 -
Nestle Japan Ltd. 34,294 -
NMestle Nicaragua, S.A. 1,598 -
Nestle Operational Services Worldwide S.A. 170,939 -
Nastle UK Ltd 540 -
Nestrade S.A. 306,545 -
1,920,822 1,757.974
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compras:

Materia prima:
MNestle Chile 5 A
Nestle De Colombia S.A.
Nestle Mexico, 8.A. de C.V,
Nestle Nederland B.V.
Nestrade S.A.

Material de embalaje:
Nestle Chile 8 A

Producto terminado:
Nestle De Colombia S.A.
Com pania Nestle Costa Rica 5. 4.
Nestle Argentina S.A.
Nestle Brasil Ltda
Nestle Chile S A
Nestle De Colombia S.A.
Nestle Deutschland AG
Nestte Mexico S.A. de C.V.
Nestle Nederland B.V.
Nestle Papama S.A.
Nestle Peru S.A.
Nestle Purina Petcare Com pany
Nestle Purina Petcare De Colombia
MNeslle Suisse 5.4,
Nestle USA Inc
Nestle Espana, S.A.
Nestle Mexico, S.A. De C.V.
Nestle UK Ltd
Nestrade S.A.

Regalias y asistencia téenica
Nestec 5.A.
Societé des Produits Nestlé S. A,

Fonterra Co-operative Group Limited

New Zealand Milk Brands Limited
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201 2014
- 77.932
- 13,168
127,396 164,954
21,374 40,480
16,337 -
165,107 296,533
- 408,902
35,330 66,538
- 1,742,604
565,536 557,075
6,157,010 10,908,209
10,971,581 13,184,778
2,211,170 4,672,794
420,658 411,410
- 3,073,203
549,127 533,416
35,162 16,949
085,065 814,460
331,584 350.5490
4,403,506 3,199,994
55,248 58,195
317,402 141,531
278,701 -
4,541,245 -
288,247 -
16,884 -
32,164,758 39,731,936
13,938,055 12,965,007
13,938,055 12,965,067
- 950,808
- 950,808
27 876,109 27,831,750




NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Servicioslegales financieros v de control:

Chocolates Garnto S.A

Nestec S.A.

Mestle De Colombia S.A.,

Mestle Guatemala, 5.A.

Nestle Operational Services

Nestle USA Inc

Servecoin SA

Nestle Waters Management & Technology
Nestrade S.A.

Importacion de propiedad plnata y eguipos
Neastle De Colombia 8.4,
Nestrade S.A.

Gastos de operacion, administracién v ventas

iNestte Dubai Manufacturing LEC
Nestlé Osterreich GmbH

Cereal Partners Mexico5.A, de C.V
CPW Mexico, 5. de R.L.de C.V.
Nestec §8.A.

MNestee Yorlk Ltd

Nestle Brasi] Ltda

MNestle Centroamerica, 5.A.
Nestle Chile S A

Nestle De Colombia S.A.

Nestle Deutschiand AG

Nestie Globe Inc.

Nestle Guatemala, S.A.

Nestle Nederland B.V.

Nestle Operational Services
Nestle Peru S.A.

Nestle Purina Petcare Company
Nestle SA

Nestle Servicios Corporativos, S.A.
Nestle UK Limited

Nestle USA Inc

Nestle Waters Management &
Nestrade S.A.

Servceom SA

Compania Nestle Costa Rica S.A.
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2015 201
- 3.850
2,865 67,222
19,403 9,081
104,315 30,550
- 16,363
208,441 47,060
17,041 49,602
8,971 -
59,080 -
420,045 229,737
- 22,681
2,362,048 590,535
2,362,048 613,216
- 30,737
- 1,522
260,596 203,036
184,498 146,956
116,107 212,075
13,993 23,974
2,044,625 1,998,178
37,088 2,057
52,207 55,572
1,378,720 114,493
1,810 2,050
237,403 3,792,278
347,713 190,540
- 605
- 1,040,566
22,536 8.781
296,902 196,929
989,945 725,031
57,931 92,226
33.789 032
49,051 41,812
16,251 327
147,092 634,523
133,843 24,931
47,100 -
6,469,199 9,540,128




NESTLE ECUADQR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

201
Gastos de operacion, administracion v ventas

Nestle Argentina S.A. 11,647
Nestle Espana, S.A. 1,698
Nestle Mexico, 3.A. De C.V. 8,298
Nestle Operational Services Worldwide 8.4, 3,389,572
Nestle Panama S.4A. 2,809
Nestle Purina Petcare De Colombia 8.A. 12,325
Nestle Regional Globe Office North America Ine 1,622,874
Nestle Suisse 8, A, 583
Nestle Venezuela S.A. 25,190
Dairy Partners Americas -
Dairy Partners Americas Brasil Lida -
Nestle Servicios Industriales, S.A. De C.V. 1,003
Nestle India Limited 1,305

5,077,305

Composicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas:
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NESTLE ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2615

{Expresado en doélares estadounidenses)

Cuentas por cobrar:

Societe Des Produits Nestle S.A.

Nestee S.A.

Nestle Operational Services Worldwide S.A.
Nestle Mexico, S.A. De C.V.

Nestle De Colombia S.A.

Globe Center South America

Centres De Recherche Et Developpement Nestle
Nestle Venezuela S.A.

Nestle Argentina 5.A.

Nestrade-Nestle World Trade Corporation
Nestle Brasil Ltda.

Dairy Partners Americas Manufacturing Brasil Lida.

Nestle International Travel Retail 8.A.
Comestibles La Rosa S.A.

Nespresso Deutschland GmbH

Nestle Guatemala, 5.A.

Nestle Usa, Inec.

Nestle Chile $.A.

Nestle Purina Petcare De Colombia S.A,
Nestle Peru S.A.

Nestle Purina Petcare Com pany

Nestle Servicios Corperativos, $.A. De C.V.
Nestle Servicios Industriales, 8.A. De C.V,
Nestle Centroamerica, $.A.

Nestle Dominicana S.A.,

Nestle Dubai Manufacturing Llc

Cadipro S.A.

Pigina 40 de 52

201 2014

12,579,494 12,647,183

7.139,724 7:207,412
64,943 -
40,558 -

36,903 79,870
36,389 -

15,243 81,358

13,420 4,283,676

10,736 23,704
4,139 -

1,982 1,665

20 214

- 86,142

- 34,899

- 22,824

- 13.511

- 6,798

- 3.714

- 3,187

- 1.478

- 2.478

- 2,327

- 2,327

- 981

- 8206

- 287

(258) 46,821

19,043,793 24,554,682




NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por pagar:

Nestrade-Nestle World Trade Corporation
Nestle Brasil Ltda

Nestle Chile 3.A.

Nestec S5.A.

Societe Des Produits Nestle S.A.
Nestle Mexico, S.A. De C.V,

Nestle Business Services S.A.
Nestle De Colombia S.A.

Nestle Purina Petcare De Colombia
Nestle Regional Globe Office
Societe des Produits Nestle S.A.
Nestle 5 A,

Nestle Espana S.A.

Nestle Peru S.A,

Nestle Guatemala S.A.

Nestle Nederland B.V.

Nestle Deutschland Ag

Nestle Purina Peteare Company
Nestle Uk Ltd

Nestle Usa,Inc,

Nestie Suisse 8.4,

Cereal Partners Mexique

CPW Mexico 8. de R.L. de C.V.
Nestle Waters Manage.Technologies
Nestie Venezuela S.A.

Nestle Centroamericana S.A.
Servcom 3.A.

Nestle Nederland B.V.

Nestle Servicios Corporatives, S.A. de C.V.

Nestle India

Nestle Servicios Industriales, S.A. de C.V.
Nestle Globe Inc,

Compania Mestle Costa Rica Sa
Cereal Partners Worldwide S.A.
Globe Centre South America
Nestle Panama S.A.

Marcas Nestle 8.4, de C.V,
Nestle Argentina S.A.

R&D -York

DPA Brazil Manuf. Milkpowder
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201 201
10,771,419 10,052,805
1,821,510 512,758
1,603,634 2,657,138
985,797 213,961
700,674 -
429,706 826,732
421,774 80,534
394,022 945,217
208,462 508,573
198,203 -
179,822 182,384
158,620 -
155,523 -
138,889 170,781
117,144 191,630
108,458 214,743
101,867 73,338
98,780 105,567
89,348 -
54.583 164,054
50,462 57.532
48,102 1,936,556
26,497 36,858
19,622 -
14,968 -
10,019 -
9,917 -
3,575 9.263
2,190 9.475
1,673 -
784 -
- 237,520
- 128,312
- 44,700
- 28,329
- 18,302
- 17,460
- 5,638
- 2,652
. (59)
19,106,044 19,432,753




18.

a)

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

201 2014
Cuentas por pagar:
Dividendos por pagar:
Enterprises Maggi S.A, 6,000,573 5,945,383
Nestlé S.A. 21,695,923 11,655,730
DPA (Holding $.A.) 5,278,213 3,007,843
33,034,709 20,698,956
52,140,753 40,131,703

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave constituidos por e] Presidente Ejecutivo, la
Gerencia General ¥ las Gerencias Administrativas. La compariia cuenta con Directorio. El gobierno v la
adininistracion estdn a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo,

Los costos por remuneraciones del personal clave son los siguientes:

201 2014

Pago a ejecutivos clave de la Administracion 5,100,718 5,715,641
IMPUESTOS
Composicion:

2015 201

Impuestog por recuperar;

Impuesto al Valor Agregado IVA 175,770 -
Impuesto por pagar:

Impuesto a la renta por pagar 12,022,201 6,880,811
Retenciones de Impuesto a la Renta 5,278,597 4,729,084
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 6,508 187,410
Retenciones de Impuesta al Valor Agregado (IVA) 56,727 35,775

5,341,832 4,953,169
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b)

c)

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La composicién del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente -

2015 2014
Impuesto a la renta corriente: 19,203,411 14,194,383
Diferencia de Impuesto afics anteriores - 1,175
Impuesto pagado por anminstia tributaria 1,069,861 475,330
Impuesto a la renta diferido: (117,196) 2,090,012
20,245,076 16,760,000

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio ~

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre por los afios 2015y
201

201 2014

Utilidad antes de participacitn laboral 57,589,231 63,034,500
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades {8.643,878) {9.555,678)
Utilidad antes de impuestos 48,945,353 53,478,811
Mas - Gastos no deducibles (1) 33,751,470 11,833,402

Utilidad base tributaria 37,697,323 025,312,323

Impuesto de utilidad gravable 22% 2%
Impuesto a la renta 10,24:3,411 14,368,711

(1) Incluye principalmente ajuste por transacciones relacionadas.
Situacion fisecal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los anos 2012 al 2015 estidn sujetes a una posible
fiscalizacion.

A comtinuaciém se detatta el proceso fiscal que 1a Controladora y sus compaiiias relacionadas mantiene con
el Servicio de Renta Internas:

Nestlé Ecuador S.A.;

- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2009, Resolucion No.
117012012013RREC071546 (Juicio No. 19504-2012-0066)

Con fecha 28 de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compaiiia el acta final

de determinacion No. 172012011372, correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2009,
en la cual estableci6 diferencias a pagar. El 23 de diciembre del 2013 la Compariia pago las diferencias
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aceptadas y presento un reclamo administrativo en contra del acta de determinacion tributaria
impugnando diferencias de impuesto por US8$2,717,641 {excluyendo intereses y recargos). El 30 de
octubre del 2013 la Administracion Tributaria contesté la demanda interpuesta por la Compaiiia, el
16 de diciembre del 2013 e] tribunral atiende lo solicitado por las partes y define a partir de marzo del
2014 la fecha de la diligencia de exhibicién de expedientes administrativo de acta de determinacion.
En el mes de julio del 2015 la Compaifiia acogiéndose a la amnistia tributaria canceld US$2,087,934
dando el proceso por concluido.

-  Resolucion No. NAC-0370

El Servicio de Rentas Internas mediante resolucién No. NAC-0370 de mayo de 2003 rechazo la peticién
de la Compaiiia por un reclamo de pago indebido y malta por medificacién de comprobantes de venta
correspondientes al afio 2001. La Compaiiia interpuso una accién contenciosa tributaria en contra de la
resolucion antes sefialada y mediante providencia de fecha 29 de agosto de 2003, se abrié el término
probatorio para las paries. Actualmente esta accién se encuentra en ta Segunda sala del tribunal distritad
de lo Fiscal; sin embargo, la cuantia asciende a US$50,634. La Compaiiia cuenta con argumentos
legales validos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por consiguiente, a criterio de la
Administracién, este caso deberi ser fallade a su favor.

- Acta de determinacion 17201524901041801, Resoluciéon No. 117012016 RRECo23258
{Juicio No. 17510-2016-0066)

Con fecha 28 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Interna notificé a la Compaiifa el acta de
terminacién No.17201524901041801, correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2011,
la cual establecié diferencias a pagar de US$5,872,751 ¥ un recargo del 20% sobre el principal de
US$1,174,550. Con fecha 25 de agosto del 2015 mediante reclamo administrativo se impugné el
contenido del acta de determinacion tributaria en la que se solicitd dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionado y se procedit a cancelar US$131,635
correspondiente a valores aceptados durante la etapa de auditorfa.

El 25 de noviembre se presentaron los argumentos y documentacion soporte necesaria para
desvirtuar la totalidad de la glosa impugnada dentro del periode de prueba. Al 31 de diciembre del
2015, la Compaiiia ha regisirado una provisidn por US$5,312,003 en concepto de esta acta de
determinacion.

- Procesos laborales

La Compaiiia se encuentra defendiéndose de acciones laborales propuestas por ex trabajadores en
conira de la Compaiiia, que reclaman US$224,075 por indemnizaciones. Los procesos han sido
remetidos a la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las sentencias respectivas. La
Compaiiia cuenta con argumentos legales validos y soportes de prueba de conformidad con Ia Ley, por
consiguiente, a criterio de la Administracion, este caso debera ser fallado a su favor.
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Ecuajuges S.A.:

Fiscalizacion de la declaracidon de Impuesto a la renta del 2008 v 2009 -

La Compaiiia mantenfa acciones contenciosas tributarias de impugnacion en contra de actas de
determinacion tributarias por diferencias de impuestos determinadas por la Administracion tributaria
como resultado de la revision de las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008 y 2009 por
1388739,972 y US8872,797 respectivamente. La Administracién de la Compaiiia acogiéndose a la
amnistia tributaria con fecha 14 de julio del 2015 canceld a la Autoridad Tributaria US$740,249 v
US4$768,009 en concepto de las determinaciones tributarias de los afios 2008 v 2009.

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2011 -

En marzo del 2014 la Compafiia reeibié de la Administracion Tributaria la orden de determinacién No,
RNO-FITDETC14-0000% en la cual el Servicio de Rentas Internas dispone el inicio del proceso de
determinacién de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a 1a renta de] afio 2011, En
enero del 2015, el Servicio de Rentas Internas notificé con el Acta Borrador de Determinacion No.,
DZg-AGFADBC15-00000001 ciertas diferencias, sobre las cuales la Administracién de la Compariia
con fecha o de febrero del 2015 envid las debidas justificaciones. £l 13 de marzo de 2015 1a Compaiia
fue notificada del Acta de Determinacién definitiva, 1a que establece diferencia de impuestos a pagar
por US$188,054. La Administracion acogiéndose a la amnistia tributaria con fecha 14 de julio del
2015, cancel6 el valor adeudado a la Autoridad Tributaria,

Accién contenciosa tributaria de impugnacion de Impuesto a la renta e IVA de los afios
1994, 1995y 1996 -

Con fecha 27 de febrero de 1997 la Compadia fue notificada con lag actas de fiscalizaeién No.
17.0.005/98 CE; 17.0.006/98 CE v 17.0.005/98 CE; en concepto de Impuesto a la renta de los
ejercicios fiscales 1994, 1995 ¥ 1996. Adicionalmente las notificaciones con las actas de fiscalizacion
No. 17.0.004/08 IVA/CE; 17.0.004/98 IVA/CE y 17.0.006/98 IVA/CE en concepto del Impuesto al
Valor Agregado de los ejercicios fiscales 1994, 1995 y 1996. El Servicio de Rentas Internas el 15 de
septiembre de 1998, emitio la resolucidn No. 04624 en la que se modifico el contenido de las actas de
fiscalizacién antes indicadas. El 6 de abril de 1999 Ecuajugos fue notificada con la resolucién No. 562
suscrita por los vocales del comité tributario la resoluciéon de Gltima instancia administrativa, la cual
negd el recurso de reposicién interpuesto por la Compaiifa.

Con fecha 30 de abril de 1999 se presenté una accién contenciosa tributaria para impugnar la
resolueidn No. 562. El proceso recayd en la Primera sala del Tribunal Distrital No. 1 signando el
proceso como juicio de aceptacién tacita No, 17501-1999-18930-M. Al momento se estd a la espera de
la sentencia respectiva. La compailia ha provisionado por este proceso US$1,554,704 registrados como
gasto administrativo (ver Nota 19).
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Industrial Surindu S.A.
- Fiscalizacion de la declaraciéon de Impuesto a la renta del 2007 -

La Compaiiia se encuentra impugnando antes el Tribunal Distrital de lo Fiscal diferencias de Impuesto
a la renta por US$356,335 (excluyendo intereses) establecidas por la Administraciéon tributaria como
resultado de la revisién de la declaracion del Impuesto a la renta del afio 2007. El 13 de noviembre del
2011 se llevd a eabo la diligencia de exhibicién e inspeccion del expediente administrativo y de la
contabilidad de la Compaiiia. La Administracién de la Compania acogiéndose a la amnistia tributaria
con fecha 14 de julio del 2015 canceld a la Autoridad Tributaria US$236,014 en concepto de lag
determinaciones tributaria del afio 2007.

- Fisecalizacion de la declaracién de Impuesto a la renta del 2009 -

Fl Servicio de Rentas Internas en el afio 2013, mediante acta de determinacion de Impuesto a la renta
del afio 2009 establecid diferencias de impuesto por pagar por US$367,860 {sin considerar interesesy
recargos). La Compaiifa presentd una demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.
La Administracion de la Compaiiia acogiéndose a la amnistia tributaria con fecha 14 de julio del 2015
canceld a la Autoridad Tributaria US$323,717 en concepto de las determinaciones tributaria del afio
2009,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas constderaciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
USS15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de tmpuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos eontribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa

La Administracién del Grupo considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para lag
transacciones del 2015, ha concluido que no habri impacto sobre la provision del Impatesto a la renta del
afie 2015. El estudio final estara disponible en las fechas que requtieran las autoridades tributarias.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codige Organico de la
Produccién, Comercio e lnversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015. :

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

e  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e  Extensi6n a 10 afos del periodo de exoneracién del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como ss basicas. Este
plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais.

»  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en €l gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

s Sefija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracion del Grupo ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos relevantes
con relacion a los cambios establecidos en la legislacién al 31 de diciembre del 2015.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

301 2014
im puestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido active que se liquidaran después de 12 meses 1,615,381 1.547.369
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El movimiento de la cuenta impuesto a fa renta diferido es el siguiente:

Uss
Al1 deenerode 2014 602,790
Crédito a resuitados por impuestos diferidos (2,150,159)
Al 31 de diciembre del 2014 (1,547,369}
Crédito a resultados por impuestos diferidos {68,012)
Al 31 de diciembre del 2015 {1,615,381)
Fl movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Por
propedades

planta y Jubitacitn

couinog paironal Dy Toial
Impuestes dileridos pasivos y aclives:
Allde enero de 2014 {11,308) 208 461 253,357 430,510
{Débite)erédilo a resultados porimpuestos dilerdos (365,415} 50,828 151864 37,287
Al3lde diciembre del20 14 1376.713} 259,289 605,221 147,747
Déhilo a msullados porimpuestos dilendos {56,993) {259,289} {199,479} {515,761
Al3tde diciembre del2015 413,706) - 405,742 (27.964)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015y 2014 se muestra
a continuacién:

2015 201
1hilidad del afio antes de Impuesto a la renta 48,945,343 53,478,831
Impuesto & la renta - tasa nominal 10,767,975 11,765,343
Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no
dedacibles al caleular 1a ganancia fiscal
Mis - gastos no deducibles 8,525,435 2,430,215
Mds - pastos de anmistia tributaria 1,069,861 475,330
Mds - gastos de impuesto a la renta diferido {117,106) 2,000,012
Gastos por impuesto 20,246,076 16,760,900
Tasq efectiva 41% 1%
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OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidon

Desahiicio

2015 2014 2015 2014
Al1 deenero 13,900,144 13,777,186 2,290,953 2,313,635
Costos por servicios corrientes 1,001,210 1,074,008 274,187 296,725
Costo por intereses 1,162,658 1,170,757 194,700 108,215
Aportes de los em pleados (28,184} (31,828) - -
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida (878.,052) (450.,568) (272,572) (33,355)
Prestaciones pagadas {(1,322,012) {1,2234.,458) {212,201) (484,267)
Reducciones y liquidaciones (186,890) (413,953) - -
Al 31 de diciembre 13,648,875 13,000,144 2,274,975 2,290,853

Composicién:
201 2014
Porcién corriente 1,130,210 1,356,641
Porcidn no corriente 14,793,641 14,834,450
15,923,851 16,191,007
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los signientes:
Jubilacién Desahucio
2015 2014 2015 2014

Costos por servicios corrientes 1,001,210 1,074,008 274,187 296,725
Costo por intereses 1,162,658 1,179,757 104,700 198,215
Aportes de los empleados (28,184) {31,828) - -
Reducciones y liquidaciones (186,890} {413,953) - -

Al 31 de diciembre 1,948,794 1,807,084 468,886 494,940
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron;

201 201

Tasa de descuento 8.75% 8.75%
Tasa de ineremeniosalarial {incluy e ascensos laborates) 3.00% 9.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacién {promedio) 13.44% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, el capital suscrito ¥ pagado de la Controladora comprende 1,776,760
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una; €l capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del
2015y 2014 de Ecuajugos S.A. comprende 521,583 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una v el
capital suscrito ¥ pagado de Industrial Surindu al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 3,000,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Controlante y compaiijas relacionadas deben apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la reserva alcanza el
65.89% del capital suscrito.

Distribucion de dividendos

Durante el afio 2015 de acuerdo a lo dispuesto por las Junta General de Accionistas de la Controladora y

companias relacionadas se distribuyé dividendos por US$36,402,867 correspondientes a utilidades de
afios anteriores (2014: US$35.506,465)
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Resultados acumulados - Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

La Superintendencia de Compajia del Ecuador mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de “NIIEF” y que se
registraron en el patrimonio en nna subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede ser utilizado
para aumentar el capital, en Ia parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
¢jercicio econdmico si las hubieren.

Fn 2014, acogiéndose al criteric de ta Superintendencia de Compaiiias, la Controladora v las compaiiias
relacionadas transfirieron de esta cuenta a utilidades disponthles US$3,160,574 a fin de que 1a cuenta
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF registre el efecto de
tales ajustes al inicio del periodo de transicion, una vez de al final del periodo de transicién como fue
registrado por Ia Compania,

CONTRATOS SUSCRITOS

{)  Contrato par utilizacidn de mareas —

La Contralora utiliza las marcas de Nestlé S.A., de Societé des Produits Nestlé S.A. v recibe asistencia
técnica de Nestee 8.A., bajo licencia de uso de marcas ¥ de asistencia técnica, que venee en enero de
2021. Las regalias por uso de marcas y los honorarios de asistencia técnica corresponden al 6% de las
ventas netas mensuales efectuadas a terceros. El gasto por este concepto asciende a US8%$23,029,206
{2014:US$22,753,018).

if) Contrato por uso de marcas —

La Controladora en base a un contrato suserito con CPW S.A. v Societé des Produits Nestlé S.A,,
utilizard las marcas para la comercializacion de productos del irea de cereales, cuyo contrato fue
renovado por un periodo de 10 afios contados a partir del 1 de enero del 2010. Las regalias son
pagados a C.P.W. 8.A, por uso de dichas marcas, las cuales corresponden al 5% de las ventas netas
mensuales. El gasto por este concepto asciende a US$724,218 (2014: US$759,853).
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinton de la Administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas

Nestlé Ecuador S.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados gue se acompaiian de Nestlé Ecuador S.A., {la
“Compaiiia”) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flnjos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

Responsabitidad de o Administracion de la Compariia por los estados financieros separados

La Administracion de Nestlé Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros <eparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control int(- o necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que log estados financieros separados no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados ala
obtencitn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estadas
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen Ia
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero ne con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
rontables hechas por Ja Administraciom son razonables, asi come una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria,
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p Nestlé Ecuador S.A.
Quite, 27 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinidn, Jos estades financieros separados mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sititacioén financiera de Nestlé Ecuador 8.A. al 31 de
diciembre del 2015 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros gsuntos

5.  Como se indica en la Nota 2.1, la Companiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

6. Los estados financieros de Nestlé Ecuador §.A. por &l aiio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron

auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 14 de abril del 2015, expresd una
opinion sin salvedades,

/;;ac“é«:'cézsrz&gﬁwg@v 2y

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

50 Lz Malimpensa
Apoderade General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comercialas

A cHentes

Compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar compafijas relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados par anticipado

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corvientes
Propiedades, planta vy equipos
Otrascuentds por cobrar
Activosintangibles
Impuestoa la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

1o
17
17
13
11

12
13
14
1 8

23,814,757
8,304,509

45,385,236

22,906,960
g,018,6:21

31,594,188

173,056 3,103,051
42,753,010 44,998,956
3,561,056 1,132,060
36,448,214 318,126,803
3,219,580 310,254
169,544 188,463

169,820,022

153,439,365

55,991,841

47,786,018

1,685,652 1,636,014
1,048,008 1,108,403

- 487,706
58,725,591 51,618,251

222,554,013

204,457,596

i

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnanciéros_separadé)s.
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses}

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 20t 201.
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones con entidades financieras 1y Ba,046,511 73,448,819
Cucntas por pagar a provecdores 16 24,508,624 20,781,318
Cuentas por pugar a compahlas relacionadas 17 35,217,204 27,432,255
nras cuentas por pagar &,065,768 3.599.093
Im puestos poar pagar 18 4,835,204 4,450,537
Impuestos a la renta por pagar 18 7,031,162 3.586,932
Beneficios a em pleados 7.507,356 8,167,529
Total pasivoes corrientes 171,311,888 141,506,483

Pasivos no corrientes

Obligaciones finanvieras 15 9,365,174 15,603,743
Beneficias sociales 19 11,522,161 11,194,396
Giras provisiones 2,764,499 3.4560.872
[mpuestos a la renta diferido 18 27 964 -
Total pasivos nocorrientes 29,084,798 31,34 4.01¢
Total pusivos 194,996,686 172,850,494

Mairimomio

Capital 20 1,776,760 1,776,700

Rexerva legal o1 016,434 916,434

Resultados acomulados 24,864,733 2B, 913.008

Total patrimonio 07 557,007 31,607,102

Total pasivos ¥y patrimonio 222,554,013 204‘453!’-596
: =

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separa&'qs.

Matyelig Chacon David Sola :
Representante Legal . Gerente de Contabilidad y Tesoreria
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NESTLE ECUADOR S.A.
ESTADO SEPARADQ DE RESULTADPOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

MNota
Ingresos por ventas
Costode productos vendidos (*) 6
Utilidad bruta

Gastos de administracian (*) 6
Gastos de ventas (%) 6
Ofiros egresos, neto

Utilidad operacional
Gasto financieros, netos

Utilidad antes del impuestoa la renta
Impuestoa la renta 18

Htilidad neta

Otrosreseltados integrales:
Partidas que rose reclasificaran posteriormente
al resuliadodel ejercicio:
Ganaunciasactuariales

Utilidad neta ¥ resultadointegral del aiie

2015

523,677,456z
{370,836,903)

2014
513,665,880
(362,427.372)

152,840,969

(35,507,341}
(80,845,199}

151,238,508

(35,851,970}
(78,278,383)

{230,156} (755,304)
36,258,273 36,352,842
(6,173,477) (5,003,582}
30,084,796 31,129,260

(12,807.445) {9,192 006}

17,277,351 21,937,254
610,727 225,973

17,883,078 23,163,122

(*) La participacién en las vtilidades de) ejercicio de los empleados de la Compaiiia es US$5,311,402

(2014; US$5,611,502).

/

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadoy finaiicleros separadds.

.

Representante Legal
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL ANOTERMINADOQ EL 3x DE DICIEMBRE DEL 2015
{¥xpresado en miles de ddlares estadounidenses)

Notns

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Uiilldod antes de im puestea la renta
Mascargos g resuliados que no representan movimiento de electiv oz

Provision por detertore de cuentas por cobrar a clienies

Thepreciacion 12

Amortizacitn de intangibles

[elertoro de propiedad planta ¥y equipo 1

Bajas de propiedades, planta ¥ cquipos 12

Participacldn trabajadores
PProvision por jubtlocion patronal v desnhucvio

Cambios e activos y posivos:
Cuentas por cobrar a cliestes
Cuentas por cobrar o com pafifas relacionndas
tMras cuenins par cohrare
pventarios
Giastom prgados por anticipade
e aclivosg
Cuentas por pagar o prov eedores
Cuentos por pagar & compaiias relacionndas
Im puestos pOr pagar
Otras cucnlas por pagnr
Benelicios 2 emipleados
Qtras provisiones
Beneficios aoeisbes

T puestos a kn renta pagaddos
Efectiv o neto provisto por las actividades de operaciton

FluJo de efectivode lus actividades de inversidn:
Adiciones de propicdedes, planta ¥ cguipes 14
Inversiones finnncieras
Adiciones de notivas intangibles

Flecttv o nevo utillzada en tos octividandes de inversion

¥lujo de efectivo de log petividades de financinmientor
My jden dos pagados
Elecliva recibido por prestomoos obligaciones
Efevrivn pagado por prestom os abligaciones

Eleptivo netsatilizadns en los petividades de financinm ivnto
Incremanto netode electivo
Efeetiv oy ¢uuivalentns de electivo al intein det adhao )

Flectivoy equivatentes de clectivoal linal del afio

vl ¥
0,084,796

tho,N56
e T B
20795
154,851
742148
B.dtl,300
1.7 943

eyl
Abolug 2 n

91,1548
4.313.4585
113,944
Lk gL ET O
ERT- NS B
S.h11.549
1.l 358

BN LY. W alet.]

(13,980,104}
5.2%5.041
(478H.625)
1.678, 589
(2. 9av.326)
LA, Qe
3.7R27.306
{zfg. 5o
(Ll BJb6,95H])
2.466.075
(H.117 BLH)
L0887 .17:3)
(Hse 5w)

AH.20F T b

FobRTpH2
L3 ged.gon
EER T

(H.gna,73:

Ly, 5 e
Pl H8
Fh.yng o7t

{f1n,089,368%:

{x, Rag g2n
fHg, g0

(3.aH8, 218

d4b,9R Y
(2,473,855

17.223.335

R.5H6G ., g

T N - FIT 34 5

LLead3fy a7

T 810,267

RENEERE LY

tra.MBa.g7a)
Tlg.052
[1%,45303)

{6,260, 2t
2148710

(5. 1

142 ,500,510])

R AL L

(13.862.7835)
51.Gy92,02q4
(hF.421.001)

{(H. 882 3510
AH. 505,058
(M. 303,324

(7. 582, HE60)

(L, 757,500

GUT U7
nE Ghb,hbho

BLHOY LY

13,099 B2y

15

LI LR

Maryelis Chacon - DovidSola 7
Representante Legal " Gerente de Contabilidad y Tesoreria
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1.1.

NESTLE ECUADOQR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Nestle Ecnador S.A, (la “*Compariia™) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 11 de junio de 1964 hajo
2l nombre de Industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacae 8.A. - (INEDECA SA)); y mediante escritura
publica del 5 de julio de 1988 modificé su denominacion a Nestlé Ecuador S.A. y cambi6 su domicilio a la
cindad de Quito, La direccion de la oficina de la Compaiiia es Av, Gonzdlez Suarez N31-135 v Gonnessiat.

La actividad de la Compaiifa consiste en comercialfzar, principalmente en el mereado ecuatoriano,
productos alimenticios, de fabricacion propia y preducida por compaiifas relacionadas, tales como
praductos licteos, alimentos infantiles, dietéticos, eulinarios, chacolates v derivados del cacae, café
solubles, galleteria v wafers, bebidas instantdnens, bebidas Hquidas y alimentos para mascotas,

La Compariia forma parte del Grupo Nestlé, cuya matriz final es Nestlé S.A., domieiliada en Suiza.

La Compania ha emitido obligaciones a través de 1a Bolsa de Valores - Quito. Como se menciona en la Nota
15, durante el afic 2015 la Compafiia realizo una emision de obligaciones de corto plazo que fue negociada
en el mercado ecuatoriano poer un total de US$50,000,000, la cual serd cancelada en su totalidad hasta el
31 de agosto del 2016,

El Grupo Nostlé en Ecuador se encuentra conformado por Nestlé Ecuador 8.A. (Controladora) y sus
compaiiias refacionadas en Ecuador Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu 8.A. sobre las coales tiene
administracion y control de sus operaciones,

Situacién financiera -

A partir del 2014 1a disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminueion de depésitos en el seetor financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en Ja cartera de erédito de las entidades
financieras asi come la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nactonal.

El petroleo constituye Ia principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado o que ha generado
importantes reajustes a dicho presupussto en el afio 2015, y a una disminuecion del mismo para el afio 2016,
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto at Dolar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportationes no petroleras del
pads.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiemos extranjeros {China}, entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través salvapuardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
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NESTLE ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se euenta atin con todos los elementos que
permitan prever rnzonablemente la evolucian futura de la situacidn antes comentada y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compaiifa.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como la disminucién en los valores registrados en ventas, Ante lo cualla
Administracion estd adoptando las signientes medidas: i) reduceién de costos y gastos de operacion por
medio del control presupuestaric; if) incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las ventas;
iii} incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitiran
afrontar las situsciones antes indicadas y continuar operande en forma rentable.

Autorizacidn de estados financieras separados -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con
la autorizacidn de fecha 25 de abril del 2016 del Represente Legal de la Compafiia y posteriormente serin
puestos a consideracidn del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefindas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Con e} objeto de uniformar la presentacidn de los estados financieros, se han efectuado ciertas reclasificaciones
v/0 reagrupaciones de los estados financieros y sus notas del afio 2014.

Bases de preparacion de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porgue la legislacién del
pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria Ia entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “Nestié Ecuador 8.A.7, 105 que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Comparia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) emitidas por el 1ASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuader y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico. En
cumplimiento de las NIIF, Nestlé Ecuador S.A. también prepara estados financieros consolidados con
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2.4

NESTLE ECUADOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADUS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Industrias Surindu S.A. y Ecuajugos S.A., empresas consideradas entidades de cometido especial, con las
que la Compafifa mantiene contratos de prestacion de servicios y ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros individuales de Nest[é
Eeuador S.A. y sus subsidiarias son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto,
los presentes estados financieros separados de la Compafifa reflejan su actividad individual, sin incluir los
efectos de la consolidacién de estos con los de dichas entidades,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Traduceion de moneda extranjera -

(1) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
cenndmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieroes se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiita.

{b) ‘Transaccionesy saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente inversiones financieras, detidas con
proveedores y compaiiias relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional nsando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resutiten del pago de tales transaeciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los

recursos ¥ evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, ¢s el Consejo de Administracion, ¢l cual

monitorea el negocio, por tipo de producto. De esta forma el Gnico segmento reportable lo constituye el

segmento de eomereializacion de alimentos.,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo -

Tichiye ol efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
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a.4.2

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activas y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonabie a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por eobrar comerciales” ¥ “otras cuentas por cobrar”,
Las pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “ pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos tipancieros”. La clasiticacién depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. Lo Administracion determina la clasificacion
de sus activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compafiia solo mantuvo activos financierss en ln categoria de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compaiiia sola mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieres” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cabrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derechoe a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Inversiones financierus
Son activos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento tijo, que la
Administracion de la Compaiiia tiene la intencion positiva v la capacidad de mantener hasta su
vencimiento, Se incluyen en el activo corriente va que presentan vencimicntos originales menores a
doce meses.

(¢)  Otros pasives financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo finaneiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion y no reconoee cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresada en dolares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a st valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valeriza los mismos como
se describe a continnacion:

Medicion posterior
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efactivo, En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales v compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
mornios adendados por los clientes directos y compaiiias relacionadas por la venta de
productos alimenticios de fabricacion propia y de compafiias relacionadas. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere de su costc amortizado, pues no generan intereses y son
exipibles hasta en 45 dias,

(ii)  Préstamos por cobrar a empleados: fistas cuentas corresponden a los montos adeudados por
empleados de {a Compaiiia. Inicialmente se reconecen a su valor nominal y posteriarmente al
costo amortizado aplicando tasas de interés de mercado, Los ingreses por intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros, neto”. La
Compafiia ha segregado [a porcién de largoe plaze de dichos préstamos y la clasificd como
otras cuentas por cobrar largo plazo,

(ili) Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembeolso realizado, que es equivalente a su costo amertizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta go dias.

(b}  Otros pastvos finuncieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efective, En especitico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren ce su vaior razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mereado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al ¢osto amortizado ulilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
{inanciamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resnltados integrales bajo el
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rubro “Gastos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacién financiera, bajo el rubro “Préstamos v obligaciones financieras”,

(ii) Cuentas por pagar eomerciales v otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan Pagar en un aio o menos se clasitfican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes, Se recenocen a su valor nominal que es equivalente a
su eosto amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias.

(iif) Cuentas por pagar a compafiias relgcionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por compra de materia prima, producto terminado, gastos administrativos
entre otros. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a si
costo amortizado,

2.4.3 Deterioro de activos linancieros -

La Compaitia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia chjetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera yla falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 la provisién por deterioro de cuentus por cobrar eomerciales es de US84,802,234
(2014: US%$4,633,178), ver Nota 11.

2.4.4 Baja de activos y pasivoes financieros -

2.5

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a sn valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mane de obra
directa, Jos gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. £l costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién v distribueién.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importaeion.
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Gastas pagados por anticipado -

Representades principalmente por arriendos y seguros pagados por anticipados, que se amortizan con cargo a
resultados del ejercicio con base al métode de linea recta, en funcidn de la vigencia de las mismas,

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipe son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas per deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adguisicién o construceion del activo, Los desembuolsos posteriores a la compra o adguisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asoeiados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferencindas, y considera valores residuales, debido a que ja
Administracion de la Compaiiia estima un valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida til. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Ti e bienes NMimero de afios
Edificios e instalaciones 20 3 60
Maquinarias y equipos 5 4125
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de cémputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos, se calculan comparandoe los
ingreses obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construeeion de activos ealificables. Un activo calificable es agquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definide eomo mayor a un afio, Al 31 de
diciembre del 2015 ¥ 2014 todos los proyectos de 1a Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Losg activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, log activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objete de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
{os estados financieros para veriticar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a sn monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultadoes del gjercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles -

La Compaiiia reconoee como activos intangibles el goodwill v el desarrollo de aplicativos para sus
sistemas. La amortizacion de estos activos es caleulada por el método lineal en base a los tiempos que
gspera que dichos aplicativos sean operativos.

El valor de estos activos se analiza por desvalerizacion cuando hechos o cambios en las circunstancios
indican que el valor de libros podria no ser recuperable y, de corresponder, se registra una pérdida por
desvalorizacién.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente vy al diferido. El
impuesto se reconoce en el estadoe de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Iimpuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ajio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen itna tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaidia y su domiciliacion especificarnente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domicitiados en Eenador se aplicard el 22%, y en el caso de quela
participacion societaria sea igual 0 menor al 50% se aplicara Ia tarifa del 25% poreentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Nestlé Ecuador S.A,, aplica el 22% después del andlisis
realizado,
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En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compafiia.

Se encuentra en vigor fa norma que exige el pago de un antitipo minimo de Iinpuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifrag reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los vostos y gastos deducibles, £0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipe minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a I renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera v que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a 1a reata diferida
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporates,

T.os sialdos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuzndo exista el derecho legal

cxigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

impuestos a Ja renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los

impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas kributarias

son reconocides inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo,
2.12. Beneficios a los empleados -

(@)  Benefictos de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

M

3 las utilidades: Caleulada en funeién del 15% de bt utilidad
¢ontable gnual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn
ecuatoriana vigente. Se registra eon cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

Pagina 16 de 49



NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en e] Ecuador.,

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(b}  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinacidn de la relacion laboral por desahucio sclicitado por el
empleador o por el trabajadaor, el empleador bonificard al trabajador con el veintieineo por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
1a misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del aio aplicande el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual para los afios
2015 y 2014 equivalente a 1a tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y qtie tienen términos fue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su venecimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremente futuros de remuneraciones,
tnsa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconoecen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban frabajando para
Nestlé Ecuador S.A.

2,13 Provisiones corrientes -
En adicidn a lo que se describe en 2.12 la Compaiifa registra provisiones cuando (1) Hene una obligacion

presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasadas, (if) es probabla que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,
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Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente a gastos de mercadeo, publicidad, servicios pablicos, entre ofros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por vobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en 1a medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y euando la Compaiiia efecttia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

La Compaiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios de fabricacion
propia y producida por compaiiias relacionadas, tales como productos licteos, infantiles, dietéticos,
cilinarios, chocolates y derivados del cacao, café solubles, galleteria v wafers, bebidas instantineas,
bebidas liquidas v alimentos para maseotas, en sus varias presentaciones y marcas, productos que son
vendidos y comercializados a través de distribunidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptodas por Ia Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio finaneiero
(jue comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaitia.

k)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financiercs (ue comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anficipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compania estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y {as nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion

inicial.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reuiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones
v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizadoes por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas comoe aquellas que son importantes para
retlejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaitia y/o 1as que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

«  Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas iitiles y valores residuales que se
evaliian al cierre de cada afio. (Nota 2.7).
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+  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién
patronal v otrag abligaciones laborakes - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.12),

+ Impueste a la renta diferido: La Compaiiia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

«  Provisiones para cubrir contingencias tributarias v aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrix
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compaiiias. Se consideran también las
opiniones de sus asesores iributarios gue estin a cargo de Jos procesos. Estas estimaciones se realizan
en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
retnees de ricsgo operacional -

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que Nestlé Ecuador
S.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y
averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el balance de situaeion financiera.

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Nestlé Ecnador S.A. Para garantizar la ealidad de sus productos, la Compaiiia adoptd los procedimientos v
controles que se aplican en todo el proceso de produceion, desde la adquisicion de materias primas hasta
la distribucion de los productos terminados,

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administraeién de riesgos de la Compaiia se concentra prineipalmente en lo impredecible de los mereados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia,
Los departamentos de crédito v negocios, tesoreria v finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por Ja Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evallian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiia. La Gerencia General proporeiona por escrito principios para la administracion general de
Hesgos asi como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
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riesgo de tasas de interés, ¢l riesgo de crédito, el nso de instrumentos financieros derivados y no derivados
y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

®

(if)

Riesgo de eambio:

Debido a sus operaciones la Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Euro y al Franco Suizos. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de
inventarios en ¢l extranjero.

Lt Gerencia ha establecido una politica que reguiere que la Compafia administre ¢l riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda funcional
de la entidad.

Ri de tasa de interés sobre gl valor razgnable v los fliujos de efectivg:

El riesgo de tasa de interés para la Companiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endendamiento a tasas variables expone a la Compaiia ol riesgo de tasa de interes sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Companfa al resge de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias sitnaciones hipotéticas tomando en cuentz las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiente alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, Ia Compatiifa caleula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de Ias tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 8% en los afios 2015 ¥ 2014 respectivamente),

(b} Riesge de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo ¥
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los baneos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corte plaza, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respalde adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compaiiia
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes, relacionadas
con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de riesgos,
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comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al
05% del total de las ventas. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa, analiza Ja calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y caleula el monte
recuperable correspondiente. Adieionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérica de los clientes, antigiiedad, actualizacion de
datos, entre otros factores. Los Uimites de crédito se establecen en funcidn del anilisis de la capacidad
de pago de cada cliente v tomandeo como base los estados financieros solicitados anualmente 2 los
clientes, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo,
por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no detivados de la Compaiiia y pasivos
financieros derivades de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del tiempo de 1os flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacidn comparativa se ha reestructurado de acnerdo a lo que permite la modificacion a In
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

SOLS:
Menosde s Entre 1y Entrezy 3
ano ano afio
Prestames v chligaciones financieras Sd.049.5101 Q.385,173 -
Cuentaz por pagar a proveedorss 24.508.6824 - -
Cuentas per pagar a entidadss
relacionadas 5.3237T.203 - -
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I
Menos de1 Entreivz Entrezys
ano ana ano
Préstamecs v obligacionss financieras -2.443,810 135,692,745 -

Cuentas por pagar a provesdere:

Cuentas por pagar a entidadas
relacienadas

4.3 Administraciéon del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con €l propésito de generar retornos a sus accionistas y maniener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

La Compadia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calenla como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras corrienles y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el

“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento fueron log siguientes:

Préstamons ¥y obligaciones con entidades financioras
Cnentas por pagar a provesdores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Menos: efectivoy equivalentes de etfectivo
Dewda neta

Fotal patrimonioneto

Capleal total

Ratiode apalancamiento

5. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Categorias de instrumentos financieros

20!5 20144
95,411,685 Ho,141, 562
24,508,624 20,781,418
35,217,203 27,132,255
155,037,512 137,355,135

(23,814,757} {R2,906,960)
131,322,755 114,348,175
27,557,927 31,607,102
158,880,682 146,055,377

B3% 8%

enmtingaelon se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

vadil efercicio:
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AOlS sl

Corrients Mo corriente Carriente Novorriente

Activas financieros medidos a) costo

FEfectiv oy eyqeivalenres de efectiva u, 814,78 - 53,906,060

Activos financieros medidos af costo amortizado

Cuentas por cobrae clientes 45,0485, 256 - 41,594,188 -

[aversiones financierns 4,199,560 - g, 01H hay -

Cyentas por cobrar o entidades relaclanadas 171,058 - 3,163,051 -

tMras eventas por eohrar 1.501,0560 1,hH5 .62 3,032,009 L6 h,014

Total activos financieroy 81.2&8,674 1,685,655 0,14, BBy 1,636,004

Pasivas financicros medidos al costa amaortizado

Préstawios v abligneiones fnancieras 26,046,512 9,365,174 78,448,819 15,602,749

Cnuntas por pagar o provecdores 24,508,629 - 20,781,918 -

Cuentas por pagar 4 entidades relncionadasy 45,202,203 B 27,413,455 B

Total pasgives financieros 145,772,820 4,365,174 =1, A62,90: 15,003,745
- =r—rrrem -~

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde a su valor razonable,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los vostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015: Coste de CGastos Gastos de .
P . Totnl
venkas admlnlstratwns voeutas

Materia primasconsumibles 317,718,117 400,256 51,960 318,070,342
Gastos de personal 14,302,504 13,873,079 25,321,484 53.357,157
Gastos por publicidad 2,000 - 36,384,607 16,386,616
Guastos de Heeneia 25,656,393 - - 23,656,393
Gastos téenicos 1,893,066 9,039,644 2,721,520 13,654,230
Depreciacion 2,334,348 919,596 517.557 3,771,501
Gastos de distribueidn t0,670 285 9,658,390 49,660,145
Mantenimiento 3,639,128 701,712 t. 407,147 5,527 987
Arrendamiento 117,560 978,264 2,685,586 3,781,410
Baja de inventarias 1,912,291 - 85,880 1,998,180
Energia 1,126,940 100,577 314,205 1,541,722
Otros Impuestos 707,138 4,053,387 1,560 4,762,085
OLros gastos 23,416,739 2,040,283 t, 705,285 7,162,307

Riespos fiscales
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201

Materia primas consumibles
Gastos de personnl
Gastos por publicidad
Gustos de liceneia
Gastos técnicos
Depreciaciin

Gastes distribucidn
Mantenimiento
Arrendamiento

Biaja de inventarios
Energia

Otros im puestos
Ctros gastos

Riesgos fiscales

Costo de Gastos Gastos de
.. . Total
voentas administrotivos ventas

413,998,249 37,549 - 314,035,798
12,548,661 15,377,286 23,780,746 51,606,693
- - 32,373,342 32,373,342
22,752,818 - - as,752,8: 8
1,233.258 6.470,625 3,644,550 11,549,433
2,040,028 897,408 1,575,929 4,513,455
661,233 - 9,371,121 10,032,354
3,610,268 1,111,230 t, 824,519 6,548,017
55,138 1,026,673 2,543,276 2,625,087
1,500,355 - 288,364 1,794,719
1,040,170 207.444 286,480 1,534.094
729,249 4,197,785 - 4,927,034
2,241,845 6,521,889 2,590,056 1t.375,890
362.427.372 35,851,979 78,278,383 476.557.734

i"2S1ICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADQUNIDENSE

La posicion en moneda extranjera corresponde a euros y france suizos, es presentada en su valor
correspondiente en ddlares estadounidenses, a continuacion:

Activo
Inversiones financieras

inversiones financieras (USS)

s'\l.‘tiVD
Inversiones financieras

Inversiones financieras {USS)
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CHF EUR GBP BY
2,338,044 1,217,458 - 40,934,704
2,326,613 1,315,402 - 143,156
31 de diciembre del 201 4
CHF EUR GBP JPY.
2,468,586 1,702,004 - 40,246,048
2,518,065 2,102,462 - 337,267
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio (moneda extranjera por US$1,00)

Tasa de cambhio promedio

2015

Francos Suizos (CHF) 0.99
Euros {EUR) 0.03
Yen Japonés (JPY) 116,29

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composieidn:

Efevtiivoen vaja
Bancos locales
Buncos del exterior

INVERSIONES FINANCIERAS

Comprende:

Robusta Asset Management Ltd, (RAMLY (1)
fiiy ersiones en Fideicomisos (2)

2014
0.93
0.76
10%7.64
2015 2014
511,100 11,1800
23.203.47 4 2,891,971
10,183 3.88¢9
23,814,757 22,006,060
2018 201
7,093,744 7.5310,780
1,210,825 1,608,841
3.304,569 9,018,621

{1) Corresponde a colocaciones en fondos de deuda y patrimonio administrados por la Entidad que se
encarga de la seleccién y monitoreo de fondos que son administrades por Nestlé Capital Management
Ltd., la cual se encarza de administrar Jos activos de fondos de pensiones del Grupo Nestié.

(2) Corresponde a inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento principalmente en certificadoes de depésito
y pOlizas de acumulacion con vencimiento en el corto plazo v se encuentran vestringidas para garantizar
el pago de las obligaciones emitidas por el Grupo (Nota 15).
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2015 2014
Clientes nacionales (1) 50,187,470 36,227,366
{-) Provision por deteriore de cuentas por cobrar (4,802,234) (4,633,178}
45.385,236 31,594,188

{1) No tencran intereses y vencen en el corto plazo. A la fecha se habia recuperado aproximadamente
UIS$48,572,339.

A continuacién se muestra el movimiento de a provision de deteriora de cuentas por cobras

2015 2014
Saldo al inicio del afio 34,633,178 2,702,028
{+) Incrementao 166,056 931,150
(-} Utiliznciones - -
Salde al 31 de diciembre 4,802,234 4,633,178

La Administracion de la Compafiia considera baje el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuacidn se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 2014
Por vencot 45,885,864 o1% 29,857,653 8a%
Vencidos
Hasta 30 dias 16,902 o% 2,135,208 6 %%
3t a 6o dias 2,985 0% - o%
61 a150 dias +35,639 1% 112,509 oY%
Mas de 151 dias 3,546,710 7% 4,121,599 11%
Totak vencidas 4,301,606 % 5,369,7112 18%
Tatal 50,187,470 1¢o% 36,259 366 LOO%
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11. INVENTARIOS

Composiclon:

20185 Qi

Produactioterminado{1) 13,229,649 17,562,486
Materias primas (2) 15,722,631 12,639,721
Materiales y repuestos (3) 3,075,666 2,114,014
Material v embalaje 757.366 678,183
Produetios en Procesy 916,892 501,087
Productos en trinsito 2,753,010 4,640,412

16,448,214 38,126,803

()  Corresponde a productos terminados producidos por la Compafiia y otros no producidos provistos
principalmente por sus Compaiifas relacionadas.

{2) Comprende materia prima del proceso productivo principaimente derivados de cacao, materias
primas provisto por compaiiias relacionadas.

{3} Comgprende guimicos, aceesorios, combustible, materiales de empaque, materiales directos, filtros,
repuesfos para maquinaria, entre otros,

Miaina =8 de g



Bl U e iy FL0 FDLEL EOECLE RL Bhi LB BEL D CORL LTI TST RN GEEURT L
VoLT SLE U - VELT 058G D) ST NHE SnE 5T [T YN BT -
BHTIIERD SE FOS (Y FEGEOGE BETORO L RLA LEAT] LEETREDal £S5 1608 WEETORTL
A0 9RL LY B AL anat 6t ¢ BL RGL AEE PRt 2 FOE L ] RGTLER'S BEETARE L
oL g E80T - - - [ T - -

LUW OO . t68 Niv' et SHTIAT - - .
LE= gy 3y ] - DGR £+ EZ19'9.L8) (LE9 5L TEL EROTH [ereaagl -
tgra'anl) - 111 1:R 8] (0L 8iCH LELE LG - - -

- (0es o s LRV o] - TEE SO THE ERu trILE6T

TloTaesty LIGEM'S 508 LOelE 180712 10y LT -
RECOIELT 150 D0t 2 141 €8s 51 0°9ro'f FLEFELL BOG GO YE 1A TSug ] QLEART L
(RFL8IS 50 - [T TROW LPETON [T A LEgrMn gl 1L5H1ER

ORHFER O [SZ\RITIIaFS OFFHERT ETOVRE L DELCEL S LOL ENT ¢ PO ERU'Y LTS3l

TN TEHFwIndmo s E INTAMHES A EXTC R R

ap sodinlbg

sagqamy

ettt by

At 1 |

6% ap % vmidug

SANCR AT ST

rpanumae v arraard agg

MEND

Flaftap Aquaryp ap g v

FEDTTAT MOWRND APy {10 Smimqm natons
T Yy

wmyasmdsp =dog I srinay
uimamamdagg

CEFGD & A Sy

S BuRIAr SR

EEL R T

FI G T oim ainna opy

SOAqI UAI Py

TP ONMan e e amsadag
nIsny

Hingiap esats ap v

ugaenunuoa ¢ uruasard as sodmba £ vyueyd *sopepardoad se

SOdIN0T A VINVIA ‘SEAVAIAIdOud

(sosuapiunoprisa sateop 4o opesatdxi)

ST0T THQ THFWHIDIA Jd 1€ Td OAVNINYAL ONV TI HOd
SOaVIVdIS SOMAIONVNIL SOAVIST SOTV SYALLVOITAXYT SVLON

V'S YOAVIOT TLISHN



GERE GG EE LEE ST R D a1 I gecd BT B4 b o il Lt R ES PRELIR L
TLES Gan o) - 1ES ko Tt {85059 ITETELH ) LR R R FRELReLD "
aLeGueg TEE'CLn g HEITET G BHF VI L Ol RRE° ) ETEU AR E by FHLTTI T €O Tte':
GERESA°SE CES§e'y Aa6' 1001 EEH el 6T EESE 191 000" Ly cEFESILL PN o K
(e sk - e - (59 GSEF - - -

LR TR T A - tES P LER'RETE TV Rl GETTLLL TEs
lgosiioed - TrLita0g) 19FE1ER) (90961} e gnn ngare -
(386 GaE' Ft - Lega'rrnt LLegeesn (onerse't 06 sea 1k A ARt ]

- L P8 T A 18T 8Rt THYETE ol 969 AN 3 0O RDL T L1 aFN
Tefane' o HLLHETIR LERTa9 SO 06T L AL FA o TLLE0S' L EOnY -
Noeg it QEE L6 Y966l S OLi‘Ras HEG t6r 4 EQE'FEHEl g6t LE0s SSE'UHCL

L St it o s - [T N LaELTLERD TRE s s} ARG FA LR E
[T | K] FHHE6aed BECULE GED'GrGL BT ETE60 1 CLR ZL1T A LGL REATM LS U S

ATEIT D ALY
<RI

ap soidnby

3 6

&340 Ay

srurmnhingy

TAA

10 L} PAG R
RV 03 = |

6F ap 0F eulfeg

ST DAY BN

TRE RO DR TN e aard sy
DYDYy

SIRTITD AaXquIEM MNP An [§ v

FIOIiAp rgura sp Fp Y (T E SQUT U2 ) oy
E 37 2T

upamandeperieg £ rrieas

wmam o adag

s snine A seieay,

ST MY SR

SR Py

SIOT 1w IR A 0y

R L RTENIVE 2N
TTnWN IR uor s ard g
(L

SINTFAp AU ALY

{(sasuaprunopu]sa saIvjop us oprsaldxy)

S108 THa TIUWHINIA 94 F€ T3 OQVNIARIEL ONV 13 ¥0d
50QvVivdias SOYTIONVNIL SOaV.ISH SOTV SYALLVOI'TIXA SYLON

V'SHOUVAIT ATISHN



13.

14.

15.

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{ Expresado en ddolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

Cuentas por cobrar empleados
Instituciones gubernamentales
Reclamos

Otros clientes no comercinles
Otros

Cuentas por cobrar em pleados - largo plazo

INTANGIBLES

El movimiento es el siguiente:

Saldo Inieial
Adiciones neatas
Amortizacion del afio

Totabal 3t de diciembre (1)

2015 2014
2,081,929 1,903,467
87,558 457.929
45,000 333,738
207,013 423,318
939,556 13,617
3,561,056 3,132,069
1,685,652 1,636,014
5,248,708 4,768,083
20153 2014
1,108,403 6g1,628
143,490 527,719
(203.795) {110,944)
1,048,008 1,108,403

{1) Corresponde principalmente a Proyectos de desarrollo de ERP de la Compania USS710,706 (2014:

US858,404}

PRESTAMOS Y OBLIGACIONYS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componen de:
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Prest

Hanco Bolivariano 5.4
Bango de Guayaygnil S A
Banco htemecionalS A,

conas:

Cilibank NA Ecuitder

Mudubanco 8.

Al

hilereses porpagar

Ohligaciones fhancikms:
hhigaciones Senen, 7. 8.9 v 10
Obligaciones Sere {1, 12y 13
hfigacwones Seoe 15

Intereses porpagar

Fide i omiso de Tk mzacion de Flijos - Nesib

Prestamos bancaios:

lBoncoe niemac iea kS A,

Cagrok NA Ecuador

1P hinc ha O A,

rlerzses porpagae

Ohfzaciones nanciems:

Obligacivoes
Ofligaciongs
Obligacivnes

Scre |
Sede 2
Sene 3

Interéses porpugor

Fidencomso de Citebznesin Neseds

Tosy de interds

8.81%
7.A5-2.33%
6.98.9,13%
B9 -9 33%
BT - 3334

4.50% - 5.25%
1.25% - 4.00%
F00% - 5.25%

Yosn Je intepds

i
B R
T2

3.25% - 4.00%
3.25% - 4.00%

4.00%

{ipmntia

Finnas
Finas
Finnas
Finnas
Finmas

[ Ay YA ng

Fimas
ffimas
Fioma s

il
L
(1)

A lde dicmmbre de (1S

Comienie

2 5040, 004
6,304,000
7.854,2197
14,000,000
#0400, 000
419,503

Mo enrmnls

39,059,560

28.896,045
7,106,337
4,093,433
561,435
h,328 bl

9,305,074

A, 486,711

9365 174

44.046,5

365,174

Ald Lde dicizmbre dek2niig

Corvfie nbe

5,600.080
4,000,000
4,850,000

47,768

Mo v ovwe aty

14,497,708

9,455,636
14,173,485
14,936,118
126858
i11.0548.614

15,692,743

320851118

£5.6092,743

73,448 819

15,602,743

(1)  LaCompafia durante el afio 2014 realiz6 Ia oferta piblica de los valores que se emiten como parte
del proceso de titularizacion de flujos por US$50,000,000. La emision de dichos titulos valores fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia el 15 de mayo del 2014 y por la
Superintendencia de Compaiiias el 11 de septiembre del 2014. La composicion de dichos valores y
sus caracteristicas se detallan z continuacion:
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR BL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBIRE DIZL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

i) Emision de obligaciones:

En el afio 2015 se emitieron obligaciones de las series 4, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 15 por
US$51,692,042 en tiiulos cuyos plazos varian entre 180 y 359 dias, Los titulos de las
obligaciones se pagan a una tasa de interés que varia entre el 3,50% y 5,30%. El procesc de
emisién de obligaciones es manejado a través de Plusvalores Casa de Valores,

ii} Cumplimientos y mecanismos de garantia:

De acuerdo lo sefiala la eodificacion de las Resoluciones det Consejo Nacional de Valores en el
artiewdo 11, Seccion I, Capitulo 1, Subtitulo I, Titule 1, el emisor debe mantener los srgmentes
respuardos mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcién de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

»  Larazén de liquidez o circulante debera ser mayor a o igual a uno (1) promedio de seis
meses.

»  Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mavor o
igual a uno (1), entendiéndose eomo activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

»  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durante la vigencia de la emisidn, la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segin lo establecido en ol artfeulo 13, Seceién 1, Capitulo 111,
Subtitulo I, Titulo 111, de Ins Codificacion de las Resoluciones del C.N.V

i proceso de titularizacion de flujos tiene los siguientes mecanismos de garaniia: i) Deposito en
sarantias: Sera reajustado cenforme el proceso de titularizacion lo requiera; ii) Exceso de fujos
Jde fondos: Medio de reposicion del deposito en garantia; y, iii) Garantia subsidiaria: La
Compaiia se compromete a transferir al Fideicomiso todos los reeursos suficientes para el pago
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Administracién de la Compafiia informa que ha dado
cumplimiente a las obligaciones descritas en los pirrafos precedentes.

{2) Corresponde al saldo a liquidar de los recursos recibidos por la segunda titularizacion de fivjos
efectnada en el 2010 y 2011, La obligacion adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los
titulos emitidos y adquirides por el piblico a través del mercado bursitil, que se extienden hasta
marzo del 2016. El proceso de titularizacion es manejado a iravés del Fidecomiso Segunda
Titularizacion de Flujos Nestlé Ecuador.
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* NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

201 A0

Afigs o
2015 - 6,328,601
2016 9,365,174 9,364,082

4,365,174 15,602,743

Los titulos, cuya calificacion de riesgo al 23 de septiembre del 2014 otorgada por Bankwatch Ratings
S.A. es “AAA”, tienen las siguientes condiciones y formas de pago:

Tituio Tasg (fila anual) Amortizacion del capital Page intereses
Serie B 7.75% Annal Trimestral
Serie C B.25% Anual Trimestral
Serie D 8.75% Anual Trimestral

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2015 201
Proveedores locales 23,845,199 20,356,616
Proveedores exterior 663,425 424,702
24,508,624 20,781,318

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos realizadas durante el afio 2015 vy 2014

con entidades v partes relacionadas. Se ineluye bajo fa dencminaeién de entidades relacionadas a las
companias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compadiia:
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NESTLE ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE D¥IL. 2015
{i<xpresado en délares estadounidenses)
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015
[Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedas]
hieriges porpréstames,
Levaiupgos S,
tdus tiaf Sunndu 5.A.

Cowpras Fservietes recinidas;

Mlatsri grina:
Eruujugos 5.4,
Indusrial Sunndy § A
NMesile Cliife S5 A

A i f A it I e+
Eegajugos A,
Industral Surnde 8 AL
Nusthe Cliile 5 A

1P RO TO TEREM N A D
Eouajuges 5.A,
Indus triat 5 wrindu 8.A.
Mes e de Culomhbin 3.A.
Coampuanin Nustle Coste Rica 5.4,
Mes He Argenting 5.4,
Besike Brasd Lida
Negite Clile 5 A
Megsile e Cokninbia 5.4,
MNesile Deatschiand AU
Mestls Moo 548 e CY.
Mestle Nededand B.v.
Mestie Panama 5.A,
NMegthe Peru A,
Nestle Furina I eteare Company
Nustle Furina Peteare De Colomibia
Sl Buisse BAL
“evstle S A g
Nestle Espams. S A,
Mostle Mexico, 8. A De OV
Nestle LK Lid
Mg irnde B

ASIBTEMUIA TEUNKA YREGARIAS;

Nestee S
Soviete dos Produits Mestle 54
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en délares ¢stadounidenses}

Souviedad
Activos liins:
Mestle de Calomhbia 5.4,
Nesimde S.A

Materin prinja:
Nestle Dubni Manuofeuring LELC
Nestlé Ostermeich GmbH

Ceread Panners Mesieo §.A. de OV

CEWMoaro 8 de RL de OV
Fouajugos 5.A.

Ngstee 85 .A,

Mestee York fad

Mesile BrasiLuda

Megile Centroamerica, 5 A,
Nuagile Chile 5 A

Nesite De Colrnbia 5.A,
Nestle Demschlond AG

Neztle Givbe s,

MNegile Guatlemak, 5 A,

Nestle Nederland BV,

Nesile Operstionn| Services
MNuegtle Perm A,

Mestle B orne P etcare Campany
Nestle B4

Mestle Servivins Cormporativos, S.A.

Mow bl UK Limiged

Motk 15 A e

Nes the Waters Manapgement &
Mesimde S.A.

Serveom §A

Uompania Nestle Costa Riga S.A.
Nesth Angenting 8 AL

Mesthe Expana, 5.A.

Musthe Mexico. 5A De OV,

Nugtie Operatinnal Services Worldwide S.A

Noegtle Panaman 5.A.

Mesthe Poanna Foteare De Calonthia 5.4,
MNestle Rewwnal Globe Office Norgh Amer

Mestle Suisse §5.A
Meslle Venezieela 5.A,
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

tExpresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar;
Industrial Surindu S.4,
Societe Des Produits Nestle 5. A,
NWestee 50A.
Ecuajupgos S.A.
Nestle Operntional Services Worldwide 5.4,
Nestle Mexico, S.A, De L.V,
Globe Center South America
Centres De Recherche Bt Develappement Mestle
Nestle Venezuela S.A.
Nestle Argentina 5. A,
Nestrade-Nestle World Trade Corporation
MNestle Brasil Leda.
Cadipro 5.A.
Comestibles La Rosa S.A.
Mespresso Deutscehland CmbH
Nestle Centroamerica, S.A.
Nestle Chile 8.A.
Nestle De Colom bhia S.A.
Nestle Pominicana 85.A.
Nestle Dubai Manufacturing Lic
Mestle Guatemala, §.A.
Nestle Inlernational Travel Retail S A,
Nestle Peru 8.A,
Nestle Pitrina Petcare Company
MNestle Purina Petcare De Colombila 5.A.
Nestle Servicios Corporativoes, S.A. De 0.V,
MNesthe Servicios Industriales, S.A. De C.V,
Nostle Usa, Ine.
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2015 2014
21,594,967 22,902,470
12,579,494 12,647,183
7,139,724 707,412
1,425,667 680,278
64,943 -
39,125 -
36,889 -

15,243 81,358

13,420 4,278,192

13,736 23,704
4!139 -

1,982 1,664

{(2509) 46,821

- 34,399

- 20 824

- 826

- 3.714

- 58,295

- 826

“ 287

- 13,511

- 86,142

- 2,478

- 2,478

- 3»187

- 2,327

- z,327

- 6,798

42,926,066 48,162,007




NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EXL 41 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Cugntas por pagar
Nestrade-Nestle World Trade Caorporation 10,538,135 9,734,264
Nestle Brasil Ltda 1,821,510 512,758
Nestle Chile 8 A, 1,674,311 2,657,138
Nesteo 5.A. 805,214 31,577
Snciete Des Produits Nestle S.A. 760,674 -
Nestle Business Services 8. A. 421,774 80,534
Mestle Mexicao, S.A. De C.V., 406,131 »96,340
Nestle I}e Colombia §.A. 159,124 876,023
Nestle Purina Peteare Pe Colom bia nof,462 so0B,573
Nestle Regional Globe Office 198,201 -
Nestle S.A., 188,620 -
Nestle Espana 8.A. 155,523 -
Nestie Peru 8.4, 138,889 170,781
Nestle Nederland B.V. 108,458 214,943
Nestle Deutschland Ag to1,867 73,338
Nestle Purina Petcare Company uB,780 105,567
Nestle Uk Lid Bg,348 -
Mestle Suisse 5.4, 50,462 57.532
Cereal Partners Mexigue 48,102 1,936.556
CPW Mexico 5, de R.L. de &V, 26,497 16,858
Nestle Guatemala 8.A. 23,568 155,080
Nestle Venczucla 5 A, 14,968 -
Nestle Waters Manage. Technologies 12,604 -
Nestle Centroamericana S.A. to,01a -
Servcom S5.A. 9,917 -
Nestle Usa,Inc, 6,600 159,548
Nestle Servicios Corporatives, 5.A, de C. V., 2,192 9,475
Cereal Partners Worldwide S A, - 44,700
Compania Nestle Costa Rica Sa - 128,312
Globe Centre South America - n8,329
MNestle Argentina 8.A. - 5,638
Nestie Globe Inc. - 237,520
Nestle Panama 5.A. - 183,288
18,279,050 18,560,472
Divendos por pagar:
Enterprises Maggi 5.A. 439 2ng
Nestle 8.4, 16,036,814 8,862,554
16,837,253 83,862,783
35,217,203 27,432,255
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18.

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gercncia

La Administracion de la Compaiifa incluye miembros clave constituidos por el Presidente Ejecutivo, la
Gerencia General y las Gerencias Administrativas, La compaiia cuenta con Directorio. El gobierno y la
administracion estin a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente

Fjecutivo.

Los costos por remuneraciones del personal clave son los siguientes:

201 201
Pagoa ejecutivosclave de la Administyacion 4.330,613 5,153,006
IMPUESTOS
CompaosiciGn:
201 2014

Impuestos por pagafr:
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 3,567,576 3,389,388
Retenciones en la fuente 1,267,688 1,10%,t40

4,935.204 4,490,537

s = ]

Impuesto ala renta por pagar;
Impuesto a la renta por pagar 12,327,082 8,817,697
Retenciones de Impuesto a la renta {5,295,920) {5.230,765)

7,031,162 3.586.932
La composicion del gasto del Impuesto a la renta -

2015 E()lﬂ
tmpuestoa lo renta cotriente: 12,327,082 8,817,697
Gastoanminstia tribetaria Impuesto g la Renta periodos anteriores 136,860 475,391
impuesto a la renta diferido: 343.503 {t01,022)
12,807,445 9.192,006
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a)

b)

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR CLANQTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Concilineiéon tributaria - contable del impuesto a Ia renta del afio -

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre por el afios 2015:

20158 uog

Utilidad antes de Impuestn & la renta y participacion aborad 45,396,108 116,740,852
Menos - Participacion de [os trabajadores en las utilidodes (5,1411,402) {5,611,502]
{Mitidad antes de Impuestoa ja renta 40,084,750 1, R0, E ()
Mas - Gastos no deducibles (1) 25,044,247 1.u51,181

Utilidkad base tributaria 56,018,049 46,080,441

Impucsto de utilidad gravaple 20% 2007
Impuesto a tu renta 12,327,082 8,817,097

(1) Incluye principalmente ajuste por: i) gastos que superan el 20% de partes relacionadas
1J5$13,586,728; ii} gastos indirectos asignados desde el exterior US$2,337,524 y iii) gastos de
publicidad que superan el 4% US83,993,279.

Situacion fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2015 estan sujetos a una posible
fiscalizacién,

A continuacion se detalla el proceso fiscal que la Compaiifa mantiene con ¢l Servicio de Renta Internas:

- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2009, Resolucion No.
117012012013RREC071546 (Juicio No. 17504-2013-0066)

Comn fecha 28 de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas notifico a la Compafiia el acta final
de determinacion No. 172012011372, correspondiente al Impuesto a la renta del gjervicio fiscal 2009,
en la cual establecio diferencias a pagar. El 23 de diciembre del 2013 la Compafiia pago las diferencias
aceptadas y presentoé un reclamo administrativo en contra del acta de determinacidn tributaria
impugnando diferencias de impuesto por US$2,717,641 {excluyendo intereses y recargos). El 30 de
oetubre del 2013 la Administracion Tributaria contesté la demanda interpuesta por la Compaiiia, el

16 de diciembre del 2013 el tribunal atiende lo solicitado por las partes y define a partir de marzo del
2014 la fecha de la diligencia de exhibicion de expedientes administrativo de acta de determinacion.
En el mes de julio del 2015 la Compaiifa acogiéndose a Ia amnistia tributaria canceld US$2,087,934
dando el proceso por concinido.

Resolucién No. NAC-0370

£l Servicio de Rentas Internas mediante resolucidn No. NAC-0370 de mayo de 2003 rechazo la peticion
de la Compaiiia por un reclamo de pago indebido y multa por modificacién de comprobantes de venta
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correspondientes al afio 2001. La Compaiiia interpuso una accién contenciosa tributaria en contra de la
resolucion antes sefialada y mediante providencia de fecha 29 de agosto de 20073, se abrid el términa
probatorio para las partes. Actualmente esta accion se encuentra en la Segunda sala del tribunat distrital
de lo Fiscal; sin embargo, la enantia asciende a US$50,634. La Compaiiia cuenta con argumentos
legales valides y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por consiguiente, a criterio dela
Administracion, este caso deberi ser fallado a su favor.

- Acta de determinacion 17201524901041801, Resolucion No. 117012016 RRECoza258
{Juicie Na. 17510-2016-0066)

Con fecha 28 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Interna notificd a la Compaiiia el acta de
terminacion No.17201524901041801, correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiseal 2o11,
I+ «ual establecid diferencias a pagar de US$5,872,751 y un recargo del 20% sobre ¢l principal de
U8%1,174,550. Con fecha 25 de agosto del 2015 mediante reclamo administrativo se impugnd el
contenido del acta de determinacién tributaria en la que se solicito dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionado y se procedid a cancelar US$131,635
correspondiente a valores aceptados durante la etapa de auditoria.

El 25 de nuviembre se presentaron los argumentos y documentacion soporte necesaria para
desvirtuar fa totalidad de la glosa impugnada dentro del periodo de prueba. Al 31 de diciembre del
2015, la Compaiia ha registrado una provisién por US$5,312,003 en concepto de esta acta de
determinacién.

- Procesos laborales

La Compasia se encuentra defendiéndaose de acciones laborales propuestas por ex trabajadores en
contra de la Compaitia, que reclaman US$224,075 por indemnizaciones. Los procesos han sido
remetidos a la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las sentencias respectivas, La
Compaiiia cuenta con argumentos legales validos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por
consiguiente, a criterio de la Administracion, este caso deberd ser fallado a su favor.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US53,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domicilindas en paraisos fiscales. E] indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten racursos naturales estan exentos de la
referida normativa

La Administracién de la Compatiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afto, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha coneluido que no habrd impacto sobre la provision del Impuesto a la renta del
afio 2015. El estudio final estard disponible en las fechas gue requieran las auteridades tributarias.

Otros asuntos -~ Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produceion vy Prevencion del
Fraunde Fiseal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgdnico
Tributario, a Ia Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y st Reglamento, al Codige Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, gue rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

s  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i} regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoeidn y poblicidad; i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

»  Extension a 10 aflos del periodo de exoneracion del page de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como ss bisicas, Este
plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
det pais.

¢  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de Ios activos
{inancieros correspondientes a créditos incobrables generados en ¢l gjercicio fiseal y originados en
operaciones del girc ordinario del negocio;

»  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del aecionista de la empresa.

o Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacidn a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2015.
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Impuesto a la renta diferido

¥1 anilisis de impuestos diferidos es el siguiente:

zo15 2914

Iin puestos diferidos activ as:

Impuesio diferido activo que se recuperaréd después de 12 meses - 487,796
Im puestos diferidos pasiv os:

Impuesto diferido activo que se liguidari después de 12 meses 27.964 .
£l movimiento de la cuenta impuesto a Ia renta diferido es el siguiente:

uUss

Al 1 deenerodez=o14 450,510
Crédito a resultados por impuestos diferidos 37,287
Al 3t de diciembre del 2014 487,797
Débito a resultados por impuestoes diferidos ‘(515,761
Al 31 de diciembre del 2015 (27.964)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por
propiedades

plantay Jubiagidn

cyguipng patrenal I1tms Total
fupue stes dicmdos fpasivashy 1 ctivos:
Alfde enerode 204 {1368y 28 461 353,357 456,510
{Débilo)eredito a resuhados porimpuestos dilerndos {305,405} 50.818 351 8o 37,287
Ald1de diciembre deb2014 {376,713) 159,289 65,121 487,797
ebitn a resultados pormpeesios diferklos (36,993) {259.280) (199.474) 1315.701)
Al Nde diciembee del 2013 {433,706) - 405,742 (27,964}

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 ¥ 2014 se muestra
a contimeacion: ‘
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201 2014
Utilidad del afio antes de Impuestoa a renta 30,084,796 31,129,200
Impuesto a la renta - tasa nominal 6,018,655 6,848,444
Efecto fiscal de los ingreses excentos/gastos no
deducibles al caleular 1a gananeia fiscal

Mis - gastos no deducibles 5,708,427 1,969,253
Mis - gastos de anmistia tributaria 136,860 475,331
Mis - im puesto diferido 343,503 {101,022
Gastos por impuesto 12,807,445 3,192,006
'Tasa efectiva 41% 30%
PROVISIONES
Pogos,
utilizacionesy
oL DS
Saldaal inicio Incrementos maovimientos Saldo al final
Afonoig
Pasivos corrientes
un puestos por pagar 4,490,537 111,644,823 111,200,006 4,035,204
Beneficios sociales 840,605 - 78,83y 61,766
Participacidn de lostrabajadores
en las utilidades 5,019,593 6,342,267 6,720.457 4,041,403
Olras provisiones 2,307,331 57,332,044 57,535,787 2,104,188
8,167,529 63,674,911 64,335,083 7,507,357
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Pagos,
utilizacionesy
otros
Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldo al final
ANDZ2014
Pasivos corrientes
Im puestos pot pagar 80,468 1,359,683 1,303,363 145,788
Beneficios soviales 9,939 9,685 g,685 9,029
Participacién de lostrabajadores
en las utilidades 2,371,432 3,316,202 3,248,209 2,439,425
Otras provisiones 1,322,993 10,865,889 11,582 674 606,808
3,704,354 14,101,776 14,839,968 3,056,162

OBLIGACIONES SOCIALES

El movimiento de la provision per jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al t deenero

Cuostog por servicios corrientes

Costo por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
Beneficios pagados

Transferencias de empleadosa otta empresa
Reducciones ¥ liquidaciones anticipadas

Al s1 dediciembre

Composicion:

Poreion corriente
Porcion no corriente

Piring g6 do 49

Jubilacian Pesahucio
2OLE ‘..'.()l..]: '.101!'1 =01
10,463,623 10,795,607 1,572,378 1,617,454
710,596 817,105 200,47 224,34
882,288 924,766 133,997 139,09
{732,107} {523,530) {251,660) 23,255
(611,356} {1,637,172) - {431,773
49,802 - 3,180 -
{(145,283) {413,953} - -
10,616,563 10,462,823 1,667.3606 1,572,378
2015 2014
761,767 840,805
11,522,160 11,194.396
12,284,629 12,035,201
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio

2015 201 2015 2014
Caostos por servicios corrientes 710,596 817,105 nGY,471 224,341
Costo por interases 882,288 924,766 133,997 139,099
Liquideciones anticipadas {145,283} {(413,553) - -
Al g1 de diciembre 1,447,601 1,327,018 343,468 363%.440
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

201 201

Tasa de descuentio 8.75% B.75%
Tasa de incrementosalarial (incluye ascensos laborales) 1.00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 13.44% 11.8Bo%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS aon2 TMIESS noo2

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se elasifican en el patrimonio. El capital suserito y pagado al 31 de diciembre de 2015 ¥

2014 comprende 1,777,760 aceiones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compagia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del eapital suserito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas. La apropiacidn de la reserva legal de las utilidades del afio 2015 serd efectuada en
¢l afio 2016, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.
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Distribucion de dividendos

Durante el afio 2015 de acverdo a lo dispuesto la Junta de Directorio celebrada e} 17 de marzo del 2015 se
declard dividendos por US$21,937,253 (2014: USS$17,725,123) correspondientes a utilidades de afics
anteriores.

Resultades acumulados - Proveniente de la adopeion por primera vez de las “NIIF”

La Superintendencia de Comgpaiiia del Ecuador mediante Resolucion SC.GICICPAIFRS.11.007 del o de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de *NITF” y que se
registraron en el patrimonio en una subeuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizado
para awmentar el capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico si las hubieren,

En 2014, acogiéndose al criterio de la Superintendencia de Compaiiias, la Compafia transfirid de esta
cuenta a utilidades disponibles US$2,56g,721, a fin de que la cuenta Resultados Acumulados Provenientes
de la Adopeidn por Primera Vez de las NIIF registre el efecto de tales ajustes al inicic del periado de
transicion, una vez de al final del periode de transicion como fue registrado por la Compaiiia.

CONTRATOS SUSCRITOS
i} Contrato de comercializacién de productos -

La Compailia suscribid el 3o de diciembre de 1997 con renovacion anual un contrato de distribucion
de los produetos fabricados por Feuajuges S.A. a nivel naeional, adicionalmente Ia Compaiiia prestard
los servicios de asesoria de marketing ¥ promocion de los productos, por el servicio prestado se
cobrara un 10% sobre el precio de venta de lista de comercio. Durante el afio 2015 se canceld por estos
sprvicios US$8,324,924 (2014: US56,188,517).

El 3 de enero del 2002, la Compasia suseribié un contrato de comercializacibn de productos
fabricados por Indnstrias Surindu S.A. a nivel nacional, por los servicios prestados se reconoceri un
6% del importe neto de las ventas, Durante el afio 2015 se canceld por estos servicios US$2,842,175
(2014: USS$1,386,284).

it} Contrato por utilizacion de marcas -

La Compariia utiliza las marcas de Nestlé S.A,, de Societé des Produits Nestlé S.A. y recibe asistencia
téeniea de Nestec S.A., bajo licencia de uso de marcas v de asistencia téoniea, que vence en enero de

Pigina 48 de 49



24.

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A .05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE ITHCIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

fii}

2021. Las regalfas por uso de marcas y los honorarios de asistencia téenica corresponden al 6% de las
ventas netas mensuales efectuadas a terceros. El gasto por este concepto asciende a USS23,02g,206
(2014:US$22,753,018).

La Compatfiia en base a un contrato suscrito con CPW §.A. y Societé des Produits Nestlé S.A., utilizard
las marcas para la comercializacion de productos del drea de cereales, cuyo contrate fue rengvado por
un periedo de 10 aitos contados a partir del 1 de enero del 2010. Las regalias son pagados a C.P.W,
8.A. por uso de dichas marcas, las cuales corresponden al 5% de las ventas netas mensuales. El gasto
por este concepto asciende a US$724,218 (2014: USS759,853).

Finaneiacicn de necesidades de efectivo -

La Compafifa mantiene acuerdos de financiacién de las actividades de efectivo de sus compaiiias
relacionadas Ecuajugos S.A. e Industrias Surindu 8.A., mediantes préstamos a corto plazo que
devengan intereses a la tasa efectiva referencial para productos corporativos que publica el Banco
Central del Ecuador del xx® (2014: 8,18%). Adicienalmente g partir de afio 2013 1a Compaififa
absorbe el 25% de los costos financieros de los planes de beneficios definidos de jubilacion patronal y
desahucio de Ecuajugos S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estades financieros no se prodideron evenkos
que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.
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