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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas

Nestlé Ecuador S.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados gue se acompaiian de Nestlé Ecuador S.A., (la
“Compafia”) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Aunjos de
efectivo por el afio termninado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Nestlé Ecuador S.A. es responsable de la preparacién v presentacion razonable de
estos estados financieros eparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NUF), v del control int. - o necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distarsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplameos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados ala
obtencion de Ia evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Nestlé Ecuador S.A.
Quito, 27 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todes los aspectos importantes, la situacidn financiera de Nestlé Ecuador 8.A.al 31 de
diciembre del 2015 y ¢l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NI1IF).

Otros asuntos

5. Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

6. Los estados financieros de Nestlé Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron

auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 14 de abril del zo15, expresd una
opinidn sin salvedades.

/B( G BL L0 e

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

g—@lﬁﬂfﬁz Malimpensa

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales

A clientes

Com pafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar com pafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Total activos corrientes

Aectivos no corrvientes
Propiedades, planta y equipos
Otras cuentas por cobrar
Activosintangibles
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

10
17
£7
13
11

12
13
14
18

201 201
23,814,757 22,906,960
8,304,569 9,018,621
45,385,236 31,594,188
173,056 3,163,051
2,753,010 44,998,956
3,561,050 3,132,009
36,448,214 18,126,803
3,219,580 310,254
169,544 188,463

163,829,022

153.439,365

55,991,841 47,786,018
1,685,652 1,636,014
1,048,008 1,108,403

- 487.7906

58,725,591 51,818,231

222,554,613

204,457,596

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiéros separad,{js.
' [

Maryelis Chacon/
Representante Legal
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIOQ Nota
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones con entidades financieras 15
Cuentas par pagar a proveedores 16
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 17
Otras cuentas por pagar
[m puestos por pagar 18
Impuestos a la renta por pagar 18
Beneficios a em pleados
Total pasivos corrientes
Pasivos no ¢orrichntes
Obligaciones financieras 15
Beneficios sociales 19
Otras provisiones
I puestos a la renta diferido 18
Total pasives nocorrientes
Total pasivos
Patrimonic
Capital 20
Reserva legal 21

Resultados acomulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separudqs.

[1]]

86,046,511
24,508,624
35,217,203
6,065,768
4,985,204
7,051,162
7,507,356

2014

3.448,Btg
¢,781,318
7.432,255
3,599,003
4v‘;901537
3,586,932
8,167,529

7

el
-
2

171,311,888

141,506,483

9,365,174

11,522,161
2,769,499

27,964

15,602,743
11,194,396
4,456,872

23,684,708

31,344,011

194,996,686

172,850,494

1,776,760 1,776,700
916,434 016,434
24,864,733 28,913,008
27,557,927 31,607,102

204,457,596

222,554,613

— .

!

i

Maryelis' Chacon
Representante Legal
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David Sola

Gerente de Contabilidad y Tesoreria



NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Lxpresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos (*) 6
Utilidad bruta

Gastos de administracién (*) ]
Gastos deventas (%) 6
Otros egresos, neto

Utilidad operacional
Gasto financieros, netos

Utilidad antes del im puestoa la renta
Impuestoa la renta 18

Uyilidad neta

Otros resultados integrales:
Partidas que nose reclasificaran posteriormente
al resultado del ejerciciot
Ganancias actuariales

Utilidad neta y resultadointegral del aiio

2015
523,677,062

{370,836,993)

2014
513,665,880

(362,427,372)

152,840,969

(35.507,341)
(80,845,199}
(230,156)

151,238,508

(35,851,979)

(78,278,283
(755,304)

36,258,273
(6.,173.477)

36,352,842

(5,223,582)

30'084’1796
(12,807,445)

31,129,260

{9,192,006)

17,277,351

610,727

21,937,254

225,073

17,888,078

22,163,227

{(*) La participacion en las utilidades del ejercicio de los empleados de la Compania es US$5,311,402

(2014: US$5,011,502).

i

{

M aryelis_.f‘Ch aqﬁn
Representante Legal
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David Sola ;
Gerente de Contabilidad y Tesoreria
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NESTLE ECUADOR S.A.

ESTADO S_EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nuotas 2OLS 2014
Fiujo de efectiva de Tas actividasdes operacionaies:
utilidad antes de im pueston la renta 30,084,706 d1.1209.,200
Mas cargos o resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provision por deteriorode cuentos por cobrar a clientes t6H0,056 91,1530
Depreciacion 12 B.771.502 4.313.4a85
Amortizaciin de intangibles =TOR.7O5 110,4.344
Deterioro de propiedad planta y equipo ] 159,851 1.043.876
Bajas de propiedades, planta ¥ cquipos 1 743.198 2i4b,118
Participacion trabajadores S5.3E1,402 5,631,502
Provisiéon por jubilocion patronaly desnhucio 1.7 04,008 1,.6b01,;3508
2,238, 008 A5, 207,746
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clicntes (13,960,104} ?ora7.g B
Cuentas por cobrar a compagifas relacionadas 5,235,941 13-4 uB.308
Oiras cuentas por cobrar {g78.625) J-t.0 5
Inventarios 1.678,589 {H.a62,773:%
Guastos pagacdos por anticipado (2.,0049,326) t0,5 H
Otrosactivos 18,914 11,2 He
Cuentas por pagar 2 proveedores 1,727.306 G,9100%.671
Cuentas por pagar o compafifas relacionadas (28y,523x) {1g.039,15:%:
Im puestos por pagar (11,840,958} (2, Bag,09020:
Otras cuentas por pagar 2,306,075 {85,936
Beneficios a em pleadas (6,117, 61 8) (3, a8, 21
trtras provisiones (1.687.373) 340,819
Beneficios sociales (Bsu. 597) (2,174.855
L7,223.335 de4.0odH1.3a5
Impuestos g ta renta pagados 3.580.5:332 Loesdzby 074
Efectivo neto provisto por las aetividades de operaciéon 20,810,267 A5 17 E05
Flujo de efectivode las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y cquipos 12 (r2.880.372) (G.pag,21}
versiones financierns Flr4.052 214,178
Adiciones de netivas intangibles Tt d3..490) {527,210
Pfectivonetoutilizado en las actividades de inversion (82,300,891 0]) (6,582,766
Flujo de efectivo de laos actividades de financinmiento;
Dividendos pangados (13,.862.983) {8, 862,340
feclivo recibido por prestamos obligaciones 51,602,094 dH.505.2548
Elcetivo pagado por prestam as abligaciones {45.421.901) (58,360,425
Electivonelo utilizado en fas actividades de financitam iento (7. 502, 660) (L8, 757.506
Incrementa neto de elective QOP.TY7 G.807,134
Efectivoy egquivalentes de efectivoal iniciodet afio 3 2,006,860 13,000, 822¢
Electiv oy equivalentes de efectivaal finai del adio H '_-;;,814.1?57 G b b

-

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiero.

y

: !
/ £ T H :
Maryelié Chacén David Sola
Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesoreria
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones -

Nestle Ecuador S.A. (la “Compaiifa”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 11 de junio de 1964 bajo
el nombre de Industria Ecuatoriana de Elaborados del Cacao S.A, - (INEDECA S.A); y mediante eseritura
piiblica del 5 de julio de 1988 modificd su denominacion a Nestlé Ecuador S8.A. y cambid su domicilioa la
cindad de Quito. La direccién de la oficina de la Compaiiia es Av, Gonzdlez Suidrez N31-135 y Gonnessiat,

La actividad de la Compaiiia consiste en comercializar, principalmente en el mercado ecuatoriano,
productos alimenticios, de fabricacion propia y producida por compafiias relacionadas, tales como
productes licteos, alimentos infantiles, dietéticos, culinarios, chocolates y derivados del cacao, café
solubles, galleteria y wafers, bebidas instantineas, bebidas lquidas y alimentos para mascotas.

La Compania forma parie del Grupoe Nestlé, cuya matriz final es Nestlé 5.A,, domieilinda en Suiza,

La Companiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores - Quito, Como se menciona en la Nota
15, durante el afio 2015 la Compafiia realizd una emision de obligaciones de corto plazo que fue negociada
en el mercado ecuatoriano por un total de US$50,000,000, la cual serd cancelada en su totalidad hasta el
31 de agosto del 2016,

El Grupo Nestlé en Ecuador se encuentra conformado por Nestlé Ecuador S.A. (Controladora) v sus
compaiiias relacionadas en Ecuador Ecuajugos S.A. e Industrial Surindu S.A. sobre las cuales tiene
administracion y control de sus operaciones.

Situacién financiera -

A partir del 2014 la disminucidn sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en 1a cartera de crédito de las entidades
financieras asi como la restriccion en el aceeso a lineas de erédito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye Ia principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y & una disminucion del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, a devaliacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais.

En Ia actnalidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, ebtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales vy gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriceion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza

Pigina 8 de g
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

cometrcial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aun con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicidon econdmica y financiera de la Compafiia,

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como la disminucion en los valores registrados en ventas. Ante lo cualla
Administracion estd adoptando las signientes medidas: i) reduceion de costos y gastos de operacién por
metio del control presupuestario; i) incrementar nuevos clentes estratégicos, para incrementar las ventas;
iii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirdn
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Autorizacion de estados financieros separados -

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 25 de abril del 2016 del Represente Legal de la Compania y posteriormente serin
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros, se han efectuado ciertas reclasificaciones
v/o reagrupaciones de los estados financieros y sus notas del afio 2014.

Bases de preparacion de estados financieros -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargp, es permitido que, sea porque la legislacion del
pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “Nestlé Ecuador $.A.", los que se denominan estados
financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidon integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico. En
cumplimiento de las NIIF, Nestlé Ecuador S.A. también prepara estados financieros consoelidados con

Pagina g de 49
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Industriag Surindu S.A. y Ecuajugos S.A,, empresas consideradas entidades de cometido especial, con las
que la Compaiiia mantiene contratos de prestacién de servicios y ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras, como se menciona en la Nota 1. Los estados financieros individuales de Nestlé
feuador S.A. y sus subsidiarias son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto,
los presentes estados financieros separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los
efectos de la consolidacidn de estos con los de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los tmontos estimados por Ia Administracion,

Traduecion de moneda extranjera -

{a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ceondimieo primario donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

(b) Transaccionesy saldos
Las transacciones en meneda extranjera, principalmente inversiones financieras, deudas con
proveedores y compafiias relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transaeciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales,

Informacion financiera por segmentos -

[l ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los

recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Consejo de Administracion, el cual

monitorea el negocio, por tipo de producto. De esta forma el anico segmento reportable lo constituve el

segmento de comercializacion de alimentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

fueliyve e efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”,
Laos pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finaneieros”. La clasificacidn depende del propédsito para
el eual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, 1a Compaiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a})  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b}  Inversiones finaneieras
Son activos finaneieros no derivados con pagos fijos o determinables y veneimiento fijo, que la
Administracion de la Compaiiia tiene la intencion positiva v la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente va que presentan vencimientos originales menores a
doce meses.

fc)  Otros pasivos financieros
Representados en ¢l estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en
¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y ¢éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interds
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0y

(i1)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales v compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adendados por los clientes directos y companias relacionadas por la venta de
productos alimenticios de fabricacion propia v de compaiiias relacionadas. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
vxigibles hasta en 45 dias.

Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
empleados de la Compaiiia. Inicialmente se reconocen a su valor nominal y posteriormente al
costo amortizado aplicando tasas de interés de mercado, Los ingresos por intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”. La
Compaiiia ha segregado Ia porcidn de largo plazo de dichos préstamos y la clasificd como
otras cuentas por cobrar largo plazo.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta go dias.

Otros pastvos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo mmortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, Ia Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

D

Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
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MOTAS {‘L‘QP{.ICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADPOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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rubro “Gastos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacién financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras™.

(ii)  Cuentas por pagar comerciales v otrag: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
gsperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Carresponden a obligaciones de pago
principalmente por compra de materia prima, producto terminado, gastos administrativos
entre otros, No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Companiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, 1a probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 la provisidon por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de US$4,802,234
{2014: US%$4,633,178), ver Nota 11.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
deseuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.
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Gastos pagados por anticipado -

Representados principalmente por arriendos y seguros pagados por anticipados, que se amortizan con cargo a
resultados del ejercicio con base al método de linea recta, en funcién de la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adguisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es caleulada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiiia estima un valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida atil. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de aiios
Edificios e instalaciones 20 a 60
Magquinarias y equipos 5 a25
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo q

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos, se calculan comparando los
ingresas obtenidos con el valor en libros v se incliyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endevdamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con Ia
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015y 2014 todos los proyectos de la Compariia se han liguidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterjoro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraeion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles -

La Compaiiia reconoee como activos intangibles el goodwill y el desarrollo de aplicativos para sus
sistemas. La amortizacion de estos activos es caleulada por el método lineal en base a los tiempos que
espera que dichos aplicativos sean operativos.

El valor de estos activos se analiza por desvalorizacidon cuando hechos o cambios en las circunstancias
indican gue el valor de libros podria no ser recuperable v, de corresponder, se regisira una pérdida por
desvalorizacién.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la venta corriente v al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente -

fl cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
graviables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacion secietaria sea igual o menor al 50% se aplicard Ia tarifa del 25% poreentualmente de lasg
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12%. Nestlé Ecuador S.A,, aplica el 22% después del analisis
realizado.
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En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es ealculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucian de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

T.os saldos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
vxigible o compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos actives que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos tnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

2.12. Beneficios a los empleados -
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidon
eetatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de
ventas v de los gastos administrativos en funcién de ia labor del empleado que recibe este
beneficio.
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{(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en ¢] Ecuador.

(iif) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdeo
a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
1a misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual para los afios
2015 y 2014 equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futures de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Nestlé Ecuador S.A.

2.13 Provisiones corrientes -
En adicion a lo que se describe en 2.12 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion

presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,
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Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden
principalmente a gastos de mercadeo, publicidad, servicios piblicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos -

Las ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en ia medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectiia Ia transferencia de dominio
v entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, v en consecuencia transtiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

La Compafia penera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios de fabricacion
propia y producida por compaiiias relacionadas, tales como productos licteos, infantiles, dietéticos,
cwlinavios, chocolates y derivados del eacao, eafé solubles, palleteria y wafers, bebidas instantaneas,
bebidas liquidas y alimentos para mascotas, en sus varias presentaciones y marcas, produetos que son
vendidos y comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

Cambios en las politicas ¢contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiia.

b} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 v no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacian ehligatosiy pam
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NI . . . , K ¢ 06
servicios y ks reveliciones requeridns para los estadod finapcieros mierinos. ’

NIC B Mejorns que e hrifican elmodo de determinay s tasa de descwento par hg obligaciones por tde iulio 201

H - - de - ¥
beneficios post-empleo, }

’ Stzioras que clhrificsn b rehciknmndo conia formacidn reveleda enelreporne mermo ylas L
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patrumonialproporciosalen entidades que 5o son entadades de verain.

La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Compania realice estimaciones
v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

e  Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evaltian al cierre de cada afio. (Nota 2.7).
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«  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacion
patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.12),

+  TImpuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacidén de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (flundamentalmente efectos de la adopeion de lag NIIF) se revertirin en el futuro.

«  Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compariias. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios gue estin a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan
en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en log
proximos ejercicios,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
“uotoees e riesgo operacional -

En el eurso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que Nestlé Ecuador
S.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y
averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales v el balance de situacion financiera.

La calidad de los productos v la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Nestlé Ecuador S.A. Para garantizar la calidad de sus productoes, la Compaifiia adoptd los procedimientos v
controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de materias primas hasta
la distribucidn de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia,
Los departamentos de erédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalilan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compania. La Gerencia General proporeiona por escrito principios para la administracion general de
tiesgos asi como politicas eseritas que cubren dreas especificas, tales como ¢l riesgo de tipo de cambio, el

Pagina 20 de 49
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(lixpresado en dolares estadounidenses)

riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados v no derivados
y para la inversion de los excedentes de lignidez.

(a} Riesgos de mercado

4y

(if)

Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compaiiia estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Euro y al Franco Suizos. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de
inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere gue la Compaiiia adininistre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda que ne es la moneda funcional
de la entidad.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeundamiento a tasas variables expone a la Companiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias sifuaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo v cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiiia caleula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés, Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 8% en los afios 2015 y 2014 respectivamente).

{h) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y tinanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivoy
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compaiia
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas
con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de riesgos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

comportamiento de pago, garantias, antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al
95% del total de lag ventas. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa, analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y caleula el monto
recuperable correspondiente, Adicionalmente, clagifica la cartera en segmentos similares y anabiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad
de pago de cada cliente y tomande como base los estados financieros solicitados anualmente a los
clientes, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas v/o externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo,
por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

fc) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periode de doce meses.

El euadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia y pasivos
financieros derivados de liquidacion sobre bases netag agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financiercs
derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la

comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacioén comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,

=Ot3:
Menos de Entrei1ya Entrezy s
aho anc ano
Prestamoes v cbligacicnes financieras 58.046.511 2,505,174 -
Caentas por pagar a proveederes 24.508.824 - -
Cuentas por pagar a entidades
retacionadas 35217203 - -
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zota:
Menosde s Entreiyvz Entrezy 3
ano ano ario
Prestames v obligaciones financiaras 3,448,819 15,592,743 -

Cuentas por pazar a proveedores

Cuentas por pacar a entidades
relacionadas

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de fa Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas vy mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como &l

“patrimonio neto” mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

Préstamos v obligaciones con entidades financieras
Cnentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Menos: efectivoy cquivalentes de efectivo
Denda neta

Fotal patrimonioneto

Capital total

Ratiode apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2015 201
95,411,685 89,141,562
24,508,629 20,781,318
35,217,203 27,432,255
155.137.512 37,355,134

(23.814,757}) (22,006,960)
131,322,755 114,448,175
27,557,927 31,607,102
158,880,682 146,085,277

83% 8%

*eontinnacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicios
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2015 2t g

Corvicente Nocorriente Corriente No carriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy eysivalentes de efectivo 20,814,787 - 22,006,960 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 45,385,236 - 41,594,188 -

Inversiones financieras 8,704,569 - 9,018,621 B
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas 173,056 B 3,163,051 -
Otras cuentas por cobrar 4,561,050 1,685,652 3,190,069 1,616,014
Total activos financieros 81,248,673 1,685,652 69,814,889 1,036,014
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 86,046,512 9,365,174 73,448,819 15,602,743
Cuentas por pagiar a proveodores 24,508,604 - 20,781,518 -
Cuentas por pagar i entidades relacionadas 35,219,207 - 27 .442.955 -
Total pasives financicros 145,772,339 9,305,174 r21, 662,39 153,602,713

fe = i

] valor en libros de los instrumentos financieros eorresponde a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 Costo de Gastos Gastos de

.. . Total
ventas udm inistrativaos ventas

Materia primas consumibles 317,718,117 300,256 51,569 318,070,342
Gastos de personal 14,302,594 13,873,079 25,221,484 53,397,157
Gastos por publicidad 2,000 - 36,384,607 36,386,616
Gastos de licencia 23,656,393 - = 23,656,393
Gastos téenicos 1,893,066 9,039,644 2,721,520 13,654,230
Depreciacidn 2,134,348 919,596 5%7,557 3,771,501
Gastos de distribucion 10,670 285 9,658,390 0,669,345
Mantenimiento 3,639,128 791,712 1,497,147 5,927,987
Arrendamiento 117,560 978,264 2,685,586 3,781,410
Baja deinventarios 1,012,261 - 85,889 1,998,180
Energia 1,126,940 100,577 214,205 1,541,722
Otros Impuestos 707,138 4,053,387 1,560 4,762,085
OLros gastos 3,416,739 2,040,283 1,705,285 7,162,307
Riesgos fiscales - 3,410,258 - 3,410,258

370,836,993 35,507.341 80,845,199 487,189,513
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2B1

Materia primas consumibles
Gastos de personal
Gastos por publicidad
Gastos de licencin
Gastos téenicos
Depreciacion

Gastos distribucian
Mantenimiento
Arrendamiento

Baja de inventarios
Energia

Otros impuestos
Otros gastos

Riesgos fiscales

Costo de Gastos Gastos de
L. . Total
ventas :1dm frnistrativos ventas

313,998,249 37.549 - 314,035,798
12,538,661 15,377,286 23,780,746 51,696,693
- - 32,373,342 32,373,342
22,752,818 - B 23,752,818
1,233,258 6,470,625 3,644,550 11,348,433
2,040,028 897,498 1,575,929 4,513,455
661,233 - 9,371,121 10,032,354
3,610,268 1,113,230 1,824,519 6,548,017
55,138 1,026,673 2,543,276 3,625,087
1,506,355 - 288,364 1,794,719
1,040,170 207,444 286,480 1,534,004
729,249 4,197,785 - 4,927,034
2,061,945 6,523,889 2,590,056 11,375,890

362,427,372

35.851,979

78,278,383

476,557,734

F351CION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicion en moneda extranjera corresponde a euros y franco suizos, es presentada en su valor
correspondiente en ddlares estadounidenses, a continuacion:

Activoe
Inversiones financieras

Inversiones financieras (USS)

Activo
Inversiones financieras

Inversiones financieras {US$)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio (moneda extranjera por US$1,00)

Tasa de cambio promedio

201 2014
Francos Suizos (CHF) 0.99 0.93
Euros (EUR) 0.93 0.76
Yen Japonés (JPY) 119.29 107.64

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compuosicion:
2015 2014

Efectivoen caja 511,100 11,160
Bancos locales 23.293.,474 22,891,871
Bancos del exterior 10,183 3,889

23,814,757 232,906,060

9. INVERSIONES FINANCIERAS
Comprende;
2015 201
Robusta Asset Management Ltd, (RAML) (1) 7,093,744 7,319,780
iy ersiones en Fideleomisos (2) 1,210,825 1,608,841
8,304,569 9,018,601

(1) Corresponde a colocaciones en fondos de deuda v patrimonio administrados por la Entidad que se
encarga de la seleccion v monitoreo de fondos que son administrados por Nestlé Capital Management
Ltd., la cual se encarga de administrar los activos de fondos de pensiones del Grupo Nestié.

{2) Corresponde a inversiones mantenidas hasta el vencimiento prineipalmente en certificados de depésito

y polizas de acumulacion con vencimiento en el corto plazo y se encuentran restringidas para garantizar
el pago de las obligaciones emitidas por el Grupo (Nota 15).
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2015 2014
Clientes nacionales (1) 50,187,470 16,227,366
(-) Provision por deterioro de cuentas por cobrar (4,802,234} {4,633,178)

45.385,236 31,594,188

(1) Nogeneran intereses y vencen en el corto plazoe. A la fecha se habia recuperado aproximadamente
US$48,572,339.

A continuacién se muestra el movimiento de 1a provision de deterioro de cuentas por cobrar:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 4,633,178 3,702,028
{+) Incremento 160,056 931,150
(-} Utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 4.802,234 4,633,178

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes, A
continnacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 2014
Por vencer 45,885,864 o91% 29,857,653 82Y%
Vengidas
Hasta 30 dias 16,002 oY% 2,135,205 6%
11 a 60 dias 2,355 0% - 0%
61 a 150 dias 735,639 1% 112,509 0%
Mis de 151 dias 3,546,710 7% 4,121,699 1%
Total vencidas 4,301,606 a% 6,169,713 18%

Total

50,187,470 100% 36,227,366 100%
==l e e fm— e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOQS

Composicion;

Producto terminado (1)
Materias primas (2)
Materiales y repuestos (3)
Material y embalaje
Productos en praceso
Productos en transite

2015 20tq
13,222,649 17,552,486
15,722,631 12,639,721

3,075,666 2,114,014
757,366 678,183
916,892 501,987

2,753,010 4,640,412

36,448,214 38,126,803

{1)  Caorresponde i productos terminados producidos por la Compaiifa v otros no producidos provistos

principalmente por sus Compaiifas relacionadas.

(2) Comprende materia prima del proceso productivo principalmente derivados de cacao, materias

primas provisto por compaiiias relacionadas.

(3) Comprende quimicos, accesorios, combustible, materiaies de empaque, materiales directos, filtros,

repuestos para maquinatia, entre otros.
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14.

15.

NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Cuentas por cobrar empleados
Instituciones gubernamentales
Reclamos

Otros clientes no comerciales
Otros

Cuentas por cobrar empleados - largo plaze

INTANGIBLES

El movimiento es el siguiente:

Saldo Inieial
Adiciones netas
Amortizacion del ado

Total ab 3t de diciembre (1)

2015 ’.‘.Dl;}
2,281,929 1,903,467
87,558 457.929
45,000 333,738
207,013 423,318
939,556 13.617
3,561,056 3,132,069
1,685,652 1,696,014
5,246,708 4,768,083
2015 201
1,108,403 691,628
143,490 527,719
{203,795) {110,944}
1,048,008 1,108,403

(1) Corresponde principalmente a Proyectos de desarrollo de ERP de la Companin US$710,706 (2014

US858,404)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componen de:
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Prestamosbancarios:

Banco Bolivariano 5.A.
Banco de Guayaguits A
Banco itemacionalS A,
Citbank NA Ecuador
Prdubanco S A,
Intereses porpagar

Obligaciones financierms:
Dbligaciones Sere 6,7, 8,9y 10
Obligaciones Sere i1, 12y 13
Obligaciones Sere 15
Intereses porpagar
Fidekwomiso de Tiwlrzacidon de Flujos - Nesils

Presamos bances tos;

Banco mtemacibaals. Al
Caibank NA Gcuador
Pichincha C A,

Ixtereses porpagar

Obfeaciones financiems:
Obligacknes Serie 1

Obligaciones Sere 2

Obtizaciones Sene 3

Integses porpagar

Fiteocontiso de Tiulbiizacion Nestl

Aldtde diciembre del205

Tasa de interés Garmntig Comienle Nogurrienle
2.83% Firmas 2,500,000 -
7.15-9.33% Fiema s 6,300,000 -
698 - 0.339% Firmas 7.850,297 -
6.89-9.33% Finna s 14,000,000 -
A7 -9.33% Firmo 5 K.,000,000 -
J09,503
39,059,500 .
4,50 - 5.25% i 28,896,045
3.25% - 3.00% {n 7,006,537
5400%-5,25% {1) 4,093,433
61415
2) 6,328,661 D.365,174
46,986,711 9.365,174
46046511 2.365.174

Pasa de intendy

698
6.80%
702%

3.25% - 4.00%
3.25% - 4.00%
4.00%

i nein

Fiemas

Finnasg

Finnas

th
th
(h

Ald1de diciembre del2 14

Comiente

5,600,040
4 000,00
4. 850,000

47,708

No comente

14,497,708

%,455.636
H4.173.885
14,936,118
3Z6,858
10,058,684

15,692.743

38.951.111

15,092,743

73,448 819

15,641,743

(1)  LaCompafiia durante el afio 2014 realizd Ia oferta piblica de los valores que se emiten como parte
del procesa de titularizacion de flujos por USS50,000,000. La emision de dichos titulos valores fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia el 15 de mayo del 2014 y por la
Superintendencia de Compafiias el 11 de septiembre del 2014. La composicién de dichos valores y
sus caracteristicas se detallan a continuacion:
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

i) Emision de obligaciones:

En el afio 2015 se emitieron obligaciones de las series 4, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12 v 15 por
I8$51,692,042 en titulos cuyos plazos varian entre 180 v 359 dias, Los titulos de las
obligaciones se pagan a una tasa de interés que varia entre el 3,50% y 5,30%. El proceso de
emision de obligaciones es manejado a través de Plusvalores Casa de Valores.

i) Cumplimientos y mecanismos de garantia:

De acuerdo lo sefaln la codificacion de Jas Resoluciones del Consejo Nacional de Valores en el
articulo 11, Seceidn I, Capitulo IT1, Subtitulo I, Tituloe 111, el emisor debe mantener los siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcidn de razones financieras,
para el cumplimiento del objeto social del emisor:

s Larazon de liquidez o circulante deberd ser mayor a ¢ igual a uno (1) promedio de seis
meses,

¢  Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberin permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
ligquidados y convertidos en efectivo.

»  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segin lo establecido en el articulo 13, Seccion 1, Capitulo 111,
Subtitulo I, Titulo IT1, de las Codificacion de las Resoluciones del C.N.V

El proceso de titularizacion de flujos tiene los siguientes mecanismos de garantia: i) Deposito en
earantiag: Serd reajustado conforme el procese de titularizacidn lo reguiera; if) Exceso de flujos
Je fondos: Medio de reposicion del depdsito en garantia; v, iii) Garantia subsidiaria; La
Compania se compromete a transferir al Fideicomiso todos 1os recursos suficientes para el pago
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracion de la Compaiiia informa que ha dado
cumplimiento a las obligaciones deseritas en los pirrafos precedentes.

Corresponde al saldo a liquidar de los recursos recibidos por la segunda titularizacion de flujos
efectuada en el 2010 y 2011, La obligacién adquirida se cubre de acuerdo al vencimiento de los
titulos emitidos y adquiridos por el pablico a través del mercado bursétil, que se extienden hasta
marzo del 2016. £l proveso de titularizacion es manejado a través del Fidecomiso Segunda
Titularizacién de Fhijos Nestlé Ecuador.
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' NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

Afios 2015 3014

2015 - 6,328,601

2016 9,365,174 9,364,082
9,365,174 15,692,743

Los titulos, cuya calificacién de riesgo al 23 de septiembre del 2014 otorgada por Bankwatch Ratings
S.A. es “AAA”, tienen las siguientes condiciones ¥ formas de pago:

Titulo Tasa (fja anual) Amortizacion del capital Pago intereses
Serie B 7. 75% Anual Trimestral
Serie C B.25% Anual Trimestral
Serie D 8.75% Anual Trimestral

16. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
201 2014
Proveedores locales 23,845,199 20,356,616
Proveedores exterior 663,425 424,702
24,508,624 20,781,318

17.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos realizadas durante el afio 2015y 2014

con entidades vy partes relacionadas. Se incluye bajo Ia denominacion de entidades relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacidén accionaria significativa en la Compaiiia:
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NESTLE ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
i Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad

Veotas p jngresos;

Ecuajuges $.A,

dus trial Surindu §.A.
Mesile USA Inc

Nesth Chile § A

Nugthd de Colombia §.A.
Nestlé de Vencruels 5.A.
Nestmde 5.A.

Servieios téepicas adminisimiivos vepemeines

Retaeinn

Relacionada Logal
Relcionada Local
Relagionada detEyeriot
Relacionada del Exterior
Refcionada del Exterior
Refcionada def Exteriar
Relacionadn delExterior

fegates nsnceimns

Feuajugos 5.A.
fdusirial Surindu §.A.
Neslle Centrommerica S.A.

Nuesile Purina Petcare de Colombia

Nestle LISA e

Centre de Recherche
Comesthles Ls Rosa S A,
Cormporacion inlca C.A,

Pairy Faimers Américas

Nesiee S.A.

Nestle Argenting S.A.L

Nestlé BrasitLnda.

Nesilé Cadipro 5.4,

Neste Chile S A

Nestle de Colombia S.A.

MNeslle Dominicana, 5. A de OV,
Nesilé Espaiia §.A.

Nestle Guatemala S.A,

Nestle mternatio nnl Travel Retail
Nestle Mexico. 8.4, de C.V,
Nestie Operational Services
Nestie Perd §.A,

Nestle Iurinag Peteare Company

Nestie Servicios Carporativos, S A,

Nestie Servicios ndustrales. S A.
Nestle Venezuela §.A,

Marcas Nestk, 5 A De C.V.
Nestie Jamaiea Lid.

Nestle Tapan Lid,

Nesitle Nicamgua, S A,

Nestie Operational Services Worldwide §.A.

Nesthe UK Lid

Nestrade 8.4,

Nestle Suisse §.A.

Nestle USA inc

Newstte Fspina, 5.4

Nestle Mexivo, 5.A. De CLV.
Nesthe UR T

Nestrade 5.4,

e Koo 1

Relcionada Locat
Refacionada Local
Relacionnda delf Exterior
Refacionada del Exterior
Relacionada delExterior
Relacionada del Exterior
Relacionada del Exterior
Relcionadn del Exierior
Refeionada del Exterior
Rehcionada del Exterior
Rehlciorada del Exterior
Redzcionada del Exterior
Refacionadn del Exterior
Relacivttada del Exterior
Relacivnada deiExteripr
Refcionada del Exterior
Remgionads del Exterior
Relacionada dei Exterior
Reqcionadn Jel Exterior
Refcionads del Exderior
Relacioanda del Exterior
Relacionada det Exterior
Relcionada del Exterior
Relagionada del Exterior
Relacionada dei Exterior
Relivionada del Exterior
Refncionada del Exterior
Relacionada ded Exterior
Reklcionada delBxterioc
Refavionada dei Exterior
Redavionada del Exterior
felacionada del Bwerisr
Relacionada deiExterior
Relacivnada del Exterior
Relacionada deifsterior
Refhcionada dei Exterior
Relacivnada del Exterior
Pehvionads delBExerior
Relacionada del Exterior

Transaceiby

Comercinl
Comercial
Cowmercial
Comercinl
Comercial
Comerciat
Comercial

Comercial
Comercial
Cuemerciad
Comercial
Conrercial
Comercial
Comercial
Camercial
Comercial
Comerciat
Comercial
Comercial
Comserviad
Comerciat
Comercianl
Comervial
Comerciad
{'omercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comervial
Comercial
Comercial
Comereinl
Comerciai
Comercial
Comercial
Cumercial
Comercial
Comercial
Comercing
Comervial
Comercial
Comercisl
Comercind

O1884
4488 946
1.108.640
F7.833.764

2h1

89609
25838
321,895
639680
89211
693 280
T HBEY

#6,543.2138

8.323.024
28421473
467450
72428
174

TRY
1,406
2392
L8
156249
3.6
38520
Ta507
{20
1818

KN 2L
465
2462
T
340094
L5398
IR
54}
345
55248
REY IR 11k
27801
4541243
188247
o 484

43053150

548,517
L3RG 24
2320
S43
51657
THEDBEY
§4.0 16
048
ZLIRO
LR
2%

R A
438
AT
1380
2326
4.707
3R
24362
00450
1532488
Hu78
573
2327
1327
MO8

Ak

JR.Us
RESREY}

BARIIN




NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad

Inicréses poyrprésinmos:
Feuajugos 8.A.
Indus trial Surindu § A,

Compras yservicles recibidos:

Materiy prinas:
fieusjugos B.A.
indus trial Surndy 5.A,
Mestle Chidle S A

Matersifde smbalije:
Feuajugos 5.A.
Indus trial Surinduy 8 AL
Nestle Clitle 5 A

PRODUCTO TERMINAIND
Evusjuges 5.A.
Indus triat Sunndu §.A.
Mestle de Colombia 5.A.
Coempania Nestle Costa Rica S.A,
Mesthe Argenting 5.A.
Wesile Brasil Lida
Nestle Clile 5 A
Nestle De Colommbia 5.A,
Nestle Deatscliland AG
Negile Mexico 8.A, de C.V.
Nestle Nederlind BV,
Nestie Panama 5.A,
Nestle Peru 5.A.
Nestle Purma Petcare Company

Nestle Furina Peteare De Colonbin

ol Bl s e 5 AL
~ontie LS A e
Nestle Espana.S.A,
Negtle Mexico S A De OV,
Nestle UK Lid
Mestrade 5.A.

ASBTENCIA THCONCA YREGALIAS:

Nesteo §.A.
Sovcieté des Produits Nestle SA
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Relocidn

Refcionada Local
Relacionada Eocal

Relagionada Local
Relagionada Local
Relcionada det Exterdor

Relagionada Local
Relacionada Local
Relacionada del Exterior

Rehitvioaada Loeal
Relicionada Loeal
Relacionada del Exterior
Rehveionada del Exterior
Relavionada del Exteriory
Retcionnda del Exterior
Relaeionada ded Exterior
Relzcionada deiExteror
Reiacionada del Exterior
Rehewonada del Exterior
Relemynada del Exterior
Refacionads delExteror
Relxcionada delExterior
Reltcionnda def Exterior
Ruelcionada del Exteror
Retacionada del Exterior
Relacionnda del Exterior
Reltcionada det Exterior
Relacionada del xterias
Helacionada del Exdernior
Refacionada delExerior

Refacionada delExterior
Refacionada del Exterior

Transapcitn

Comercind
Comercinl

Comercing
Comercial
Comercial

Comercial
Comercil
Comercial

Comercial
Comercial
Comerciad
Comercitl
Comercial
Comergial
Comercial
Comereial
Cemercinl
Comercial
Cuomercial
Comercisl
Comerncul
Comarcil
Comereinl
Comere el
Comerekl
Comareil
Comercial
Camercial
Comerciat

Comervind
Comerciat

33136 258,726
16359135 U2 430
L6EY.051 2382754

K163 15,505 94 80840
L2868 ELIRFE
327 880 AR

- 77937
L34 1754 Ay, 129
- 1575
= Lyl

AUK 002

DRINSBG
73419283
65336
615791
0.853.773
2270
420658
540,127
35062
H83.065
33584
4403506
55248

3T 402
2787018
4530245
28R.247
16,484

+27.389

19012327
GRG0, 106
39453
L742.604
557078
1HGE.I9Y
JXIhE B
40727454
41410
173200
333410
040

B 460
3sns9n
1ugog
SH.195
HL531

rodo3 4

HE3MH.603
1.3 H.003

Ji.833.373

1LY70.500
HI70.509

23019200

2275308



NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saogiedad
Activos Hjos:
Nestle de Colombia 5.A.
Nestrade §.A.

Materis prima;
Nestle DubaiManuthetoring LI
Nestlé Ogtemeich GmbH

CereaiPanners Mexico S.A de OV

CPWMesico, 5, de R.L.de C.V.
Feuajugos 5.A,

Nestee 5.4,

Nestee York Lid

Nestle Brasil Lida

Nestle Centroamerica, 5.4,
Negtle Chile S A

Nestle De Colombia $.A,
Nestid Deatsehland AG

Nestle Ginbe Inc.

Megtle Guatemakh, $.A.

Nestle Nederland B.V.

Nestle Operptionnl Services
Mustle Pery 8.4,

MNestle Puring Petcare Cowmpany
Nestk A

Nestk Servicies Corporatives . S.A.

Nestle UK Limited

Nustle USA ic

Nesthe Waters Management &
Negimde 5A,

Serveom SA

Compania Nestle Costa Rign 5 A
Nestle Argentisa $.A.

Nesile Espana, 8.A,

Mostle Mexice 5 A, De OV,

Mestle Opesrational Services Wordwide 5.A

Nestle Panama §.A,

Nestle Purina Petcare De Colombin 5.A.
Nestle RegwnaiGlobe Office North Amer

Nestle Snisge 5§ AL
Neslhe Veneruela 5.A,
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Relacion

Reltcionada det Exterios
Relacionadn del Exterior

Refhcionads delExterior
Relacionada del Exteror
Relapionada del Exterior
Relacionada del £xteviar
Rekeionada local
Retacionada def Exteriar
Relacionada del Exterior
Relacionady del Exterior
Relacionadn del Exterior
Relacionada del Exterior
Refacionnda delExterior
Relscionada def Exterior
Reltcionada del Exterior
Relacionada del Exterior
Refacionada del Exterior
Refzvionada dei Extenor
Reloionada det Exterior
Relacioiads del Exteriar
Rehcionnda del BExterior
Helacionada delExterioy
Refagivnada del Exterior
Relacionada del Exterior
Relacionads del £
Relacionada de
Relacionada del Exterior
Relaciopida del Exterior
Relacionads del Esterior
Relacionada del Exterior
Relacionzda de Exterior
Relacionada del Exterior
Relacionada del Exterior
Relacionada del Exterior
Relacionadn ded Exteror
Relagionada dei Exterior
Religionada del Extenior

Transiecion

Comercial
Comercial

Comercial
Comergial
Comerciat
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercil
Comergial
Comereinl
Comergial
Comercizl
Comercal
Comercial
Comereial
Cemercial
Comercisl
Comereil
Comercial
Comercial
Comercisl
Comerginl
Comergind
Comercial
Comercisl
Comerncial
Comerciat
Comercinl
Comercial
Cuamercial
Comerginl
Comercial
Comercial

- RRNGHE
2028514 17,544
2031534 43,225

METAT

. 1522

260.596 203030
4498 #6950
ERERLD) Lo 873
HER Y 2iLiv3
1Las7 130
2044625 L9097 .69
37,044 LAS0
322497 51220
1349651 SR.166
[R44] a5
237403 2792278
223,308 B340
- Hi%
- L8347
21352 5781
602 Hiny 920
GRG 55 713203
279314 G226
31789 B2
4,829 38252
K251 a2y
12059 7033
[33.843 24931
47,100 -
TLo-47 -
Lows B
5298 -
3388572 B
2409
12325 -
La22 874 -
SH3 -
25,890 -
HO 240 )20,

251430954

250861471




NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

t Expresado en dolares estadounidenses)

Composieidn de los saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar:
Industrial Surindu S.A,
Societe Pes Produits Nestle S A,
Nestee 8.A.
Feunjugos S.A.
Nestle Operational Services Worldwide S.A.
Nestle Mexico, S.A. De C.V,
Globe Center South America
Centres De Recherche Et Developpement Nestle
Nestle Venezuela 8 A.
Nestle Argentina 5.A.
Nestrade-Nestle World Trade Corporation
Nestle Brasil Ltda,
Cadipro S.A.
Comestibles La Rosa 8.4,
Nespresso Peutschland GmbH
Nestle Centroamerica, S.A,
Nestle Chile 8.A.
Nestle De Colombia S.A.
Nestle Dominicana S.A,
MNestle Dubai Manufacturing Lie
Nestle Guatemala, 8.A.
Nestle International Travel Retail S AL
Nestle Peru 5.A.
Nestle Purina Petcare Company
Nestle Purina Petcare De Colombia S.A.
Nestle Servicios Corporativos, S.A. De C.V.
Nestle Servicios industriales, S.A. De C.V,
Nestle Usa, Inc,
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2015

2014

21,594,967
12,579,494

22,662,476
12,647,183

7,139,724 7,207,412
1,425,663 680,278
64,943 -
39,125 -
36,889 -
15,243 81,358
13,420 4,298,102
10,7360 23,704
4,139 -
1,082 1,664

{259} 46,821
- 34,899
- 22,8049
- 826
- 3,714
= 50,295
- 826
- 287
- 13,511
- 86,142
- 2,478
- 2,478
- 3.187
- 2,327
- 2,327
- 6,708
42,026,066 48,162,007




NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL co13
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Cuentas por pagar

Nestrade-Nestle World Trade Corporation 10,538,133 0,724,264
Nestle Brasil Ltda 1,821,510 512,758
Nestle Chile 5.A. 1,674,311 2,657,138
Nestec SUA. 805,214 31,577
Saciete Des Produits Nestle S.A. 700,674 -
Nestle Business Services S.A. 421,774 80,534
Nestle Mexico, S.A. De C.V. 406,131 206,140
Nestle De Colombia S.A. 159,124 876,023
Nestle Purina Peteare De Colom bia 208,462 508,573
Nestle Regional Globe Office 198,201 -
Nestle 8.A. 158,620 -
Nestle Espana 8 A, 155,523 -
Nestle Pera S.A. 138,889 170,781
Nestle Nederland BV, 108,458 214,743
Nestle Deutschland Ag 101,867 73,338
Nestle Purina Petcare Company 58,780 105,567
Nestle Uk Ltd 89,348 -
Nestle Suisse 5.A, 50,462 37.532
Cereal Partners Mexique 48,102 1,936,556
CPW Mexico 8. de R.L. de C.V. 26,497 36,858
Nestle Guatemala 8.A. 23,568 155,080
Nestle Venezuela 5. A, 14,968 -
Nestle Waters Manage. Technologies 12,604 -
Nestle Centroamericana S.A. 10,019 -
Saervcecom S.A. 9,917 -
Nestle Usa,Inc, 6,600 159,548
Nestle Servicios Corporativoes, 8.A. de C.V, 2,162 9,475
Cereal Partners Worldwide 5.A. - 44,700
Compania Nestle Costa Rica Sa - 128,312
Globe Centre South America - 28,329
Nestle Argentina 8. A, - 5,638
Nestle Globe Inc. - 237.520
Nestle Panama S.A. - 18,288

18,279,950 18,560,472

Divendos por pagar;

Enterprises Maggi S.A. 430 an
Nestle §.A., 16,036,814 8,862,554

16,937,253 8,862,781

15,217,203 27,432,255
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compaififa incluye miembros clave constituides por el Presidente Ejecutivo, la
Gerencia General y las Gerencias Administrativas. La compafiia cuenta con Directorio. El gobierno y la
administracion estin a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente

Fjecutivo.

Los costos por remuneraciones del personal clave son los siguientes:

Pagea ejecutivosclave dela Administracidn

IMPUESTOS

Composicion:

Impuestos por pagar:

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar
Retenciones en la fuente

4,330,613
f e

201

5,153,900

Impuesto ala renta por pagar:

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones de Impuesto a la renta

201 201
3,567,576 3,380,388
1,367,688 1,101,149
4,935,264 4,490,537

12,327,082 8,817,697

La composicion de] gasto del Impuesto a la renta -

Impuestoa la renta corriente:
Gasto anminstia tributaria Impuestoa la Renta periodos anteriores
Impuesto a la renta diferido:
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(5,295,020) {5,230,765)
7,031,162 3,586,932
e
201 2014
12,327,082 3,817,607
136,860 475,331
343.503 {to1,022)
12,807,445 9,192,006
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NESTLE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a Ia renta corriente sobre por el afios 2015:

201 014

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion laboral 45,396,108 36,740,852
Menos = Participacion de los trabajadores en las utilidades (3,413,400) (5,011,502}
Utitidad antes de Impuestoa la renta 30,084,756 $E,126,200
Mas - Gastos no deducibles (1) 25,044,247 83,051,181
LNilidad base tributaria 56,016,047 40,080,441
Impuesto de utitidad gravable na% 22
Impuesto a lao renta 12,327,082 8,817,607

(1) Incluye principalmente ajuste por: i) gastos que superan el 20% de partes relacionadas
US$13,586,728; ii) gastos indirectos asignados desde el exterior US$2,337,524 y iii) gastos de
publicidad que superan el 4% US$3,993,279.

Situacion fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2015 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

A vontinuacién se detalla el proceso fiscal que la Compafifa mantiene con el Servicio de Renta Internas:

- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2009, Resolucion No,
117012012013RREC071546 (Juicio No. 17504-2013-0066)

Con fecha 28 de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compafiia el acta final
de determinacion No. 172012011972, correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio tiscal 2009,
en la cual establecié diferencias a pagar. El 23 de diciembre del 2013 lIa Compaiiia pago las diferencias
aceptadas y presentd un reclamo administrativo en contra del acta de determinacion tributaria
impugnando diferencias de impuesto por US$2,717,641 (excluyendo intereses y recargos). El 30 de
octubre del 2013 la Administracién Tributaria contesto la demanda interpuesta por la Compaiiia, el
16 de diciembre del 2013 el tribunal atiende lo selicitado por las partes y define 4 partir de marzo del
2014 la fecha de la diligencia de exhibicion de expedientes administrativo de acta de determinacion.
En el mes de julio del 2015 la Compania acogiéndose a la amnistia tributaria canceld US$2,087,934
dando e] proceso por concluido.

Resolucion No. NAC-0370

El Servicio de Rentas Internas mediante resolucién No. NAC-0370 de mayo de 2003 rechazo la peticion
de la Compania por un reclamo de pago indebido y multa por modificacion de comprobantes de venta
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correspondientes al afio 2001. La Compaiiia interpuso una accidén contenciosa tributaria en contrade la
resolucion antes sefialada y mediante providencia de fecha 29 de agosto de 2003, se abri6 el término
probatorio para las partes. Actualmente esta accion se encuentra en la Segunda sala del tribunal distrital
de lo Fiscal; sin embargo, Ia cuantia asciende a US$50,634. La Compaiiia cuenta con argumentos
legales validos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por consiguiente, a criterio de la
Administraeién, este caso deberi ser fallado a su favor.

- Acta de determinaeion 17201524901041801, Resolucion No. 117012010RREC023258
(Juicio No. 17510-2016-0066)

Con fecha 28 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Interna notificd a la Compaiiia el acta de
terminacion No.17201524901041801, correspondiente al Impuesto a la renta del ejercicio fiseal 2013,
L+ cual establecid diferencias a pagar de US$35,872,751 v un recargo del 20% sobre el principal de
U551,174,550. Con fecha 25 de agosto del 2015 mediante reclamo administrativo se impugné el
contenido del acta de determinacion tributaria en la que se solicitd dar de baja ciertas glosas
contenidas en el acto administrativo antes mencionado y se procedid a cancelar US$131,635
correspondiente a valores aceptados durante la etapa de auditoria.

El 25 de noviembre se presentaron los argumentos y documentacion soporte necesaria para
desvirtuar la totalidad de la glosa impugnada dentro del periodo de prueba. Al 31 de diciembre del
2015, la Compaiiia ha registrado una provision por US$5,312,003 en concepto de esta acta de
determinacion.

- Procesos laborales

La Compaiifa se encuentra defendiéndose de acciones laborales propuestas por ex trabajadores en
contra de la Compafiia, que reclaman US$224,075 por indemnizaciones. Los procesos han sido
remetidos a la Corte Nacional de Justicia y a la fecha no se han emitido las sentencias respectivas. La
Compafiia cuenta con argumentos legales vilidos y soportes de prueba de conformidad con la Ley, por
consiguiente, a criterio de la Administracion, este caso deberd ser fallado a su favor.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con pattes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
Ia empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior v locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
U8815,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
v (que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyd que po existian ajustes a los montoes de impuesto a la renta de ese
afio, y i) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha coneluido que no habri impacto sobre la provision del Impuesto a la renta del
afio 2015. El estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias,

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y Prevencion del
FFraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgédnico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

e  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

»  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

o Extension a 10 afios del periodo de exoneraeidn del pago de Impuesto a la renia, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como ss bisicas, Este
plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais.

*  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
linancieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiseal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Seestablece una tasa compuesta de Iimpuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

s  Sefijaenel 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacién a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2015,
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Impuesto a la renta diferido

Pl andlisis de impuestos diferidos es el siguiente;

2015 2014

Iim puestos diferidos activ os:

Impuestodiferido activo que se recuperard después de 12 meses - 487,706
Im puestos diferidos pasiv os:

Im puesto diferido active que se liguidard después de 12 meses 27,964 -
il movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uss

Al 1 deenerode 2014 450,510
Crédito a resultados por im puestos diferidos aw. o087
Al 31 de diciembredel 2014 487,797
Débito a resultados por impuestos diferidos ‘(515,761)
Al 31 de diciembredel 2015 (27,964)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

For
propicdades

plntay lubiacion

eyguipos patroni] Mms Tutal
mipuestos diferdos {pasivesly activos:
Allde enerode 204 (1L30%) 248 4014 53,3157 430,510
(Déhitoerédito a resulados porimpuestos diferidos (365,403) 50,818 351,864 37,247
Al lde diciembre dei20 M {376,713) 239,289 645,221 187,797
Débite a resukados porimpeestos diferidos (56,991 1259,239) (199,479 (383,760
Al lde diciembre del2015 (433,7086) - 405,742 {27,964}

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
& continnacion: ‘
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Utilidad del afio antes de Impuestoa Ia renta

Impuesto a la renta - tasa nominal

Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no
deducibles al caleular la ganancia fiscal

Més - gastos no deducibles

Més - gastos de anmistia tributaria

Mis - im puesto diferido
Gastos por im puesto

Tasa efectiva

PROVISIONES

Afip2015

Pasivos corrientes

Im puestos por pagar

Beneficios sociales

Participacion de lostrabajadores
en las utilidades

Olras provisiones
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301 201
30,084,796 31,129,290
6,618,655 0,848,444
5,708,427 1,969,253
136,860 475,331
343,503 {i01,022)
12,807,445 9,192,006
43% 30%
Pagos,
utilizacionesy
olros
Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldo al final
4,490,537 111,644,823 111,200,096 4,035,204
840,005 - 78,839 761,706
5,019,593 6,342,267 6,720,457 4,641,403
2,307,331 57,332,044 57.535,787 2,104,188
8,167,529 63,074,911 64,335,083 7,507,357
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Afio2014

Pasivos corrientes
Im puestos por pagar

Beneficios sociales

Participacion de lostrabajadores
en las utilidades
Otras provisiones

OBLIGACIONES SOCIALES

Pagos,
utilizacionesy

otros
Saldoal inicio Incrementos mov inientos Saldo al final
80,468 1,359,683 1,303,363 145,788
9,920 9,685 9,685 9,929
2,371,432 2,316,202 3,248,209 2,439,425
1,322,993 10,865,889 11,582,074 606,808
3,704,354 14,191,776 14,839.968 3,056,162

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al t deenero
Costos por servicios corrientes
Costao por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

Beneficios pagados

Transferencias de empleadosa otra empresa
Reduccionesy liquidaciones anticipadas

Al 31 de diciembre

Composicion:

Porcion corriente
Poreion nocorriente
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Jubilacién Desahucio
:.:(JIE ‘..’.(.H‘l ‘.1()]"'2 2()1.—3
10,462,623 10,795,607 1,572,378 1,617,.45¢6
710,596 817,105 209,471 224,34
882,288 924,766 133,997 139,09
(732,197} (523.530) (251,660) 23,255
(611,356) {(1,137,172) (431,773
49,892 - 3,180 .
(145,283) (413,953) -
10,016,563 10,462,823 1,667,366 1,572,378
20]5 2014
761,767 840,805

11,522,162

11,194,396

| L]

2,283,029

12,035,201
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los signientes:

Jithilacidn Desahucio
201 2014 2015 201
Costos por servicios corrientes 710,596 817,105 209,471 224,341
Costo por intereses 882,288 924,766 133,997 139,099
Liquidaciones anticipadas {145,283) {413,953) - -
Alg1 de diciembre 1,447,601 1,327,918 343,468 363,440
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
201 201

Tasa de descuento 8.75% 8.75%
Tasa de incrementosalarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacidén (promedio) 13.44% 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.6 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2o02.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suserito v pagado al 31 de diciembre de 2015 v

2014 comprende 1,777,760 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2015 serd efectuada en
el afio 2016, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.
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Distribucion de dividendos

Durante el afio 2015 de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Directorio celebrada el 17 de marzo del 2015 se
declard dividendaos por US821,937,253 (2014: US$17,725,123) correspondientes a utilidades de afios
anteriores.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

La Superintendencia de Compaiia del Ecuador mediante Resolucion SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopeidén por primera vez de “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto a
distribucitn a los accionistas, excepto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizado
para aumentar el capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo
giercicio econdmico si las hubieren.

En 2014, acogiéndose al criterio de la Superintendencia de Companias, la Compafia transfiri6 de esta
cuenta a utilidades disponibles US$a,569,721, a fin de que la cuenta Resultados Acumulados Provenientes
de la Adopeidn por Primera Vez de las NIITF registre el efecto de tales ajustes al inicio del periodo de
transicion, una vez de al final del periodo de transicién como fue registrado por la Compaiia.

CONTRATOS SUSCRITOS
i} Contrato de comercializacién de productos -

La Compafiia suscribid el 30 de diciembre de 1997 con renovacion anual un contrato de distribucion
de los productos fabricados por Ecuajugos S.A. a nivel nacional, adicionalmente la Compaiiia prestard
los servicios de asesoria de marketing y promocion de los productos, por el servicio prestado se
cobrara un 10% sobre el precio de venta de lista de comercio. Durante el afio 2015 se canceld por estos
servicios US$8,323,924 {(2014: US$6,188,517).

El 3 de enero del 2002, la Compaiiia suscribid un contrato de comerelalizacion de productos
fubricados por Industrias Surindu S.A. a nivel nacional, por los servicios prestados se reconocerd un
6% del importe neto de las ventas. Durante el afio 2015 se canceld por estos servicios US$2,842,175
{2014: US%1,386,284).

1i}  Contrato por utilizacion de marcas -

La Compaiifa utiliza Jas marcas de Nestlé S.A., de Societé des Produits Nestlé S.A. y recibe asistencia
téenica de Nestec S.A., bajo licencia de uso de marcas y de asistencia técnica, que vence en enero de
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2021. Las regalias por uso de marcas y los honorarios de asistencia téenica corresponden al 6% de las
ventas netas mensuales efectuadas a terceros. El gasto por este concepto asciende a US$23,029,206
(2014:US$22,753,018).

La Compaiiia en base a un contrato suscrito con CPW S.A. y Societé des Produits Nestlé S.A., utilizard
las marcas para la comercializacion de productos del drea de cereales, cuyo contrato fue renovado por
un periodo de 10 afios contades a partir del 1 de enero del zo10. Las regalias son pagados a C.P.W,
5.A. por uso de dichas marcas, las cuales corresponden al 5% de las ventas netas mensuales. El gasto
por este concepto asciende a US$§724,218 (2014: US$759,853).

fii} Financiacién de necesidades de efectivo -

La Compaiiia mantiene acuerdos de financiacidén de las actividades de efectivo de sus compaiiias
relacionadas Ecuajugos S.A, e Industrias Surindu 8.A., mediantes préstamos a corto plazo que
devengan intereses a la tasa efectiva referencial para productos corporativos que publica el Banco
Central del Ecuador del xx% (2014: 8,18%). Adicionalimente a partir de afio 2013 la Compaiia
absorbe el 25% de los costos financieros de los planes de beneficios definidos de jubilacion patronal y
desahucio de Ecunjugos S.A.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
{ue, en opinién de la Administracién de ka Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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