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informa de loslatiditores independientes

Qpinifn

Ma guditado im aistaﬂds'-financiems adjuntos de Diversquim 5.4, [Una socizdad andnima constituida en Ecuader y
subsidiaria de Tacuah 4..& 1, que compranden sl estado de situacion financiers 8l 31 de diciombre de 2019 v los
estados da résu!tadas Jhtecrraies da cambins an el gatrfmanio y de flufes da efeciivo por & &fo fermittedo en e:a
facha, vy las nc:tas n,ua mc:lm;en e, resurman de las wolitices contables sienificativas,

En mi Dplmén Ins esiadr:rs financlaros adjuntos presentan razonabfoments, en todes los aspectos Importantes, 2
slttracidn ﬂl"lmﬁClEllE de Diversqu:m %A, al 31 de diclembre da 2012 vy los resultados de sus cpersciones, |os
cambias en SlJ patrimnn.lo y aus flyjas da afective sor al afie tayminado oo exg fechs, d2 tonformridadd con Wormaes
In'[,errtacmn:]es -:Eé.' rnﬁ:rrmac:lén Financiera,

Bases para lloplnidd

tli auditorfs i:ue éfet'gtqéaa'da geusrdo con Maormas [nternacionales de Auditorla, Mi responsahbifidad de acuerda
cob estas m:lrlh'las 553 -:!i'zr‘s:-.ﬁirl‘hﬂn mas adelante en nuastro Informs en @ sgocion Responsabilldades del avditar sobes
la auditaria de |ﬂa e:-tadds flnancieres, Semos independlentss de [a Campafia de acuerds con ef Codigo de Etica
emiifda por ef L“dn‘ui.a de Neras Intethacionales de Bdiea wata Lontedores fITEBA por sus stElas an inglésh
cmn}untamen‘ge v.‘.I_Jrl log ;requanmientos de &tica ‘que san releyvamtas parg nuesira auditorie de los sstedos
financizros &n Eé:uani.inr iy hamos cupplide cone ctras responsabilidades de ética de severdo con diches
mquerimien?_.%sv E:I Cuj:':ad_ig‘}:rde Etica emitldo pore| [E584,

Consideramos due fz wiidenciz de auditarda que hemos obtenldo es suficients y apropiada pars proporaenar wka
hasd pars suesira fnpiiﬁid’ri da augditorta.

Asuntos ciauea de a.uljltﬂtl:a

Leog asunios rlaves d ud|tor|u son aguellas que a nuestrs juicio profeslonal fueron de mayor impartancis pars 1=
aydfioriz de- EI:H estado" flnancler-.'.‘ls dal afio 2049, E:xtor asuntos fusron cubisrtos an el comexio de nuestra
auditarta de Iths Estadns fi Ihancieros tomades en su conjurtto, v en |3 fermacion de nuestra ominidn sobre efles, Mo
presentamons | una Dnlnllﬁh separadd sohre dichas ssuntos, Pags los zountos gque 59 inchage = Contituamén, e

proparciona uha dESCHpEIDn e coma en nuestra suditoria ce cubrid dicha asunto 2n ase centsxia,




£, HERFCI CESAR HUNCOM ESTRELLA

He cumplide con bas responsabilidades descritas en nuestro informa an fz secclérﬁ:REprr@salJiIfdad&S dal
sudlior sobre |a zuditoria de o3 estados financieras que tiens rafecitn con astos asuntos. |Cor ,—-fchantemente,
puestra auditora incluye la realizaclén de procedimientos disefados para respondar a nejast a evaluagion de
fizsgo de distorslenes Impontantes en |os estedos financleros. Los resultados de nusytroz pl':gu“;ctimientos d=
autlitoris, incluysnda les procedimiantos desarroltados para cubfir (05 asuntos que se ﬂfscrlbeﬁéa continuacicn,
proporcionan la base para nuestre opinidn de auditaria sobre los estadas financieras:adjunios. :

Cuentas par cobrar deudores comerciales - estimacton pérdlda crediticia esperada

Al 31 de diciembra de 2018, los esiados financlercs de la Compafija presantan cuznias par oo E;«rar a deudares
camersisles v otras cuentas por cobrar per US5745 mik Conforme fo requiers fa MIIF 9, |la Compafia ha

fleterminads uny estimaslén de detarioro de dichas cusntas sabre la base de |as pérdidas ored iiticias wsparadas
duramta el tiempe de vida del instrumento, para lo cwal desarrolid un *modalo Indlylduzt” q_uefcr}mhina LA
analisis per clisnte ¥ un modzlo slimplificeds alustade de acuerdo a las garantias adf:ml_ri as :,! experlencis de
cohro pars 1@ determlinaclan de lzs eatlas de pérdida crediticia esperada, Dehido a ]'a?i Tporta -|:|:ia ‘el salde d=

gste active en los estades financieros y los supuestos wilizados pare |a estimacion de dg’jriorp, identiflcarnos
Gue B Un 2sunte significative de auditoria, retacionada con ke valoracion de la pérdidacre Itici]af esperada.

Lo procedimientos de aoditorfa efectuados incluyeran entre oiros: 1} validacidn |de(la integridad de ka
lnformacicn fuents con la cual se realizd el recdloulo de [z estimagitn de doterioro; |2} evaluzeldn d2 da

razonzbilidad del modafo desarrollado por la Compafiis v los shpuestos utllizados en|la dete ;mir'!,a{:ic':-n de os
ratics de pérdida craditicia esperada; ) selzceldn de uma musstra de o deudeorss c:_:rmere‘ifﬁles fue fueran
anclizados d= maners individual para voerificar (a3 garsntlas adquiridas v la rEeUpemciﬁ:uL_ p:Jsieri;Dr' de fa carters;

v 4 reprocaso ded céloulo de pdrdida crediticia esparada v conclliacion con libros contatyles
Cira informaclan incltida en & Infoarma anval 2 [os acclonfstas

La gezrencia es responsable por la preparacién de la ot Informacién incluida &n gl Info ﬁne;del Gerente
Seneral, diferenta de los estados financieros v 1 opinddn dz auditoria ad[uitas. tnfcrmac AN p;ues'ta a nuastra
dizposicion antes de la techa de este informaz. P

Muestra opinidn zolie |os estedos finepcieros de PDiversquim $A. no cubra la joira informacién Y nG
=xprasames ninguna farma de aseguramianta o eoncluskdn sabre | misma. '

En relacidn con nuastra auditoria da [os estados financierps, nuestra responsabilidad a3 lear |2 -::;tra_ iFermna kG
Indicade anteriormente, v, al hacerlo, considerar sl exlsten inconzisiencias impu:rrtar!‘.ar. en|relagion can los
esizdes fnancieras o 21 conptimisnts obtenids por nosctros durante 3 auditoriz o 5:5 de phra ;ﬁ:rma parecerla
jener inconsistencias importantes, 3|, basados en el trabajo que bemmos efe;tl_.léiq ‘es;.ér.tq de la otra
informacién obtenida antes de la fecha de nuestra informe de auditorfs,. chic uirr%s que existen
irnconststencias Importantes de aste infarmacion, debamos raportar eza hechie, Mo Heimé:us fle {tﬁi;ado asuntos
2 repcrtar. ' :

1.z notas adjunlas & los estados |




- tﬁm'anjtmeémﬁw@wﬁmﬁm a

Otro asunto
Las estado's amancler‘cs uJ 21 de diciembre da 208 v par el afio tarminado anp es3 facha, fueran euditados por
atius audltt:-reg cu}ro :i_rjlfgrma da facha 30 de abril de 2009 cantlzne una opinidn £ salvedades,
Hespo nsahishd ad EE de Ia gerentia de la compadiis sobre log estados finandieros

Lo ; .
La Eerencsa &z resp::lr[sahle de fa pruparecisn v gresentacidn razonzbls de os estados finzncisros de acuerdo
can Narmas Ir'rtemat:l_'na[es de Informacldn Financiera y de su control interno dJeterminade eomo nacesario
por la gerﬁﬁc;a, pria permatlr la propargclon de-estados finantlerss que no cantengan disterziones importantes
gebidaz a ﬂ;eud!e Q :arr:qr,

:i .. f
Enla urenq rac:on n:In ios estados financiares, [z garencis es responsable da evalyar &2 Habilidad da bz Compefia
pala ccntmuar cclrm:l Lln negocio en marcha; revelar, cuando se=z aplicable, asuntos relacionades con negocio
zn marcha |1,.-', de Llsar'|35 bazes de contabilided d& negocia 2n marcha, a menps gue Ia gerencia intente Fquider

fs Eompanla ¥ casar [as nperaclanas a hizp as tengs atra a.ltemath!a realista pars poder haterio,

La gemntiaies réspc;‘.znsgsjhl_e por supary(sar el procass de informacion finantlera de la Compabiia,
N .
Rusponssbilidades del duditor sobre ta auditoria delos estados financieros

[ :

Muestras c:«EjeTiﬁ'ms :saﬁi el phtaner seguridad razonable de sl s estados financieros tomadeos 2n sU conjunto

2cidh |I|:|nas da d[st-:lrsmnes importantes debidas 8 fraude o arror, ¥ el srmiir un informe de auditoriz que

aeluye nI.JE._:tra opinion Ly sspuridad razonsble es un nivel alto de seguvidad, pero no gsrsniiza gua ung
auditaria réallzada n:lr.-.' acuerdo con Norfas Intemacionsias de Auditorla slempre detzeciaird distorsionzs
|mpD!‘tantEé cua ndﬂ Bf as exisian. las distorsiones puedan deberse a fraudes o grores o sofl consideradas
materlzles =| de manéra intlividual © 2n su confunts, podrian razonablementa Bsperarse que influyan en fas
dacisionas aconémtcﬂs {]IJE log ustanos toman basandose en estos estados financieros.

I

Coma pHrteI de nues?ra audrton; realizada de gousrdo con Mormas Internacionakes de Audivarts, aplicarmaos

jujedor pmfeul-:-n'al Y mantnnemas una actitug de esgepticismo profesionsl durande |a auditoria. Bosotros,

adermas:

] Identrﬂlcam;:'s }.r Ef'é!:al'uarnos &l rigspo de distorsiones importantes en los astadas financiaros, dehidas &
fraudel e gror, c_i_l':sra'ﬁemcs v aplitamos pracedimlentos de audiRoria en respuesta @ squellos riesgos
ident]ﬁ:cadcfns 'y' l:itienemos gvidencia rde suditoria qua ses suficiente y apropiades pera proporcionar una
bass plhra r;-luelst“a i4:||:|ir1|‘|'frr1 El riesgo da po detectar uyna Jistorsidn imporants qus rasulie de fraude ns
mavbmque EC|LI-,=-| que resulte de un arrar, va gue al fravde puode imellear colusién, falsificacian,
omssmﬁes mtencmhales, rnanifestacionas falsas y elusidn del control Interpo,

@ Dbtenéir'nos; un: cqr::ctnmlento def contrel interne gua as relevants para fa zuditorfa, con &l propésito de

disefiag los procedlmientos de auditoria de acuerde can las clrtunstancras, paro no con el propdsite de

a:&pms%r m-:._‘a uipiniﬁm sobre fa efectividad del control Interno da la Compania.




Lk, HERICK CESAR HUBCON Z3TRSLA
e Eupluamos si las politicas contabies Usadas son apropiadas v si [as estimariones

revelaciones relacioradas hechas por 3 perentla son razonables.

rantebles v las

o Ceneluimas o Iz base de contabilided de negotlo en marchs usada por |3 gerancia es aproplada v osi

besardos en fa avidencia de auditerla obtenlda, existe una incertifumbre impgrtants

hechos @ eondiclones gue puedan ganerar dudss significativas sobre la habiligad de
continuar como un negocio en marcha. 5i concluimos de que exlste una nceitidurbrg s

an

e

relagionada con
?CI:H'I"I pattia pars

nificativa, somos

raqueridos de Hamar la atencldn en nuestro informe de swditorly a les revelationes| rafacionadas en las

estados financieros; o, sl dichas ravelacionss son inadecuadas, modiftesr n

inidn, Muesiras

ujstr‘] a
conclustones estdn basadas en la evidencla de audfiariz obtenida hasta la feche dal informe de auditoria.

3in embargo, hechos ¥ condltlones futuras podrian ccasionar que fa Compaiife tesd qu coptinuidad coma

LN negacio en marcha. :
a Evaluarnos la presentacién genaral, estructura ¥ contenide de los estados finznpigros

lincluyendo sus

revelacionzs v sl [og estados financleros representan las transaceiones y heclms'_. subwyacentes de una

rmanets gUe alcance Una presentatidn raronable,

Herans comunicada 8 la gerencia, entre otros asuntos, el aleance planeado v la oporit nu:ilad
lus halizzzos signfficativos de.auditorks, incluyenda o case de existl, cualguisr deflefens!
capteal interno que identificzrmos en nuestra audiofa.

B la auditoria, v

3 ganificativa en ol

Tembigr hemas preporcionade a 1a gerendia una declaracidn de que hemos surmnplide|con bos requerimizntos

relevantes de £tica apticables a nuastra indapendencia y hemes comunicade sobre tadzs s

aciones y airos

gsuntos gUz ss puede esperar que razonablemsnte comprometan nuestra independ an-::ia:, 'g.-': donde sea

zplicahls, tormamos las correspondientas salvaguardas.

D los asuntas cormunlecados a la gerencia, determingmos los que tueron mas slgnlﬂcat vos para' la auditaria de

los estados financieros de ese afio ¥ por lo tanta fusron conslderadas como asuntos

Deserlbimes aestes 2suntos en nuestra Informe de audltoria, 2 menos que zlgL ma [die

reglamentariz prohiba revelar ndblicamants esos asuntos; o, euands an elreunstgo

Flava;. de auditortz,

nsicmn legal ©
;-ttrem adaments

tjn_n:l H
inuswales, determinemos . que 2lgin asunto no daberfa ser comunicado en nuestro dn u:':j'rme, Hebido & que las

consacuencias adversas da hacerlo san mayores 3 los henaficios del interés phblico de'y leha e

SEUS—RM.&E 125¥

Guayaguil, Junfe 29 del 2020

Las notas adiurmes & [oa estades fing

=
- ; M#ﬁﬂfé* ’
ThA. HEmm{ ﬁ'ﬂﬁcﬁm“ﬁs‘i‘REi_Lﬂ\
E{IC % 0918501085001

FiURiCacian,




DIVERSQUINM 5.i4, |

Estade deisitudcion financiera
Al 31 de ditlembire do 2019
Expresado en Délargs de E.UA.

Agtivo | o
Activo csr‘ienfze .
Efective v Bancos
Deudores cnmuirclajles;:f.f ofras cuenlas poi cokirar.
liwentarics ° ’
lenpuestes pur recuparar

Cragtos paﬁadu$ pl:f:r aliilcipado

Totat active ca:rri'nfntéig

Activo no d::c:rrifgmi;. i
Prapieded, 'lﬁ'.'alaﬁ'.‘.aﬁ_ﬁ v anuipos
Clras cLentas porcahrdr

| : H t

Total am:{iw;j nuécofrieﬁte
1 - ERE

1
Tatal astivé

Garente Ganaral

Las nolas adjuntafs a Elnsj:éstadss financieros son parte ntegranta de eslos estados,

Holas

7
8
g .
16 (2]

gy

2015

2800
T4A.897
1.030.668
104,501
21.836

1,806,091

——n it rarsd

1.50Z.455
1861

1.821.065
3.527.158

—— i §

1
£/

Restablecido
201

14.585
820,201
002,955

39583

25

1778300

——t ik

1.ETE.305
18,671

1.697.006
4475306

Ayt rm—_—

‘Ing. Blizdbeth Lara
ontador General



DIVERSGLUIM 5. A,

Estado de situacidn financiera (continuacion)

&l 31 de diciembre de 2013
Expresadu en Dolares de LA

Pasive y patrimanic '

Pazivc carrionts

Obligacianss financieras

Acreedarss comerciales v ofras cuenlas por pagar
Impuestos por pabar

Benefleins a empleados

Total pasiva corriento

Paslvo no corriente
Clhligeciones financierag
Beneflcios a empleados

Tatal pasiva no corrlents

Tatal pasiva

Fatilimonio
Capital imiido
Reserva jegal

Resuttados acumulados
Total patrimanlo

Tatal pasive y patrmonle

/]

5tal]|fecl_dﬂ

He
Notas 2018 L | 2aie
12 . 4g3nO 130,617
13 A60.140 69,284
10 (a) 5,728 . ABE3
14 53,077 F 07,350
1.281,887 {101.534
12 241019 ‘261,293
14 135461 " 67,654
378,480 529,147
1661367 | | |’831.081
800 C 800
26,182 | 28.182
1789500 15.5?53',043
15 1.865.791 %.faai.zzs
l:
3.527.158 3,476,306
7 4
A

0/
ny, %rcns Ruiz
Cerents Genaral

Ing. Efizabeth Lara
Cantadar Genarat

Las notas adjunias a los estados financieros son parte inteqrants de estes astados.




DIVERS! umnf A.

Estaco de resuitadas Infegrales
Far 2l afio ternnnaclo al 31 de diclambre de 2019

Exprasado bn i}nian‘es de E.ll& .

lngresos dé acuerdns m:un clferdes
Costo de venias

I
Ganameia !:rulg

.
Sasins de Lruniés g
Bazins da adrmmstracmn
Chiros |ngr&sn=

ReerItadus de! aﬂtimclaclas e la operacidn

astgs ﬁnameruh
I

Ganancia i?r'IlE?i tle mpuesto a la renta
Lo
i

[mpeUesta ﬁlla |9ﬁfi—

LitilEel s {Parr.lld&‘} hﬂt@. dal afia

Otros rﬂsuitddus lntpgrales
Ganancia échlanai ' f

Resultad os mteg ra]egldel afio, neto de Impupstos

" Hotas

2019 2018
3.568.225 3,574,539
16 (2.052.218) {2.073.461)
1.516.007 1.500.878
16 (1.175.921) (1.025.221}
16 (343,198} (325.474)
17 74,669 27.871
71,577 176057
18 {B4.562) 1. (57.340)
7.015 420,717
10 () (12.569) {38.442)
{5.554) £2.375
14 28,359 7,536
22 305 A7 810

|

-

Las nofas g untafs &

_/NQ.LW

! g hl'l hs Ruiz
,Gerauiie Grenaral

/.

g, Blizdeeth Lare
Conlador Cieneral

s:.éas'fadms financierns son parte integrante de 2stos astados.
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Nofas a los estados financieros ontinuscién)

_DIUERSbUfMj A

Estado de fIUJoE. de efectivo
Por el afo tm mmndn al 61 the diclembre de 2012
Expresado en Dnﬁ]ares I:fu E.UA.

Flu|oz da el’pcﬂvo u:IrJ actmclades de operacldn:
Recibldo de c.!runies

Fagos 2 pmueednres '_-.r ampleados

Intzranes nagadua :
Intereses r9c|b|dos

IpaLlesto al l= renla pagadu

Efectivo nlat::u LItEJIzarin ﬂn aectividades de operasion
Flujos de efactivoide detividades de nvorsisn:
Adqmslmﬁn e |:rop|edﬂdeu, planla, edlicins, muebles, equipos ¥ vehlculas

Uemadepmmua%f pl.ama edificite, muebles, BOUDOS y variooos

Efzclivo héta utrhzadﬂ an actlvidades de inversion

Flijos de efe:twu de ﬂctiwdades de finangigmients:
Prnuenlenqn de préstamn* y ohllgacianes financie ras
Pagos de pi‘estamcus ¥ nhhgaunma financieras

Efectivo na;tn p_m'uqstq!ppr actividades da financiamfento

Incru:-:menf;t:i {Dié}mihun:fén] neto dol efestlve y equivalentes do ofectlive

Efactivo y ehumalmtas rtie efertiviy
Salda al i II'II(.III.‘} '

Saldo al fm.al

20118

3,664,584
[3.59%4.266)
{B4. B A

(57 482}

{(f2.232)

——

{115,581}
7E.500

[42.089)

————

45,377

43377
(10,958}

14 5408
3.800

Ny e

gﬁ l'u'la s Ruig
arante Gensral

!

fng. gﬁizébelh Lara
Contador General

018

2.505.674
(3.233.479
157014

(42.982)

211,108

{120,287}

e e —— .

(87378

(63,378}

(15.456)

30,052

[4) 506



Natas a los estados financieras eontinuacion)

DIVERSQUIM 8, A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.4LA,

Las notas adjuntss = los eslados finandieros son parte integrante de estos sstados.

OPERACIONES

Diversguim .4, {en adetantz “la Compafla”) es una sociedad andnima consfifuida
Ecuader el 17 de diclembre de 1984, beio la denominacién de Diversey Viyandotie
principal actividad &5 |5 comerdlallzackin dae productos especiglizados para la limp e{zz

sanitzncs.

arpfa Fepdblica del
de| Eetradar S.A, Su

¥ prod Lj};tu& quimices

Ed I

La Compaiiia ferme parte de Grupo Tacuarl, slefdo Tacuarl 5.8, st socledad cTﬁt'F 2ladora, -guien vene £l

noder de difdgs les politess frenderes ¥ de opersaidn da Ta Compaiia.

X /

Les estades financieros al 31 de diclembre de 2019 fueron autodzados-fara su: enl'llslc
Comparila ef 10 de marze de 2020 y pastericormente serdn puastus a gonsidetaclon ¢

/

Accionistas, parg su aprabacldn definiiva, "

Al 31 de digigmbre do 2019 v 2018, el persanar tntal de o Compedis alcni}:fa

respaciivaments,
l.a Compaiia se encuentra domiciliada en 13 Via Daule Km, 16 ¥ Calle Bronoe
cuadra de Cerveceria Nacional Buayeaqdil ~ Ecuadar, :

ra
BASES DE PREF’AHACI/@N ¥ OTRAS FOLITICA CONTABLES SIGNIFICATIVA

Ceclaracién de surmplimiento
Los asiados ﬂnﬁnciems adjuntos, han sido preparades de acuerdo con M
Informackan-Financiera MIIF, emifidas por el Consejo de Mormas Internzcionales
sus giglas en inglés) vigentes al 31 de dislemive de 2013,

Baga da madicign .
Los presentes estedos financieros se han preparado bajo o crifero del coslo
Loneficios 3 empleadas [argo plazo que son valdados e base a métodos actuarizle

presentacian de ia Gomparifa,

Palificas contmbles adeptadas

2,

e

oy

h pF}’ I Jgerencla de la

e [ Junta General de
45|y 63 empleados,

B

—

solar 20, a media

mas [ntemacionales de-

=

abilldad {IASE por

hi;stiri y BxCepto por los
s, Los
se presentan en ddlarss de los Estados Unidos de América, que Bs la monsda A

stados linancieros

Zion :I ¥ 12 moneda de

Las polilicas de contabllidad adoptadss son conslstentes con las aplicadas en aﬁTs anterlmres exteEplo que
b

la Compaiiia ha sdopiado las nugvas NIF y NIC's tevisadas qus sen obllg=iorias.

ara

pencdos gue inlclan g




NDtH$ a ]05 EESTEC’JOS financiero S (co ntinuacian

pahrr de] A de ensm de 2018; gin embargs, deblds @ la naturaleza de sus operacionss, k adopcidn de dichas
nai maa no tu1.l’-::| un efacto signiftative en su posichin financiera ¥ resultados; per lo lanko, no ha sidi necesAario-

mudlf »::ar ]c:s astadus financieras comparativos de la Compafifa.

HEEL]I‘U‘EEN DE POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS
Las prlncrpales pnlm-::as de contabllidad aplicadas por la Compalia en la preparacion do sus eslades

ﬁn‘mc:lerus sr_'nn '|as sifjLienfes;

{a}

{1}

Ef:&-::ti.voﬂ;r equivalentas de efectivg-
inc:luj,re aqueilns activos financioras Mouidos, depasiios o inversiones finandieras luuidas, que e
Dueden !ransrurmar ragidamente an afactive en un plazo inferior 8 ras meses, Lot sobragisos kancatios

5 snh p:‘esentadus zomo pasives camientes en el estado de situaciin financiera,

Actives

pasivos finansieros —

Un Instrumiehta Gnanslaro o5 cualguisr conrake que da tugar a un active financiero de una entitas ¥ un
-findntiens o instrumants de patimonio de otra enfidad.

.d'l.ﬂ:tles ﬁ_hanciems

Recnnommlento y medicidét Inicial

' Ln$ ac‘ﬂvc& hnancleras go clasifican al momento del reconocimiama inlcial al costo amaortizade, al valsr

i raz_ana:ble ¢on camblos en otros resultados infegrales o o valor razanabla con camblos en resuliados.

l.a clqémcaclﬁn de log acthves financleros an el momenta dal raconasclmiznto inicisl deprnds de l2g
caracterssucﬂs del fiujo de .efectivo contractual del actlve finanglera ¥ el modelo de negocio de la
Cﬂmpal’ira ipara la gestion de cadg aclive finansiero. Can excepclén de las cuenlas por cobrar
cnmercualev qua na contienen ur compenenste financiero slgnificativo, ls Cempafila mide Inicialments un

| sﬂﬁ'hm ‘i' rraﬁtflem & U valot fazomable mas 1os costop da transaccion. Las cuantas por colirar comerciaias

quu na c:orltlenen un compenents financier slgniflealive son madidas &l precio de fransaccion

; dntarmmado bajo NIF 15,

iF‘arEa gl 'Ljn active finarciern gea glasificade y medido al coglo amertlzadn o valor razanable con

'camblov E{:tornos resyllados integrales, &5 necesano gus aste oforgue ef derecho a la Compafila a
ﬂUJﬂs de efactluo Yue s thicamentz peges del piincipal e intereses [SPPI por sus siglss en inglés)

mb;e *a'; mnﬁm de oupited (prindipal, Bsla evaluacidn se conpoe como la prueba "3PRI y se realiza g
Enn.na_I de cara Inatrumanta.

|E| I'I‘I-Eldiilﬂ tia nagocla d# la Compania para la gestlén de sus astivas financierss se refiere & l2 manera
'EI‘I ]a clal adminlsua sus activos financiéros para generar sus flujos de efective. El modelo de negocio
'detr!rmma sr 05 fiujos de sfeclive resultardn de |z recuperacion de flujos de efectivo condracluales =
tral.rés del wbm a través de la vema de actives financieros, o ambos.



Notas a log estados financieros (continuacion

Wadlcldn postarior

Para efectos de la medicion postesor, 10s actives financiercs se clasifican ep cuatre categarias:

j
I3%)

- Agtivos inancieros a costo amortizado {nsfrumentos de deuday. _
- Actives financleron g velor razonable con cambios en atros resulta_adns i1tleg:ra
deuda), '
- Activos financieros a valor razonabla con samblgs sn ofros resultados i 1_t§g'ra
patrimania). e

g= (instrumentos de

as {instrumantos de
- Activos inancleros a valor rizonable con cambizs en resultados.
Actives financleres a costo amertizado [iustrumentes de deuda)

Esla sategaria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus ackivos ﬁria‘naferus & costo amoriizado,
st ambas de fas siguisnles condlelangs se cumplen: E

- Elactivofinangiero se mantiens dentra de un modele de negacin con Egzﬂ' phigti t:::de'mantener los
activos financierss con el fin de recupérar los flujos de efeclive sontravluales a fraves del cobrg, ¥
- Los términos confractuales del active financiero dan lugar en Jechas' sp aifibas atos flujos de
efeciivo que son exclugivamente pagos del pritelpel & infereses _sr:it:gr-e &l f:_:apital [prineipalt
pendients de pagn. o o

mélodo de Inlerés
efectivo y estan sujetos a deletiore, Lag gananclas v pérdides se reconocen ;er reagliadna ouando &l
active 32 da de baja, es modlficado o deferforado. :

Los activos financleros a costo amerizade so miden postederments ufiliz'an@:fcj &

Las activos financiercs que s& presentan en esta categoria s& musstran en Ia'r:luta i

Al 31 de diciembre de 20180 .'_'.I' 2048 la [Compafla ne mantiene registrados 2 l::ti ns|dnancieros en lB3
categorizs de activos financlerns & valer razonable con cambios en olros ra*ault’ldr}c 1nte_igra[es que =2
raoiclan en rasubtades acumulados {instrumentos de deuda), activos ﬂnancprqs 7 valor razonable con
eambios en oiras regultados integrales que no se recitian en resultados a{:uj'::uladu {instrumenios da
patrimonio} ¥ acthves financieras a valorfrazapable con camblog en resu[taﬂés 5

Baja de actlves financieros .
Lnagtivo finanilers {o, cuando cortesponda, ung parts de un activo § mangic 'ci jps l:e e un grepo de
acthvos financleros simflares ss da de beja principalmente {Bs decir, e eltmlna

&] ev.ft_ad_u de situaciin
finanslera) cusnde; '

- Loz derechos para reciblr los lujos de efectlvo del activa han axpirada, ?

- L2 Compahia ha ransteitt ave derechts paro 1eciiir Tajos de sledivo rElm Tl:h i 2 Na asumide 13
ehligacian de pegar los flujos de sfectiva recibidos en su tolalided sin de [rd e IEFI;:[ B ur lercero
bajc un aguards, v: (a) l2 Compariia ha ransferido sustandialmenls tgd s las ri ;go_s y bencficios -
del activae, o (b) 1a Contpafiia no ba transferido ol relenido sustanaiélmﬁén e i é[n & log riesgos ¥
beneficios d=l active, pers ha transferlds ol control del astive,




N ota

s a iosf &stados financieros. ontinuacksn) .

'I Eﬁamﬁcl ‘m Curnpaila ha tansferido .sus derechos para recdiir gjos de efeclivo de un activo o ha
i Ingrmsado & Un acusrdo, evalla sl, y en que medida, ha ratenido [os iesgos ¥ beneficios de esle aclive
: ﬂn&nclmm

: GLrand_n nu:_u haya transferida ni retenida suslancialmente fadas tos riesgos y beneficios del active, aiflens
al r.i*.ontrol ti'ansferidn del acfive, la Companks continga recensciendo el astive, £n ese £aso, la Compafila
 larpibign i'éconuce una responsablidad asociada a este, Ei activo transferido v la responsabilidad
f as&ciaﬁda.ée miden sabre ung base que refleja los derechos y obligaciones fue la Comparia tiene
r-.-a‘{:_antqos:.:'g-

o _
i Laiparficipacién contlnua qus toma |e forma de una garantla sobre el activo fransferide =< mide de-
actimm:’_u's'lé_vafnr més hajo de su costo original an fibros ¥ el mante maximo qua la Compaiila puede ser
| raciuer;]da; @am paga.

: Deltermrn d{a activos financieros

'| &l Eomparﬂa reoonos: una provislon para perdidas crediticias esperadas pars lodos [Ds nstiumentes
| da dauda qua ne s marntangan a vafar razonable con cambics en resultadas,

Las perdudas- cradlticias esperadas se basan an la diferencia anfre los flujos de efective oonfrachirales
i conﬂ:rmu Ib5 aouerdos con olienies y tados los flufes de efective que la Compartifa espera recibir. Los
ﬂlu-::s de efgctwo esperados [ndluiran fujes de sfeclive por la venta o recuperssion d= valores por
garantuas d\tcrgadas por ciigrfes v otres mejoras erediticias que zon parts iptegral de los témiinos
: toTirRCiETES.

I ESE pé:rdldés crediliclas ssperatias s retonocen en dos efzpas, Fara lag expesiciones de crédile para.
las cualesj; o he exisfide un Incremento significative en ef fesgo crediicic desde ef reconocimionia
|n|cJaI hsziierdldas crediitlas esparsdas e reconecen sobre gventog de incumplimients 0 mera gues
pueﬁen sar posibles danlro de los préxdmos 12 meses. Para aquellas exposicionss de crédita para las
-n.,uates ha amstldn un increments significstive en el esge craditlslo desds 2l reconeclmisnta inichal, s&
requ'.'am una proiEiin te neleriors por s pérdidas craditicias esporadas durante e empo de duracidn
restante del zclive financeara,

:Para Ias :u¢ntas por cobrar comercialea ¥ |os activos contraciuales, la Cempafiia aplica un aataoue
slr‘npllf aadm 2n &l calsulo de |as pérdidas credliticias asperadas, Por lo tenta, [a Compafija no realiza un -
EBEEI:LIIFTE[BI!!Q de |05 cambios en el riesgo de cradite, sino que recanocs una provision para pérdidas
;cred:itici:as ;§$peradas schre tode & tiempe de duracln del active financiers en cada fecha de reperte. -
EELa Qr:ni;saéfia ba elabarade una matiz de Provisionss que se bass en su bstorisl Ge sxperisncia de
ipérciida;d & uredito, alustada por fackeres macroacondmlcos relaclonados con ks Industria en fa cval wpera
%Ia Gi;amsifaﬁ;i? ¥ garantizs manisnidas,

La Gampania eongidera us sts acfivos financieros estén vengides cuando los pagos contracirales
tienen un mencimlentu Thayar @ 30 dias,

La L’ilom'paﬁjia tambien puede considear que un ective frendiore esld vendidt cuando se presentan
Fieﬁés cangideraclanes internas o extarnas ¥ la nformacian disponible indlca que 25 poco probablz que



Notas a los estados financieros (eontinuacion)

la Compafhia rectha |os valores contraciuales pendiontes de cobra, sin 'Lohslderér Acpiones & ser .
ejecutzdas por la Compadia, les como & efecuecidn de garantias, silas 'hum':era, Un zctivo flnanclaro
sz da de baja cuando na hay expectativa razanable de recuperar los flujos da izﬂ:cﬁ'-tf.r cantractuales,

Fasivos financieros-

Reconocimients inisial y medicidn

L pasivos inancieras ae clasifican af moments de su reconocimlento inicizl
& valos razonable con cambles en reslllados v préstamos y cuentas per
designadas come insbrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, -

‘Golno pasivos inanclercs
pagar, i3 comn denivades

Tados los pasives financieros se reconecen iniclalmente a suvaior razenabls E{,:e 0 & gaso de préstamos
Ire:

¥ cuentas por pagar se reconocen al vator neto de los costos de transaceion

Medicion postetior
La madicién de los pasives financieros depende de su clasificecion, como'sa

Préstainos v cllentas por pagar
Esta es |z eategoria mas relevanie para la Compaiila. Despuds del reponngt
costo amornlzada utilizando @l métpde de la tasa de inlerds efective. L'a;
reconacen en el esiade de resultados cuando los pasives se dan de baja, a51
dz amadizzcion bajo ef metedo de la tasa de Interés efecliva,

El costo amocllzads se caloula tenienda en cuenta euslquler descuento o or
tarifas o coslos que son pare inlagranfe de Iz determinacidn de la tasa dé
financlers. La amortizacién de Ia tasa da Interés efecllva, se incluye como cost
de resultados. '

stafisnte atibuloles,

descrigs a continuacicn:

m_iertl:r inicial, se miden al
benansias v pardidas se -
c-f.hmu gltravés dal proceso

rria en |4 adquislelén y las
ntefés pfactiva del pasive
as finangleros en el estado

La Compzfifa mantiene pasives Anancleros en esta catlegorla gue se mu'eslrai:} &N la r::_uta G.

La Companla ne ha clasifcado ningln pasive financiers como pasivo finenc
carmbios an resultados, '

Baja de paalvos finafcieres

Un pasive fitancizre 25 dade de bajs cuando la obligaciin dedrada def pc..'

cancelada,

=rd{a vilor razenable con

shva hd jaa sido pagada o

Cuande un pasten financlere sxistente o5 resmplazado por olio provenisnts, rje mlsme acreedar hajo

cendiciones sustancistmeante diferentes, o si las condiclones de un pasive
manera sustanclal, tal intercambio o madificacion se trats como una b_a]

recongcimiento de un nusve pasiva, ¥ ke diferencia en los Imporiss respestiv
£n O ealado de resultados integrales,

Campensacion de instrumentes financleros

e:ﬁistentc; se modlican de

2 et pzéivc_u crigihal y ei

ng an libos ge reennocen
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Los achuu\a ¥ pasivos financleros se compensan ¥ ¢ mente nefo-se reporta en &l estadn de situacion.
ﬂnanclem : 5i @xlste actumimisnts un derscho legal exigible para cempenaar lne MONtos recenocidos ¥ si

existe;ia Intenmon de Nguidar sobre una base neta, o de realizar los activos v liguidar los pasives -
Sfl‘li‘!U|t:élnE_EE:1mel'ﬂE.

hventarls—

SQEI pﬁesé:ntadus al costo de adquisician o valor neto realizable, &l menor, £l costo de los inventaiios
=2 datemuna pre &l matgde de foeis promedic ponderade, B costo de lns ivenfarins inchiye los
i desemholbas en |a adquisician de los mismos, los araneslss do importacién ¥ ofras impliestos no
i rpcup-:-'-l,rah[c—,sl el transporte, maneja y los costys directaments atribuibles a ln adguisician, su ubicacian
oy {:un-{irclﬁines aciuales. Las imponaciones en trénsfio se encuentran reglstradas a sv costo ds
'E sd%;uis;iciﬁn.

El valﬂr nem da realizaclon 85 o precie de venta estimado en el ¢urss normal del negocio, manos los
i! umﬁm ¥ q#as‘;ﬁs =Rlimados para {:-Dmp'lﬂ‘lar'la vEnka,

I Gastos pagadns par antlcipado-

i L’:orrespunden principalmente a tados agurellos desembalsos resllzzdos por concantn ds SROURS &n
i cronr:ie aun no Nan side transleddos lps beneficles ¥ riesgos inherentss del servicio gue fa CormmaEils
| @& pér repibir, Se reglsiran al costo y 8¢ Devengan en funcién de los contratps adquiides, registrands .
|:|]C|;'JD -::_fevehgﬁrnientd en fus resultados integralas del aito.
i Propfedad mahtllarro ¥ aguipos.

' Las parlldu's de propiadad, mobllfarie v equipes son valoradss z) cosld menos depreciacian acumulada
i |y pérd:dafi nor detaring.

; =l c.;::st-iln mclufa foz desembalsos directamente atribulbles & |2 sdauisicidn o coenstruccdn dal activo. Los
;desfembolf_:{ﬂ;ﬁs- posteriores 2 la eompra o adquisleion sélo son capitalizades cuando es probable que
ihenfeiicfinsif-i‘;cnnémicns futuros asadados a la Ivversidn fluyan hada la Compalila v los costos puedsn
: ser'fmr;‘dfdﬁs razonablemente. Guandp parles sfgnificativas de una parids de propedac, edificios,
: mu#f:ble:s, eauions ¥ vehiculos poseen vidas Otiles distintas,-son ragistradas de fofma separada como un
ég:nrrflpm:‘mn'[:v;é: intagrat de! activo.

Mej-:rras y! rﬂnnmcmnes meyores gue incramenten |a vida ofll dat activo, san capitalizadas =dlo sies

i pmbab!e qda se deriven de 2llas beneflélos econdmites fuluros para la Compariia v st costo puede ser
ashmad ! de rnaners fisfe.

I

iLa l:prreclclmDn da los elementos de propledad, edificlos, mueklas, equlpes y vehloules se caloula sabre

|e| mantn:n dEprEclahtE e corresponde 8l costo de dne aclivo menos su valor residual .

La depre::mcmn es retonpcida en resulladis con hase en el métede de linea recla, considerands Iz vida
tIJ eshmada para exds componente de propledad, edificios, muebles, aquipos ¥ vehioulss.

EI métudo ue daepreclacion, [as 'u:das Mires v los valeres residuales son revisados £n cadla elercicio v 5e
ﬂjustan 5: as nesesano,



Notas a los estados financieros continuaciany

(f}

{a]

L, :
Las vidas oiles sstimadas para propiedar, edificios, muebles, equipos ¥ vehizul

Ttem Vida il {en arjosh -
Edfficles 2HE T
Instalaclones 10
haquinaies, equipa ¥ heramientas 10
Equipog de cormputasldn v selwaie 3
hiluebles, gnseres v equipo 10
Vehiculaa g

Cualnuier ganancia o péroida de ta-dispeslaidn de un elemento de propledad;
¥y yahlotlos, Se-reconcge e resiitados,

Datarioro de actives no financleres- .
Loz achivas svjctos a deproctacidn se somelan a pruebas de deterdors cua
CircunEENCEs TuE Indican jue podtia no recyperarse sy wor en fioroa,
carrgapondan al monto &0 el qua el valar en llbros del aclivo excedes a su

rzcuperable da los activos corresponde al meayor entre &l mendo neto que se|obiend
valor en uso. Para efeclos de fa evaluacién por deferdory, los aclives =g ig:ru ar

i

]

[Wiak

g P
arefidas por detmniom

A

on as siguisnies:

;muebles, equipos

rogdleen eventos o

chipevable. Bl vator
i g su venta o su
] I!u:!s niveles mas

pefuefins en los que generen fiujos de efectivo identificatiles (unldades ganeradorzside :EFEEti\rD:I.

Los saldos &0 ibros de actives no Anancieros qhe hat zido nbleto de castig 5 por detericro sa revisan

a cade fecha de clarre de los estados financieros para verlflgar posibles. rsTﬂ_er ion

s ol deteriore; 51

existe asla situacion, el mante rocuperable del aclivo especifics es recalcyilado y) su valor en Tibros

merzmesntade si Bs necesario. Elincraments es reconocldo en fns resultadas integeal

de pérdidag par deteriore. El incremento del vagtar del active previaments dete
5i éste provlene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para cals
El monte de nerements del activd producty del reverso de e pérdida por de
monta fue hublera sido recanocido de no haber existido &f deteron.

impuestos—

Liian
efle

el
o

P
TS GO Un resers
tHarado ea reconocido salo
Ilunta reclparable,

5 limitado hasta &

E! gasto por [mpuesko a la renta representa s suma dsl impueesto a la ré:nJaépr:r psigaij carrlents ¥ &l

irmpucsta diferldo,

Imptiesto a |2 renta aorrlente

Ge basz en la utiidad gravable {tributaria) raglstrads dursnte o afio, La u_til:dﬁ

utilidad contabie, debida a las parfldes de ingresos o gastos imponlbles o da

ulilizaido las tasas fiscales aprobadas al final de cada periode, La nerencia {;a

las postciones tomadas en las declaraclones ds impuestes con respecto a |
normas fiscales aplleables se encuentran sUjstas o interpretacion, v constltin
gprapiade,

s

jlf:ll:rbEEE
seran gravables o deducibles. Ef pasivo deJa Compaiia por concepto del impues

to
Uz
aci

gra

vahie difiore dela
5 p;artidas fue no
qoriénte se calcula
e forma parisdica
I;'l_ESiEFI las que las

:provisidnes cuzndo fuera
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| ImAueito 318 renta diferido

e racontbs: sobre las diferenclas temporarias determinatas entre el valor @n libros de los aolives ¥
pashios iriij:lu'idus en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo per impuesio diferido s2

| reconece generalmente para todas fas diferencias temporarias impenibles, Un active por impuesio
: difl:iridd 555 reconase por todes [as diferencias temporarias deducibles, en 18 medlda en que resufte
pmbah]e que 2 Compafila disponga de utflidades gravahles futuras contes bas qU2 st podeis cangar 2455
d:faranmas lempararias deducibles. Estos activos y pasivos Mo & reconoctn sl las diferencias
ten]p-::-rlan_a.s surgen del recenocimienta inickal (distinto al de la combinacion de negogios) de olros actives
: Y pésiu'us e;n una oparacicn que no sfécla la willdad grevable {dbutarda) ni la contabls.

i EI i:rnparte'Ean libros de un active por impuestas diferidos debe someterse a revisidn al finel de cadza
Deﬂndﬁ sehre el gue e informe v se dehe reducit, an la medida que asiime probablz guee oo dispondrd
da Euﬂcuente uiifidad gravable {ributera), en gl fufuro, cotmd pars parmiic que se recupere 12 otalidad ¢

- una pal e der activo.

Lns aciiqu,i_y pasivos por impuestos diferidos se miden emplesnde fas tasas fiscales qus se espera

iseain da aﬁ_il_cacfﬁn en &l petiode en el aue el activo se redlice o &l pasivo 5r cancels, hasdndgse enlag -
étasés ﬁr Iéyfes fiscalas) que hayan sido aprobadas o practicamenta aprobadas = final det periade qua

{se informa!

La Cc:-r‘r'lpar‘ua compensa acivos por impusstos diferddos con pasivos por impastos diferldos si, v s0lo
isi tl'rem-;E ré::;onacidn teqalmente of derecho de compensarfos, frenle a la migma autoddad fiscal, los
ﬂTﬂF-'{:ﬂes rE-cl:unu{:id{Js En E$2e parkdas v e Compafifa tletie 12 infanclén da rlquldpr sUs 2ctivos v pasivos
cl:urm:u netos

=] a!:;tw»:::u p:j:r impuesto diferide no se descuenta a swvalor actual y se clasifics como no corrientre,
R
:Img!:msltu s_.u:}hre las verizs

Las |ngresos de actividades sedlnarias, los aastas v los ackivos ea reconacen sxchyendo &l imporie e
cual;quiér Wipuesio subre las ventas, dalvo:

- {}u:ahi:f;u el impesto sobre las vonias hocumide en uns adguisicidn de ackvos o an Una prestacion

d|3§ sei‘fﬁ?icms no results recuperable de fa auforidad Ascal, en cuye casc ese mpuesty so reconone
! cui’nnf&:aﬁe del coste de adquisicidn del aetlen o come parle del gasls, segin corespands;

L 'Lab clibntes por cobrar ¥ por pRgar que ya estén expresadas Incluyends ef imporle de impusslos
 Bobre lag venies.

EI Jmpm te neltl dalimpuesty sobre las VENias que s eepers recuperar de, o qUE COMaspeNds pagar a
|a uutnndad ﬁscal & presenta comb Und cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estade d=
pltua:cmn fitianciera, segln corespanda,

Fen-i&ﬁc:ius: 3 empleadog

:Qt;u'tél glazn



Notas g los estados financieros (continuaciin)

Participacidn a trabajadores |- -
Ea Campaiia maenoce un pasivo ¥ un gaslo por la participacton de |os babaladores @q Izs uliligarles d=.
la Gompaniz. Este beneficio se calowla a (o lass del 15% de las utilidaﬁ_esjﬁ uidss de acuerdo gon
disposiclonss legales. : i

Otros beneficios laborales ) : Co
Los piros heneficios laborales comprendean dechmo iercera y cuarta irernl.'mér&u[::u: :,r '._facal:iunes, los
mismos que son acumulados mensualments hasta la fecha ubllgamrla de pago_, {;uc? o liquidacion:
atlginada peor fa tenninaclén de fa retacién laberal. E C

Larnn plaze ) <
La Compania, seqin las Jeyes laborales vigenies, manfizns un plan de"i:: neflclos: definides que

sorresponds 8 N platt de Jobilacion patronal y desahucio que se reglstra ool ca Iy resultadns del afo
¥ Su pasivo reprasents el valar presente de |a obligacion & la fecha dol Estsdn a1 qduamon financiara,
que 24 detarming anualmente coh base a estudies actuarlales teafizados p?r ip r:1ta _]ndependmnie, )
usando el melodo de unldad de cradito proyectada. El valor presante de !_E"T gi::hFa l:;:na_s de beneficios

definidos se determina descontande |os flujos-de sallda de efsctivg estimados usando la tasa de inferscs
detarminada por &l actuario. e P

Los costos por seevicio presenie ¥ pasade se recpnooen &n e resultado dai “ﬁol &4l |a:l qQuUE B& generan,
asl oomo o nterés nanciero generade par [z nbiigacion de beneficio definide. :

Las nuevas mediciones, que comprenden las gahancias y pérdides aDtUEI'IIf_ﬂ?]ESI saf rei:-.onouen en el
estado de sltuacion financiera con cergo o abong @ ofrg resuitado integral 'fa11 g errhjdn en gueg se
producon. Bl reconocimiento e lse genancias ¥ pérdides achrarales &n uirr ref i.Jita;du ntegral == . '
TET N mmediziaments en las gananclas asumuladss ¥ no son reclasifcadas a = u[‘f}dal_:l o perdida del
periado, L

Las sUposicionas para detenminar ef estudic actuaral Jncluyen determinacionss je- i33as Ede descuents,
variastiones en los sueldos y salarios, lasas de maralidad, edad, sexo, afos 2 gery =i, :incrementn en
=l monte mivkme de loe pengones jublieres, enfre oiroa. Detldo 8 ]argt:';pié_uz I:|L':.f'. céracisﬁza ala
reserva pard bensficios a empleados lamo plaze, lz sstimacion astd sulefa & ;'uariaci:nnes que podrian
ser imporantes. El sfecin, positivo o negatlvﬁ zobra Jas reservas der:h.e;e d;as par ca:rnblus en las
estimasionss, 50 registra en qu telalldad coma oty resullade integral en ol ge :rio-du 7 1 el fjue ocuran.

il Arrendamigntos _
La Campaiiz svalla alinicio del-conlralo si un coslrato es, o copdigna, un an 'Eqd misz:nto.f E= decir, si af
contrato trangmite el derecho de contralar e use de un active Hentificats p-

r.un pe rlody de tempo &
cambic de una contriaprastacian. d Pl

{l) #Frovisiches .
ka3 oligacicnes o pardidas asaciadas con provisiohes v contingencias, urlfjilﬁacia en re-::larn o8, litiglos,
miultas ¢ penalidades en general, se reconosen coma pasive sn ef estado de siluagion ﬁn anc[&ra cuando




Notas 2 |os gstados financieros o)

i Existﬁ una ﬂhllgaclﬂn legal o implicita resuitents dg eventos pasagdos, es probable que sea necesanis
g Lif; desen&bolsu para pagar la ohiipacidn y el monto pugde ser razonablemente estimado.
[ Las pm'.ﬂs‘lonas 52 determinan descontande & flufs de efective qua se espera a fufure, a 15 tasa sntes
de Empueqto que refleja la evaluacion actual def marcads sobre el valor del diners en &l tiempe ¥ los
' nesgos aspeclf cas og |n ohligaclan. Ef sarsamienio del descuento se reconnes como costo financiers.
= .lmporte reconecido come provisidn comesponde g fa mejor estimacion, 2 la fecha del esiade ds
. sfti:acii:n;f:[nanciera, tomando en eonglderacian los desgos @ incertiduribres aue rodean & |4 mayoria
i de:glnsjsuq;;-.sas y circunstancias conourrentes a fa valsraclén de estas,
Cu%ando ne es probable gue un fyjo de sallda de heneficios. econdmices sea raquerida, o el Manta no
: pufade se eetimade de manera fizhle, la obligacion es revelada como un pasive condingents.
: Ob:llga:cfnn:pa razonablements posibles, cuva exisfencla serd confinmada por la courrencla o no
| ocurrenma de uno o Mde eventas wufiros, gon también reveladas como pasives confingantes, 8 menos
i que fa prubabul:dad de gn flujo de salida de heneficios econdrmicos saa rgmoia.

; Nn%se rec@:nu:En ingresos, gananaias o activos contingeniss.

{I{} Ingre::as proven[entes de contrates con crtenf‘esu
f1a Gorhpama apeta &0 el sackor [ndustrial ¥ l:omerc]al Y genora ingresas prnsipalments de 3 venla de
artlculc:-s d& limpieza para of hogar bajo pedido. Los ingresos por acUerdds con clientes se reconacen
. cudndd el controt de s bienes se transfiere al dliente por una caniidad qua refle]e |a contraprestacin
L@ I:—:: que la. Compariia sspera fener derecho s cambio de 2 entrega de estos bisnas.
ESaricha: cﬁri:h‘actuares
i{i! Ci.rﬂr;i::a_s por cobrar comergiales
Uﬁa :n::::uenta per cobrar repragsenta &l durecho de k& Sompafila & una contraprestacidn oue es
i En:t:m_tt:ilciunal (&% decir, solo sa réfuiere e paso del tiempo antes de que el page d2 la
c@ntrafprestaciﬂn sea afecttado).

ﬁnj F‘é_sivf:- contractual
Un paswo contractual es ta obligadicn de ransfeir senviclos a unb clienle. Siun clients Paga. una
nantmpreataclun antes da que [a Compafia praste los zenvicios &l eliente, e reconono Un pasivo

cnn!mb!ua] cuands =a realiza =l pago. Los paslves conbractuales se econocen como itgresos
: cuand_q los sarviclos han sidn prastados af clisnts.

-Estlmamones ¥ supuesatos significativis bajo NIIF 15
'La Gnmpanla pard spliicar MIF 15 reatiza los sljuisntes juicios v BUpUestos significativos:

Pnnc:pai '-.i'EI‘SLIS agente.

La Gﬂmpal‘lfa ha evaluade sus seuardos con dlisntes enTelaclén a las obligacionss de desempefic que

.trfan-:-‘;. oo estos, y ha toncluide que en todas estas obsligaciones la Compafiia achia come poncinzl po:
las siguiéntds consideratlonpe:



Notas a |05 estados financielros continuacion)

{1}

{m)

{n]

- [El inventaric ez genirglado por la Compadiis hasta 2l momenio en que e‘até BE 2
par tanko, g riesge delinventare 25 de la Compania. Nk :
- La Compafia tlene el resgo de la recuperacion del cradlto otorgado élfcll?nte.

tregado al cliente,

- La Campafiia llane el derecha para definir €] precio de venta al cual seréi z@tnzga Jin cada obligacidn

de desempefic.

Costes yfgastos- _
Se reglstran al coste historico, Loy costos ¥ gastos se reconocen = fedds gl
independicniements de la fecha en que se haya realizado f pago y se reglsirar| en
GONGCEN, -

Gastos financieros-

Lcs gastos financizres estan compuestes principalmante de gastos por intErés 35 5

2 gon incuridos,
el perjodo que se

u.';ubr-fa_l prisiamos 0.

Tianciamientes. Loa castos por-préatamos que no son directamente atricuibled & |4 adguisfclon o |3

construecion de un active que califica, s reconogen en resultados usands efpaiado de interés sfectivo.

Clasificacién de partidas en cormfantas y no cortdentas.

La Compafila preserta los achves y pashios en el esiade de situacion finzneicra é]as!ﬂcadua comg -

Correntes y no carfientes,

Un active se clasifica come comients cuandc la Compafila:

¢  Espera realizar ¢l activo o tiene 1a intenoidn de venderlo ¢ consum]rli:@ en s cicle narmsl de

operacion;
a rmantiens el active principalmente con fines de negoalacion;
a espera reallzar el acthia dentre de los doce moeses siguiontes despues de

infarma; o

pEriodo sobre el gue se

a el acfivo es eferilvo o equivalents al efeckivo a menos que &ste seencug mlfe fﬁsilringigdu ¥ no pleda

s2r ingrcanmblado ol ubllzade parg cancelar un paslve por un perlodo-m
despues del cierre del periodao sabre el gue 2# Informa,

Todes s demas aciivos sa dasifican come ng corrientes.
LIn pasive =a clasifica come corrente cuando lz Compafia:

v Eapara liquicar gl paslvo en au ciclo normal de operacian;

= mantiens el pasivo principalmanta con fines de negociacion; .

= ol pasive debe llguidarse dentro de ios doce meses siquienies a la'falha |[de
sehrs 2l qua se informa; o '

a ne tiane un derecho incondicional para aplazar la cancalacion del pasiyo dura

tocz meses siguientes a la fecha do darre del pariodo sobre 2l gque $einforqna.l;

Todos los demés pasives se clasiflcan comp no cordentas.

ritnin de doge meses

cigrre del parisdo

nbe, af menos, los




Notag a Jos dstados financieros. icontinuacién)

[n}. E‘J'enfus poﬁtanureﬁv

: Lov euentus posterdores al ciarfe del glerslsio que pravean infermacion adicional sobre |2 siluazien
' fi nanclera de lz Compafila @ Ja fecha del astads de siluacidn finangiera {eventes de ajuste} so nclUfdos
! en [4:15 13$tadus financieras. Loz evanlos nosterisres npaotzntes qua no son eveniaos de ajusle zon

eypueslos en nofas a los estados fnancleras.

a. ESTIM;'!.CIDNES ¥ SUPLESTOS SIGNIFICATIVAS
La preparaclo Ede Ios estados fhancieros de la Compahia regulers que la garencia deba realizar juicics,
estlg‘nac!on-:—;s j,r sUpDSicionss contables que afestan los valorss da ingresos, gastos, activos ¥ pasivos
infnirma&_lns E_y [i_;f revialaclon de pashes contingantes al e del parodn sobia o) oo 3e nformna, Bn esie
5en:tidn.éla IMcertichmbre sobre tales suposicianes y estimaclones padria dar luger en el futuro a resultados
quai pr;d;rran I‘E'qiuﬂil'ir tle zjustes a los valores e libros de las aclivos o pasivos afectados.

La ﬁrﬁp%m@iﬁh;ﬁa loz estados nancieros ncluys los sigulentes juicios, sstimaclones ¥ supuastos contables
sigri[ﬁt:a’:[hrn:s:

v Pmmu;n i':

La Cnmpaﬁla estahloce (8 esfimaclsn para pordida crediticia esperada, que raprasenta s mejar
i es{[ma_du ;ﬁ_ﬂ las pérdidas 3 Inourrir en ratacién con los deudores comersiales. Para la evalsacion de
| datarioro 53 considerz |a pérdida especifica para cada una de fas cuentas individuaimente significativas
i‘ i de ileELIﬂE;l;.:rl:]GFEE comeriales, las cusles ze ralacionan oo clientes corporakives v para gl reste dz |
' chantes 4 aQrLIpEln las partldas por cobrar ¢e desgos simflares, s las cuales so apllean ssiatisticas de
eveﬂuamorje; historicas de la moroslidad do los crédiles v del nivel da recupseracion de éstos. Pasz la
: 'Lart_era_ de.tlgudores que Hzne garantias No 86 eatira und peovizion porUe eon Bctives que wulen &) _
mc:-rﬁtu fe I;fa carters v son de fAsil convertibilided, LA provision se cargs a ies resultados del afa y las -

ractijpefracf!::mes te curentas provisionadas ¢ acredilan = obros ingrasos.

v ;Esifmaig‘&ﬁige vidas Ufles dg propledad, muebles squipos v vahjcilos:

Las prupre{iadas mabillario ¥ equipos e reglstran af coste v se deprecizn en bage al métoda de linsa
racia a‘umnta la vida 0t estireada de dichos aclivos, En agusllos ¢2s05 en los que ge puedan defemminar
,qua la u]da utu de log actives deberia disminuitse, s& deprecia el exceso endre &l valor en e naeto y
;L.| -Lralor de: fazuperacitn eslimads, de acuerde 2 la vida (il restante revisada, Factores tales come los
;cam_bms en el use planificade de los dafintes acthvas podrlan hacer gue |2 vida U de las activos se
‘wigrd disminuida, Las estimittlones se basan principeiments en jas provecciones de use Rifure da los
ianﬁ’i:lns.- L Compahia reviss e deteriort que pusdan suftir los activos da largs vida cady vez que lns
ievertos o cambios an las circunstancias indican qué el valor libros de cusalquiera de dichos aclivos no
ipueé_‘ia ser _a:iscu perado.

v Detengﬂg dE- agglyus
'15. la Fecha de Cigrra de aada periodo, o en agueds fechiz gua se soensidere necesaro, se anafiza &l valor
ﬂ"r-‘ |D$ acwus pare daterrminar s exlste algin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida
pnr I‘:ietqrmt‘q. En cato de que adista alghin indigio se realiza una sefmadiin del imperte recuperable de
:d]r:hf:r a::‘.til.r[;- St oge lrafa de actives identificables gus no generan flujes de efeclive de forma
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Independiants, se estima |a recuperabilldad de la unidad generadom de efe_ct_l'if a Izaiqu{e perenace el

atfveo. Las pertidas pos tetefiore reconocidas enun attivo en periodos anten
se produce un cambio en [as astimaclones sobre su imparls recuperable |

rgs[=on reveridas CLARD
cementanda el valor del

activa ¢on abone a resultades son ef limite del valor en libros que 2l activo hL’:hIe_,m te ni;d{: de no habelss

raconocids | pérdida por deterarg.

Detesiort de fqventarniog:

La Compaiia e realizadn le eolimacion de detedumm U s inventados en ﬁm:;ci 5n s un angisis te e
posilidad real de utilizacion o venta. Laa pérdides por absolescencia relarjenadas '{:oq imventarios ¢ .

valor peto 02 reallzaclén ae cargan a log resulfados en af periodo en que se fausgan. |

Dbligaciones por Gies lardgo olezo:

Bl valor presente de las proylslones para. obligaciones por beneficlos definfdgs depende de varies
fapinmes que son deferminados on fundien de wn caleuly aotearia! besados f,rI\ waToY Supuesios. Estes

supuestos ullizades parg determinar el valor presente de estas obligasia

&5 Ineilyen una tasa de

descuenio, Cualguier cambiz en los supuestos lmpacte en <f valor gn libros Je (a6 provisiones de estos

beneficios.

El actyaric comratado por la Compafifa para reallzar ¢l calevlo actuaral, wlliz Tatask de. deseuenta, fa -
tasa de moralidad v de rotaciin al finat de cada afia tenodardos par la Gerenela-de’la Compafia, ba

{asa de descuento 24 la laga de Interds que debe ser Ulillzada pare datarmin

ief valor presente de |0s

flujos fuluros de caja estimadas qus se espers van 2 Ser requeridos para cuplir cort la abllgscion de
esios henafivlos, [a cual 58 dederming utllzande coma referencla los rendimie}nfﬁbs del:mercada, ol cigrme -

del ade, sorrespendiente a bopes emprasariales de aita calidad en la moneds ’F}n la yue e pagaran los

beneficios,

Las obligasionas par prestaciones definldas de la Compajila se descuentap ‘2 |un fasa eslablecida

vlillzandn como referencla log rendimientes del mercado, al clere del 2fo,

correspondlenle & bonos

ermpredaniales de alta callded de Estados Unidos de Morteaméica, cans[dera:n o que I3 moneds de
curse legal en Ecuador es el dolar de los Estades tnidos de Noneamérica 55é_gt':n ir]dica: el parraio 78
da la MHC 18, Se requisre un Jultlo significative al establecsr [os criterlos parg o nsre_l ser incluidos =n

I3 poblacion de la que se deriva fa surea de randimiento. Les oriterios mas:
para la seteccltn de fos bonos incluyen el tamario de la emisidn de los bono.
de los bonos ¥ ia [denfildcacidn de los valores atiplops gue se excluyen,

HNORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AL
A continuacitn, 52 enumeran |as Normas Intermacionales de Infonmacién Fnancizla ¥ enivendas emifidas, -
pero con vigensa posterior al sfercicio econdmice que comlenza el 1 de enero de .
Compafita llzne laintenclon de adoptar estas normas, suando entren en vigencia, 5 egin lg ;apliquen.

MNormas

Im:p rtandas consideradas
corporgtives, calificacion”

' NO VIGENTES

2019. Ea este sanfide, la

Fecha efectiva di
vigengia

Mudificeciones a fa NI |y MG B —Definichkn de malanal
Modificacicnes a fa NI 3 - Qafinidido de ue regRoa

1 iﬁ:'eném de 2020
1 dA enero de 2020
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Facha efaotiva de

i Netmas VIg TS
M-:Jdl‘i{:aclane a ’Ia N!]F &, WG %% y MIIF 7 - Reformna de fa taza da Interde da referetcls 1 de gheto de 202
Mﬂdtﬁ"ﬁma a 'N.?-'im Crnoeplunl de las HIE 4 g2 mnero de 2020
Mudll"ﬂamuncﬁs 2 ]a hFIIF 190y MG 26 - venta o contzlbuclén da activas anfre un inersicnlahe ¥ sp
asociadd o nelgnc_‘lns_t_f:njuntns Far definir

B. tNSTRLJMENTOS FINANGIERDS
Lﬂs Insir’umentas financleras al 31 de dictambre dé 2049 v 2018 se farmaban dg la sigutente maneara:

g 2615 . 2018

' : . Carrfetts N gerenie Carriente No corriente
Activos ﬂnan:lr,rns i'I'IE.‘dId os al eosto amortizada
Efentivr v hal.‘l.r'.,mil. - '_ :: TR0 - 4,505 -
Daudores c:-m erclaras 1; mras cuantas per cabrar 744,607 18671 - G20.381 1e.611

L : T3 AT : 48.6T1 524,967 16614
Pashos Fnﬁnclarns I‘nEdld o5 al cdsto amortizadoe
Ohlrganrnnens ﬁnancle*as : 4930902 241,918 330217 361,283
Acreadgras curnem:les y alzas CUBntas por pagar 689,450 - 569,254 -

1.153.082 249015 9349501 561,283

7 'ETE'.C'IWD “r‘ E!-’AHCGS
Al 31 de; -:ilclernhna de 2019 y 218, el efectivo v bansas de efeclivo se formaban de la siguiente mansra:

2011 2078
Efastio 200 a0
! Bancos 3] 2710 i5.50E
i 3600 14,536

H -nannene sus Ghentas corientes en dilares de E.LA, an d|versos banms infales, Ios fondos son da
Iibre ﬁ:sponlbrlld.:d

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3'1 de dlcuemhre de 2018 y 20718, 05 daudores comerclales v otras cUentas por cobirar se formeban de |2
s:guleme mahera
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Deudores comercialgs:
Cllentes naturales i jurldicns
Compafilas relzeionadas (Yer Mata 18]

Provizldm para pérdldg craciicla ssgerade

Otraz cientas por cokear
Ankicipos a proveedarss
Cempafies retacionadas {War Mota 19)

Empleadns
Otras

Parcitn coyiienia
Pascign no corriente

w

2019 018 |
658,005 g3p.0ag
73173 : .
TILATD . |-83p.0%

. |:

f50. 788 (7B 8713
T

570,309 |- 78,168
0,558 ; zlrﬁﬁll{
43 752 : 3§,13|15
2.2 LR
12.5838 14256,
T

93108 85,32
763,508 83 ;.995}
T

744,897 g2p.3ni
18,611 13,61
763,508 gan.a57

Al 31 de diclernbre de 2019 v 2018, [a antigliedad del saldo de dendares comerclaies fes {xﬁ:rnc:r sigue:

(i Durante les afins 2019 y 2018 el movimients de la provision per pérdida ore

sigue;

La Compania ha reconoclde una prevision para pardida credlicia esperada en ba
de las cuentas veaoidas y ef rissge de pérdida oredlilcia esperada que pudiers BNisir

Vigentas y oo detzricrados
encklos:

Be 1 a 36 dlzs

De 3 a0 diss

D@ B 299 dias

G 31 diss @ 124 dizs

e 120 dias a 360 dias
s de 360 dlas

Totat

&aldo inicial
Provisian del perioda
Bafas

Saldo final

2019 2018 -
510,560 436,553 °
12,205 1-53,?3'4] K
37293 255810
15,380 20.221|
12,507 24,581
37.640 25.067| |
4,506 104,482 .
751,178 850.038( °

2019 @y
EET 72473 |
6,610 5,00
(22.Y01) (30%)
60,780 - 76,871

I:Ii_ticria £

.

e g |

sperada es como

| &indlists indhvidial

por cllente segtn
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raqtieﬁrrftien:lusigffje: MIF 8 Instrimentos finahcieras. Para la carlera que mantisne garant(as la cempaiila no -
eatfr;ha E prhmféifan de pardida craditiclz esperada debido a que esta cartera se encuantra garantizads y es
de il domvesioiidad,

. 2018 18
't Materia pritne ] 56,198 112,433
Pl 'Praduete tarminade Ta4 607 599 519
U s 26.393 45.069
- Entranshte 181,470 145,429
- 1.030.868 902,855

{i} ' .ﬁ.l 3T 'ﬂE d[clembrs de 2013 ¥ 2014, corresponde principalmente 2 materias primas willzadas parz k2 produccian de

ar‘ll’ﬂulﬂs pan‘a Ilrm:l B,

Durante h:ls an ns 2!:!1 8y 2018, Ins carmbios de os inveniaros recenocldes en resultados fueron de 1.652.060
¥, ?‘2? 4?43 respectwamante {Wer nota 17).

1o, !MP@IES?OS

a} ulm puestus parrecupsrar ¥ pagar
HI 3 de drclémbna de 2019y 2018, log |rr|puest|:|5 por cobrar y pagarse furmaban de 3 siguiente manera:

218 2018
: F'i*_ir c:nhr:é:r .
Gréd fo trLufano dal impuesio af valor agregade — WA 43,553 23,133
; Gl‘édlfu tnhuterm det impriesto a lx renta 61.283 18400
' - 104,991 39,563
| eorpegi ' -
' ABencionis en a fuente del impuesta af valor agragada — VA 1.085 A0
Rétentloiss en fa fuante de impuesto = la renla por pagar 4,540 agz3

S.7R8 4,683

B) Re5umen ﬂal :mpuesto a3 rents
Un resumeh del impuestc 3 [2 rerls corente y diferde Inclufde en resultadas s coma sigue:
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208 2018
-
Irmpuesto a |2 rapka CAEAnE 12,568 38492
Impueste a la renka derido - B
12.562

¢} Mmpuesto a la renta corrients

Una cenclliscian entre |z pardida segin estades financleros y - (pérd|da f

come sigue:

Ulllldsd antes de implresta g [a renta

MEs (menash:
Gaslos ng dedueiblzg
Ingresas exentas

titbdad gravahle

Irmpelesta @ la renda causada
Menos:

Raianciones en la fusnte de] 460

Gredito tributaro del S0 gepetade en 2l ejerciclo fiscal declarado
Gredifo tributaro de afos anteriores:

Cradito tributarlp do impuesto 4 Ja renta (Ver nota 12) -

d]  Otras asunkos relacionades con el impuesto a ka renta

11}

Situacldn flscal-

De acuerds con dispogiciones lepales, [a sutoridad tributada tene ]1:1r
declaraclones del impugsto a 1a renty de la Somnpaitla, denfro dal A
postariores contados a partir de la fecha de presentacldn de g declarq-:qqn. d
y hasta sofs alos cuandp la Adminlslracion Tributana conslders que ne s:e{ h

o parle del impuesto.

Les peripdos fiscales 2016 a 2019 de e Compeffa se encuentran. J"::;ia
auteridad trisutaria y no xisten pracesos abiertos refacionados con peripdo:

Determinacién v pago del Inipuesto a la renta-

El impuesto 2 la renta ds fa Compafile se determina sobre una base Jnus
diciembre de cada periodo fiscal, aplivande a les utlidades gravabies la fa

rahta vigents.

e

c3

204k

a8

7oi5 | ¢ |1z717
43263 | | adest
60.278 | i [163.768

zath [ | |2
12.559 38442
la2.034}| | | (42582
(14,598} -
(He.s00)| - | {11,056
{#1.262) | | t18.600)

rar==}

& @]

Iy ufilidad gravablz &s

ILFd de revisar las
Ia,zw ] hasta tres afios
el i) puesto ala renta,,
ubisée declaradc todo

ravlsion de la
t;ﬁric_rres,

| con ciame al 31 de
=a el Impuesto 2 la
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Estéin exoneratos de pago del impuesto a |s renta por un plazo de 5 o 10 affos las inversionas
nupuas y nroduciivas, e 100 SRCINIES SCONOITACES TonsiteTatos coima prordados, de wdustias
bés;ié:as y parg el desarolle de proyectns piblles en aggciaclin pdblico-privada,

La L.ey Organloe parg ] Famanto Productivo v Afraccidn de |nversiones publicada en 2f 2do
E:uprernentn el R0, 308, del 24-VIN-18 esizblecio perlodos mas amplios de exoneracian del
ampuaqm a la renta para las inversiones en los sectores pricrizados, da § 2fios en las dress
urbaias de Quite v Suayaqull y de 12 afivs fusra de esas urlsdleciones, Las nusvas invarsionss
pmdﬂctluas que s& ejeculan en los seciorgs prlotlzados Industial, agrolndustfial ¥ agro asaciative
dentro de los caniones de frontera, gozardn de vna exaearacidn de 15 afoe. Adicionziments, ta

' rafetida Ley tambign armplié ¢l plaze de exoneraclén para las nuevas Inversiones produclivas en

industrizs bagicas per vn perfado de 15 afios, 2 misma gue pupde prolongarse por § afios mas
=S W};{emim-aﬁ- a0 garhones fomerzos. Pars socedades nuovns, asi comd para aguellas v

| existenfes, gstas exoneraclones aplcardn solo &n aguellas que gensren emplen neko, para lo sl

ek temard en cuenta las condicicnes ¥ procedimizntos establecides en el Reglamants a esta Ley.
Eston neentives tendran una viganela de 24 meses contatos a partlr de su publlcacisn en el RO,
plazo; dentro del cual s2 debe inlcfar la nueva inversion. El Presidenie de la Meplblica pusde

| profrigar gl plazo por 24 meses adicisnales.

i}i Thgas del Impuesto a by fanta-
L= taga del impurests a la ranta es del 25%. No obatanks, la farifa bvpositira serd del 20% cuardn,

;oal L.a sociedad tenga socios, participes, conslituyentss, banefltlanos o similares, sobre cuya

¢omposicitn socigtada dicha sodedad heye ncumplido su deber deinformar de scuardo con
I_n eslzblecidn en fa Lay; o,

B :@anf.m de 12 cadens do propiedad de los respecfives derechog represestabives de capital,

i : gxisla un titular regidents, establénida o amparado en un parsise fiscal, Juisdlcaldn de menor

',u_mpus:nlc‘:n o régiman fiscal preferande ¥ of bengflciano efecliva sea un residente fiscal
. Bcualariano.

Le tarifa impesitlva sara det 28% cuands, cuands el poreentale de parficlpacion de agoanistas,
sd_crn_s!'i participes, constituyartes, beaeficlarics o simifares, por qulsnes se haya insUmido en
I:uiaqu:iera te |25 causales anfas referidas sea folzl 0 suparfor al 50% del capital s0cial o de aquel
que cdjresponda 4 la natureleza de la socledsd, Glands la mensiseada pesticinacian sea inferion

éal 2] {a la tarifa dal 28% =pfeard sobre la proparcldn de la base imponible que coresponda a
“tlicha padlulpadun.

En GEISD de que la Compaiiz relavigrta sus uliidades en el pais gn los minos ¥ condiciones qus
stablece la Ley de Régimen Tributatio Inkeron, puede oblsner vna reducsldn en fa iasa del
iitmr;uem & {a Tenia de 10 pumios porcentusles sebre el monto reinveriido, siempre v susndo
%cumpla con las slguientes condlciones:
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)

dividendos v ulilidades, salcutados después del pago del impusste & 4
sociedades naclonales o exlranjeres residentes en &l Eovador, & f:a'.ri':nr de

] Sa afactus ef comaspondients aumento de caplial hastz €] 31 de dl :[é:]r Dres dal sigulante aio

2 agual en gue $& generaron las ulllldades matsria de le rElﬂ‘-’EFSilfln_:
¢ Lamaguinaria y equipos adguirides citmplan con [as epndiciangs 'est_a
Ley v su Reglamente; y permangzean n Use del contribuyante &l me

lecidas en la refarida
05 ﬁ:orfiaﬁu&. Y,

=  Be gbienga un irforme emibide por téenicos sspeclalizados en ol ssclf, gue no tengan

ralzcién lsboral direcia o indirecta con &l contriburyenta.

La tasa de impuesto a la renta-det afio 2018 y 2018 es 25.85%.

Anticipe del impresto 3 la ranta-

Bl apticlpo se delerming schrs la base 2 ta declaracién det impueste-& afrenta rle] afio inrnedigio
anterior, apticando clerlos porcentajos -al valor del activo tetal {mengs ciergs camponentesk,
patrimanio total, ingresos aravables v costos y gastos deducibies, .ﬁ.l-u'ali:@r resultante se restardn

las retencignes en b fuente efectuadas en el gjerciclo fiscal ankerior,

El anfleipo serd compensads con gl Impueste a la renfa causade v es st-:afoe ptitdie de devalucion.

Eri caso de que ef impuesio a la renta causado fuers menor al anticipe za

ado &g retenciones,

los contribuyanies endran el derecho a presentar &l corraspondiante re ::I;amo & prano indahido o

la solicltug de pago en exceso, por £t tolal de lo que sobTepase el Empues:tcu &Iy rente causads,

Tambien estan exonsradas dal pago del antisipo de Impueste & 18 ren a I3z socigdades nuavas
constiilidas a partir de la vigencia det Cadige de [a Producelén, hasta Du:z:r n peridde de & afiog

contadas 3 parlv dal inicio de 30 cperacion efecliva.

Rividendos en efectivn-

Se encuentran exensrades del page de! Impueste & & Reota los Iny rézsc-s gene}adcﬁ par los

nacionales o exiran|sras, o de personas nakerales no residentas en el Reiatlor] -

Ezia axencian no aplics cuando:

el

5, distribuldos por
E_:tra's sooiedadas

a]l  Ebbenelalaro efectivo de los dividendas es Lna persana nsdoral ?ea:szldeniz £n ial Ecuador, o,

B Cuandeo la sociedad fue distibuyve el dividenda no cumpls con 2 '@e:rer

le Informar sobre

sus beneficiarios efectivos, Ja exencién no serd apiicable tnicamenta sobrela porcitn no

informada.

En el caso que el dividends sea disttfbulde g5 una persona naturel residen’f[ﬁ @n

socledad del exderior cuye beneficlarlo gfactivo sea una persona natulrél e

dividenda, s& le debsrd sumar el valor det Impuestc 2 |2 Rents ahitil.lﬂ:]l a

pagado por la soaledad que [o distribuye 1.r sobre-pste rubre se debera:sj lice

= Ecuador o auns

igenie, &l valor dal

fhvidendo qus fue
arifa del Impuesto

2 la Renta pam perschas naturales conforme la tabla de ingresos établec ida en la Ley de

Regimen Tributado Inismo, Solbwe este restltato fus sociedndas que distrib

wyan of dividendo
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cjebé:[éﬂ restar &l crédito tributanio sl qua tenga dereche la persona natural residente en el Ecuadar
.cia:éff:uerdu. ann lo establecldo en of Reglamento de aplisacion de Ja misma Ley. Bl valar asi
qntenldn serd of valer & retener por parde de [a secleded disklhulders del dividends misme gue
debshs verse raflsjado en el comprobants de retencian.

du'a'h:'io la socledad qua distribiye el diddends incumpla con el deber de Infolimar sobre sus
hanef ciarios efactivos, ef porcentaje de retencidn de dividendos ¢ wilidades que se apliqus al
mgreso gravade serd o equivatente & la diferencia entre 14 tanfe maxima karifa de fmpuesto a g
runld pare personas najurales [38%) v la farifa de impussio a la renla aplisads por [a sociedad 2
4% uliidadas de las flre se cngmamn los dividendes (253 o 28%):=sin embarge @ retencién no
pad ré sef mayar &l 10%.

I..fc:rs ::ividendas distribuidos por ¢ha sociedad antes Jde Iz terminacion def sjercicio econamico, asi
los préstameos de dinerd a sus socips, aggionistas o alguna de sus partes relacionadas
{[:rréatamns na comerciales), serdn conslderades coma pagn de dividendos anlicipados ¥ por
conmgusenie, se deberd efactuar la retencidn correspondiente 2 la tadia de Impuesto a la renla

corporative vigente el sfin on curso; sobre | mento de tales pages, Tal retencion sera declarada

- yipagada al mes siguienta de efectuads y consiitulra crédifo tititario para la ampresa en su
diﬂul';l;;ra{:ién de Impuesto a |4 Renta,

It‘i"I[}UE“[D a la salida de divigas {I5D)-

. El Impuastc. a [a sallda de divisas; grava a lo siguients:

Loel :_La‘ iransferzncia o traslade de divisas al exteror,
i =: Los pages efectuados desde el exterior, jnclusive aguelns realizados con recursos

financieras en el exterior de la persong natural o 18 enciedad o da tareeras.

Y Las mpartacicnes pendisntes de page reglstradas por mss de doce (12) meses,
De _Ii,as exportacicnes de bienes y senvledns genargdos en e Ecuador, efecluadss por parsonss

naturales o saciedades domiciliadas en gl Ecuator, cuando tas divizes correspondisntas o

A= pagos por soncepie de dit:ha exnataddnnes no ingrezen &l Ecuadar an ua oleze da 180
l.'.l[ﬂE

E%téﬁéexentas del krpueste @ & Selide da Divisas (150), entrs olros:

iy .Fagos reslizados 2| exterior por amortizacion de capital e intareses de crédites otorgados

: Hor instiluclones financleras infernacionates o enlldades no financieras espeoializadas, con
U plaza mayar 2 an ade, destinadoes of frenciarmierds te Meersiones previstas en el Tadigo

Urgdnlse de fa Produgsién, Comertio e lovarsiones v gue devenguen intersse: a fas tasas
. referenciales,

¢ . Fugos redlizades al exerior por conceptn de dividendos distblidos por soviedades

Hationalas 0 extranjeras damiciliadas en el Ecuador, despuss del page del impuesto 3 13
fenta, a faver de otras socledades exlranjeras ¢ de persenas nafurales no residentes &n el

: _l;cuadnr. semprs y cuando no gstén domicilfades en peraisos fiscales o judsdicciones da
AN MpoEion.
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El Impugsto a la Sallda de Divisas {I50) pedra ser ulillzade como c;réjitu

tribﬂtarlo para la

determinacion del impuesto a [a rente hagta por & aftas, siempre que 1%\‘_-.-'3 EITJQ Drlglnsdn e la
Importacién de materas primss, |fsumes y bianes de capital unn:([l'afﬁﬂaH ad de gue sean

Incorporades en procasos productives, qua consten en &l listado ermlild
Trihukara,

Reformas tributarias :
En al Suplemanto del Registre Oficlzl N, 111 del 31 de diciembro de 201 Ej._‘SE
Qrgénica de Simplificacien y Progreshidad Tribuieda, Les principales [E'flélr
los siguientes; E

«  |mpuesto a |z renia

L)

l.as Companlas que desamollen su aclvidad en los septarss

“po el Gomite de Polltica

expldio la Ley
tu'it}thariﬂs £00M

de sanvicios do

infraestroctura hoepitalarda, servicios educativos v sanvicips gultbrales v erlisticos

pueden benaficiarse de fa exeneracion de pago del Impuests|aila Renta en o desarrall

te inversiongs nueyas y produckivas..

Dividendos: '
. La diskkihucidin de dividendos reallzada a todo 'tipué ge

independencia de su Tesidencia fiscal, exceplo o ti‘#tr bu
residentes en Fouader 0 estahlacimisntos permanentas 20 el pg
no residents £ encuenira svjeia a retenciém an la fuenjs. de In

’.::Ii'!EI:EL‘.I Uyenfes, ooh

i&n Ea gnciedades .
E;s de unz socisdad
r@rueisto a la Renta,

Ei Ingreso gravade sera Igual ab cuarenfa por l:imtia f40%) del dividiendo .

sfectivaments distibuido;

- Las socledades gue distibuyan dividendos ap!rcaran .Jﬁa red ancl‘én de hasta &l

25% sobre el Ingreso gravado,

- Enel cazo d= que la distibucion se reallse a no reslde "ITEEE fise

&l beneficiarlo sfectivo sea una persoma natural resldenie fiscs
aplicara |o dispussto en el punto antarior, E

ales en Eetador y
teniel Ecuador s

- Las socledades qus distibuyan dividendes a perst}nas; n.!;atjiralers & :sal:iladades ng
i

reslgentes flscales en e Ecuador actuaran some agentas
ta tarifa para no recldentes,
- Bila socieded que distribuye los dividendos nosumple: iel del;
conposiclin socletscta, se procoderd a la retencion dal i_r:j1;:- 25

los dlvidendos que eomespondan g dicho Incumplimijnju ap

tarifa de IR para personas-naturales (35%) sobra el ing ejs-::r_gm

Jubllzelon patronal i desahuclo (reforma vigshte g partir dal aﬁo 2021)

- Serdn deducibles las provislones de desahucio y Jubia ciﬂjln Pl
en esludios acluarizles, siempre ¥ cuando para |E|SEI'J||:,3IT!ELE|
Siquberiks; |

a}  Le provisidn se refiera al personal que haya cumpr riu por |
de trabajo enla misma emprasa y, §

e retencian aplicandn -

er de informar su
o @ la renta, sobre
igando la maxina
radi,

lrenal, soporadas
se cumpla con (o

1 MEnos fiez ains




Ei 1 lfﬂe marﬁ’.j:l dal 2020, la Crganizaclén Mundlzl de la Salud declard b pandenma a pivel mundlal debido
a[ l:an:EagE:n h:ﬁirnana par Gorenavirueg (Covld-ig), consecusntetnente ef Gobierno dal Ecvador deorstd &l
e%tad:‘;x da Bxﬁpddn Y emergencia sanitdie an tode el teratorio Nacicnal y dispuso, entrd olras medidas
ci::a pref*.rEn_ni{:-n:, el cierre de fronteras, réduccion de la movilldad interma, suspension de cizrtas actividadss
yide évenlosipliblicos, Bl efects die las madidas de prevencion y del confinamiento da la poblacion
inﬁpaciar:i.'n Eijl 2l dasemperio de |as goonomlas a nhvel global v del pals, por lo que 2 espera una
cgntra?mit_‘_rn atonémica importante en &l primer trimestre dal afic 2020. A |a fagha, no ha sido posible
d:alernilnar el @fecte que este agunto podila tener en |as operacionss de la Compafia; sin embargo, la
aerg nela c:nrlsiédera que 5e Ipgrard una recuperacidn de las operacionds de ba Compadiia a niveles noimales
El;]. eié:nrtd ahaze una et condluide o aitade de skoenciin, para 1o tual i gerermia he efaniecite un plen-
q@e pirlncépal_ri’lenle congidara; renegoclaciin de Ios plazos de pago y padides con los prncipales
pﬁweédaﬁﬂs. écti'u'ac:injn de mravags [[Mzas de eredito, revlsion de las pollicas para mane)s d2 fulo de caja
¥ ;redefﬁnm:l::}h tle estraleglas comercisles..
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by Los apories en efactive de esta provislon sean administrados por empresas
especislizadas an adminisiracion da fondos v debidamenie sworzadas por
la Ley da Megreado de Valores,

Para gqua sean deducibles los interases pagedos o devengades por bancos, cempafing
ascouradoras, y entidades del sectar financlern de fa Economla Pogular v Solidariz por
srédites extamos obergades directa o hdivectamestie par pedes refacionadas, @ rmonid
total de dsfos no podrd ser mayer al 200% con respecto &l patimenio, Traténdose de
otras spoiedades o de personas naturales, ol monto total detinterss neto en operacicnes
con pades ralacichadas no deberd-ssr mayor &l 20% de ia uilidad anigs de la
parficipacion laboral, intereses, depreclacionss y amorllzaciones corraspondienies al
respectiva ejetclcio isoal

Se eliming el calcelo del anticipe d& impueste & 1a renta en funeion do actives,
patrimonie, Ingresos gravadog vy gastes deducibles. Bl pago del impuesto podea
anticfparse de forma. voluntaria, ¥ erd equivalsite al 50% del impuesto a 3 remta
catrzado menos las refenciones en |8 fusnks; afecivadas en et elerciclo fiscal anterlor.

. ultnpueste al valor agregade

.
W

S inclye como serdidios greavedos con &b 12% de WA = ios sErvicios digitales de
acuerda a lo gus 33 define en of Reglamento v,

Se incluye dentro de ios enes y sarvicios gravades con tarife 0% del lmpuesio al Valer
agregade a [0 siguisntes:

- Flores, follale y rsmas cordadas, en estado fresco, linturadas v preservadas

- Trastores de llantas de-hasta 300 caballos de fuerza {antes 200 hp)

- Papal ponhdion

- Glustmetras, lancetas, tiras reacilvas pars la medicidn de glugoss, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaclonss, magUinaria, squlpos de navegacion y matefiales para 2l sector
nEsdUE atesanal, _

- El suministro de dominles de péginas wab, servidores (hosting), computaslon en
la nuke (sloud computing.

© - El servicio de earga éléctica brindado por las instituciones plblless o privadas

para \a racarga de tedo tipo de vehloulss cien por ciento (100%) eléclrieos

_— '_[ifn;':uesto a los consumos especiales

Se madinca ef margen minime de camerclalizacién del 25% al 30%,

Se grava con este impuesto & las bebidas con contenido da axbcar menor o igual a 25
grarmuog par fibka de bebida, las babidas energlzantes, los servicios de belefonla mavil,
que semerclalicen Orleamerntes voz, dalos ¥ sms del serviclo movil avanzade preslade a
personas Najurales, axcluyendas la modalided do piepagace, v, les funilas pashicas,
5S¢ inciuyen clertas sxonaraciones y se rmodifican las tarifas para cierdos bignes
gravades con asbe impuests,
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»  Impuesto ala salida de divisas _ _
- g incluye como exsnte el page al sxerar por dividendos| s socledades o parsonas
nattrales en parajsos fizcales.

e Contribusidn Unica y tempagal . o
- Las sooiedades que redlicen actividadas econdmlcas, ¥ qu_eI I-iﬂ an generado iNgresos
gravadss iguales ¢ SUpericres.a un miflon-de délgres en el g n:i:il:ic} figeal 2018, pagaran

una euntitucion (mica ¥ terporal, para los ejsrclolos fiscales 2020, 8021 y 2022, sobre

dichos ingrasos, de acuardo con |2 siguisnte tabla: : -

fngresos gravades [ngresos  gravades :
desde hazta TaTif_a

1,000 5,041 ﬂ-ﬁllﬁ"}i'
5,000 10,000 0:1,5%
10,000 En adelants 0.20%

- Esta contrlbuciin serd pagada en basa a los Ingresas grauaan$ =l afie 2018, inclusive
Ins ingresoa gque se encuentren Bajo un rdgimen de Impuesta a I3 Ranta Unica.

- En ningln case esta contribucldrt serd mayor ol 28% del Imlju:@sm gla Rents causado
en ¢l glercicio fiacal 2018 :

- Esta Contributién no podra ser utllizada coma cradito tributaripy i1| Dok lﬁl ngsto deducble,

- Su declaragidn y pago se reatizard hesta e 34 de marzs do; chda| 2essicio fiscal de
conformidad con [0 establecido por el SRI madjante resalusian,

viil] Precios de-transferencla _
La fegisleclon en materia de Precios de Transfarencla:en Ecuader as apticaple }J:resde =l afo 2005 .
y de gcuardo & ia Ley de Reglmen Tributaie Yigente ¥ su Reglamanto vigentes ol 31 de dicfembre
de 2019, esta orientada s regular ¢on fines fributarios |es transacclones re}aii il af:s ehtre |35 partes
relacionadaa flocales wio del exderiar, de mansra que las contrap ésglac]c ﬁes; antre partes
relaclonadas deben rezpetar &l Principio de Piena Competzncia (Ami's liea;n th},l P

Medianie Resolucion Mo, NAC-DGERCGG15-000000455, pulicada en erfRegisi_rn fclal Mo, 517 .
tef 29 de mayo de 20M6, el Servicfo de Rentas Internas modifics la ncrrj‘tqltiurﬁ sobre precios de
ransferenciy ¥ esteblecid que |os sujefos pasives del Impuesto a la Ren aécl]-wu monto aolinUlade
tle cperaclonss con partes malacionadas sean superioras 8 USS3.000,000 d ben presgntar &l
Anexo de Operaciones cor Pares Relaclonadas; y por un monde supano a 'S$’15.D_{JD,G[JG deben .
presentar adisional &l anexo, € Informe Intearal de Praglos de Transfer 3n:gci . Alemss establecld
las aperaclunes gue no dsben s&r centempladas gara dloho analisls. B Hefe ido zhfufme podrs agr
soliciiade discreclonslmenia por el Sendsfy de Rentas fnfermas por oJra]EIt

i monta ¥ tipo de
oparaglén o transaccion con pariss ralaclonadas loeales wo del extarior.| :

En |z refarlda resolucldn también e indlca que; para detemninar los montns acumhiados indicadas
&N el parrafo 2nledar, no s debera considerar las sigulentss cperaciune _ :
- Aportes paiimonizles en ebectivo, ¢ ddlares de jos Estados Un sl de Fmérfca
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. Compensagiones o reclasificaciones de clentas comtables da agtive, pasivo o patrimania,,
slempre gue ne afacten a resultados,
Fages en ofectivo, en délares da lss Estados Unidos de América, de rendimientos
paldmoniates (dividendos) o pasivos,
Ingrases sefalades en los artisulos 27 v 31 de la Lay de Ragimen Tributaria [nterno, asl
ooma actlvas, pasivas o egresoe imputables a fales Ingreans.
' Operaciones ¢on entidades de derecho poblico ecuatorigne © empresas piblicas
'_ .. 'ecuatnrlanas.
;  Dperaciones gue estén cubierfas por uns metodologia aprobada via absolucion da -
: consulta previa de valoracén,
Opgraciones ©on oRas pares rmlasienadas lacales, siewmpee gue no 58 oumplan
condiclones deferminadas an dicha ragobusion,

mncuanitan evenioe del Réglmen de Precices de Trensferendia los contibuvenies: 1) .

Présenten un impunsta causado superlor al 3% d= Ing ingrasos gravabios; i) Mo reaficen
.op,,:z”a:niones gon paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i) Mo manlangan suscrte
cnu{ el estado coniratos parg la exploracion ¥ explotacidn de recurdoa no renovables, Sin
'_ embarge, deban prasaniar un detaile do tas oparaciones con partes refaclonadas del axtedor an
-ln ;}I’azn no mayor @ un mes de contado a partir de |2 fecha da exigibildad de |a decfarasisn ded
Jmpussto a la Renta.

i ."-".Fl 84 del Reglaments pars [a Aplicacién de la Ley de Régimen Trlbutario Interno sefiala que
Elua :fsujetu:rs pasivos del impugsto a 18 Renta, gue regiicen operaciones con paries relaclonadas,
‘adicionalmente a su declaracign anual de Irmpuaste a la Rents, prasentarsn ol Sanviclo de Rentas
Inteinas al Anaxo de Operaclones don Pares Relacienadas e Informe nfsgral da Presiss de
Transferencla, en vn plaze no mayor'a [os dos mesescontados a paHtir de la fecha de exigibitidzad
de Iy declaradon del impuesio 8 fa renta; v ia No antrega, st coma |3 entrega incormpleia,
frexacta o gon datos falzos poded ser sencienads per la Administrackhn Trioweriy sua mulis de
hasta LIS3%5.000,

@"-J ‘31 de digigmbre de 2019, de acuerdo a la normaliva vigente, la Compaiia no estd obligadaa |
i::are'a;_eritar gl Anexo de Opgraclones con Pafes Relacionadas, ni gl [nforme Infagral de Precios
de Transferencla, dado que no cumple con los raagos Nl los parametios sefalades en los
parrafng precedentes,



Notas a los estados financisros (contnuacion

14, PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIFDS : .
Al 31 de digiermbre da 2018y 2018, &l seldo de propledad, edificins, musbles, equmps }r velliclics 38 farmaban
de |a sigulente manera;

2019 . 2018
Costa Depreciacidn Gustn: De;:;'l‘El::iat;iﬁﬂ
histérice acurmblada MNeto hIsT.GJIJLQ C gemulatia NELG
Terrgnos 256965 - 265,960 2 3 oee | - 286,951
Etlificlas 1 283,040 (337.009) e 1.233,&4&' o (273877 939,165
Inslalaclones 124.345 {284 78081 8,897 . [36.423) £2.404
METUATONES, BUipl T Reramientas 485,013 ARTEY 175252 447483 |- (28233 164,015
Equipes de computacian y sofiware 41,003 {130.452) 105681 - 'F?B:A (1247343 11414
Musblos, gnseres y equipo 74.BES {48,185 2E.560 oags [ . 437334 27 BS54
Wahkiculos 221.264 {103.57E) 120,285 320, ET4 [15B.511) 165,488
En CLrso 5077 ) - 3077 1, $=IHII o - 1.40

2,508,142 (0B3.687}  1.B02.455 2',1;'53;.659 © o Lo{820.274)  1:678.396
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Notas a ios estados financieros (continuactsn)

1. OBLIGACIONES FIMANCIERAS

Al 31 de dlslambra d= 2048 y 2018, los presiamos v obllgacionas financleras se

imaban e la sigulsnte

Mgiharat
Tasa de Plazo :
2018 interds & Garrlente Mo corriente - Tipw de garanila
efective anual afos : :
Ohligaginpes finapcieras: ’ : :
Bznea Predubanca 3.97% - 5.76% "2 455,355 241._01!2!1 @araniia eapeciica
Sobregiroa Bzneariogs:
Bznea Produbanco - - 4,617 .
433,902 2440119
2012 :
Cimlgaclones fnancloras: | .
Berca Protdubanca 2835 - 5 ETH 2 320,617 Eﬁt.zﬁg Garantla especliica
R ECETE 36,2

Las Iineas de cridito tlanen tasss de interés fia, con pagos mensuates de

vencinienos en el 2024,

13, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemire da 201% y 2018; los acrestores comergiaies y cras cuantss .ﬁo' Fa

de ia siguricnte manera:

Acreedores camarciales;
Froveadorga Igeales
Praveedores del sxleror

Campanfias relaclonadas {Ver Melo 19)

Ckras guentas por pagat:

Compaiitaz relagienadas (ver Moda 193

Qtras

Les cuentas pur pagsr a provesdores locales v del exterler zon liquidadas en ,:Iaﬁzcs q

hasta Q0 dias,

2015

208315
3223
18,003

|

B10,345

|

34.751
C 4a0gs

78BS

688,740

T r—

5

éapita

Canig |

e Inlereses; con

gar s& Farmakan

24

§.995
264

433

iV

455

34
q

873
P45

41

ek

i

2ag

e van desde 20




Nat{as a [p‘é_iaatadaa financierss (continuadion)

14.

iaEwiEFlgcuj% A EMPLEADOS

Benef G_g g emnle._-.l:lc:-s cotto plazg

ﬁ‘l.' i cie dlr.’lémtlra de 2019y 2018, |8 baneficlos & empleados a corg plazs s farmaban de 2 s|gulent=-
manera‘

: g 2018
Sﬂﬁrdus y bzpefitlos soclales 73070 5O.45E
’ '|'|'L$-$ POC pagar 18,764 17,583
: F‘aﬂ:clpaclun do trabaiadores en las olildades 1.238 503
- 93.077 u7 .30

- bl

Eeneﬂ:lo; efnplaﬂdos & fargo plaza

M w1 dn d‘rclémure da 2019y El:}'EH loz baneflclos o ermplaadas 2 largo plazo se foimaban cemo sigus.

1ay

201% bl 1]
Jublracian pelronal . a) 105.818 131,197
Eenificzcitn por dagahoala (b %545 A GET

138,457 _ 167,854

fiias:ewai para jubilacién patronal

ru'fedrﬁnte reselucidn publicada en e Registra Ofictal Mo, 421 del 28 de entro de 1933, la Code
Eu premh de Justicta dispuse que los trabajadores tienan darechn 2 18 iuailacion patronat mendienade
é;n el Cd_d]go ael Trabafo, sin perfulsio d= la qua les corresponds: segln la Loy de Seguro Scolal
cﬁbl'lgato_r:io. Dg confarmidad ecn lo que menslena el Cadiga del Trabajo, los empleados gua par
\:'::Eimﬁtﬁnrﬁ_n afibs o mas iubieren prostado serviclos continuada o interumpidamente, tendran derecho
=y serjur}i]adns por sts emplegdores.

Adlc:u::-nalm entz, s empleados qus a la fecha de su deapido hublersn curmpllds vemnte adss, ¥ menoes
de \.fern‘.:r:lnm afos ds trabala continuo o interpempide tendran dereche a la parte préaporcicnal da
:lh*ha p.mlmr&.n

{Jpn fec-ij:fa 2 de julip de 2001 en &l Suplemente-al Registie Oficial No. 3598 s& publics |3 reforma o
C!?ﬁhf_jtl -:?ei .Trabaf{:u, medlantz &l cual s& @probarcn los monktos minimos mensuales por pengisnas
juhilzrssf:

ﬁ"d | dE;dlmembre de 2019y 2018, of saldo de 1a reserve pera Jubilacisn patronal gubre 8 100% dal
ufaror netérmmadn ah el eaitrdio actuaral.



Notas a los estados financieros eminuacian

fby Desahucio .
Die aeuzrdo con Bl Cédiga del Trakajo, |2 Companla tiens un pasiva per dias ahiy
y trabajadores que se separen. Esta provisién cubrs bos beneficios do fgrmi
lzboral por desahucic sollcliade por €l emplesde a por ef trabajadar, &l
trabafados con el veintay sincg por dento del squivalants g |2 Aiima remue
une de los afics te senicios preatatos g la mlama empresa o empleador,

Al 31 de giciembre de 2019 v 2018 el salde da |2 reserva para desshucib
estahinciog en el estudio actuarial, '

La sigulents fabla resume log componentzs del gasto de bensflzio nor gae !
estade de repultados integrales ¥ 80 mavimigntd durants & ano;

Los avpuestes =cluariales wilizades para los gjerclcles 2019 y 2018 son los

La slgulents latla resume fos componentes del gaste de la resenva

'p'arla Jﬁfhila&:ln}n patranal

reconacida en 2 estado de restiltades indeqrates v su movimients durantg al'éaﬁ.;.;
2013 i
Saldey 8l comisnzo del ato 132428 1 13.239
Cosln de fos senvioios EnALn TndaRs
Costo porinierases 10465 A.0ES
Sangriel#z 2etuanples (27,149 7838
Cosfo de senvicing pasados p T .
Benefltios pagados - -
Liquidaclonas andiclpadeas (30248} )
1+ 1
Saldes at fin det 2fo 195817 132435

cu

2045 s
Saidos 2l comisnza del o 36668 an.ged
et delne sepdicis 5040 675
Costo porintereses 2,786 are
Ganandias acluariales. _ 1.20% 12,557
Benaficing pagzdos RS {5,904
Saldes gl fin dej afio F5.050 16,858

_s]:gui&l'l

mla 20 Ins Rmplaades

ninatinn ds la relaclan
ampleder bonificarg al
fac|an mensual per ceda

bre & 1L‘J:0% del valar

abuloin reeanoskdy en

209 2018
Tasa de destuznty 8.21% 7%
Taka de incremento salaria 2.07% .07
Taza de rotacian promerio 19.80% 11.80%
Tabla dg moAatad & Invalldoz I IESS 2002 M IESS ;

2ap2




Notasia log estados financieros (continuseitn)

5: L aﬁ_;ﬁ:rs'm‘mms sCiuatisEios constiiuyan a3 mejores estimatlonas que la Compania poses sobro las
Swasiatiies e determinarsn & page futuro de esta obligacign. Los cambics en fas tesaz o supusslos
éuagdt}ﬁ &n los estudios antuariales pueden tener Un efacto importanie en log mantee reportados,

:E| &alciilo de los benefitios a empleados a lango paze I realiza un actuang externc calificads, Usando
ivariahlgs ¥ sslimaciones de mercade de seuerde 3 la metodologia del cainuln safuarial,

PATRIONG

3y Capitalemitido

: Eﬁ capﬁ'td'l ‘suscrte ¥ pagade de la Compafila al 31 da diciembre de 2019 ¥ 2016 comprende 50000
amcne@ orifinarias de valor noming! de 1 dolar de E.ULA, cada una, las-cuales otargan un velo por
i ;arclm !,_r ur derecho & os dividendos,

EI detalls de los avsionistas e la Cempafila al 31 de disiemsre de 2070 ¥ 2018 &5 ol siguignie:

. ' Nimere de

_ MWombre ds aceionlsta BECIGRCE & particlpacion

! Fabusri S, 2500 50, 0%
| . lgualdda investmenis PTE. LTO, 2EO00 50,00%

50000 106,00%,
C;)on; feche’ 26 de diclembre de 2015, Totter Erterprises Limited realize Ia transferencia de sus
%cci{}neﬁ_ y.2u-cansigulznte derecho a velg, a igualada Investments PTELTD.,
b}  Heséraiegal
| o .
i La Ley reduiers que ss ransfiars 2 ks resena o0el por o metes & 10% da la uilidad natz anual,
| hasfa q_IfJ;E o reserva legue por fo meros al 0% del capital mitids, Dlcha ressrva no pusde
. distribui'r'se come dividandos &0 efestlve, excepty en caso gde lgUidacien de la Compaiia, pere puede
; utnlxzm% para oubd plididas de oporalionas o pera capltalizarse, Durants los afios 2019y 2018 |a
Cc:-mpan:a no efecid apropiRclones para resenva |egal, dado gue su valer seumulads cumple con gl
r'r1_m|nm lzgal requendo.
c}i RéSLtfta'ciEnsﬁacl:mulados

Otros rasurtadt:s infegrales.

Los ums |esu!tadns Integrales corresponden a fas pérdidas 0 ganancsias actuznales que strgen da
Ia; nL_J_e'.rfg;_a frediclones de las obflgaciones da benafliclas a oopleedos \arpo e,



Notas a los estados financieros entinuasién)

16, COSTUSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Al 31 de diclembre de 2048 v 2018, los cozles ¥ nastos &2 farmakban como EIQDT :

203 28
Costo de vanlas 1.094, 127 109318
Easios de venia 15834 £35.104
{Fasios de adminlstracion £R.064 HE.BRG ¢
1,308,537 1.288.156

Un detalle de costos ¥ 9asios aperacionales agrupados de acusrso @ su naturgl a:z:a 500|Ins siguientss:

2074 CoEnE

rcnirfé?f'gg ;2 ngfniams te productos lerminades ¥ 1.892.560; | 1_',r2'.4,_4?§
Ga:l9g de personal il 1.025.208 P 9EEAA
Monarafios y servicing contratados ZDE22 | '[ijlil.}qu
Depreglzelanes (Ver Nota 11) 163,918 P 1anag
Qaztos de viaje ¥ représenlacian oty | %3564
kantenimientes ¥ Teparaciones . ) ?ﬂ.ié?f ' ' TE.TH_S
Flntes 50303 .| : | 30886
Zrehri:'::adl promolenss ¥ gastes de fidelizaclon 55,397 - 2’-":.?2?
Arrlandos sba3r | © | 65264
Servicios Basioos 45373 -| | 25268
Impuesias ¥ contribuciones 222384 | 4{T.409
Sequine a4 || 12873
Materiales & insumas 19978 | i | 1F.836
Daterioro Carterd GBI | ;| Eool
Mentenimlents y repara clonss g’ | 3558
Ciros : tg3z1i | | aurer
BET133T . [ Bazgis
i Undetale de gastes deb perscnal es pome sigue; e
2019 AT

Sueldns y Olras remuneraclones 726,405 . BB4,80B

Benaiicios sociibes 208,326 . :1|Eﬂ',9 ]

Jubllzcian patranal, desehucic @ Indemnizecionas 69,973 . pO.SET

Parlleipagién de emplaadios £n utlidades 1,238 ki

Ctros 24, BEE o ‘IIE{,?TM

1.025.208 : 'SEE}M'J




Naﬁaa%a '.03 estados financieros (sontinuzeisn)

17. TROSINGRESOS, NETO
131 de digipmbre de 2019y 2015, los otros ingresos netps se formahan cames sigue:

2019 2018
“uiisad en venta de acbves fos 45,102 21394
. Raversn de jubllacisn patrinal 0248 .
iDlros _ £1.651) {2522
74.629 27,871

18, GASTOS FINANCIERDS
Abaide disfembra de 2019 y 2018, Ios Igrasos v gastos financleros se faravaban cama sigue:

2044 2018
'.:_n‘p_EfrEBes ¥ LeMisiones por chkpaglones finansieras G4.212 5B.5TS
‘Dbrse, neto 38 {1.235%
' G4582 &7

19, SALUOSY YRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
aj $ald.uszﬁr transacciones con paries relaclonadds
EOA 31 déf dici=mbre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar ¥ por pagsr con pares refacionadas se

foriaban como sigue:

‘- 2041 — e
Lo Relacion . Comergial — Otros Otros
Poyr cobrar (Ver iota 8] .
Meinfarte SiA Alsrionata ARy . 2705
Disérinsa 5.4, Relaclonada . 3.240 3.240
Disaneg S.A. Redacicmada . 5647 5,847
Dlugrscléan 5.4, ¢ Palaciorata 36244 25.500 MRTE
Urbhaorta Sia, Relacionada - 7,249 7249
Unillder 5.8 Befacionada, 14.597 5,102
Profuiznexes .4, Felecionada - ] ¥
Graf: C{!IS:I:B ' Rzlaclenade - 5 g
foL i Total 73173 AL 33131
Par, gafgar ‘fu'er:r.'qj;m
Melhforts 5.8, Relacinnada a7s 16538 7% 20
Unlider S.4,°0 Relscionada 12,620 14,473 7.351
Diverselean £.a, Ratactonada 5.307 1,713 1.713
' “Tokal 18503 24,751 34.873




Motas 4 los estados finanGIBros teantinuacisn)

Iy Transacciones con partes relacicnadas

Durante los anos 2042 ¥ 2048, se han slectusdoe las slguienies t:an_sEccil:

relacionad s
20149 43
Vantas
reinforie 3.4 186,580 134 631
Diversclean 5.4, 45,130 B4,
Unilider 5.4 161,503 171082 |
397EET  370.408 |
2013 211
Compres
Welforis 5.4, 9,354 <3425
Diversclean 5.4, 23338 14,141
Unifider 3.4 110665 104 235

143471 131,687

c] Remuneracioncs y compansacionass a funcfonarles clave de la Admin
Duraniz los aios 2018 v 2018 la compensacidn de log alsoutivos ¥ i
Administrasian fs la siguients:

2019 2018
Beneficlss a corto plazo 452 775 379389 |
Benefsios 8 largo plazo - 7
452,775 79,5352

La sormpensackin da ths geculivos chave es determinad: con base enal ran
¥ lzg tendenclas dal mercads,

20, APMIMISTRACION DE RIESGOS
L& Gerencia s responsable por establecer y supsrvizar-el manso de adminlstiras)
el desanvllo ¥ segquimient de les rolitcas de administraclén de rissgos
depsriamentes de crédite v finanzas son los encargados dor desampear dich
sitlo otergadas por el directorle ¥ o la gersncia general. Dichos departament

an

straaid
s T

itnipntd

id’e l2
5 fu

HE N

nes: con partes

n

Elrl:h‘l: ‘tlave d= la

de |os Indlviduns

esgus, a8l como
Cotmpaila, 1os

rciones gue les han
5 'IL‘II ent

fican, evallan y

administran o5 flesgas en coprdinacton estracha con las unldades operativas:de 1a Camparia,




Notasia [og estados financieros (continuacin)

!_as ﬁ:oh‘fica‘g te admlinlstracidn da rizsgo de la Compafiia san establecides con el oblsto de dentficar ¥

dog iiesgas enfrentados por 1a Compariia, fijlar Bmites ¥ controles da fdesgo adecuados, v para
rnonltorear ]r_'ns rigsges ¥ e cumplimlenty de [os Bmites.

Ee reivls?&n r'égularmente Fas politicas v fos sistermnas de admlinlstracion ds rlesge de la Compania a fin de
que reﬂejen [ns cambigs an las condiciones da marcada y en las eotividades, La Compaiiz, a fravée de
bus norrnas y procedimlsntos de administracian, pretends desarrollar un armbiente de contral diseiplinado
jf c:onstrucﬂun &n €l clial bodoa lvs empleados antiendan sus rales ¥ abligaciones.

{2 Carenciimonitorss of sumplimientt te fas poiias v lus protediniertos de atmintstracian de fiesgo
¥ reuiisa?sli sll marco de administracion de riesgn s apropindo respecto 2 Ins Hesges & los cuales se
jenrmjntazla Compaiia, detafladoa 5 confinuacidn:

431} Rmsgo te criadity

EI nesgu de creditt as 2l rlesge de pordida finanslera que enfranta [a Compadla, siun clienis o
contrapurts en un inatrurnenta financkerd ne cumple con sus obllpscicnes contraclsales, y se ariging
:pnnmpa_lmente de los deudores vamerciales. Bl impdre en libros de las activas financraras
:rapi‘esrzhta & rmdxima exposiclen &l rlesgo de orédlio,

iPar_:—: slicaleulo de fa provision fa Compania ha desarrallado ef mateds 'Individusl™ gue s& basa en &l
%Jetéridﬁ: por antlytedad de la expogicion venclda v el segmento, products adaulrides por cliente, esta”
:sagfmaﬁ’tak:iﬁn cansidera 2 Ins clitntes en el estatus en cartera dudase, cartera en proceso legat v
:cliehte.:qut-: presenten datedore en s0s pagos sonssoutivos v problemas de liguides,

LEIJ hie"agdide liquidez
; EI rlesﬁn de liguidez £2 ol riesge de qua la Compaiia tenna difloultades para cumplle con sus

| Dbligaditines asociadas con sus petivos financieros, Gue son liitades metiatie fa emega de
ﬁfwchvu:u otroe activos Anancieros.

l!.a Genﬁncéa 8 travas del deparfamente flnanciers tene fa responsabilisad final por la gestidn da
liuides] y I establaclde un marce de frabajo apropiads pars la gestion de linuidez de mariera que
la Ademinlstracion pusda manelar les roquermisntos de finantiamiente @ carto, medlane y fargo-
i Disze, gl como te gestion de iquidaz deia Compafila.

I::‘I effCgue de la Gerencia para administrar 1a liquidez es gantar con los recursos suflcienios pars
{;*.umpiir &ofl BUs chligaciones cuando vencen, tante en conditiones normales camo de tensicn, &in
inzurrlr en perdidas inaceptables o arrissgar Ja reputacion de la Canpafifa. La Cempania cardrola o
i I!quideamquerida mediants una adectrada Destion de Jes vencimientos de activos y pasivos.

La Gompaﬁfa menitores ef nival de entradas de sfective de deudorns comercizies v atras cuentas

por eobrar junts con s sslidag de efectivo esperadss para préstamos y obligaciones nancieras,
doresdoros comarcialas ¥ ofras guentas poy pagar,



?1. RESTABLECIRMMENTD DE LDE ESTADQS FINANCIERDS PREVIAMENTE REF!E{)F;%T[:D?S .
Durame el afc 2018 la Gerencla idenfifico ciertas reclaslficacionss yue afectzn alia

b

Administracion de capital

La polillca de fa Compania es mantener en nivel de caplial que lo permika con
las inversionlstas y aereedores y sustentar el desarrallo futurg de sus ne

r g aconflanza de

ej'vF
Bl capital se

Qcios,

compone del patrimonio. La Compafila no estd sujeta o requerimientos extamtiééde ca:%il.alf M hurbe

cambios en & enfogue de fa Companla para ta administraclan de caplial durante < ans,

El ngdles druda-patrmaonia 2justada de e Sompediia al Broming &l pRiads del ::t’:".': fad 1'5uie::si.tuadén

financiera era el sigllents:

2014 g’
Total pasivos 1.861.267 1631 _I'L’Ei
Menos: efective ¥ equivalentes de efeellve 13500} {4 53]
Deuda ngta 1,867,787 1.616.445
Patrimanio natt 1,865 701 1,044, 25
Indice deuda- patrimanls, nato ajuslada 14,35 §E||.'15:$

Riesgo do Marcado

El flesge de mancads s el flesgo de que [os cambios en los precios de mergsdo, Par ejarpie, an
las tasas de cambic ¢ taeas dg Interés, afecten los ingrescs de la Dompa ‘Iﬁ;a
instrumestcs financlergs guwe mantiene. &l chistive da |a administracion deali 2200 d

o & vaior de los

= MErcado es

administrar ¥ controlar fas expesicionss a este rigsge dentro de parérnatr_ué r:a:z;ur ablei; y :a] ]

fHernpo opthnizar la rentabiicar,

resultado, los saldos comparstivos para el perode terminads el 31 de diciembre 20
siguisnds o8 lineanientes estableclias por las Nomas nfernaciondles de informs
(Pollticas contables, cambias on las estimacionss contables v ancree).

o 208, ¥ como
B se hﬂlr] modiflezcle,
| §n|Financigra NIC 8

Lz correcsion de astos erfores tuve ofectos dnicamente solire los estados de situncian financiera y de

resu(tados intagrates, sin qUs sU sieclo ssa materisl -

EVENTOE SUBSECUENTES

Entre el ¥ de enere de 2020 v I3 fecha de emisfdn e estos estades fnancieras no
¢Jue, en opintdn oe a garencia de la Compania, pudisran tener uin efacto slgnileat]y
tinancieras qua no se hayan revelado en los mismos axcepto por |3 desernita & cont

Te;p'oduj_emﬁ BVERLCS
sobire dichios estados

uEsidng




