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AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Diversquim S. A. DWE:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Diversquim S. A. DWE que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIE para las PYMES),
y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros estan libres de errores materiales. Una auditorfa comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error.
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Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
ofectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la
evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Diversquim S. A. DWE al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ei afic
terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Asunto de énfasis

5 Los estados financieros de Diversquim S. A. DWE al 31 de diciembre del 2015.
fueron auditados por otro auditor cuyo dictamen fechado en marzo 27 del 2014
expresaba una opinion no calificada sobre dichos estados.

Informes sobre otros requisitos legales

6. El Informe de Cumplimiento Tributario de Diversquim S. A. DWE al 31 de diciembre
del 2014 se emite por separado.

24 de abril del 2015
Guayaquil, Ecuador
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Superintendencia de Socio
Compailiias: 862 No. de Licencia

Profesional G.11.973



DIVERSQUIM S. A. DWE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 120,208 2,935
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 795,939 945,113
Inventarios 6 658,435 663,133
Activos por impuestos corrientes 7 38,011 39,650
Total activos corrientes 1,612,593 1,650,831
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipo 8 1,551,756 1,430,573
Otros activos no corrientes 9 83,818 26,088
Total activos no corrientes 1,635,574 1,456,661
Total activos 3,248,167 3,107,492
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Porcién corriente de obligaciones financieras 10 326,640 158,331
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar It 668,543 861,645
Pasivos por impuestos corrientes 7 71,298 126,094
Intereses por pagar corrientes 12 863 -
Obligaciones acumuladas 13 97,592 118,428
Total pasivos corrientes 1,164,936 1,264,498
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras a largo plazo 14 209,206 138,841
Intereses por pagar a largo plazo - 268
Obligaciones por beneficios definidos 15 79,940 65,452
Total pasivos no corrientes 289,146 204,561
Total pasivos 1,454,082 1,469,059
PATRIMONIO
Capital social 17 50,000 50,000
Reservas 26,182 26,182
Resultados acumulados 1,512,251 1,249,696
Resultado del ejercicio 205,652 312,555
Total del patrimonio 1,794,085 1,638,433
Total del pasivo y patrimonio 3,248,167 o 3,107,492
Las notas adjuntas 1 a la 27 son parte integral de estos estados financieros.
Ing. Marcos Fernando Ruiz Guzman C.P.A. Esperanza Elizabeth Lara Guaman

Gerente General Contadora




DIVERSQUIM S. A. DWE

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2014 Y 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 2014 2013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 18 3,665,351 3,971,181
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 19 (2,068,126)  (2,374,557)
Utilidad bruta 1,597,225 1,596,624
Otros ingresos 20 30,855 35,426
Gastos de administracién 21 (302,869) (286,619)
Gastos de ventas 22 (829,848) (815,568)
Gastos de operacion 23 (186,451) (89,484)
Gastos de investigacion y desarrollo 24 (7,482) -
Utilidad operacional 301,430 440,379
Gastos financieros 25 (33,553) (39,668)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 267,877 400,711
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 7 (62,225) (88,156)
Diferido - -
Total (62,225) (88,136)

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL 205,652

Las notas adjuntas 1 a la 27 son parte integral de estos estados financieros.

Ing. Marcos Fernando Ruiz Guzman C.P.A. Esperanza Elizabeth Lara Guaman
Gerente General Contadora
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DIVERSQUIM S. A. DWE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 205,652 312,555
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 130,287 101,085
Provision para cuentas incobrables (7,687) (7,297}
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 16,400 233,673
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar 156,861 (17,359)
Disminucién (aumento) en inventarios 4,698 (69,548)
Disminucién (aumento) en activos por impuestos corrientes 1,639 (4,907}
Aumento en otros activos no corrientes (57,730) 2,017)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (193,102) 479,053
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes (54,796) (7,043;
Aumento (disminucién)en intereses por pagar corrientes 863 (15,542)
Aumento en obligaciones por beneficios definidos 14,488 13,502
Disminucién en intereses por pagar a largo plazo (268) (4573
Disminucion en obligaciones acumuladas (20,836} (3,193
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 196,469 1,012,565
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de activos fijos (267,870) (974,252;
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (267,870) (974,252}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Porcion corriente de obligaciones financieras 168,309 (241,669)
Obligaciones financieras a largo plazo 70,365 28,181
Pago de dividendos (50,000) (150,060)
Efectivo neto procedente (utilizado) en actividades de financiacion 188,674 (363.488)
Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes al efectivo 117,273 (325.235)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 4 2,935 328,170
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 120,208 2,935

Las notas adjuntas 1 a la 27 son parte integral de estos estados financieros.

Ing. Marcos Fernando Ruiz Guzman C.P.A. Esperanza Elizabeth Lara Guaman
Gerente General Contadora




DIVERSQUIM S.A. DWE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa Diversquim S. A. DWE fue constituida como Diversey Wyandotte del
Ecuador S. A., el 17 de diciembre de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil el 14 de marzo de 1985. Cambi6 su denominacion social por el de Diversquim
S. A. DWE mediante escritura publica el 24 de septiembre del 2013 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 27 de diciembre del 2013. El objeto principal
es dedicarse a la elaboracién y comercializacién de lineas de productos quimicos
especializados para la limpieza y productos quimicos sanitarios. Tiene como domicilio
principal la ciudad de Guayaquil en la direcciéon Via a Daule km 16.5 Bronce 20 a media
cuadra de Cerveceria Nacional.

Sus accionistas con el 50% del capital social la Compafifa Senoicca Industrial S. A., y, el
otro 50% la Compaiifa Tacuari S. A., ambas de nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
que ha sido adoptada en Ecuador. Estan presentados en ddlares de Estados Unidos de
América.

(b) Bases de elaboracion-
Los estados financieros de Diversquim S. A. DWE comprenden los estados de situacion
financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en

bancos locales.
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(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

(e) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen materia
prima, productos en proceso, terminados y suministros y materiales, los cuales son
reconocidos en los resultados del periodo en el momento de su utilizacion.

(f) Propiedades y equipo-

(@)

(i)

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipo

se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al _reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Las propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustituciéon son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

(iii) Método de depreciacion y vidas ftiles.- El costo de propiedades y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinarias y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos de laboratorio 10

Otros activos 10
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(v) Retiro o venta de propiedades y equipo- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(g) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(h) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

(i) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

(i) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene la obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.




(j) Beneficios a empleados-

(i) Participacion a trabajadores.- la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

(k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan ios
recursos econdmicos en el futuro hacia la Compaiifa y la transferencia se puede medir
fiablemente.

(1) Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectte el pago. y
se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

(m) Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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La Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el céalculo del valor en uso del
activo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberfan surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2014 2013
Caja 817 575
Banco Produbanco Cta. Cte. No. 1006010626 79,919 -
Banco Bolivariano Cta. Cte. No. 5266850 - 2,360
Banco Internacional Cta. Cte. No. 1000630996 39,472 -

NOTA 5. _CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 764,200 888,419
Menos- Provision para cuentas
Incobrables (51,697) (44,010)
Subtotal 712,503 844,409
Ofras cuentas por cobrar 22,448 27,166
Anticipo a proveedores 9,703 5,143
Cuentas por cobrar empleados 20,847 1,852
Cuentas por cobrar relacionadas (1) 30,438 66,543

795,939 945,113
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(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar compaifiias
relacionadas eran los siguientes:

2014 2013
Diversclean S. A. 30,115 53,803
Meinforte S. A. 323 5,124
Diserinsa Disefios Servicios e Ingenieria S. A. - 2.490
Disanec S. A. - 611
Urbanorte S. A. - 4,458
Proquianexos S. A. - 57

NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios consistia en:

2014 2013
Inventario de materia prima 99,900 81,990
Inventario productos grado reactivo y técnico 3,553 3,080
Inventario de productos terminados 406,811 431,037
Inventario de repuestos 67,384 53,642
Importaciones en transito 80,787 93,384

658,435 663,133

NOTA 7. IMPUESTOS

Activos v pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2014 2013

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto 4 la renta s SOLL

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 62,225 88,156
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 4,686 32,886
Retenciones de impuesto a la renta 4387 5,052
71,298




- 13-

(1) De conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, s¢
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

2014 2013
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 267,877 400,711
Mas - Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 14,964 -
Utilidad gravable 282,841 400,711
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 62,225 88.156

Las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2014 son susceptibles de revision
por las autoridades tributarias.

NOTA 8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los movimientos
por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al

31-Dic-2012 y/o (retiros), neto 31-Dic-2013 v/o (retiros), neto 31-Dic-2014
Terreno 244,011 12,958 256,969 - 236,969
Construcciones en proceso 219,373 (217,047) 2,326 189,974 192,300
Edificios - 779,810 779,810 13,599 793,409
Instalaciones 8,618 27,757 36,375 6,279 42,654
Maquinarias y equipos 59,955 54,788 114,743 12,497 127,240
Vehiculos 258,116 (45,308) 212,808 (39,330) 173,478
Muebles y enseres 31,854 22,162 54,016 2,623 56,639
Equipos de computacion 74,601 21,753 96,354 15,929 112,283
Equipos de laboratorio 3,274 5,136 8.410 - 8,410
O1ros activos 169,723 24,462 194,185 11,743 205,930
1,069,525 686,471 1,755,996 213,316 1.969.312

\Menos- Depreciacién acumulada (278,447) (46,976) (325,423) _ (92,133)

791,078 639,495 1,430,573 121,183
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NOTA 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otros activos no corrientes consistian en:

Instalaciones clientes
Otras cuentas por cobrar
Arriendo vehiculo

Otras cuentas por cobrar relacionadas (1)

2014 2013
15,274 21,839
90 90
64,457 -
3,997 4,159
83,818 26,088

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de otras cuentas por cobrar compafiias

relacionadas eran los siguientes:

Diserinsa Disefios Servicios e Ingenieria S. A.

Disanec S. A.

2014 2013
- 162
3,997 3,997
397 139

NOTA 10.  PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014, la porcion corriente de obligaciones financieras consistian en:

Banco Produbanco:

Operacion CAR20200089885002
Operacion CAR20200109804000

Operacion CAR20200130576000
Operacion CAR20200133769000
Operacion CAR20200118488000
Operacion CAR20200118756000

86,610
43,936

100,768
83,330
6,490

326,640

Vencimiento

Octubre-2015
Febrero-2016

Febrero-2016
Septiembre-2017
Enero-2018
Febrero-2018

Tasa de interés

9.76%
9.76%

9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
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NOTA 11. _CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar ¥y otras cuentas por pagar
consistian en:

2014 2013

Sobregiro bancario - 3,067
Cuentas por pagar proveedores locales 212,969 240,209
Cuentas por pagar proveedores del exterior 432,870 471,693
Cuentas por pagar relacionadas (1) 8,344 122,257
Cuentas por pagar empleados - 6,000
Obligaciones con el IESS 13,488 16,944
Otras cuentas por pagar 872 1,475

668,543 861,645

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar relacionadas
eran los siguientes:

2014 2013
Meinforte S. A s 1225

NOTA 12.  INTERESES POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los intereses por pagar corrientes consistian en:

2014 2013
Intereses por pagar Produbanco (1) 863 -

(1) Los intereses por pagar corrientes presentados por la Compaiiia en estos estados
financieros al 31 de diciembre del 2014 no corresponden a los exhibidos en las tablas
de amortizacion proporcionadas.
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2OTA13.  OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones acumuladas consistian en:

2014 2013
Décimo tercer sueldo 3,492 2,871
Décimo cuarto sueldo 9,650 9,194
Vacaciones 37,177 35,649
Participacién a trabajadores (1) 47,273 70,714

118,428

(1) Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa
ha cancelado US$ 70,714 por participacion a trabajadores correspondientes al ejercicio
econdmico 2013.

2OTA 14, OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 las obligaciones financieras a largo plazo consistian en:

Banco Produbanco: Vencimiento Tasa de interés
Operacion CAR20200109804000 7,746 Febrero-2016 9.76%
Operaciéon CAR20200130576000 17,767 Febrero-2016 9.76%
Operacién CAR20200133769000 154,608 Septiembre-2017 9.76%
Operacion CAR20200118488000 15,743 Enero-2018 9.76%
Operacién CAR20200118756000 13,342 Febrero-2018 9.76%

Total 209,206
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NOTA 15. _ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios definidos consistian

en:
2014 2013
Jubilacion patronal 68,475
Bonificacion por desahucio 11,465

79,940

Los movimientos del 2014 de las obligaciones por beneficios definidos fueron como

sigue:
2014
Jubilacion Bonificacidon
patronal por desahucio
Saldo inicial 56,085 9,367
Costo laboral por servicios actuariales 13,560 2,425
Costo financiero 3,926 647
Pérdidas actuariales 991 842
Reducciones/pagos _(6,087) (1,816)
Saldo final 68,475 11,465

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compatiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 por un actuario
= independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2014
Tasa de descuento 6,54%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%

NOTA 16.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2014 2013
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 120,208 2,935
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 795,939 945,113
916,147 948,048
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Porcion corriente de obligaciones financieras (Nota 10) 326,640 158,331
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) 668,543 861,645
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 14) 209,206 138841
1,204,389 1,158,817

NOTA 17.  PATRIMONIO

Capital social- El capital social autorizado consiste en 50,000 acciones de USS 1.00 valor
nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el ciento por ciento del capital

social de la compafiia.

Reserva legal- La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
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Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2014 2013

Ganancias acumuladas

distribuibles 1,227,702 1,014,324
Resultados afio anterior 312,555 363,378
Reserva de capital 60,369 60,369
Pago de dividendos (50,000) (150,000)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcioén por primera vez de las NIIF B (38375 (38,375)

1,512,251 1,249,696

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF- Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.
El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico, si los hubiere.

NOTA 18. _ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014y 2013, los ingresos de actividades
ordinarias comprenden:

2014 2013
Ventas tarifa 12% 3,629,775 3,013,413
Ventas tarifa 0% 13,662 19,009
Venta de activo fijo 21,914 38,759
_ 3,605,351 T3.971,181

NOTA 19. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el costo de produccion y
ventas comprende:

2014 2013

Costo de produccion:

Materia prima utilizada 562,244 479,615

Mano de obra directa 44,593 66,122

Costos indirectos de fabricacién 35,768 52,391

Total costo de produccion 642,605 _______________ 5 98,128
Inventario inicial de productos terminados (Nota 6) 431,037 465,860
Compra de bienes no producidos por la compafiia 1,401,295 1,741,606
Producto terminado disponible para la venta 2,474,937 ‘ 2,805,594
Inventario final de productos terminados (Nota 6) (406,811) (431,037)

2.068.126 2,374,557




NOTA 20.  OTROS INGRESOS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otros ingresos comprenden:

2014 2013
Otros ingresos ocasionales 792 586
Ingresos por reembolsos 30,063 34,840
_ 30855 35426

NOTA21.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de administracién

comprenden:

2014 2013
Remuneraciones y beneficios sociales 86,332 64,457
Servicios basicos 2,936 10,554
Servicios contratados 64,816 60,630
Impuestos y contribuciones 16,400 13,925
Depreciacion 29,468 6,763
Otros gastos administrativos 102,917 127,290

302,869 286,619

T e A S A L

NOTA 22.  GASTOS DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de venta

comprenden:
2014 2013
Remuneraciones y beneficios sociales 419,176 449,234
Servicios basicos 12,576 16,087
Servicios contratados 2,381 42,995
Depreciacion 33,500 64,964
Otros gastos de venta 362,215 242 288

829,848 815,568




NOTA 23. __GASTOS DE OPERACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de operacion

comprenden:
2014 2013
Transporte 19,884 20,966
Remuneraciones y beneficios sociales 75,917 31,554
Depreciacion 45,933 16,575
Otros gastos de operacion 44,717 20,389

NOTA 24. __GASTOS DE INVESTIGACION Y DESAROLLO

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de investigacion y
desarrollo comprenden:

2014 2013
Remuneraciones y beneficios sociales 6,372 -
Depreciacion 197 -
Otros gastos de investigacion y desarrollo 913 -

NOTA 25.  GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos financieros

comprenden:
2014 2013
Intereses 33,518 38,413

Otros gastos financieros
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NOTA 26. _ HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros
(24 de abril del 2015), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la
Compaififa, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 27.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracién en marzo 18 del 2015 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



