Guayaquil, 28 de Octubre del 2005

Sefiores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Grupo Mercantil de Inversiones S.A.

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a lo dispuesto por la Ley de Compatiias, asi como a lo establecido en los
estatutos de nuestra empresa, a continuacion presento a ustedes el informe de labores de
Administracion correspondiente a los ejercicios 2003 y 2004.

ENTORNO GENERAL

El desarrollo del pais tubo sefiales positivas en lo relacionado al aspecto econdmico y fiscal. La
inflacion anual del Ecuador en este ejercicio cerrd en 2,00% es decir-4,07% menos que la del
ejercicio anterior, que fue del 6,07%, un crecimiento del PIB del 6%, aumento en la reserva
monetaria y reduccion de la tasa de intereses. Estos logros son también fruto de la estabilidad
que se ha conseguido con la dolarizacion y de favorables coyunturas internacionales, sobre todo
por los altos precios del petréleo. Es evidente que no se ha conseguido reactivar otros sectores
productivos como el agricola que es el sector donde desarrollamos nuestra actividad e incluso,
en el mismo sector petrolero, tampoco se ha logrado revertir la caida de la produccion estatal.

La actividad econémica resulta fragil si no se concretan ciertas reformas que el pais requiere,
por ejemplo, las relativas a las distribuidoras eléctricas y el sector petrolero estatal, en los que
la ineficaz administracién publica deja ingentes pérdidas al Estado y carga con altos costos a
los consumidores.

Pero el escenario de ese crecimiento serd diferente para el proximo ejercicio en donde se prevé
un crecimiento en el orden del 3,9%, debido a la reduccién del precio del petrdleo y a que el
gobierno deberd impulsar las reformas para la construccion de infraestructura hidroeléctrica.

Dentro del ambito de los sectores productivos, especialmente agricolas e industriales, estos
sectores estaran condicionados por las restricciones que imponen cierfos mercados
internacionales. De lograrse avances en la firma del Tratado de Libre Comercio con Estados
Unidos, se tendrian impactos positivos en algunos sectores, aunque son todavia dificiles de
evaluar dado el actual estado de las negociaciones.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Durante estos ejercicios de mi informe, la empresa no ha tenido actividad productiva alguna, y
por lo tanto ha tenido ingresos que le permitan cubrir los gastos operativos, debido a que la
unica prapiedad con que cuenta la empresa, se encuentra en etapa de mantenimiento, y el costo
de estos trabajos, asi como los gastos de impuestos municipales y mantenimiento de vehiculos,
han sido cubiertos por los accionistas.

METAS Y OBJETIVOS

En el proximo ejercicio, una vez que actualicemos la presentacion de los Estados Financieros a
las instituciones fiscales y de control, iniciaremos los tramites tendientes a obtener financiacion
externa, y de esta forma culminar con la construccion del edificio mencionado dentro de los
Aspectos Institucionales.

INGRUME SH.

Hi ANTIL DE INVERSIONES S A.
Dr. Roberto P '
PRESIDENT.

Robinson




