Guayaquil, 23 de Septiembre del 2003

Sefiores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Grupo Mercantil de Inversiones S.A.

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, asi como a lo establecido en los
estatutos de nuestra empresa, a continuacidén presento a ustedes el informe de labores de
Administracion correspondiente a los ejercicios 1999 y 2000.

ENTORNO GENERAL

Luego de que en los primeros meses del afio 1999 el pais se debatia en una de las peores cnisis
financiera y economica, a partir del mes de Marzo del 2000 €l pais tuvo una recuperacion en su
cconomia debido a las politicas implementadas por el nuevo Gobierno que demostré cambios

importantes en €l entorno general

Con la implementacion de la dolarizacion se estimo que se terminaba el problema de la
devaluacion proyectando una reduccion de la inflacion. Mas en términos generales esta bonanza
dur6 muy poco porque los precios dolarizados se redondearon y se Incrementaron
desmedidamente, afectando en forma alarmante la economia de los ecuatorianos.

El pais sigue sin circulante por que la desocupacion alcanza niveles extremos, por lo que la
Banca no ha logrado recuperarse haciendo que €l pais entre en una recesion no aceptada

publicamente; las razones: Desempleo, abandono del pais de Ecuatorianos profesionales y mano
de obra calificada.

Ademas el poder adquisitivo de los ecuatorianos que residia en los ahorros de los mismos perdid
su valor con la dolarizacion llegando a cantidades insignificantes en relacion con €l precio del
mercado; ademas en la masiva negociacion de los documentos de los ahorristas € inversionistas
se perdieron importantes porcentajes de su valor, con los cuales se pagaban las deudas a los
Bancos, quedando éstos solo con papeles pero sin Circulante.

Con estas perspectivas 1o unico con lo que podemos concluir es que el aparato productivo se
encuentra paralizado con las consecuencias que de este se derivaban: Desocupacion, miseria y
un panorama lejano de recuperacion. Las cifras importantes que se publican son las del petréleo
que generalmente son imperceptibles en los planes sociales.

La politica monetaria adoptada a nivel Macro — Econdmico, ha paralizado el aparato productivo.

ASPECTOS INSTITUCIONALES

En este prolongado periodo continugmes=weile] mantenimiento del edificio
propiedad de la empresa a fin de mg#ferterlo en Shiwg




se procediod a iniciar la construccion de una vivienda en el terreno ubicado en el solar 14Mz. E
de la Ciudadeia la Puntilla con una inversion inicial de US $ 4.000,00 prestados por el socio Dr.
Roberto Polit a largo plazo y sin intereses.

ACTIVIDAD PRODUCTIVA

La actividad productiva de la empresa lo constituye los ingresos por arrendamiento del edificio
de la compaiiia, habiendose acordado de mutuo consentimiento con el arrendador en fijar un
canon de arrendamiento mensual de US § 300,00, valor que fue cargado directamente a la cuenta
corriente que mantiene el socio Dr. Roberto Pélit R.

Todos los gastos de mantenimiento del edificio, impuestos municipales y mantenimiento de
vehiculos de propiedad de la empresa, fueron cubiertos con el producto de los ingresos antes
mencionados y con cargo a los gastos operacionales del ejercicio.

METAS Y OBJETIVOS

Para el afio 2001 continuaremos trabajando a fin de conseguir financiamiento para culminar con
la construccion de la vivienda antes descripta, y de esta forma poder incrementar los ingresos
proyectados.

Para finalizar hago votos porque la empresa siga cumpliendo con los objetivos sociales trazados
y agradezco a los Sefiores Accionistas por la confianza depositada en el suscrito.

MuyAtentamente,

NGRUMEH S.A.
GRUPQ MERCANTIL DE INVERSIONES S.A.




