Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informacién General

La actividad principal de Ia Compafiia es 1a edici6n, impresién y comercializacion de las revistas
Vistazo, Estadio, Hogar, Generacién 21, América Economia, Mam4i, Hola y servicios de
publicidad e impresion.

El 13 de julio del 2013, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé la transformacién
de la Compaiifa de “Sociedad Anénima” en una de “Responsabilidad Limitada” y sus nuevos
estatutos. El 5 de enero del 2016, Ia Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros aprob6
dicha transformacién. La escritura piiblica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el
25 de octubre del 2016.

La Compaiiia es de responsabilidad limitada, constituida el 21 de mayo de 1964 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafifas, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en €l Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 1 de junio de 1964 bajo el Repertorio niimero 4013. El 6 de
marzo de]l 2014, la Compaitia prorrogé su plazo de duracién hasta 2064, mediante escritura
piblica inscrita en el Registro Mercantil el 8 de julio de 2014,

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades y se encuentran las
oficinas administrativas es el canton Guayaquil en Aguirre 734 y Garcia Avilés y la planta
industrial es en el cantdn Guayaquil Av. Domingo Comin interseccién calle E.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantenia 191 y 221 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compadiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.1%
_ 2015 3.4%
2014 3.7%




Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion -

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compaiifa y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, excepto ciertas propiedades y equipos e
instrumentos financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables abajo mencionadas, El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre patticipantes de un mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al medir el valor razonable, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo 0 pasivo que los participantes del mercado considerarfan al fijar el precio de los mismos a
Ia fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razopable que
clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la
medicidn del valor razonable en su totalidad.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compaiifa, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponibie al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de

estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.
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Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros seseconocen cuando la Compafifa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los
costos de la transaccidn,

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
o valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activo y pasivos cotrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las categorias de caja y bancos y préstamos y
cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiifa solo clasifica sus pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se determina en el momento del
reconocimiento inicial.

2.2.1. Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos.

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuenias por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 1
aiio, siempre que su efecto sea material.
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Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluadgs por deterioro de valor al final de cada perfodo sobre €l cual
se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
més eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado de valor puede incluir el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificuitades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision, El importe de la pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del
periodo.

2.2.5, Baja de activos y pasivos financieres

La Compafifa da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafifa
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estin valuados con el método de primera entrada primera salida (PEPS). Las
importaciones en trénsito estdn registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el costo de reposicién de los inventarios mantenidos para su uso en la produccién.
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Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.4. Propiedades y Equipos
2.4.1. Medicion en el momento de} reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las mejoras en propiedades arrendadas, muebles y
enseres, equipos de computacién, fotograficos y otros y vehiculos estdn registrados al costo
menos la depreciacidn acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.4.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Posteriormente del reconocimiento inicial, edificios y maquinarias y equipos estdn registrados a
sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse. Las revaluaciones se efectian periddicamente,

Cualquier aumento en la revaluacién de dicho edificios y maquinarias y equipos se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en
la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
reevaluacién de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de
dicho activo.

El saldo de revaluacién de edificios y maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafifa.

Los efectos de Ia revaluacién de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renia, si los
hubiere, se contabilizaran y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
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Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.4.4. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propledades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, basada en la vida itil ‘estimada de los activos, y no considera valores residuales. Las
estimaciones de vida 1itil, valor residual y método de depreciacién son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de vida dtil
usadas en el célculo de la depreciacién:

Edificios 20-36
Mejoras en propiedades arrendadas 3
Magquinarias y equipos 10-15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién, fotogréaficos y otros 3-5
Vehiculos 5-7

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida 1til infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacién.

2.4.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalvadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.5. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada perfodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
producirse.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultado, salvo si el

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida y el reverso
por deterioro como una disminucién o aumento en la revaluacién, respectivamente.
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Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta regreséntaila suma del impuesto a la renta por pagar corriente y €l
impuesto diferido. ‘

2.6.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.6.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que €l activo se realice o el pasivo se cancele.

2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.7. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesatio

para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion) -

2.8. Beneficios a Empleados
2.8.1. Beneficios definidos: jubilaciién‘pat;onal y bonificacién por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada afio en base a célculos actuariales realizados por un
actunario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales. Las hipotesis actuariales
significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento promedio
de los bonos corporativos del Ecuador del 8.46% (8.68% en el 2015 de los bonos del gobierno),
tasa de incremento salarial del 4.19% (4.95% en el 2015) y tabla de mortalidad e invalidez IESS
2002.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como ¢l interés devengado por la obligacidén de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en ¢l
que surgen y se acumulan en el patrimonio v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

2.8.1.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin petjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados at
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.8.1.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicio cumplidos.

_2.8.2. Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los i ingresos se miden al valor razopable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compafifa pueda
otorgar,

2.9.1. Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2. Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la prestacion de servicios de publicidad e impresién son
registrados a los precios establecidos en los contratos, en el momento de prestar los servicios;
cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.9.3. Ingresos diferidos

Representan efectivo recibido de clientes por suscripciones de revistas, los cuales son registrados
como ingresos diferidos, debido a que las condiciones para el reconocimiento de ingresos no se
ha cumplido. Estas suscripciones son facturadas por la Compaiifa de forma mensual o anual,
segtin contratos suscritos con los clientes y se reconocen en resultados en la medida en que se
entregan las revistas.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago.

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.12.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacién : Titulo Fecha de Vigencia
Modificaciones a las NIIF {0 Entidades de inversién: Aplicacidn de la excepcidn de consolidacidn _ 1 de enero del 2016
y 12y NIC 28 '

Modificaciones ala NIIF 11  Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones 1 de enero del 2016
conjuntas

Modificaciones alaNIC 1 Presentacién de los estados financieros: Iniciativa sobre informacién & 1 de enero del 2016
revelar

Modificaciones a las NIC 16 Clarificacién de los métodos aceptados de depreciacién y amortizacion 1 de enero del 2016

y 38

Medificaciones a las NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la NIC 16 1 de enero del 2016
y41
Modificaciones ala NIC 27  Estados financieros separados: Método de la participacién 1 de enero del 2016

Modificaciones a las NIIF 5 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de enero del 2016
y7, NIC19y34

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la siguiente modificacién a las NIIF emitidas
por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que tienen vigencia a partir
del 1 de enero del 2016 y de aplicacion retroactiva.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la
moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos ia moneda de circulaciéon en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos
de alta calidad en Ecuador es profundo, de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros, la Administracién de la Compafifa en coordinacion con el
actuario han establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de
alta calidad del Ecuador, con la cual se considera que se cumple con los requerimientos de la
modificacion de la NIC 19, Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento
utilizada por la Compaitia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

La Compaiifa considera que la aplicacién de esta modificacién, no han tenido un efecto material
sobre la situacién financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.12.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia (continuacion)

Otras modificaciones aplicables a pérti;- del 1 de enero del 2016

La Compaiifa considera que la aplicacién de las demds normas nuevas y revisadas, no han tenido
un efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

2.12.2, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han stdo emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Norma ¢ Inferpretacién Titulo Fecha de Vigencia
NIF 9 (versién completa}  Insttumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopcidn de
las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se
apliquen por primera vez.

3. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistfan de lo siguiente:

2016 2015

(US Dglares)
Efectivo 2,516 1,693
Bancos 285,444 846,454
287,960 348,147
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4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre Ias cuentas por cobrar-comérciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo signiente:
4

5

2016 2015
(US Délares)
Cuentas por cobrar comerciales: :
Clientes 1,915,164 2,185,668
Provisi6n para cuentas dudosas (50,720) (167,149)
Subtotal 1,804,444 2,018,519
Otras cuentas por cobrar:
Socios (Nota 17) 360,012 421,092
Compaiifas relacionadas (Nowa 17) 95,527 52,380
Anticipos a proveedores - 5,007
Funcionarios y empleados 50,055 68,482
Otras 10,583 12,479
Subtotal 516,177 559,940
2,380,621 2,578,459
Clasificacion:
Corriente 2,217,755 2,339,928
No corriente 162,866 238,531

2,380,621 2,578,459

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de revistas, publicidad y trabajos
de impresion, con plazos de 90, 120, y 120 dias, respectivamente y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a socios representan ventas de acciones, con vencimientos anuales hasta
mayo del 2019 y generan interés del 5%.

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas representan facturas por servicio de publicidad,
con plazo de 120 dias y no generan intetés

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2016 2015
No No
Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deteriorada
{US Délares)
Por Vencer 959,378 - 959,378 1,120,191 - 1,120,198
Vencidos - Dias

1 - 30 268,618 - 268,618 313,666 - 313,666
31 - 60 164,984 - 164,984 162,262 - 162,262
6l - 9C 118,874 - 118,874 148,896 - 148,896
91 - 180 133,568 - 183,568 132,491 - 132,491
181 - 360 62,106 - 62,106 47,545 - 47,545
360 en adelante 157,636 50,720 106,916 260,617 167,149 93,468
955,786 50,720 5,066 1,065,477 167,145 898,328
1,915,164 50,720 1,364,444 2,185,668 167,149 2,018,519
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4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Los movimientos de la cuenta “Provjsidn péra cuentas dudosas” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Délares)

Saldo al principio del afio (167,149 (167,14%)
Provisi6n con cargo a resultados (29,237) -
Castigos 145,666 -

Saldo al final del afio (50,720) (167,149

5. Inventarios

Al 31 de diciembre ios inventarios consistian de lo siguiente;

2016 2015
(US Ddlares)

Materias primas 349,648 382,026

Materiales, suministros y repuestos 276,277 309,389

En tréinsito 141,974 47,069

767,899 738,484

La Compafifa espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

6. Otros Activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)

Gastos pagados por anticipados:
Servicio de captacién de nuevos suscriptores de revistas 70,868 90,408
Seguros 48,405 47,094
Comisiones _ 692 1,126
Titulos y membresias 21,905 21,905
Dep6sitos en garantia 880 760
142,750 161,293

Clasificacién:

Corriente 120,845 139,388
No corriente 21,905 21,905
' 142,750 183,198
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7. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y équii)os consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddlares)
Costo o valuacién 7,233,634 5,750,971
Depreciacién acumulada 4,177,761) (3,863,879
3,055,873 1,887,092
Clasificacion:
Terrenos 564,054 564,054
Edificios 1,104,952 386,231
Mejoras en propiedades arrendadas 33,852 30,480
Magquinarias y equipos 1,222,123 221,759
Muebles y enseres 56,741 63,144
Equipos de computacién, fotograficos y otros 22,149 40,437
Vehiculos 52,002 80,987
3,055,873 1,887,092

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016
y 2015 fueron como sigue:

Maquinarias y Equipos de
Edificios Mejoras en Equipos Conputacidn,
Al Yalor Propledades AlValor  Muehlesy Fotogréficos y
Terrenos  Razonahle  Arrendadas R bl Enseres Otros Vehicul Total
(US Délares)

Costo o valuacion :

Saldos al 31 de diciembre del 2014 564,054 983,088 473,400 2,287,749 472,814 602,550 402,255 5,785.910
Adiciones - - 33,251 £1,380 8,242 24,713 - 77,586
Ventas y / o retiros - - - - {93,983) - (18,542) (112,525)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 564,054 983,088 506,651 2,299,129 387,073 627,263 383,713 5,750,971
Adiciones - 5,942 20,015 4,266 1,976 5,763 1,434 39,39
Ventas y / o retiros - - - - (17,088) (29,807) (17,207) (64,102)
Incremento en la revaluacion - 446,281 - 1,061,088 - - - 1,507,369
Reclasificaciones - - 2,613 (58) _ 39,841 {42,396) - -

Saldes al 31 de diciembre def 2016 564,054 1,435,311 529,279 3,364,425 411,802 560,823 367,940 7,233,634

Depreciacifn acumulada :

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (47,261) (467,332) (2,054,165 (370,701) (548,E12)  (285,740) (3,773.311)

- Depreciacidn (49,596) (8,839 (23.205) (14,371 (38,714)  (35,528) (170,253
Ventas y / o retiros - - 61,143 - 18,542 79,685

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (96,857) @I6,171)  (2,071370) (323.929) (586,826) (302,726)  (3,863.879)
Depreciacion 49,597y {16,643) 23,51  (12,288) (19,936) (29,918) (151,955)
Ventas v / 0 tetiros - B - 17,088 - 29,546 16,706 63,340
Incremento en Ea revaluacién (183,905} - (41,362) - - - {225,267
Reclasificaciones - (2,613) 3 (35.,932) 38,542 - -

Saldos al 31 de diciembre del 2016 {330,359 (4&5_’27) (2,142,302)  (355,061) (538,674) (315!938! (4,177,761)
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7. Propiedades y Equipos (continuacidn)

El perito independiente realizé el avaltio sobre edificios y maquinarias y equipos de la Compaiifa
para determinar su valor razonable al 31 de octubre del 2016. El avaldo del perito indica que los
métodos de valoracidn utilizados fueron en base a la ubicacion, caracteristicas fisicas y precios
referenciales de comercializacién para activos de similares caracteristicas.- L.a designacién e
informe del perito fueron aprobados por la junta general de socios el 27 de septiembre y 16 de
noviembre del 2016, respectivamente.

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente;

2016 2015
. (US Ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 710,193 739,250
Exterior 161,502 107,086
Subtotal 871,695 846,336
Otras cuentas por pagar:
Compafifas relacionadas {Nota 17) 124,661 101,678
Socio (Nota 17) 12,014 12,182
Comisiones por pagar 87,432 125,369
Otras - 174625 239,310
Subtotal 398,732 478,539
1,270,427 1,324,875

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan facturas por servicios de publicidad,
pagaderas con plazo de 120 dfas y no devengan interés.

Las comisiones por pagar representan valores a favor de agencias publicitarias y ejecutivos las
cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias.
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9. Impuestos
9.1. Activos y Pasivos del Afio Corrlente

Al 31 de diciembre los activos y paswos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 9,142 9,142
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 264,735 311,697
Impuesto a la salida de divisas 67,190 38,302
341,067 359,141
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones 100,115 100,490
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 15,000 23,016
115,115 123,506

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados €l 31 de diciembre

del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Délares)
Saldo al principio del afio - -
Provisi6n con cargo a resyltados 75,331 77,708
Menos:

Retenciones en la fuente (18,331

Saldo al final del aiio

(71,708)

9.2, Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)

Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de impuesto a la renta (938,959) 93,273
Gastos no deducibies 182,769 445,620
Ingresos no gravables (19,765) (260,271)

Utilidad (pérdida) tributaria (775,955) 278,622

Impuesto a la renta causado 61,297

Anticipo calculado 75,331 77,708

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 75,331 77,708
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9.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacién)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016, el
saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$1,646,184. '

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a 1a renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo
calculado, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicién, estdn sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las auwtoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2013 al
2016. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de 1la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
Ia fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

9.3. Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2016, representa pasivo por impuestos diferidos sobre la revaluacién de
propiedades y equipos. '

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa mantiene pérdidas tributarias por amortizar antes

" mencionadas. La Compaiifa no ha registrado el activo por impuesto diferido que se origina por

estas pérdidas no ufilizadas, debido a que estima que no serd probable que disponga de utilidades
gravables suficientes en el futuro, contra las cuales utilizar dichas pérdidas.
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9.4. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones Iegales vigéntes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operacmnes con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo e¢jercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas con partes
relacionadas locales, no superaron los montos acomulados antes mencionados (Ver Nota 17).

10. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores 'Fotal
(US Ddélares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 232,642 - 232,642
Provisiones 546,858 16,460 563,318
Pagos (516,273) - (516,273)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 263,227 16,460 279,687
Provisiones 455,014 - 455,014
Pagos (415,032) (16,460) (431,492)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 303,209 - 303,209

11. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)
Jubilacién patronal 1,841,808 1,773,599
Bonificacion por desahucio 508,634 559,262

2,350,442 2,332,861
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11. Obligaciones por Beneficios Definidos (continuacién)

Los movimientos en el valor prqs.cnfe de las obligaciones por beneficios definidos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron como sigue:

Jubilacién = Bonificacion por

Patronal Desahucio
(US Délares)

Saldo al principio del afio 1,773,599 559,262
Costo de los servicios del perfodo corriente 101,183 27,288
Costo por intereses 74,573 20,076
{Ganancias) actuariales (21,258) (1,478)
{Ganancias) sobre reducciones (35,217) (8,092)
Beneficio pagados (51,072) (88,422)

Saldo al fin del afio 1,841,808 508,634

12. Instrumentos Financieros
12.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa podria estar
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Sin embargo, la Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta General de
Socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los principales riesgos que estdn expuestos los
instrumentos financieros y la descripcién de las medidas de mitigacién adoptadas por la
Administracién de la Compaiiia.

12.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que un deudor incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. Las ventas que realiza la
empresa son a crédito con un plazo no mayor a 120 dias. La Compaiifa ha adoptado una politica
de involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar
el mencionado riesgo.

Los deudores comerciales estin compuestos por un nimero diversificado e importante de

distribuidores y clientes a nivel nacional. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicidn financiera de los clientes,
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12.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafifa no mantiene préstamos y las compras de inventarios son financiadas por
proveedores del exterior y locales a corto plazo y sin interés. Por lo tanto, el riesgo por tasa de
interés es nulo.

12.1.3. Riesgo de Liguidez

La Gerencia General y Contralor son quienes tienen la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, las mismas que han establecido un matco de trabajo apropiado para su gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compaififa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos adecvados, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimienfos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compafifa deberd hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 1a3 3al2 1a5
mes meses meses aiios Total
(US Ddlares)
31 de diciembre del 2016
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. 443,628 361,288 431,737 33,774 1,270,427
31 de diciembre del 2015
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar. 412,582 403,956 499,086 9,251 1,324,875

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compafifa espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se¢ obtendrian de dichos
activos:

Hasta 1 1a3 3al2 las
Mes meses Mmeses afos Total
(US Dglares)
31 de diciembre del 2016 ]
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 699,463 805,907 702,801 172,450 2,380,621
31 de diciembre del 2015
~ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 648,008 911,339 666,808 352,304  2.,578.459

La Compaiiia espera cumnplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.
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12.1.4. Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capitalég:gpa;ra asegurar que estars en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que rhaximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién
de los saldos de deudas y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como parte de la
revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados. El producto del
endeudamiento es dnicamente por deudas con proveedores locales y del exterior a corto plazo, sin
intereses.

12.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compatiia fueron como sigue:

2016 2015
(US Ddolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 3) 287,960 848,147
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 2,380,621 2,578,459
2,668,581 3,426,606
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8) 1,270,427 1,324,875

12.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
El Contralor considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, debido
principalmente a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

13. Patrimonio

13.1. Capital Social
Al 31 de diciembre del 2016, el capital social consiste de 334.000 participaciones iguales,

acumulativas e indivisibles con un valor nominal unitarioc de US$10, totalmente suscritas y
pagadas, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.
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13.1. Capital Social (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l cépitaf suscrito y pagado consistia de los siguientes socios:

Nombre Nacionalidad 2016 % 2015 %
(US Délares)
Medired S.A. Ecuatoriana 1,187,000 3554 1,187,000 35.54
Rosa Alvarado Roca Ecuatoriana 566,200 16.95 566,200 1695
Francisco Alvarado Gonzdlez Ecuatoriano 412,370 1235 867,120 2596
Inmobiliaria Roalva 5.A. Ecuatoriana 307,300 9.20 307,300 920
Amelia Alvarado Gonzdlez Ecuatoriana 227,380 6.81 227,380  6.81
Cecilia Angela Alvarado Estados Unidos de América 227,380 6.81 - -
Theodore F. Alvarado Estados Unidos de América 227,370 6.81 - -
Inversiones BG S.A. Ecuatoriana 185,000 5.54 185000 554

3,340,000 100.00 3,340,000 100.00

13.2. Reservas Legal y Facultativa
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad anual para
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. Esta reserva no estd

disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad
o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los socios.
13.3. Déficit Acumulado

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Compaiifas se considera causal de disolucién cuando las
pérdidas acumuladas ascienden al 50% o mds del capital social m4s la totalidad de las reservas. Al
31 de diciembre del 2016, las pérdidas acumuladas representan el 49% del capital social mds las
reservas de la Compaiifa.

14. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron coimo sigue:

' 2016 2015
) (US Ddélares)
- Ventas de revistas 2,099,501 2,278,972
, Servicios de publicidad 3,880,579 4,518,604
—p— Servicios de impresién 817,001 1,230,764
6,788,081 8,028,340
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15. Costos y Gastos por su Naturaleza

v Los costos y gastos reportados en los. estados de resultados fueron como sigue:

2016 2015
{US D¢lares)
Costo de ventas 4,300,810 4,842 441
Gastos de ventas 2,608,218 2,696,594
Gastos de administracién 890,803 886,390
7,799,831 8,425,425
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2016 2015
(US Délares)
Consumos de materias primas e insumos 884,811 1,023,241
Sueldos, beneficios sociales y participacion a trabajadores 4,512,338 4,521,036
Honorarios y servicios profesionales 628,166 621,681
Mantenimiento y reparaciones 211,314 268,891
Servicios de correo y papeleria 207,333 210,838
Servicios bdsicos 189,761 172,208
Publicidad y promocidn de revistas 189,168 265,369
Depreciaciones 151,955 170,253
Servicios de impresién 110,124 336,402
Seguros 108,767 108,862
Regalfas por uso de licencias de revistas 76,909 95,443
Arrendamiento de oficinas 68,873 75,660
Gastos de viajes 46,097 62,191
Comisiones y bonificaciones pagadas a agencias 22,096 43,031
Otros 392,119 450,319
7,799,831 8,425,425
16. Otros Ingresos
Los otros ingresos fueron como sigue:
2016 2015
) (US Ddlares)
Ganancias por ventas de propiedades y equipos 2,191 216,967
Reversion de la provision para obligaciones por beneficios definidos - 144,379
Intereses ganados 15,721 26,014
Venta de desperdicios - 11,455
Otros 54,879 91,543
72,791 490,358
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17. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
+ 17.1. Saldos y Transacciones Comercialés

Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

2016 2015
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
Corporacion Ecuatoriana de Televisidn S.A. 43,857 21,823
Televisora Nacional Telenacional C.A. 19,667 27,727
Sisteusa Canal 22 UHF 3,330 3,330
Xavier Alvarado Roca 28,673 -
95,527 52,880
Cuentas por cobrar socios:
Ana Cecilia Alvarado Robles 180,270 208,438
Inmobiliaria Roalva S.A. 53,822 62,293
Francisco Alvarado Gonzilez 22,508 78,112
Amelia Alvarado Gonzdlez 22,508 26,037
Theodore F. Alvarado 22,508 -
Cecilia Angela Alvarado 22,508 -
Inversiones B.G. §.A. 35,888 46,212
360,012 421,092
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas:
Televisora Nacional Telenacional C.A. 80,192 65,892
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. 44,469 35,786
124,661 101,678
Cuentas por pagar socio: :
Medired S.A. 12,014 12,182

Los saldos pendientes se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se
han reconocido ningiin gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados
con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Durante el afio, la Compaiifa realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2016 2015
(US Délares)
Corporacién Ecuatoriana de Television S.A.:
Ventas de publicidad . 135,261 116,729
. Venta de fotografias - 300
- «  Gastos por servicio de publicidad 19,793 30,440
«  Gastos por arriendo 56,000 60,000
Gastos por servicio de hosting 25,000 -
«  Compra de equipos de computacion - 168
Televisora Nacional Telenacional C.A..
«  Gastos por servicio de publicidad 12,840 31,246
Personal clave de la Gerencia
«  Gastos por honorarios de Directores y Accionistas 100,519 162,674
+  Intereses pagados - 12,558

32




Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

17.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

El 12 de dicicmbre del 2008, la Compaififa suscribié contratos con sus socios, mediante los
cuales vende y cede 89.444 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10 de
Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. por US$875,904, pagaderos anuvalmente a partir del
15 de mayo del 2010 hasta mayo del 2019.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes

17.2. Compensacion del Personal Clave de la Administracion

Durante el afio, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de 1a Administracién fue Ia siguiente:

2016 2015
{US Dalares)
Beneficios a corto plazo 711,223 783,526
Beneficios a largo plazo 28,242 26,233
739,465 809,759

18. Compromisos Financieros

Contratos de Licencia

*

En noviembre del 2016 y enero del 2016, la Compaifiia renové contratos de licencias con
plazos de uno y cinco afios con Nanbei Ltd. de Chile y Ahora Mam4 de Argentina para
editar, producir, imprimir, publicar y comercializar en Ecuador las revistas "América
Economfa” y "Mama". En compensacion del servicio recibido, la Compafiia pagard al
licenciante de 1a revista América Economia una regalia equivalente al 4% de las ventas netas
de publicidad (descontada la comisién de las agencias) y de revistas, con un minimo mensual
de US$1,000 y al licenciante de la revista Eres Mam4 pagard regalias mensuales netas de

impuestos de US$1,500, costo para la empresa US$1,923.

En agosto del 2016, la Compaiiia renové contrato de licencia con plazo de cinco afios con
Hola S. A. de Espaifia para utilizar la apariencia del producto, los signos distintivos, el
contenido y el Know - How y para promocionar y distribuir la revista en el territorio. En
compensacion del servicio recibido, la Compafiia pagard al licenciante una regalia
equivalente al 5% de las ventas brutas de publicidad y revistas, con un minimo mensual de
€2,083.
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19, Contingencias

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaitia mantiene en proceso un juicio en su contra tramitado
en ¢l Tribunal Contencioso Electoral por denuncias de varias organizaciones sociales, las que
fueron acumuladas, por el supuesto cometimiento de una infraccién electoral por la publicacién
de un editorial en la revista Vistazo, aduciendo que éste constituyé una propaganda gue habfa
circulado durante 1a veda a la consulta popular y referéndum realizado el 7 de mayo del 2011.

De acuerdo con informacién recibida del asesor legal, la primera instancia del referido juicio
concluy6 con Ja sentencia dictada el 12 de diciembre del 2011, en la cual 1a Jueza desech¢ las
improcedentes denuncias en contra de la Compaififa. En la segunda instancia, el Tribunal
Contencioso Electoral, en sentencia dictada el 26 de septiembre del 2012 revocd en todas sus
partes la sentencia de primera instancia, y declaré a la Compaiifa responsable del cometimienio de
una infraccién electoral y le impuso la multa de US$80,000. El 11 de octubre del 2012, 1a
Compafifa presentd ante la Corte Constitucional la accién extraordinaria de proteccién, como
iltimo mecanismo interno de impugnacidn con el riesgo de gue sea inadmitida, con la finalidad
que se deje sin efecto la sentencia que impone la multa. En julio del 2013, Ia Corte Constitucional
admitid a trdmite la accidn extraordinaria de proteccidn.

La Administracién de la Compaiifa manifiesta que el juicio se encuentra en espera, debido a que
hasta la presente fecha, no se ha despachado el pedido de resolucién de la indicada accién y el
Tribunal Contencioso Electoral no ha requerido el pago.

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emision de los estados financieros (3 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

21. Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la
Administracién el 24 de febrero del 2017, y serdn presentados a la Junta General de Socios para
su aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compafifa, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones. )
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