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INFORME DE LA ADMINISTRACION

Guayaguil, marzo 29 de 2004

A los Senores Accionistas de
Editores Nacionales S. A.

INTRODUCCION

En cumplimiento de expresas disposiciones estatutarias vy
legales, presento a la Junta General de Accionistas, el informe
sobre las actividades adaministraiivas de Editores Nacionales S.
A. correspondiente al arno 2003.

Con el objeto de evaluar los logros alcanzados, es necesario .
fener una perspectiva clara del entorno en el cual nos hemaos
desenvuelto y sobre todo un andlisis de la situacidon
econdomica del pais en genera.
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ENTORNO MACROECONOMICO DEL ECUADOR: ANO 2003

Durante el ano pasado 1os empresarios fuvieron  que
mantenerse muy pendientes de los acontecimientos sobre
tode nacionales y que guardan relacidon con el Gobiemo.
Hubo mucha expectativa sobre el rumbo que tomaria el pais.
En definttiva, tanto empresarios como consumidores, han
tenido que adaptarse a los nuevos parametros.

Del entorno macroecondmico hay varics factores que
considerar: B barrit de petrdleo tuvo un promedic de USD25; el
indice de inflacién cemnrd en el 6.07% y segun el Gobierno, serc
mas baojo para el 2004. Las remesas de los migrdn’res

generaron crecimiento aproximadamente del 17%, muy d

pesar de Ias acluales restricciones impuestas para frenar o

llegada de nuevos migrantes a Europa y Estados UnidoXR,




LA SITUACION FISCAL

La fragilidad de la gobernabilidad en Ecuador es una de 1as
mayores amenazas al desarrollo econdmico social del pais v
se manifiesta por los bagjos niveles de institucionalidad vy
escasa fransparencia en la gestidn publica.

El Gobierno se encuentra comprometido en emprender tareqs
orientadas a superar los males gque acompanan ta falta de
gobernabilidad vy de  efectividad  gubernamental,
manifestadas en los siguientes aspectos de la gestién publica:
Baja calidad en la provisidbn de servicios y en la oferta de
empleo del sector publico, falta de independencia de las
instituciones publicas con respecto a presiones politicas, v
decreciente conficnza de la civdadania en [as polificas
publicas implementadas por los gobiermnos.

La falta de soluciones al tema de la pobreza ha generado
poca confianza de la civdadania en los gobiermnos y en los

funcionarios publicos, situacion que quiere ser atendida, sin

exifo por el actual Gobiern




La cornupcion es preocupacion de este Gobierno pues quedda
clarc gue no sdlo se trata de lacra moral que erosiona el
sistema politico, sino gque afecia ia economia del pais. Se

calcula que como consecuencia de la corrupcidn el pais

pierde un tercio de sus ingresos tributarios.

En lo econdmico durante el ano 2003, el pais no ha tenido el
crecimiento del 3.5% que estaba previsto por el Ministerio de
Economia y Finanzas, este fue del 3%, es decir por debajo del
crecimiento del 4.2% y del 5.6% alcanzados en los anos 2002 y
2001, respectivamente.

Lla reduccidn del crecimiento econdmico ha tenido su

consecuencia en 1os ingresos del Estado; d pesar de existir un

incremento en las recaudaciones fiscales del 12%, respecto al _
ano anterior, no se ha podido cumplir con los niveles
presupueastados para el ano.

La caida en el consumo interno, el cual venia demostrando
altos niveles de crecimiento desde el ano 2001, afecto o los

recavdaciones fiscales por concepto del VA, &l Mayor

aportante de tributos al Fisco. La caida del consumao intermna




se relaciona directamente con la situacion laboral, por
cuanto la tasa promedio de emplec bgjo del 58.5% en el ano
2002 ol 42.5%

en el ano 2003, segun lo establece el Ministerio de Economia y
Finanzas.

El desempleo aumentd del 9.2% en el 2002 al 11.7% en el ano




PROYECCION Y PERSPECTIVAS DEL ANO 2004

El Congreso Nacional aprobd el Presupuesto del Gobiermno
Central para el 2004 en USDE.95TMM, suma inferior en
USB137 MM a la propuesta enviada por el Ejecutfivo
(USD7.088MM).

La decision se fundamentd en que existia una sobrestimacion
en el |mpues’ro del IVA, plantedndose un gjuste equivalente
en los gastos corrientes de los rubros de intereses de Deuda
interna y Externa.

La estructura de egresos fiscales confirma que o Deuda
Externa vy los Salarios del Sector Publico representan el 62% de
los egresos nacionales, mientras gue los fondc::s destinados
diferentes lipos de inversidon suman unicamenie USD315MM,
equivdlente a solo el 5% de total.

El Ministro de Economia admitio que el Producto intermno Bruto
crecerg este ano en un 3%, un poco menos del 3,4% que el
ano 2002, pero supertor a la previsidon del 2,5% que se fijo en

septiembre de 2003 luego de la uliima revision de cuentas que

se realizd en el Fondo Monetario Internacion




El ano 2004 se presenta al pais como un ano en gue e!
Ecuador tendrda una inflacion reducida del 4%, casi a niveles
internacionales, estando ad portas el Trataodo de Libre
Comercio de Las Americas que arranca en el 2005. Este es un

afio de retos y como siempre, 1o que se logre ddeje de hacer .

depende de los esfuerzos y de la fe de los ecuctoria




SITUACION INTERNA

Las ventas (publicidad, circulacion, frabagjos de preprensa vy
prensc) fueron de USD8.615.358 que comparadas con las
ventas alcanzadas en el 2002 de USD7.907.320 amrojd un
superavit de USD708.037 equivalente al 9%. Este incremento
se dio por el aumento en las ventas de publicidad, ejemplares
y frabbgjos comerciales.

Ei costo de venta tuvo un incremento de USDS83.258,
equivalente al 14% con relacion al afo 2002. Siendo los rubros
de mayor crecimiento la Mano de Obra con el 39% vy los
Gastos F'eriodrfs’ricos con el 31%.

El resuliado operacional tuvo una variacidn negativa de
USD527.790 < USD402.371, equivalente al 24%.

La empresa termina el ano 2003 con ningun pasivo en los
pbancos y con gastos financieros de USDY.736, con una

™

reduccion de USD859 equivalente al 9%; sin embai' o, la

empresa tuvo gue asumir por concepto del IVA, USDI187.140
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corresponde Q la parte proporcional que absorbe la empresaq,
por cuanto los ingresos provenientes de la venta de revistas

estd gravada con VA tarifa 0.

En resumen la situacién financiera de [&.empresa es muy

buena como se lo demuestra en el siguiente and
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RAZONES FINANCIERAS

| RAZON DE LIQUIDEZ

Solvencia 1.59 1.74
Liquidez Adecuada 1.28 1.51

RAZONES DE APALANCAMIENTO

Relacion de deuda a activos

(Propiedad de /a empresa por Terceros) 61% 61% |
(Propiedad de [a empresa de los Accionistas) 39% 39%

f
RAZONES DE ACTIVIDAD

r

Dias promedic de cobro
Revistas 25 i 32
Publicidad 78 92
Rotacion de Inventarios 7 8

RAZONES DE RENTABILIDAD

Rotacién de Activos 1.7 1.7
' Rentabilidad con relacién a Activos 5.7% 8.3%
| Rentabilidad con retacion a Ventas 3.2% | 4.8%
Rentabiidad con relacion a Patrimonio 17.3% 26.7%




