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Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
EDITORES NACIONALES S. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Editores Nacionales S. A. al 31 de
Diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre esos estados financieros en
base a nuestras auditorias,

Nuestras anditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones
en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por 1a Administracion, asi
como la evaluacidn de la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Creemos
que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion,

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Editores
Nacionales S. A. al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Editores Nacionales S.A.

Balances Generales

31 de Diciembre
2006 2005

(US Délares en Miles)

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos 94 247
Inversiones temporales (Nota 3) 1,335 1,200
Cuentas por cobrar (Nota 4) 2,435 2,018
Inventarios (Nota 5) 841 763
Gastos anticipados 77 63

Total activos corrientes 4,782 4,291

Activos fijos (Nota 6):

Magquinarias y equipos 1,575 1,576
Muebles y enseres 919 948
Vehiculos 557 448
Total al costo 3,051 2972
Depreciacion acumulada (2,359) (2,283)
Total activos fijos, neto 692 689
Inversiones (Nota 7) 636 636
Otros activos y cargos diferidos (Noza &) 59 66
Total activos 6,169 5,682
2
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Editores Nacionales S.A.

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 9)

Gastos acumulados (Nota 10)
Total pasivos corrientes

Provision para jubilacion (Nota 11)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital

Superavit por revaluacion de inversiones en acciones
Utilidades retenidas (Nota 15)
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2006 2005

(US Dolares en Miles)
2,206 1,999
207 193
2,413 2,192
1,071 859
1,850 1,850
42 3
173 -
1 1
331 331
288 446
2,685 2,631
6,169 5,682
3
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Editores Nacionales S. A.

Estados de Resultados

Afios Terminados ¢l
31 de Diciembre

2006 2005
(US Dolares en Miles)
Ventas netas (Nota 13) 9,555 8,763
Costo de ventas (Nota 13) (5.477) (5,338)
Utilidad bruta 4,078 3,425
Gastos de operacion (Nota 13):
Ventas (3,140) (2,533)
Administrativos (821) (737)
3,961 (3,270)
Utilidad de operaciones 117 155
Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 13) 3 (6)
Intereses ganados 71 2
Dividendos ganados (Nota 13) 58 -
Utilidad en venta de activos fijos (Nota 13} 11 254
Otros, neto (Nota 13) 146 57
278 307
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 395 462
Participacion de trabajadores (Nota 14) (70) (83)
Impuesto a la renta (Nota 14) (88) (71}
158 (154)
Utilidad neta (Nota 15) 237 308
Ver notas adjuntas.
4
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Editores Nacionales S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accilonistas

Superaivit por

Aportes para Revaluacién de
Capital Aumento Reserva Reserva Reserva de Inversiones Utilidades
Pagado de Capital Legal  Facultativa Capital en Acciones Retenidas Total
(US Délares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 1,500 - 67 89 1 - 545 2,202
Aportes para Aumente de Capital - 58 - - - - - 58
Apropiacion - - 4] 166 - - (207 -
Aumento de Capital (Nofa 12) 350 (58) {105} (187) - - - -
Dividendos pagados - - - - - - (200) (200)
Dividendos en acciones reeibidos - - - - - 331 - 331
Otros - - - (68) - - - (68)
Utilidad neta, 2005 - - - - - - 308 308

Saldos al 31 de Diciembie del 2005 1,850 - 3 - 1 331 446 2,631
Apropiacion - - 39 206 - - (245) -
Dividendos pagados - - - - - - (150) (150
Otros - - - (33) - - - 33)
Utilidad neta, 2006 - - - - - - 237 237

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 1,850 - 42 173 1 331 288 2,685

Ver notas adjuntas.
5
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Editores Nacionales S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el
31 de Diciembre
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2006 2005
(US Délares en Miles)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 9,115 8,703

Pagado a proveedores y empleados (8,805) (8,149)

Intereses pagados (8) (6)

Intereses ganados 71 2

Dividendos ganados 58 -

Participacién de trabajadores (83) (93)

Impuesto a la renta (80) (103)

Otros ingresos 145 68
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 413 422
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compra de inversiones temporales (135) (1,200)

Compra de activos fijos (295) (957)

Venta de activos fijos 11 1,337

Disminucion en otros activos y cargos diferidos 3 608
Efectivo neto usado por actividades de inversién (416) (212)
Efectivo usado por actividades de financiacion:

Dividendos pagados (150) (200}
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos (153) 10
Caja y bancos al principio del afio 247 237
Caja y bancos al final del ano 94 247
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Editores Nacionales S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisién para cuentas dudosas
Provision para jubilacidn
Utilidad en venta de activos fijos
Pérdida en venta de bonos
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
{Aumento) en inventarios
{Aumento) en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados
Pago de jubilacion

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas.

2006 2005
(US Dolares en Miles)
237 308
297 286
- 20
223 160
an (254)
- 11
(442) (60)
(78) (23)
(14) (29)
198 4]
14 (38)
(11) -
413 422
7
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1. Actividades

La Compafiia fue constituida en 1964 en Ecuador y su actividad es la edicidn, impresion y
comercializacion de las revistas Vistazo, Estadio, Hogar, Generacién 21, Crecer Feliz,
Seventeen, Mama, América Economia, Gia, Energia Total, y Servicios de impresion.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2006 2.9%
2005 3.1%
2004 1.9%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados, tal como es requerido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Inversiones Temporales
Estan registradas al costo de adquisicion
Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de compra en base al método primera entrada primera salida
(PEPS). El costo no excede al valor de mercado.
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion, excepto maquinarias y equipos adquiridos hasta
Marzo del 2000 estan registrados a valor estimado de mercado determinado en base a
cotizaciones emitidas por los fabricantes o listas de precios de ventas publicadas por
ciertos medios. Los activos fijos son depreciados de acuerdo con el método de linca recta
en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Magquinarias y equipos (incluye equipos de computacién) 10% v 33%
Muebles y enseres (incluye equipos de computacion) 10% y 33%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiias, registradas al costo de adquisicion mas los
dividendos en acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial superavit
por revaluacidén de inversiones en acciones. El valor en libros no excede al valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver Nota 7).

Cargos Diferidos

Representa el costo de las mejoras en propiedades arrendadas, el cual esta registrado al
costo de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 3 afios.

Provisién para Jubilacion

Representa el valor actnal de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada considerd una tasa
de conmutacién actuarial real del 4%, la pension patronal mensual minima de US$20.00 y
el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de
actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas,

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidén de los accionistas. La
Compafiia debitd de esta cuenta devoluciones de revistas por US$26,415(US$52,000 en ¢l
2005) y bonificaciones pagadas por volumen de ventas a agencias publicitarias por
US$6,721 (US$16,000 en el 2005), correspondientes a afios anteriores.

Superavit por Revaluacion de Inversiones en Acciones

Registra los efectos de la revaluacion de las inversiones en acciones, principalmente por
los dividendos en acciones recibidos de las compatiias receptoras de la inversidn.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas, si no hubicren sido suficientes los saldos acreedores de las cuentas
reserva de capital, reserva por valuacién y reserva por donaciones.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con

cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se
indica en la Nota 14.

Impuesto a 1a Renta

La provisidn para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25%, sobre la base
imponible determinada en la Nota /4. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, las inversiones temporales representan certificado de
deposito a plazo emitido por un banco del exterior, con vencimiento en Febrero del 2007 e
interés del 5,26% (4.57% en el 2005) .

10
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Clientes
Compaiiias relacionadas:
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A.
Artes Graficas Senefelder C.A. (Ver Nota 8)
Retenciones en la fuente
Funcionarios y empleados
Otras

Provision para cuentas dudosas

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de revistas, publicidad y

2006 2005
(US Ddélares en Miles)

2,036 1,920
236 -
83 50

2 2

62 53

19 19
2,438 2,044
3 (26)
2,435 2,018

trabajos de impresion con plazos de 45, 90 y 30 dias, respectivamente, y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compatfiias relacionadas representan servicio de publicidad con

plazo de 30 dias y sin interés.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas™ por los afios terminados el

31 de Diciembre del 2006 y 2005 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio
Provision con cargo a resultados
Castigos

Saldo al final del afio

S5.Inventarios

2006 2005
(US Dolares en Miles)
(26) (19
- (20)
23 ‘ 13
3 (26)

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

Materias primas
Materiales, suministros y repuestos
En transito

2006 2005
(US Daolares en Miles)
504 236
264 225

73 302
841 763

11
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacidn)

6.Activos Fijos

Los movimientos de activos {ijos por los afios terminados €l 31 de Diciembre del 2006 y
2005 fueron como sigue:

Maquinarias Muebles Total al Depreciacidn Total
Terreno Edificios y Equipos y Enseres Vehiculos En Proceso Caosto Acumulada Neto
{US Dalares en Miles)

Saldos at 31 de Diciembre del 2004 - - 1,346 907 443 425 3121 (2.020) LIg1
Adicignes - - 23 43 44 6309 957 (285) 672
Ventas y/o retiros (398) (666) (3 (2) 39 - {1,106} 22 (1,084)
Transferencias 398 666 - - - (1.064)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 - - 1,576 948 443 - 2972 (2.283) 689
Adigiones - - 63 L 165 - 295 (292} 3
Ventas y/o retiros - - (6d) (96) (56) - {216) 216

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 - - 1,575 919 557 - {3,051) 2,359 692

Al 31 de Diciembre del 2006, la Compaiiia incluye en activos fijos activos totalmente
depreciados por US$1,531,286 (US$1,388,601 en €l 2005), los cuales contintian en uso.

El 4 de Febrero del 2005, la Compaiiia adquirié un inmueble por US$1,050,000 a una
compaifiia relacionada, quien cedi6 los derechos de compra. En Noviembre del 2005, el
inmueble fue vendido a otra compafia relacionada en US$1,300,000.

T.Inversiones

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

% Valor Valor en Valor
Participacién Nominal Libros Patrimonial
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
(US Dolares en Miles)
Corporacion Ecuatoriana de Televisidn S. A. 14.38 14.38 433 433 610 610 1,807 1,420
Otras - - - - 26 26 - -

%

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, las inversiones incluyen US$331,570 de dividendos
en acciones recibidos.

El valor nominal unitario de las acciones de Corporacién Ecuatoriana de Televisidn S. A.
es de US$10.

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2003, el valor patrimonial proporcional fue determinado en
base a estados financieros auditados de la Compafiia receptora de la inversion.

12



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.0tros Actives y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2006 ‘ 2005
(US Délares en Miles)
Otros activos:
Cuenta por cobrar compaiiia relacionada 83 96
Propiedades, neta 7 8
90 104
Corto plazo (83) (50)
Sub-total 7 54
Cargos diferidos:
Mejoras en propiedades arrendadas, neta 52 12

59 66
Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, la cuenta por cobrar a Artes Graficas Senefelder
C.A., compaiiia relacionada representa venta de un inmueble, con vencimientos mensuales
hasta Noviembre del 2007 y sin interés (Ver Notas 6 y 13).

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Dolares en Miles)
Proveedores:
Locales 322 246
Exterior 311 444
Accionistas 145 117
Compaiiias relacionadas:
Televisora Nacional Telenacional C.A. 314 28
Artes Graficas Senefelder C. A. 101 12
Anticipos de clientes 621 665
Editora Cinco Cultural S. A. - 103
Comisiones y bonificaciones por pagar 258 204
Impuestos por pagar 99 106
Otras 35 74
2,206 1,999

13
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 90 dias, y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representa principalmente préstamo, sin fecha de
vencimiento especifico e interés del 6% (8% en el 2005).

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan facturas por servicios de
publicidad e impresion pagaderas con plazo de 30 dias, y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de publicidad vy
suscripcion de revistas, y canje publicitario.

Las cuentas por pagar a Editora Cinco Cultural S. A. representa su participacidén, segun
convenio de asociacion (Ver Nota 16).

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2006 y 2005 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a
Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Ddlares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 106 93 32 231
Provisiones 518 83 i 672
Pagos (514) (93) (103} (710)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 110 83 - 193
Provisiones 593 70 88 751
Pagos (574) (83) (80) (737)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 129 70 8 207

11.Provision para Jubilacion

Los movimientos de la provisiéon para jubilaciéon por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2006 y 2005 fueron como sigue:

2006 2005
(US Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio 859 699
Provisién con cargo a resultados 223 160
Pagos (11 -
Saldo al final del afio 1,071 859
14
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2003, el capital pagado consiste de 185,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.

Durante el 2005, la Compaiifa aumenté el capital pagado en US$350,000, mediante
aportes en efectivo por US$58,130 y capitalizaciones de reserva legal por US$105,000 y
reserva facultativa por US$186,870 provenientes de las utilidades reinvertidas del 2004.

13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compaiiias relacionadas por los
anos terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005 fueron como sigue:

2006 2005
(US Dolares en Miles)

Ventas (Facturacion realizada por la Compaiiia);

. Publicidad:

Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. 134 70
. Servicios de prensa y preprensa:

Artes Graficas Senefelder C. A. 5 102

Costo de ventas y gastos de operacion (Servicios recibidos
por la Compafiia):
. Servicios de impresion:

Artes Graficas Senefelder C. A. 136 204
. Honorarios de Directores y Accionistas 513 473
. Publicidad:

Corporacion Ecuatoriana de Television S. A. 185 127
. Arnendos:

Inversiones Nacionales S, A 91 84

Televisora Nacional Telenacional C. A. 14 14
. Quardiania:

SecurityCom 63 64

Televisora Nacional Telenacional C. A. 4 4
Otros ingresos (gastos):
. Financieros, accionista Rosa Amelia Alvarado &) -
. Dividendos ganados 58 -
. Utilidad en venta de activos fijos:

Artes Grificas Senefelder C. A. - 236
. Arriendos:

SecurityCom 4 4

Las transacciones se efectnaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

15
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el céalculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, 1a Compaiiia sumo gastos no deducibles por US$22,906
(US$6,030 en el 2005) y resté ingresos exentos por US$46,016 (US$188,800 en el 2005).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias

hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendiente de pago como resultado de
estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

15.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

Al 31 de Diciembre del 2005, la Compafiia incluyé en sus registros contables una
provision no utilizada para reparaciones mayores de equipos técnicos por US$48.425,
constituida en los afios 2001 y 2002 por US$349,575, de acuerdo con lo indicado en el
articulo No. 17 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a un
estudio técnico preparado por un perito independiente.

Con el propésito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, se registr0 el costo de mantenimiento en los resultados del
2006 por US$ 48,425 (US$88,291 en el 2005) y se reverso la provisién no utilizada antes
mencionada de las utilidades retenidas.

16.Compromisos
Convenios de Asociacion

La Compafiia mantuvo firmado convenios de asociacion hasta el 31 de Diciembre del 2005
con Editora Cinco Cultural S. A. de Colombia, con el objeto de editar, producir, imprimir,
publicar y comercializar a nivel nacional las revistas “Crecer Feliz” y “Seventeen”. Cada
una de las partes recibian el 50% de las utilidades netas que se generaban, por cada
ejercicio fiscal, durante la vigencia de los convenios. Asi mismo, en el evento de que
alguno de los ejercicios generaban pérdidas, ésta deberian asumirse en partes iguales.

Ademas, la asociacion pagaba a las propietarias de las marcas “Crecer Feliz” y
“Seventeen” regalias sobre las ventas netas de revistas y a su vez Editora Cinco
Cultural S. A. pagaba regalias sobre las ventas de publicidad.
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16.Compromisos {continuacion)

Contratos de Licencia

En Noviembre del 2005 y Enero del 2006, la Compaiiia suscribié contratos de licencias
con plazos de tres y cinco afios con Nanbei Ltd. de Chile y Ahora Mamaé de Argentina para
editar, producir, imprimir, publicar y comercializar en Ecuador las revistas "América
Economia” y "Mama4", las mismas que empezaron a circular a partir de Enero del 2006. En
compensaciéon del servicio recibido, la Compaiifa pagard al licenciante de la revista
América Economia una regalfa equivalente al 8% de las ventas netas de publicidad
descontada la comision de las agencias y suscripciones, con un minimo mensual de

US$1,000 y al licenciante de la revista Eres Mama pagard una regalia de US$32,400
anuales.
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