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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
EDITORES NACIONALES S. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Editores Nacionales S. A. al 31 de
Diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en
base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente )
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentaciéon de los estados

financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Editores
Nacionales S. A. al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, y los resultadps de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

SC - RNAE No.056 a

5 de Abril del 2002




Editores Nacionales S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos

Inversiones temporales (Nota 3)

Cuentas por cobrar (Nota 4)

Inventarios (Nota 5)

Gastos anticipados, seguros y honorarios
Total activos corrientes

Activos fijos (Nota 6):
Instalaciones en propiedades arrendadas
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total activos fijos, neto

Inversiones en acciones (Nota 7)

Otros activos, bienes inmuebles

Total activos

Cuentas de orden, garantias bancarias (Nota 13)

31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)
US$ 200 US$ 78
636 -
1,012 835
S04 303
42 54
2,394 1,270
153 153
1,216 1,154
618 457
276 233
2,263 1,997
(1,431) (1,184)
832 813
246 285
10 10
US$ 3,482 US$ 2,378
US$S 277 US$ 347




31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 8) USS - USS 34
Cuentas por pagar (Nota 9) 1,485 672
Gastos acumulados (Nota 10) 92 49
Total pasivos corrientes 1,577 755
Provision para jubilacioén y desahucio (Nota 11) 300 162
Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 12) 600 600
Aportes para aumento de capital (Nota 12) 214 194
Reserva legal 16 6
Reserva facultativa 51 -
Reserva de capital 534 534
Utilidades retenidas 190 127
Total patrimonio de accionistas 1,605 1,461
Total pasivos y patrimonio de accionistas US$ 3482 US$ 2378

Ver notas adjuntas.




Editores Nacionales S. A.

Estados de Resultados
Aifios Terminados el
31 de Diciembre
2001 2000
(En Miles)

Ventas netas (Nota 13) US$ 5,768 USS$ 3,271
Costo de ventas (Nota 13) (3,052) (1,936)
Utilidad bruta 2,716 1,335
Gastos de operacién:

Ventas (Nota 13) (1,601) (833)

Administrativos (Nota 13) (504) (309)
Utilidad de operaciones 611 193
Otros ingresos (gastos):

Financieros (Nota 13) 12) 17

Intereses ganados 24 9

Diferencias en cambio - (42)

Utilidad en venta de activos fijos 17 7

Resultado por exposicidn a la inflacién - 66

Pérdida por inversiones (Nota 14) 197 -

Impuesto al valor agregado 173) (55)

Otros 17 29
Utilidad antes de participaciéon de trabajadores,

impuesto a la circulacion de capitales e impuesto

a larenta 287 190 -
Participacion de trabajadores (Notas 10y 15) 42) (19)
Impuesto a la circulacion de capitales - 17
Impuesto a la renta (Notas 10y 15 (55) (27)
Utilidad neta ' US$ 190 US$ 127

Ver notas adjuntas.




Editores Nacionales S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes Reserva
para por Revalo-
Capital Aumento  Reserva Reserva Reservade  rizacién del Reexpresiéon  Utilidades
Social de capital Legal Facultativa Capital Patrimonio Monetaria tenid Total
(US Délares en Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999,
ajustados. 768 113 8 20 - 1,029 (560) - 1,378
Efecto por la variacién en los tipos de
cambio (168) (25) ) (©)) - (226) 99 - (326)
Efectos del 1 de Enero al 31 de Marzo del
2000, por la aplicacién de la NEC 17 - - - - - 576 (384) - 192
Aportes para aumento de capital - 106 - - - - - - 106
Transferencias - - - - 534 (1,379) 845 - -
Gastos de afios anteriores - - - (16) - - - - /‘N
r,o-\ Utilidad neta, 2000 - - - - - - - 127 .
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 600 194 6 - 534 - - 127 1,461
Apropiacién - - 10 51 - - - (61) -~
Diferencia en impuesto a la renta y
participacion trabajadores 2000 - - - - - - - 24) (29)
Dividendos pagados - - - - - - - 42) 42)
Aportes para aumento de capital - 20 - - - - . . 20
Utilidad neta, 2001 - - - - - - - 190 190
Saldos al 31 de Diciembre det 2001 600 214 16 51 534 - - 190 1,605

Ver notas adjuntas.




Editores Nacionales S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Ailos Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
v (En Miles)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes US$ 5,582 USS$ 2,783
Pagado a proveedores y empleados 4,207) (2,515)
Intereses pagados 12) (13)
Intereses cobrados 24 9
Diferencias en cambio - (42)
Impuesto a la circulacién de capitales - (17)
Impuesto a la renta (63) 7).
Participacion de trabajadores 29) (19)
Otros egresos (156) (26)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,139 133
Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de activos fijos (311) 67)
Venta de activos fijos 50 18
Pérdida en inversiones (40)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (301) (49)
Efectivo usado por actividades de financiacién:
Pago de documentos por pagar (39
Pago de dividendo a accionistas 42) 106
Aportes para aumento de capital 20 (108)
Otros (24)
Efectivo neto usado por actividades de financiacion (80) )
Efecto en la variacion del tipo de cambio - (80)
Aumento en Caja y Bancos 758 2
Caja y bancos y Equivalentes de Efectivo al principio
del afio 78 76
Caja y bancos y Equivalentes de Efectivo al final

del afio USS 836 US$ 78




Editores Nacionales S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacién)

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta US$
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el

efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisién para cuentas incobrables
Provision para jubilacién y desahucio
Utilidad en venta de activo fijo
Pérdida de inversiones
Resultado por exposicion a la inflacion
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Disminucién (aumento) en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion US$

2001 2000
(En Miles)
190 USS$ 127
271 284
9 : -
138 44
a7 (7)
197 -
- (66)
(186) (488)
(201) 131
- (12)
695 94
43 26
1,139 US$ 133

Ver notas adjuntas.




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001 y 2000

1.Actividad de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida en 1964 en Ecuador y su actividad es la edicion e impresion
de las revistas Vistazo, Estadio, Hogar, Generacion XXI y Crecer Feliz, y Servicio de
impresion.

La Compafiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los tltimos afios ha sido’ ™
afectado por inestabilidad econémica, politica y juridica, lo que generd altas tasas de
inflacion, devaluacién y de interés y obligé en Marzo del 2000 a adoptar el US délar como
unidad monetaria. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los
bienes y servicios localmente han continuado incrementandose, originando una inflacién
del 41% durante el periodo de Abril a Diciembre del 2000 y 22% en el 2001.

2.Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacién

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistid en retirar de circulacion los sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US ddlares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compafiias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de™ )

Marzo del 2000, de sucres a US dolares, y empezaron a mantener sus registros contables
en US dolares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US doélares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 como sigue:

Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer (i) los efectos de la inflacion entre la fecha de la transaccion y el 31 de Marzo
del 2000, fecha de transicidn; y (ii) los cambios en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al US doélar entre la fecha de la transaccién (31 de Diciembre de 1991, si la
fecha de la transaccion fue anterior) y la fecha de transicion, mediante el uso de un
indice especial de correccion de brecha.




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

El Esquema de Dolarizacién (continuaciéon)

. Las cuentas monetarias del balance general y las cuentas del estado de resultados no
fueron ajustadas por inflacién ni por el indice especial de correccién de brecha.

. Los efectos del ajuste por inflacién y de la aplicacion del indice especial de correccidn
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccidon hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada
“Reexpresion Monetaria”; mientras que los efectos relacionados con el periodo
comprendido desde el 1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en
la cuenta del estado de resultados denominada “Resultado por Exposicién a la
Inflacion”.

Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para

S/25.000 con el proposito de obtener los estados financieros expresados en US dolares.
Bases de Presentacion de los Estados Financieros
Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,‘q
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento a 90 dias o
menos desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Estan representadas por certificados de depdsitos a plazo, registrados al costo mas los
rendimientos financieros devengados.

Valuacion de Inventarios

Al costo de compra en base al método primera entrada primera salida (PEPS). El costo no
excede al valor de mercado.




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos Fijos

Instalaciones en propiedades arrendadas y muebles y enseres estan registrados al costo de
adquisicion; y maquinarias y equipos y vehiculos estan registrados a valor estimado de
mercado determinado en base a cotizaciones emitidas por los fabricantes o listas de
precios de ventas publicadas por ciertos medios. Los activos fijos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til estimada, en base N
a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones en propiedades arrendadas 20% y 33%
Magquinarias y equipos (incluye equipos de computacion) 7%, 10%, 20% y 33%
Muebles y enseres (incluye equipos de computacion) 10%, 20% y 33%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Estan registradas al costo de adquisiciéon. El costo no excede al valor patrimonial
proporcional de la sociedad receptora de la inversion (Ver Nota 7).

Provisién para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinada por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que ~
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,

de acuerdo con el articulo 219 del Cédigo de Trabajo del Ecuador. La féormula utilizada
considerd una tasa de conmutacion actuarial real del 4% anual, un salario minimo vital de
USS$ 4.00, un incremento mensual de la pensién patronal de US$16.00 (US$ 2.00 en el
2000) y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidas en las tablas

de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

En ningun caso la pensién mensual de jubilacién patronal sera mayor que el salario basico
unificado medio del ultimo afio, ni inferior a US$30.00 mensuales si solamente tiene
derecho a la jubilacién a cargo del empleador, y de US$20.00 mensuales si es beneficiario
de doble jubilacién.

10




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Provision para Desahucio

Representa una porcion de la reserva matematica determinada por un actuario
independiente, para atender la bonificacién que en caso de terminacién de la relacién
laboral la Compaifiia debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la Wltima
remuneracién mensual por el total de los afios de servicios, de acuerdo con el articulo 185
del Cédigo de Trabajo del Ecuador. N

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva Facultativa
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes por inflaciéon y de la aplicacion del indice especial de
correccién de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de accionistas, por el
periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de Diciembre de 1999. ~
El saldo acreedor podra ser capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a una tasa combinada entre el 15% y

25% sobre la base imponible determinada en la Nofa /5. Este tributo es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

11




Editores Nacionales S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto a la Circulacién de Capitales

En el 2000, represento el 0.80% de impuesto pagado sobre los depdsitos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional, cuya recaudacién fue suspendida a partir del
1 de Enero del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en
que se efectuaron los depositos. La Compatiia ha presentado un reclamo ante el Serv101o
de Rentas Internas por retencion indebida de este impuesto (Ver Nota 4).

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre del 2001, representan polizas de acumulacién y certificados de
depdsito a plazo en bancos locales con vencimientos hasta Marzo del 2002 e interés del
5% al 7.25%.

Polizas de acumulacién por US$ 22,500 han sido asignadas como colateral de una garantia
bancaria relacionada con préstamos bancarios recibidos por una compafiia relacionada
(Nota 13).

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:

2001 2000
(En Miles) M

Clientes US$ 921  USS$ 520
Accionista 6 4
Compaiiias relacionadas 30 254
Retenciones en la fuente ' 9 16
Impuesto a la Circulacién de Capitales (Ver Nota 2) 12 12
Funcionarios y empleados 34 25
Otros 9 ' 4
US$ 1,021 US$ 835

Provision para cuentas incobrables 9) -
1,012 835

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas con plazos de hasta 60 dias y sin
interés.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas estan constituidas principalmente por
facturas por ventas de servicios de publicidad e impresion, con plazo de hasta 90 dias y sin
interés.

12




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacion)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de

Diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Saldo al principio del afio US$ - US$ 4
Provisidn con cargo a resultados 9 -
Castigos - 4

Saldo al final del afio US$ 9 USs$ -

5.Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Materias primas US$ 170 US$ 138

Materiales, suministros, repuestos y otros 176 102

Importaciones en Transito 158 63

US$ 504 USS$ 303

6.Activos Fijos

El movimiento de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2001 y

2000, fue como sigue:

Instalaciones en

)

™

Propiedades Magquinarias Muebles Total al Depreciacién Total
Arrendad: Y Equipos y Enseres Vehiculos Costo Ac lad Neto
(US Dolares en Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999
171 1,202 472 292 2,137 (1,096) 1,041
Efecto por la variacién en los
tipos de cambio 37 (263) (103) (64) (467) 240 (227)
Efectos por la aplicacion de la
NEC 17 12 200 54 22 288 (103) 185
Adiciones 7 18 35 7 67 (235) (168)
Ventas y/o retiros - N ) 1) (24) _(28) 10 _(18)
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 153 1,154 457 233 1,997 (1,184) 813
Adiciones - 35 175 51 3 (259) 52
Ventas y/o retiros - 23) (14) (8) 45) 12 __ (33
Saldos al 31 de Diciembre del 2001 153 1,216 618 276 2,263 (gd.'ﬂ) 832

13




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Activos Fijos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compaiiia incluye en activos fijos US$640,181
(US$546,000 en el 2000) de costo de adquisicion de activos totalmente depreciados, los
cuales continuian en uso.

7.Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estdn constituidas como sigue:

Valor
Participacién Valor Patrimonial
% Nomina!l Costo Proporcional
Compaiiia Emisora 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
(US Délares en Miles)

Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A. 14.37 14.37 20 20 220 220 634 430
Univensa S. A. - 50 - 64 - 40 - 38
Otras - 2 9 26 25 - -

246 285
8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2000, representaban documentos por pagar a Banco por préstamo
sobre firma cancelados en Enero 4 del 2001 y que devengaron un interés del 14%.

9.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Proveedores:
Locales US$ 169 US$ 100
Exterior 290 84
Accionista 87 89
Compaifiias relacionadas 92 41
Anticipos de clientes 435 198
Provisién para pérdidas en inversiones 118 -
Editora Cinco Cultural S. A. 56 17
Comisiones por pagar 89 48
Retenciones en la fuente 30 21
Impuesto al valor agregado 22 18
Otros 97 56
US$S 1,485 US$ 672

14




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas con plazos de hasta 120 dias sin
interés.

Las cuentas por pagar a accionista representan un préstamo recibido sin fecha de
vencimiento especifico e interés del 10%.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas estan constituidas principalmente por” )
facturas por servicios de publicidad e impresion, con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Los anticipos de clientes representan pagos recibidos por anticipado por venta de
publicidad y suscripcidn de revistas.

Las cuentas por pagar a Editora Cinco Cultural S. A. representa su participacion, segun el
convenio de asociacién (Ver Nota 17).

10.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2001
y 2000, fue como sigue:

Participacion
Beneficios de Impuesto a
Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Délares en Miles) -~
Saldos al 31 de Diciembre de 1999 5 18 - - 23
Efectos por la variacidn en los tipos

de cambios (1) 3) - - 4)

Provisiones - 110 19 9 138
Pagos 4) (104) - - (108)

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 - 21 19 9 49

Provisiones - 170 52 69 291
Pagos - (156) 29) (63) (248)

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 - 35 42 15 92

11.Provisién para Jubilacion y Desahucio

El movimiento de las cuentas de provisiones para jubilacion y desahucio por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue:

15




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Provisién para Jubilacién y Desahucio (continuacion)

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(En Miles)

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 US$ 98 US$ 54 Uss 152
Efectos por la variacién en los tipos de cambios (15) 9) 24)
Provisiones 40 4 44
Pagos 6 4 (10)

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 US$ 117 US$ 45 US$ 162 q
Provisiones 138 - 138 i
Pagos - - -

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 US$ 255 US$ 45 USS 300

12.Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2001, el capital social consiste de 60.000 acciones ordinarias y
nominativas (15.000.000 acciones ordinarias en el 2000) con un valor nominal unitario de
USS$10 (US$ 0.04 en el 2000).

En Marzo del 2001, la Superintendencia de Compaiiias aprob6 la conversiéon de las
acciones y el aumento de su valor nominal.

El 2 de Enero del 2001, la Junta de Accionistas ratifico las aportaciones para aumento de
capital efectuadas en el 2000 por US$106,000 y en Diciembre 31 del 2001, se ratifico las
aportaciones efectuadas en el presente afio por US$20,000.

13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compaiiias relacionadas por los™ )
afios terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Ventas: US$ US$
. Publicidad 73 76
. Servicios de fotomecanica e impresién 337 226
Costo de ventas:
. Servicios de impresion y encuadernacién 235 117
. Costos administrativos y personal 129 66
. Arriendos 40 23
Gastos de operacion:
. Ventas — publicidad 109 53
. Administrativos — arriendos y honorarios 146 51
Otros ingresos (gastos):
. Financieros 13 8
. Otros 2 5
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones especificas acordadas entre las
partes.

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia mantenia suscrito documentos como
garante y codeudor de préstamos otorgados por bancos locales a Univensa S. A. por
US$239,276 (US$316,514 en el 2000) y garantia bancaria por US$22,274 (US$30,781 en
el 2000).

En Junio del 2001, la Compaiiia firmé con Univensa S. A. un contrato para la elaboracién
de las guias telefénicas 2001 de los abonados de Pacifictel de las Regiones Dos y Tres.
Durante el 2001, la Compaiiia ejecutd este trabajo y facturé US$253,876 por concepto de
Servicios de impresién de las guias.

14.Pérdida por Inversiones

Las pérdidas en inversiones estan constituidas por el castigo de US$39,480 del costo de la
inversioén inicial, US$40,000 de aportes efectuados en el afio y US$117,500 de provisiones
para cancelar obligaciones bancarias contraidas por Univensa S. A. y pagaderas en el
2002, en donde Editores Nacionales S. A. es garante solidario.

15.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias,_\
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendiente de pago como resultado de
estas revisiones.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo de Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaraciéon cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La determinacidn del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2001 y 2000, fue como sigue:
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15.Impuesto a la Renta (continuacién)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la
renta segun los registros contables

Mas gastos no deducibles: pensidén jubilar de trabajadores con
menos 10 afios € intereses en pago de impuestos

Menos el resultado por exposicién a la inflacién

Menos impuesto a la circulacién de capitales

Base imponible para la participacion de trabajadores

15% participacion de trabajadores

Base imponible para el impuesto a la renta

15% de impuesto a la renta sobre utilidades a reinvertir
25% de impuesto a la renta sobre utilidades a distribuir
Total impuesto a la renta

2001 2000
(En Miles)
US$ 253 US$ 190
25 20
(66)
- a7
278 127
“2) (19)
236 108
US$ 6 USS$ ;
49 27
USS 55 USS 27

En Junio del 2001, la Compafiia presentd una declaracién sustitutiva del impuesto a la
renta correspondiente al afio 2000, y pagé US$24,000 de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta sobre el saldo acreedor de US$66,000 de la cuenta “Resultado por

Exposicién a la Inflacion” originado en ese afio.

De acuerdo con lo indicado en el Articulo 38 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de ™)
Régimen Tributario Interno publicado el 31 de Diciembre del 2001, para el 2001 las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tasa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tasa del 25% sobre €l resto de utilidades.

Con el aumento de capital a través de la reinversion de utilidades del 2001, la Compaiiia

obtendrd un ahorro de impuestos de aproximadamente US$4,026.

Sin embargo, la

Compaiiia debera efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades
a ser reinvertidas con la respectiva inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de
Diciembre del 2002. Caso contrario, la Compafiia debera presentar la declaracion
sustitutiva en la que constara la respectiva reliquidacion del impuesto a la tasa del 25%.
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16.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

En el 2001, la Compafiia incluyé en sus registros contables una provisién para
reparaciones mayores de equipos técnicos por US$151,875 en base a un estudio técnico
preparado por un perito independiente y de acuerdo con lo indicado en el articulo No. 17
del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Con el proposito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios

de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, se reversé la provision antes

mencionada; se constituyd una provisién para pérdidas en inversiones por US$ 117,500.
17.Compromisos

En Diciembre de 1997, la Compaiiia firm6 un convenio de asociacién por 5 afios con
Editora Cinco Cultural S. A. de Colombia, con el objeto de editar, producir, imprimir,
publicar y comercializar a nivel nacional la revista “Crecer Feliz “. Cada una de las partes
reciben el 50% de las utilidades netas que se genere, por cada ejercicio fiscal, durante la
vigencia del convenio. Asi mismo, en el evento de que alguno de los ejercicios generen
pérdidas, ésta debera asumirse en partes iguales.

En Enero 18 del 2001 se firm6 un Adendum a este convenio mediante el cual el Joint —
Venture pagara a la propietaria de la marca “Crecer Feliz” el 4% de regalias sobre las
ventas netas de revistas y a su vez Editora Cinco pagara el 4% de regalias sobre las ventas
netas de publicidad.
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