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Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Accionistas y Directores de 
EDITORES NACIONALES $. A. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Editores Nacionales S. A. al 31 de 
Diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el 
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en 
base a nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada 
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores 
importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que 
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también requiere 
la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes 
hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados 
financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorías proporcionan una base 
razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Editores 
Nacionales S. A. al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, y los resultados de sus operaciones, 
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 
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Activos 

Activos corrientes: 

Caja y bancos 
Inversiones temporales (Nota 3) 
Cuentas por cobrar (Nota 4) 
Inventarios (Nota 5) 
Gastos anticipados, seguros y honorarios 

Total activos corrientes 

Activos fijos (Nota 6): 
Instalaciones en propiedades arrendadas 
Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Vehículos 

Total al costo 

Depreciación acumulada 
Total activos fijos, neto 

Inversiones en acciones (Nota 7) 

Otros activos, bienes inmuebles 

Total activos 

Cuentas de orden, garantías bancarias (Nota 13) 

Editores Nacionales $. A. 

Balances Generales 

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

2001 2000 

(En Miles) 

US$ 200 US$ 78 

636 - 

1,012 835 

504 303 
42 54 

2,394 1,270 

153 153 
1,216 1,154 

618 457 

276 233 
2,263 1,997 

(1,431) (1,184) 

832 813 

246 285 

10 10 

US$ 31482 US$ 2,378 

US$ 277 US$ 347 
  

 



31 de Diciembre 

  

  

  

2001 2000 

(En Miles) 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 
Documentos por pagar (Nota 8) US$ - US$ 34 
Cuentas por pagar (Nota 9) 1,485 672 
Gastos acumulados (Nota 10) 92 49 

Total pasivos corrientes 1,577 755 

Provisión para jubilación y desahucio (Nota 11) 300 162 

Patrimonio de accionistas: 
Capital social (Nota 12) 600 600 
Aportes para aumento de capital (Nota 12) 214 194 
Reserva legal 16 6 
Reserva facultativa 51 - 
Reserva de capital 534 534 
Utilidades retenidas 190 127 

Total patrimonio de accionistas 1,605 1,461 

Total pasivos y patrimonio de accionistas US$ 3,482 US$ 2,378 
  

Ver notas adjuntas. 

 



Editores Nacionales S. A. 

  

  

  

  

  

Estados de Resultados 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 
2001 2000 

(En Miles) 

Ventas netas (Nota 13) US$ 5,768 US$ 3,271 

Costo de ventas (Nota 13) (3,052) (1,936) 
Utilidad bruta 2,716 1,335 

Gastos de operación: 
Ventas (Nota 13) (1,601) (833) 
Administrativos (Nota 13) (504) (309) 

Utilidad de operaciones 611 193 

Otros ingresos (gastos): 
Financieros (Nota 13) (12) (17) 
Intereses ganados 24 9 
Diferencias en cambio - (42) 
Utilidad en venta de activos fijos 17 7 
Resultado por exposición a la inflación - 66 
Pérdida por inversiones (Nota 14) (197) - 
Impuesto al valor agregado (173) (55) 
Otros 17 29 

Utilidad antes de participación de trabajadores, 
impuesto a la circulación de capitales e impuesto 
a la renta 287 190 

Participación de trabajadores (Notas 10 y 15) (42) (19) 
Impuesto a la circulación de capitales - (17) 
Impuesto a la renta (Notas 10 y 15) (55) (Q7) 
Utilidad neta US$ 19 US$ 127 

  

Ver notas adjuntas. 

 



Editores Nacionales $. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 

  
  

  

  

Aportes Reserva 
para por Revalo- 

Capital Aumento Reserva Reserva Reserva de  rización del Reexpresión — Utilidades 
Social de capital Legal Facultativa Capital Patrimonio Monetaria Retenid Total 

(US Dólares en Miles) 

Saldos al 31 de Diciembre de 1999, 
ajustados. 768 113 8 20 - 1,029 (560) - 1,378 

Efecto por la variación en los tipos de 
cambio (168) (5) a) (4 - (26) 99 - (326) 

Efectos del 1 de Enero al 31 de Marzo del 
2000, por la aplicación de la NEC 17 - - - - - 576 (384) - 192 

Aportes para aumento de capital - 106 - - - - - - 106 

Transferencias - - - - $34 (1,379) 845 - - 

Gastos de años anteriores - - - (16) - - - - MN 

M Utilidad neta, 2000 - - - - - - - 127 . 

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 600 194 6 - 534 - - 127 1,461 

Apropiación - - 10 s1 - - - (61) - 

Diferencia en impuesto a la renta y 

participación trabajadores 2000 - - - - - - - (4) (4) 

Dividendos pagados - - - - - - - (42) (42) 
Aportes para aumento de capital - 20 - - - - - - 20 

Utilidad neta, 2001 - - - - - - - 190 190 

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 600 214 16 51 534 - - 190 1,605 
  

Ver notas adjuntas. 

 



Editores Nacionales S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2001 2000 
  

Efectivo proveniente de actividades de operación: 
Recibido de clientes US$ 

(En Miles) 

5,582 US$ 2,783 

  

  

  

  

  

  

  

Pagado a proveedores y empleados (4,207) (2,515) 
Intereses pagados (12) (13) 
Intereses cobrados 24 9 
Diferencias en cambio - (42) 
Impuesto a la circulación de capitales - (17) 
Impuesto a la renta (63) (27) 
Participación de trabajadores (Q9) (19) 
Otros egresos (156) (26) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 1,139 133 

Efectivo usado por actividades de inversión: 
Compra de activos fijos (411) (67) 
Venta de activos fijos 50 18 
Pérdida en inversiones (40) 

Efectivo neto usado por actividades de inversión (301) (49) 

Efectivo usado por actividades de financiación: 
Pago de documentos por pagar (34) 
Pago de dividendo a accionistas (42) 106 
Aportes para aumento de capital 20 (108) 
Otros Q4) 

Efectivo neto usado por actividades de financiación (80) (2) 

Efecto en la variación del tipo de cambio - (80) 

Aumento en Caja y Bancos 758 2 
Caja y bancos y Equivalentes de Efectivo al principio 

del año 78 76 
Caja y bancos y Equivalentes de Efectivo al final 

del año US$ 836 US$ 78 
  

 



Editores Nacionales S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo (continuación) 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

  

  

2001 2000 

(En Miles) 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: 
Utilidad neta US$ 19 US$ 127 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el 
efectivo neto proveniente de actividades de 
Operación: 
Depreciaciones y amortizaciones 271 284 
Provisión para cuentas incobrables 9 - 
Provisión para jubilación y desahucio 138 44 
Utilidad en venta de activo fijo (17) (7) 
Pérdida de inversiones 197 - 
Resultado por exposición a la inflación - (66) 
Cambios en activos y pasivos de operación: 
(Aumento) en cuentas por cobrar (186) (483) 
Disminución (aumento) en inventarios (Q01) 131 
Disminución (aumento) en gastos anticipados - (12) 
Aumento en cuentas por pagar 695 94 
Aumento (disminución) en gastos acumulados 43 26 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación US$ 1,139 US$ 133 
  

Ver notas adjuntas. 

 



Editores Nacionales $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2001 y 2000 

1.Actividad de la Compañía 

La Compañía fue constituida en 1964 en Ecuador y su actividad es la edición e impresión 
de las revistas Vistazo, Estadio, Hogar, Generación XXI y Crecer Feliz, y Servicio de 
impresión. 

La Compañía opera integramente en Ecuador, un país que en los últimos años ha sido"% 
afectado por inestabilidad económica, política y jurídica, lo que generó altas tasas de 
inflación, devaluación y de interés y obligó en Marzo del 2000 a adoptar el US dólar como 
unidad monetaria. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios de los 
bienes y servicios localmente han continuado incrementándose, originando una inflación 
del 41% durante el periodo de Abril a Diciembre del 2000 y 22% en el 2001. 

2.Políticas Contables Significativas 

El Esquema de Dolarización 

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adoptó mediante Ley, el Esquema de 
Dolarización, el que consistió en retirar de circulación los sucres (Unidad Monetaria de la 
República del Ecuador) y reemplazarlos por US dólares; y fijar el tipo de cambio en 
S/25.000 por US$1.00. 

De acuerdo con esta Ley, las compañías y personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el período del 1 de Enero al 31 de “> 
Marzo del 2000, de sucres a US dólares, y empezaron a mantener sus registros contables 
en US dólares a partir del 1 de Abril del 2000. 

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dólares de acuerdo 
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 como sigue: 

Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propósito de 
reconocer (1) los efectos de la inflación entre la fecha de la transacción y el 31 de Marzo 
del 2000, fecha de transición; y (11) los cambios en el poder adquisitivo del sucre con 

respecto al US dólar entre la fecha de la transacción (31 de Diciembre de 1991, si la 

fecha de la transacción fue anterior) y la fecha de transición, mediante el uso de un 
índice especial de corrección de brecha. 

 



Editores Nacionales S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

El Esquema de Dolarización (continuación) 

. Las cuentas monetarias del balance general y las cuentas del estado de resultados no 
fueron ajustadas por inflación ni por el índice especial de corrección de brecha. 

Los efectos del ajuste por inflación y de la aplicación del índice especial de corrección e 
de brecha por el período comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de 
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada 
“Reexpresión Monetaria”; mientras que los efectos relacionados con el período 
comprendido desde el 1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en 
la cuenta del estado de resultados denominada “Resultado por Exposición a la 
Inflación”. 

Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para 
S/25.000 con el propósito de obtener los estados financieros expresados en US dólares. 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía 
efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, Pasivos, va 
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 

Equivalentes de Efectivo 

La Compañía considera todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento a 90 días o 
menos desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo. 

Inversiones Temporales 

Están representadas por certificados de depósitos a plazo, registrados al costo más los 
rendimientos financieros devengados. 

Valuación de Inventarios 

Al costo de compra en base al método primera entrada primera salida (PEPS). El costo no 
excede al valor de mercado. 

 



Editores Nacionales S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Activos Fijos 

Instalaciones en propiedades arrendadas y muebles y enseres están registrados al costo de 
adquisición; y maquinarias y equipos y vehículos están registrados a valor estimado de 
mercado determinado en base a cotizaciones emitidas por los fabricantes o listas de 
precios de ventas publicadas por ciertos medios. Los activos fijos son depreciados de 
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base D 
a los siguientes porcentajes anuales: 

Instalaciones en propiedades arrendadas 20% y 33% 
Maquinarias y equipos (incluye equipos de computación) 7%, 10%, 20% y 33% 
Muebles y enseres (incluye equipos de computación) 10%, 20% y 33% 
Vehículos 20% 

Inversiones en Acciones 

Están registradas al costo de adquisición. El costo no excede al valor patrimonial 
proporcional de la sociedad receptora de la inversión (Ver Nota 7). 

Provisión para Jubilación 

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinada por un actuario 
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que y 
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, 
de acuerdo con el artículo 219 del Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada 
consideró una tasa de conmutación actuarial real del 4% anual, un salario mínimo vital de 
US$ 4.00, un incremento mensual de la pensión patronal de US$16.00 (US$ 2.00 en el 
2000) y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidas en las tablas 
de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. 

En ningún caso la pensión mensual de jubilación patronal será mayor que el salario básico 
unificado medio del último año, ni inferior a US$30.00 mensuales si solamente tiene 
derecho a la jubilación a cargo del empleador, y de US$20.00 mensuales si es beneficiario 
de doble jubilación. 

10 

 



Editores Nacionales S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Provisión para Desahucio 

Representa una porción de la reserva matemática determinada por un actuario 
independiente, para atender la bonificación que en caso de terminación de la relación 
laboral la Compañía debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la última 
remuneración mensual por el total de los años de servicios, de acuerdo con el artículo 185 
del Código de Trabajo del Ecuador. 2 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Reserva Facultativa 

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas. 

Reserva de Capital 

Registra los efectos de los ajustes por inflación y de la aplicación del indice especial de 
corrección de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de accionistas, por el 
periodo comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de Diciembre de 1999. A 

El saldo acreedor podrá ser capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere. No podrá 
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores 
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con 
cargo a los resultados del período en que se devenga. 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a una tasa combinada entre el 15% y 
25% sobre la base imponible determinada en la Nota 15. Este tributo es registrado con 
cargo a los resultados del período en que se devenga. 

11 

 



Editores Nacionales $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Impuesto a la Circulación de Capitales 

En el 2000, representó el 0.80% de impuesto pagado sobre los depósitos efectuados en las 
instituciones del sistema financiero nacional, cuya recaudación fue suspendida a partir del 
1 de Enero del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del período en 
que se efectuaron los depósitos. La Compañía ha presentado un reclamo ante el Servicio 
de Rentas Internas por retención indebida de este impuesto (Ver Nota 4). 

3.Inversiones Temporales 

Al 31 de Diciembre del 2001, representan pólizas de acumulación y certificados de 
depósito a plazo en bancos locales con vencimientos hasta Marzo del 2002 e interés del 
5% al 7.25%. 

Pólizas de acumulación por US$ 22,500 han sido asignadas como colateral de una garantía 
bancaria relacionada con préstamos bancarios recibidos por una compañía relacionada 
(Nota 13). 

4.Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar están constituidas como sigue: 

  

  

  

2001 2000 

(En Miles) y 

Clientes US$ 921 US$ 520 
Accionista 6 4 
Compañías relacionadas 30 254 
Retenciones en la fuente 9 16 
Impuesto a la Circulación de Capitales (Ver Nota 2) 12 12 
Funcionarios y empleados 34 25 
Otros 9 4 

US$ 1,021 US$ 835 

Provisión para cuentas incobrables (9) - 
1,012 835 
  

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas con plazos de hasta 60 días y sin 
interés. 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas están constituidas principalmente por 
facturas por ventas de servicios de publicidad e impresión, con plazo de hasta 90 días y sin 
interés. 

12 

 



Editores Nacionales S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4.Cuentas por Cobrar (continuación) 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables por los años terminados el 31 de 
Diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

      

  

  

  

2001 2000 

(En Miles) 

Saldo al principio del año US$ - US$ 4 eN 
Provisión con cargo a resultados 9 - 
Castigos - (4) 

Saldo al final del año US$ 9 US$ - 

5.Inventarios 

Los inventarios están constituidos como sigue: 

2001 2000 

(En Miles) 

Materias primas US$ 170 US$ 138 
Materiales, suministros, repuestos y otros 176 102 
Importaciones en Tránsito 158 63 . 

US$ 504 — US$ 303 

6.Activos Fijos 2 

El movimiento de activos fijos por los años terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 
2000, fue como sigue: 

Instalaciones en 
Propiedades Maquinarias Muebles Total al Depreciación Total 

dad: y Equipos y Enseres Vehículos Costo Ac lad Neto 

(US Dólares en Miles) 

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 
171 1,202 472 292 2,137 (1,096) 1,041 

Efecto por la variación en los 
tipos de cambio (347 (263) (103) (64) (467) 240 (227) 

Efectos por la aplicación de la 
NEC 17 12 200 54 22 288 (103) 185 

Adiciones 7 18 35 7 67 (35) (168) 
Ventas y/o retiros - 6) (1) (Q4) _Q3) 10 (13) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 153 1,154 457 233 1,997 (1,184) 313 
Adiciones - 3s y75 S1 311 (259) $2 
Ventas y/o retiros - 23) (14) (8) (45) 12 63 

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 153 1,216 618 276 2,263 (1,431) 832 
  

13 

  
 



Editores Nacionales $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6.Activos Fijos (continuación) 

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compañía incluye en activos fijos US$640,181 
(US$546,000 en el 2000) de costo de adquisición de activos totalmente depreciados, los 
cuales continúan en uso. 

7 Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones están constituidas como sigue: 

  

Valor 
Participación Valor Patrimonial 

% Neminal Costo Proporcional 
Compañía Emisora 2001 2000__ 2001 2000 2001 2000 2001 2000 

(US Dólares en Miles) 

Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. 14.37 14.37 20 20 220 220 634 430 
Univensa $. A. - S0 - 64 - 40 38 
Otras - - 2 9 26 25 - - 

246 285 

8$.Documentos por Pagar 

Al 31 de Diciembre del 2000, representaban documentos por pagar a Banco por préstamo 
sobre firma cancelados en Enero 4 del 2001 y que devengaron un interés del 14%. 

9.Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar están constituidas como sigue: 

  

  

2001 2000 

(En Miles) 

Proveedores: 
Locales US$ 169 US$ 100 
Exterior 290 84 

Accionista 87 89 
Compañías relacionadas 92 41 
Anticipos de clientes 435 198 
Provisión para pérdidas en inversiones 118 - 
Editora Cinco Cultural $. A. 56 17 
Comisiones por pagar 89 48 
Retenciones en la fuente 30 21 
Impuesto al valor agregado 22 18 
Otros 97 56 

US$ 1,485 US$ 672 
  

14 

 



Editores Nacionales $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9.Cuentas por Pagar (continuación) 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas con plazos de hasta 120 días sin 
interés. 

Las cuentas por pagar a accionista representan un préstamo recibido sin fecha de 
vencimiento específico e interés del 10%. 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas están constituidas principalmente por “> 
facturas por servicios de publicidad e impresión, con plazo de hasta 30 días y sin interés. 

Los anticipos de clientes representan pagos recibidos por anticipado por venta de 
publicidad y suscripción de revistas. 

Las cuentas por pagar a Editora Cinco Cultural S. A. representa su participación, según el 
convenio de asociación (Ver Nota 17). 

10.Gastos Acumulados 

El movimiento de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre del 2001 
y 2000, fue como sigue: 

  

  

  

Participación 
Beneficios de Impuesto a 

Intereses Sociales___ Trabajadores la Renta Total 
(US Dólares en Miles) — 

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 5 18 - - 23 
Efectos por la variación en los tipos 

de cambios (1) (3) - - (4) 
Provisiones - 110 19 9 138 

Pagos (4) (104) - - (108) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 - 21 19 9 49 

Provisiones - 170 52 69 291 

Pagos - (156) (29) (63) (248) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 - 35 42 15 92 
  

11.Provisión para Jubilación y Desahucio 

El movimiento de las cuentas de provisiones para jubilación y desahucio por los años 
terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue: 

15 

 



Editores Nacionales $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11.Provisión para Jubilación y Desahucio (continuación) 

  

  

  

  

Jubilación 
Patronal Desahucio Total 

(En Miles) 

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 US$ 98 US$ 54 US$ 152 
Efectos por la variación en los tipos de cambios (5) (9) Q4) 
Provisiones 40 4 44 
Pagos (6) (4) (10) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 US$ 117 US$ 45 US$ 162 e) 
Provisiones 138 - 138 
Pagos - - - 

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 US$ 255 US$ 45 US$ 300 

12.Capital Social 

Al 31 de Diciembre del 2001, el capital social consiste de 60.000 acciones ordinarias y 
nominativas (15.000.000 acciones ordinarias en el 2000) con un valor nominal unitario de 
US$10 (US$ 0.04 en el 2000). 

En Marzo del 2001, la Superintendencia de Compañías aprobó la conversión de las 
acciones y el aumento de su valor nominal. 

El 2 de Enero del 2001, la Junta de Accionistas ratificó las aportaciones para aumento de 
capital efectuadas en el 2000 por US$106,000 y en Diciembre 31 del 2001, se ratificó las 
aportaciones efectuadas en el presente año por US$20,000. 

13.Transacciones con Accionistas y Compañías Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compañías relacionadas por los 
años terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue: 

  

2001 2000 
(En Miles) 

Ventas: US$ US$ 
. Publicidad 73 76 
. Servicios de fotomecánica e impresión 337 226 

Costo de ventas: 
. Servicios de impresión y encuadernación 235 117 
. Costos administrativos y personal 129 66 
. Arriendos 40 23 

Gastos de operación: 
. Ventas — publicidad 109 53 
. Administrativos — arriendos y honorarios 146 51 

Otros ingresos (gastos): 
. Financieros 13 8 
. Otros 2 5 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13.Transacciones con Accionistas y Compañías Relacionadas (continuación) 

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones específicas acordadas entre las 
partes. 

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, la Compañía mantenía suscrito documentos como 
garante y codeudor de préstamos otorgados por bancos locales a Univensa S. A. por 
US$239,276 (US$316,514 en el 2000) y garantía bancaria por US$22,274 (US$30,781 en 
el 2000). 

En Junio del 2001, la Compañía firmó con Univensa $. A. un contrato para la elaboración 
de las guías telefónicas 2001 de los abonados de Pacifictel de las Regiones Dos y Tres. 
Durante el 2001, la Compañía ejecutó este trabajo y facturó US$253,876 por concepto de 
Servicios de impresión de las guías. 

14.Pérdida por Inversiones 

Las pérdidas en inversiones están constituidas por el castigo de US$39,480 del costo de la 
inversión inicial, US$40,000 de aportes efectuados en el año y US$117,500 de provisiones 
para cancelar obligaciones bancarias contraídas por Univensa S. A. y pagaderas en el 
2002, en donde Editores Nacionales $. A. es garante solidario. 

15.Impuesto a la Renta 

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias 7 
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendiente de pago como resultado de * 
estas revisiones. 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código de Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (11) en seis años a partir de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y 
(iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el 
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

La determinación del impuesto a la renta por los años terminados el 31 de Diciembre del 
2001 y 2000, fue como sigue: 
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15.Impuesto a la Renta (continuación) 

Utilidad antes de participación de trabajadores e impuesto a la 
renta según los registros contables 

Más gastos no deducibles: pensión jubilar de trabajadores con 
menos 10 años e intereses en pago de impuestos 

Menos el resultado por exposición a la inflación 
Menos impuesto a la circulación de capitales 
Base imponible para la participación de trabajadores 
15% participación de trabajadores 
Base imponible para el impuesto a la renta 

15% de impuesto a la renta sobre utilidades a reinvertir 
25% de impuesto a la renta sobre utilidades a distribuir 
Total impuesto a la renta 

  

  

  

  

  

2001 2000 
(En Miles) 

US$ 253 US$ 190 

25 mm A 
(66) 

- (17) 
278 127 
(42) (19) 
236 108 

US$ 6 US$ - 
49 27 

US$ 55 US$ 27 
  

En Junio del 2001, la Compañía presentó una declaración sustitutiva del impuesto a la 
renta correspondiente al año 2000, y pagó US$24,000 de participación de trabajadores e 
impuesto a la renta sobre el saldo acreedor de US$66,000 de la cuenta “Resultado por 
Exposición a la Inflación” originado en ese año. 

De acuerdo con lo indicado en el Artículo 38 del Reglamento de Aplicación de la Ley de “y 
Régimen Tributario Interno publicado el 31 de Diciembre del 2001, para el 2001 las 
sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tasa del 15% sobre el valor de las 
utilidades que reinviertan en el país y la tasa del 25% sobre el resto de utilidades. 

Con el aumento de capital a través de la reinversión de utilidades del 2001, la Compañía 
obtendrá un ahorro de impuestos de aproximadamente US$4,026. Sin embargo, la 
Compañía deberá efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades 
a ser reinvertidas con la respectiva inscripción en el Registro Mercantil hasta el 31 de 
Diciembre del 2002. Caso contrario, la Compañía deberá presentar la declaración 
sustitutiva en la que constará la respectiva reliquidación del impuesto a la tasa del 25%. 
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16.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables 

En el 2001, la Compañía incluyó en sus registros contables una provisión para 
reparaciones mayores de equipos técnicos por US$151,875 en base a un estudio técnico 
preparado por un perito independiente y de acuerdo con lo indicado en el artículo No. 17 
del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Con el propósito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios 
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, se reversó la provisión antes “a 
mencionada; se constituyó una provisión para pérdidas en inversiones por US$ 117,500. 

17.Compromíisos 

En Diciembre de 1997, la Compañía firmó un convenio de asociación por 5 años con 
Editora Cinco Cultural S. A. de Colombia, con el objeto de editar, producir, imprimir, 
publicar y comercializar a nivel nacional la revista “Crecer Feliz “. Cada una de las partes 
reciben el 50% de las utilidades netas que se genere, por cada ejercicio fiscal, durante la 
vigencia del convenio. Así mismo, en el evento de que alguno de los ejercicios generen 
pérdidas, ésta deberá asumirse en partes iguales. 

En Enero 18 del 2001 se firmó un Adendum a este convenio mediante el cual el Joint — 
Venture pagará a la propietaria de la marca “Crecer Feliz” el 4% de regalías sobre las 
ventas netas de revistas y a su vez Editora Cinco pagará el 4% de regalías sobre las ventas 
netas de publicidad. 
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