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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
EDITORES NACIONALES S. A.

1.

RNC No,12582

Hemos auditado el balance general adjunto de Editores Nacionales S. A. al 31 de
Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base
a nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. [Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Editores
Nacionales S. A. al 31 de Diciembre de 1999, y los resultados de sus operaciones y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

. Como esta indicado en la Nota 1 a los estados financieros, durante 1999, la economia

ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica, iliquidez en el sistema financiero
nacional, intervencién del Estado en ciertas instituciones financieras y congelamiento
de los depdsitos en bancos. Estas situaciones determinaron una devaluacion substancial
del sucre con respecto al US délar. En Enero del 2000, el Gobierno resolvié adoptar el
modelo econdémico denominado “Dolarizacién”, estableciendo el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00 e iniciando el disefio del marco legal requerido para este

proposito.
Ao ¢ Asecndos
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Editores Nacionales S. A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 13).
Cuentas por cobrar (Notas 3y 13)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros y honorarios
Total activos corrientes

Activos fijos (Nota 5):
Instalaciones en propiedades arrendadas
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Total al costo
Depreciacién acumulada
Total al costo, neto
Revalorizacidon, neta
Total activos fijos

Inversiones (Nota 6)

Otros activos

Total activos

Cuentas de orden, principalmente garantias (Nota 12)

31 de Diciembre
1999
(&n Millones)

S/ 1.604
1.279

6.376

880

16.139

1.099
13.152
3.275
2.772
— 720298
(8.857)
TT.341
5.491
16937

4.514

179
S7 37.764
S/ 4.207




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Notas 7 y 13)
Cuentas por pagar (Notas 8 y 13)
Gastos acumulados (Nota 9)
Porcién corriente de obligaciones a
largo plazo (Nota 10)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 11)
Aportes para aumento de capital (Nota 11)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

1999

(En Millones)”

S/ 2.047
12.144
485

400

15.076

3.199

15.000
2.198
149
394
1.748




Editores Nacionales S. A.

Estado de Resultados

Ventas netas (Nota 12)

Costo de ventas (Nota 12)
Utilidad bruta

Gastos de operacioén:
Ventas (Nota 12)
Administrativos (Nota 12)

Pérdida de operaciones
Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 12)
Diferencias en cambio
Utilidad en venta o retiros de activos fijos
Otros, neto

Pérdida antes de impuesto a la circulacién
de capitales

Impuesto a la circulacion de capitales (Nota 14)

Pérdida neta

Ver notas adjuntas.

Aiflo Terminado el
31 de Diciembre

1999

(En Millones)
S/ 43.038

25.111
17927

12.859
4.813 ~

(924)

(3.062)
256

(103)

(3.578)
(443)
5 @Iy




Editores Nacionales S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes Reserva por
Para Revaloriza- Utilidades
Capital Aumento Reserva Reserva cién del  Reexpresién Retenidas
Social de Capital Legal Facultativa Patrimonio Monetaria (Déficit)  Total

(En Millones)

Saldos al 31 de Diciembre de 1998 §/15.000 S/ - S/ 100 §/37 §/3.123 S/ - S/ 483 $/18.743
Apropiacion - - 49 434 - - (483) -
Aportes para aumento de capital - 2.198 - - - - - 2.198
Revalorizacion, 1999 - - - - 12.415 9.769) - 2.646
Transferencias - - - - 9.769) 9.769 ‘ - -
Compensacién de saldos (Nota 2) - - - - “.021) - 4.021 -y
Gastos de afios anteriores - - - an - - - an
Pérdida neta, 1999 - - - - - - (4.021) (4.021)

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 §/15.000 S/2.198 S$/149  S/39% S/ 1.748 S/ - S/ - S/19.489

™

Ver notas adjuntas.




Editores Nacionales S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Provisiones para jubilacién y desahucio
Diferencias en cambio no pagada
Utilidad en venta o retiro de activos fijos
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) en gastos acumulados
(Disminuci6n) de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién:
Venta de inversiones temporales
Compra de activos fijos
Venta de activos fijos
Compra de inversiones
Aumento en otros activos
Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Aumento en préstamos a corto plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Aporte para aumento de capital
Gastos de afios anteriores
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién

Aumento en caja y bancos

Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Ver notas adjuntas.

Aifio terminado el
31 de Diciembre

1999

S/

(En Millones)

(4.021)

3.519

282

1.221
(256)

(1.989)
(565)
(54)
4.511
(78)
(73)

2.497

———TsT—

11

(2.052)
312
(85)
(12)

280
(140)
605

(an

063

1.339
265

S/

1.004

M
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999

1.Actividades

La Compafiia fue constituida en 1964 en Ecuador y su actividad es la edicién e
impresién de las revistas Vistazo, Estadio, Hogar, Generacién XXI y Crecer Feliz, y
Servicio de impresion.

Las acciones del capital de la Compaiiia estin inscritas en el Registro del Mercado de
Valores, lo que le otorga la categoria de Emisor Privado del Sector no financiero.

Durante 1999, la economia ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica,

implantacion del impuesto del 1% a la circulaciéon de capitales, retiros masivos de los

depdsitos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una

semana de duracion, intervenciéon del Estado a través de la Agencia de Garantia de

Depésitos en un nimero representativo de instituciones del sistema financiero y

congelamiento por 360 dias a partir de su vencimiento, de los depdsitos en bancos. Estas -
situaciones determinaron una devaluacién anual del sucre con respecto al US délar del

205% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesion de la economia.

En Enero del 2000, el Gobierno resolvié adoptar el modelo econémico denominado
“Dolarizacién”, que consiste en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con US
dolares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$1.00 y ha iniciado el disefio del
marco legal requerido para este proposito.

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacién de los Estados Financieros ~
Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia

de la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

. La reexpresién integral de los estados financieros en términos de sucres de poder
adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusion de la ganancia o pérdida por
posicién monetaria neta, como un componente separado en el estado de resultados del
periodo.
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacién)

. La consolidacién con los estados financieros de las subsidiarias en donde la Compaiiia
mantiene una participacion directa o indirecta mayoritaria, esto es mas del 50%.

. La determinacion y presentacién de la utilidad por accién.
Sistema de Correccién Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, con el propdsito de registrar los efectos de la
inflacién, la Compaiiia revaloriz6 las cuentas no monetarias de balance general al 31 de
Diciembre, en base a la variacion porcentual anual del indice nacional de precios al
consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) del 53%
en 1999.

Los inventarios de materias primas, materiales y suministros fueron revalorizados en base
al costo de la tdltima compra. Los iltimos precios de compras fueron ajustados por la
variacién porcentual proporcional del indice nacional de precios al consumidor hasta el
mes de Diciembre. Las cuentas revalorizadas son las siguientes:

Inventarios

Activos Fijos

Inversiones en acciones

Anticipos de clientes

Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos histdricos, excepto el costo
de ventas y los gastos de depreciacion de activos fijos que incluyen los efectos del sistema
de correccion monetaria aplicado a las cuentas relacionadas del balance general

El resultado neto de la revalorizacién fue registrado en la cuenta Reexpresién Monetaria.
Esta cuenta es presentada en el patrimonio de accionistas.

Valuacion de Inventarios
Al costo de compra en base al método primera entrada primera salida (PEPS), mas las

revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion monetaria. El costo
revalorizado no excede al valor de mercado.
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién mas las revalorizaciones por la aplicaciéon del
sistema de correccién monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones en propiedades arrendadas 20y 33%
Magquinarias y equipos 7%y 20%
Muebles y enseres 10%, 20% y 33%
Vehiculos 20%

Ciertas maquinarias no fueron revalorizadas en 1999 debido a que la Administracién
considerd que el costo revalorizado excederia a su valor de realizacion.

Inversiones

Representan acciones en compaiiias, registradas al costo de adquisicion mas las
revalorizaciones por la aplicacién del sistema de correcciéon monetaria. El costo
revalorizado no excede al valor patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la
inversién (Ver Nota 6)

Provisiéon para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinada por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, prestaron sus servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia, de acuerdo con el Cdédigo de Trabajo del Ecuador. La provisién incluyd sélo
aquellos trabajadores con més de 10 afios de servicios en la Compafiia. La férmula
utilizada consideré una tasa de interés actuarial real del 4%, el salario minimo vital de
S/ 100.000, y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidas en las
tablas de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién para Desahucio

Representa la reserva matematica determinada por un actuario independiente, para atender
la bonificacién que en caso de terminacion de la relacion laboral la Compafiia debe pagar a
los trabajadores, equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por el total de los
afios de servicios, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador.
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccién monetaria de la cuenta
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta estd sujeto a revalorizacion y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor
de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

En 1999, la Compaiiia utilizé6 S/4.021 millones del saldo acreedor de esta cuenta, para
absorber las pérdidas acumuladas. Estas pérdidas no podran ser amortizadas para efectos
tributarios. _

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacién del sistema de correcciéon monetaria sobre las cuentas
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a revalorizacion.

El saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria, producto de la aplicacién del sistema de
correccion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, fue transferido a la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas al inicio del periodo fueron revalorizadas mediante la aplicacién
del sistema de correccién monetaria.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre de 1999
al tipo de cambio de mercado libre de S/21.000 por US$1.00.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

10




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

1999
(&£n Millones)
Clientes S/ 6.259
Compaiiias relacionadas 307
Retenciones en la fuente 409 ~
Funcionarios y empleados 310 ‘
Otros 85
Provision para cuentas dudosas 91)
Las cuentas por cobrar clientes representan facturas con plazos de hasta 60 dias y sin
interés.
Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas estin constituidas principalmente por
facturas por ventas de servicios con plazo de hasta 90 dias y sin interés.
Las retenciones en la fuente representan créditos tributarios no compensados de los aifios
1997 y 1998. La Compaiiia ha presentado reclamo de pago indebido ante el Servicio de
Rentas Internas por S/103 millones del afio 1997 y S/306 millones del afio 1998.
Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por el afio terminado el
31 de Diciembre de 1999 son como sigue: —~
1999 ‘
(£n Millones)
Saldo al principio del afio S/ 189
Provisién con cargo a resultados -
Castigos (98)
Saldo al final del afio S7 91
4.Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:
1999
(En Millones)
Materias primas S/ 4.486
Materiales, suministros y repuestos 1.890
S7 6376
1

S



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Inventarios (continuacién)

Los inventarios al 31 de Diciembre de 1999 y el costo de ventas de 1999 incluyen S/546
millones y S/162 millones respectivamente, de revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de correccion monetaria.

S.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos (costo de adquisicién y revalorizaciones) por el afio

terminado el 31 de Diciembre de 1999 fueron como sigue: ~

Saldo Ventaso  Saldo
Imicial Adiciones Retiros Final
(En Miliones)

Costo de adquisicion:
Instalaciones en propiedades arrendadas S/ 874 S/ 225 S/ - 8/ 1099
Maquinarias y equipos 13.148 4 - 13.152
Muebles y enseres 2.491 815 @31 3.275
Vehiculos 1.913 1.008 (149) 2.772
Sub-total 18.426 2.052 (180) 20298
Depreciacion acumulada (6.353) (2.634) 130 (8.857)

“ST1Z073 ST (382) 87 (30) STITAAT

Revalorizaciones:
Instalaciones en propiedades arrendadas S/ 1376 S/ 250 S/ - S/ 1626
Magquinarias y equipos 7.575 732 - 8.307
Muebles y enseres 2.045 1.288 (23) 3.310
Vehiculos 4388 1.220 (110) 1.598
Sub-total 1T.484 3490 (133) 148341
Depreciacién acumulada (6.957) (2.520) 127 (9.350) d

“ST 4527 ST 91 ST (6) ST 5491

Las adiciones a depreciacién acumulada por revalorizacion por S/ 2.520 millones,
incluyen S/1.645 millones de incremento por la aplicacion del sistema de correccion
monetaria del afio 1999 y S/875 millones de gastos de depreciacion del afio.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia incluye en activos fijos activos totalmente

depreciados por S/ 8.088 millones de costo de adquisicion y revalorizaciones, los cuales
continiian en uso.
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Inversiones
Las inversiones consisten de lo siguiente:

% Valor Costo Valor
Participacion Nominal Revalorizado Patrimonial
(&n millones)

Corporaciéon Ecuatoriana

de Television S.A. 14.37 S/ 491 S/ 3.254 S/ 4.051

Univensa S. A. 50.00 1.600 987 987

Otras 273 273 -
4514

El valor nominal unitario de las acciones es de S/1.000 en Corporacién Ecuatoriana de
Television S. A. y S/10.000 en Univensa S. A..

Al 31 de Diciembre de 1999, las inversiones incluyen S/2.163 millones de
revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion monetaria.

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 1999, representan documentos por pagar a bancos por préstamos
sobre firmas por US$ 56,565, con vencimientos de hasta 344 dias e interés del 14% y 17%
y S/ 860 millones con vencimientos de hasta 90 dias e interés del 46,31%, 60% y 63%.
8.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1999
(En Millones)

Proveedores:

Locales S/ 2438

Exterior 1.385
Accionista 2.312
Compaiiia relacionada 410
Anticipos de clientes 3.266
Editora Cinco Cultural S. A. 186
Comisiones por pagar 547
Impuestos por pagar 1.531
Otras 69

S 1213
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Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a accionista y compaiiia relacionada representan préstamo en U.S.
délares con vencimiento en Abril del afio 2000 e interés del 9% y facturas por servicio de
impresion pagaderas con plazo de 30 dias, que no devengan interés.

Las cuentas por pagar a Editora Cinco Cultural S. A. representa la participacion del afio
1999 del convenio de asociacién (Ver Nota 15).

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Millones)
Intereses S/ 59 S/ 402 S/ (352) S/ 109
Beneficios sociales 360 2.107 (2.091) 376
Participacién de trabajadores 90 - (90) -
T S/T509  S/I2Z509 S/(2533) ST 485

10.Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

1999
(&n Millones)

Emisién de obligaciones con garantia general al portador, con

vencimiento original en Marzo de 1999 y reprogramada para Marzo

del 2000 e interés reajustable cuatrimestralmente del 49,08% en base

a la tasa activa referencial publicada por el Banco Central del S/ 400

Ecuador.
Provisiones para jubilaciéon y desahucio 3.199
Sub total 3.599
Porcidn corriente, pagada el 9 de Febrero del 2000 (400)

Los movimientos de las cuentas de provisioneé para jubilacién y desahucio por el aiio
terminado el 31 de Diciembre de 1999 fueron como sigue:

14




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.0bligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Millones)
Provisiones para jubilacion y
desahucio S/ 2.990 S/ 282 S/ (73) S/ 3.199

11.Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital social consiste de 15.000.000 de acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de S/1.000 e incluye reserva por revalorizacién
del patrimonio capitalizada por S/9.163 millones.

El 21 de Diciembre de 1999, la Junta General de Accionistas ratificé las aportaciones para
aumento de capital efectuadas en 1999 en efectivo por S/605 millones y mediante
compensacién de créditos por S/1.593 millones.

12.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compaiiias relacionadas por el
afio terminado el 31 de Diciembre de 1999 son como sigue:

1999

(tn Millones)
Ventas:
. Publicidad S/ 1.244
. Servicios de fotomecéanica e impresion 2.535
Costo de ventas:
. Servicios de impresién y encuadernacion 2.204
. Costos administrativos y personal 977
Gastos de operacién:
. Ventas — publicidad 1.339
. Administrativos 578
Otros ingresos (gastos):
. Financieros 81
. Otros 10

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones equiparables a las realizadas
con terceros, excepto por lo relacionado a los canones de arrendamiento

15




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Accionistas y Compafiias Relacionadas (continuacién)

Los edificios en donde funcionan la planta industrial y las oficinas administrativas de la
Compaiiia, son de propiedad de accionistas y entregadas en arrendamiento a la Compaiiia.
Durante 1999, los accionistas renunciaron a su derecho de cobrar cénones de
arrendamiento devengados en el afio por S/650 millones. Consecuentemente, la Compaiiia
no registré provision por este concepto.

La Compaiiia ha suscrito como garante una carta de crédito por S/2.782 millones y una
garantia bancaria por S/1.482 millones emitidas por bancos locales a favor de Univensa .
S.A.

En Noviembre 9 de 1999, la Compaiiia firmé con Univensa S. A. un contrato para la
elaboracién de las guias telefénicas de los abonados de Pacifictel de las Regiones Dos y
Tres, del afio 2000. El precio de estos servicios es de S/3.941 millones y los trabajos
correspondientes se iniciaron en Enero del 2000.

13.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre, la posicién en moneda extranjera es como sigue:

1999
U.S.
Délares Sucres en
en Miles Millones
Activos:
Caja y bancos 46 972
Cuentas por cobrar 11 228
S7 1.200
Pasivos:
Documentos por pagar 57 1.187
Cuentas por pagar 223 4.676
280 5.863
Posicion neta 223) (4.663)

14.Impuesto a la Renta
En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional cre6 el Impuesto del 1% a la Circulacién de

Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitucién del
Impuesto a la Renta.
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14.Impuesto a la Renta (continuacién)

A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la
tarifa del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulacién de
Capitales se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha.
{)uglante 1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en
a fuente.

En consecuencia, 1999 fue dividido en dos periodos contables solamente para propositos
tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre.

Desde el 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulacion de Capitales es del 0.80%, el
Impuesto a la Renta del 25% y se reestablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendiente de pago como resultado de
estas revisiones.

15.Compromisos

En Diciembre 1 de 1997, la Compaiiia firm6 un convenio de asociacion por 5 afios con
Editora Cinco Cultural S.A., de Colombia con el objeto de editar, producir, imprimir,
publicar y comercializar a nivel nacional la revista “Crecer Feliz “. Cada una de las partes
reciben el 50% de las utilidades netas que se genere, por cada ejercicio fiscal, durante la
vigencia del convenio. Asi mismo, en el evento de que alguno de los ejercicios generen
pérdidas, ésta debera asumirse en partes iguales.
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