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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA), que
comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinioén, excepto por los posibles efectos de la limitacion descrita en la seccidn
Fundamentos de la opinion calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)
al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y el oficio de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seguros en lo relativo a la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios definidos
considerando como referencia al mercado del Ecuador.

Fundamentos de la opinion calificada

En relacién con la provision para jubilaciéon y desahucio registrada con crédito en los resultados
del periodo 2018 por US$146,934, determinado en el estudio actuarial efectuado por un actuario
independiente, no nos fue posible satisfacernos de su razonabilidad, debido a que cierta
informacién de soporte de los calculos, no fue puesta a nuestra disposicion hasta la fecha de
nuestro dictamen. En consecuencia, no fue posible determinar si existen ajustes que deban
reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse en las notas
respectivas ;

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn calificada.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material
en esa informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar
en relacién a esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compatfifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusion, elusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la vulneracion del control interno.
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«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Iz auditoriz con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ia Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de Ia Administracion, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compatiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacién general, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representa

. En las transacciones y evenios subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

et

Comunicamos a la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance v e
momento de realizacién de la auditoria planificada vy los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en ¢l transcurso de la

auditoria,
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Estado de Situacién Financiera .
Al 31 de Diciembre del 2018 i
"
Notas 2018 2017 -
(US Délares) B
Activos "
Activos corrientes: -
Caja y bancos 3 44,511 241,521 =
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 3,071,054 2,676,897 -
Inventarios 5 859,101 759,988 B
Activos por impuestos corrientes 9 221,514 309,277 '
Oftros activos . 6 168,190 101,977 Iz
Total activos corrientes 4,364,370 4,089,660
é@
Activos no corrientes: -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 - 83,420 B
Propiedades y equipos, neto 7 2,702,533 2,839,332 ~
Otros activos 6 21,905 21,905 o
Total activos no corrientes 2,724,438 2,944,657 ~
W
=
Total activos 7,088,808 7,034,317 @
C
-
=
c
) E
=
=



Notas 2018 2017
(US Dolares)

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 1,175,836 1,111,985

Ingresos diferidos 1,245,684 1,047,188

Pasivos por impuestos corrientes 9 187,323 104,408

Obligaciones acumuladas i0 336,797 336,923
Total pasivos corrientes - 2,868,634 2,600,504

" :

Pasivos ne corrientes:

Obligaciones por beneficios definidos It 2,277,164 2,448,640

Pasivo por impuestos diferidos 9 259,318 300,765
Total pasivos no corrientes 2,536,482 2,749,405
Total pasivos 5,405,116 5,349,909
Patrimonio: i3

Capital social 3,340,000 3,340,000

Reserva legal 1,556 1,556

Reserva facultativa 13,744 13,744

Reserva de revaluacién de propiedades 843,018 902,295

Déficit acumulado : (2,514,618 (2.573,187)
Total patrimonio i,§83,692 1,684,408
Total pasivos y patrimonio 7,088,808 7,034,317

Ver notas adiuntas a los estados financieros.
Pt P e ‘-v_-..«,v,\..:.\ -

i Sr. ??@cisco ‘Alvarado Gonzéalez Ec (me antel Tino
* Gerente General " Conalor”




Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

QGastos de ventas

Gastos de administracién

Otros ingresos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

Pérdida neta del afio

Otro resultado integral:
Ganancia (pérdida) actuarial
Efecto en el saldo de impuesto diferido por
incremento en la tasa impositiva

Total resultado integral del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Sr. F)\%ncisco Alvarado Gonzéilez
Gerente General

Notas 2018 2017
(US Délares)
14y 16 5,854,360 6,364,087
15y 16 (3,470,661) (3,758,865}
2,383,699 2,605,222
I5yl6 2,222,266) (2,251,970)
15y16 (763,152) (805,402)
203,148 69,870
(398,571) (382,280)
9

(51,843) (30,250)

41,447 17,389
(10,396) (12,901)

{408,967) (395,181)

(11,145) 23,471
- {36,092)
(11,145 (12,621
{407,802)

(420,112)




Editores Nacionales C. Ltda, (ENSA)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

Notas

Capital
Social

Reserva de
Revgluacién de Déficit
Propiedades Acumulado

Total

Saldos a 31 de diciembre del 2016
Pérdida neta del afio
Absorcion de pérdida, 2017 133
Transferencia
Otro resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2017
Ajustes 2,12.1
Saldos al 1 de enero del 2018, ajustados
Pérdida neta del afio
Otro resultade integral del afio
Absorcion de pérdida 13.3
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

3,340,000

1,000,041 (2,658,312)

- (395,181)

- 395,181
(61,654) 61,654
(36,092) 23471

1,697,029
{395,181)
395,181

(2621

902,295 (2,573,187
- (74,679)

1,684,408
(74,679)

902,295 (2,647,866)
. (408,967)
- {11,145)
- 494,075
(59,285) 59,285

1,609,725

(408.967)
(11,145)
494,075

3,340,000

843,010 (2,514,618)

1,683,692

erente General

Sr. Frangisco Alvarado Gonzdlez




Editores Nacionales C. Ltda. (ENSA)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018 -

Notas 2018 2017
(US Ddlares)

Flujos de efectivo usado en actividades de operacion:

Recibido de clientes 5,953,594 6,530,440

Pagado a proveedores y a empleados (6,417,760)  (6,697.051)

Efectivo usado en las operaciones (464,166) (166,611)

Otros ingresos 187,441 137,247

Impuesto a la renta pagado -9.1 {51,843) (30,290)

b Flujo de efectivo neto usado en actividades de operacién - (328,568) (59.654)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de inversién:

Recibido de cuentas por cobrar a socios 174,071 -

Compras de propiedades y equipos 7 (66,314) (13,296)

Ventas de propiedades y equipos 23,801 26,511
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de inversidn 131,558 13,215
Disminucién neta en caja y bancos (197,010) (46,439)
Caja y bancos al principio del afio 241,521 287,960
Caja y bancos al final del afio 3 44,511 241,521

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Sr. Francilco Alvarado Gonzalez
QGerente General




