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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Editores Nacionales Sociedad Anénima
(ENSA), que comprenden ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion de Ia Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
O error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales. _
»

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafifa, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de Ios estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditorfa.

Romero y Asociados Cia. Ltda,
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Bases para calificar la opinién

4. Al 31 de diciembre del 2014, la provisién constituida para obligacidn por beneficios definidos
fue superior a la requerida en US$206,748, determinado por un actuario independiente, la
misma que se origind en el afio anterior. La Compafifa acredité este excedente en los
resultados del periodo, en lugar de realizarlo en el patrimonio. Esta situacién ocasiona una
disminucion de la pérdida neta en ese mismo importe en el estado de resultado integral por el
afio terminado en esa fecha.

Opinion calificada

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de las bases para @
calificar la opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Editores
Nacionales Sociedad Anénima (ENSA) al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

SC - RNAE No. 056

20 de marzo del 2015 .




Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 4 48;232 765,172
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 5 2,579,481 2,068,690
~— Otros activos financieros 6 355,770 463,688
Inventarios 7 822,873 796,202
Activos por impuestos corrientes 13 299,460 229,997
Otros activos 8 46,391 45,189
Activos clasificados como mantenidos para la venta 9 727,575 -
Total activos corrientes 4,879,782 4,368,938
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto 10 2,012,599 1,495,782
Otros activos financieros 6 310,591 379,221
Otros activos 8 22,321 22,321
Total activos no corrientes 2,345,511 1,897,324
— Total activos r . 7,225,293 6,266,262




Notas 2014 2013
(U5 Ddlares)
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 11 2,614,263 1,972,375

Pasivos por impuestos corrientes i3 227,906 188,381

Obligaciones acumuladas 12 232,642 192,735
Total pasivos corrientes 3,074,811 2,353,491
Pasivos no corrientes:

Obligacidn por beneficios definidos 15 2,477,240 2,855,854
Total pasivos 5,552,051 5,209,345
Patrimonio: 17

Capital social 3,340,000 1,850,000

Reserva legal - 169,365

Reserva facultativa - 376,261

Déficit acumulado (1,666,758) (1,338,709)
Total patrimonio 1,673,242 1,056,917
Total pasivos y pat'r'imonio : 7,225,293 6,266,262

/

-

N\
Sr. F}%i;sco Alvarado Genzélez

erente General
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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.Esta'df(; de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(US Délares)}
Ingresos ordinarios 18y 21 8,389,144 9,170,010
Costo de ventas 19y 21 (5,634,464) (6,066,202)
Utilidad bruta 2,754,680 3,103,808
Gastos de ventas 19y21 (2,970,538) (3.113,681)
Gastos de administracién 19y 21 {1,150,780) (994,262)
Otros ingresos (egresos}, neto 20y 21 569,682 262,737
Pérdida antes de impuesto a la renta (796,956) (741,398)
Gastos por impuesto a la renta corriente 13 (76,719) (89,119)
Pérdida neta y resultado integral del afio (873,675) (830,517)

St Fransisco Al\gado Gonzélez
rente Ggneral
Ver notas adjuntas a los estados financieros.




Saldos al 31 de diciembre del 2012
Pérdida neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2013
Aportes para aumento de capital
Aumento de capital
Absorcién de pérdidas
Pérdida neta y resultado integral del aiio
Saldos al 31 de dictembre del 2014

Prors [

Estado &e Cambios en e] Patrimonio

Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Dificit A lad
Aportes para Adopeién por
Capital Aumento Reserva Reserva Reserva de Primera Vez
Notas Social de Capital Legal Facultativa Capital delas NP Resultados Total
{US Délares)
1,850,000 - 169,365 376,261 815 37411 (546,418} 1,887,434
- - - - - - (830,517) (830,587
1,850,000 169,365 376,261 815 37411 (1,376,933) 1,056.0"7
- 1,490,000 - - - - - 1,490,@
171 1,490,000  (1,490,000) - - - -
17 - - (169,365)  (376,261) (815) (37411) 583,852
- - - - - - (873,675) (873,675,
3,340,000 - - - - - (1,666,758) 1,673,242
8
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Sr. Frandjkco Alvarhdo Gonzilez
rente General
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)
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Estaao de Flujos de Efectivo

Por el- Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(US Ddélares)
Flujos de efectivo usado en actividades de operacién:
Recibido de clientes 7,889,412 9,725,177
Pagado a proveedores y empleados (8,811,797 (10,311,086)
Efectivo usado en las operaciones (922,385) (585,909) .
Otros ingresos 105,215 236,121 W
Impuesto a la renta pagado 13.1 (76,719) (89,119)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de operacién (893,889) (438,907}
Flujos de efectivo proveniente de actividades de inversién:
Ventas de activos financieros 123,617 -
Recibido de cuentas por cobrar a accionistas 71,950 247,770
Compras de propiedades y equipos 10 (58,001) (112,824)
Ventas de propiedades y equipos 39,383 15,469
Ventas de propiedades de inversidn - 123,758
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de inversién 176,949 274,173
(Disminucidn) neta en caja y bancos (716,940) (164,734)
Caja y bancos al principio del afio 765,172 929,906
Caja y bancos al final del afio 4 48,232 765,172
. .
9
gl —
St. Kahcisco AlYarado Gonzilez
Gerente GUeneral

Ver notay adjuntas a los estados financieros




Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)
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Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiifa es la edicién, impresién y comercializacion de las revistas
Vistazo, Estadio, Hogar, Generacién 21, América Economia, Mamd, Generacién Kids, Hola y
servicios de publicidad e impresién.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 21 de mayo de 1964 en Ecuador, regulada
por Ia Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil el 1 de junio de 1964 bajo el Repertorio mimero 4013. El 6 de marzo del 2014,
fa Compaiifa prorrogé su plazo de duracién hasta 2064, mediante escritura piblica inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de julio de 2014.

El domicilio principal de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades y se encuentran las
oficinas administrativas es el cantén Guayaquil en Aguimre 734 y Garcia Avilés y la planta
industrial es en el cantén Guayaquil Av. Domingo Comin interseccién calle E.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 ) 3.7%
2013 » _ 2.97%
2012 4.2%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiifa en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacidn, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiifa y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histérico, excepto ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al medir el valor razonable, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en los estados
financieros, se determina sobre esta base, excepto las transacciones con pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de 1la NIC
2 o el valor en uso de la NIC 36.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que
clasifica en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son pre¢ios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
2.2. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos.

(&
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de beja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar 0 vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aguellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos v pasivos no corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compafifa solo_mantuvo pasivos financieros en la categorfa de otros pasivos
financieros, cuyas earacteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

10
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan bonos corporativos y cuentas por cobrar a accionistas. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compafifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafifa
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos iniclalmente al valor razonable méds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de l1a tasa de interés efectiva.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaiifa constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaififa no podré cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa
constituy6 una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién.

2.3.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la.propiedad del activo financiero. La Compaiiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

i1
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Editores Nacionales Sociedad An6nima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4, Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estin valuados con el método de primera entrada primera salida (PEPS). Las
importaciones en trinsito estan registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el costo de reposicion de 1os inventarios mantenidos para su uso en la produccidn.

2.5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no cotrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida tinicamente cuando la venta
es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién vy el activo (o
grupo de activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son valuados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

2.6. Propiedades y Equipos
2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
»

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en que se
incurren.

2.6.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta, basada en
la vida til estimada de los activos, o de partes significativas identificables gue posean vida itil
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que Ia Administracidn estima que el
valor de realizacion de sus activos al término de su vida ttil serd irrelevante. Las estimaciones de
vida til, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

12
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2,6.3. Método de depreciacion y vidas vitiles (continuacion)

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y las vidas dtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Aifios de vida 1til estimada

Minima Maxima
Edificios 29 36
Mcjoras en propiedades arrendadas 3 3 )
Magquinarias y equipos 10 26
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién, fotograficos y otros 3 5
Vehiculos 5 7

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre Ios mismos y se entiende que tiene una vida ttil infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

2.6.4. Retiro o venta de propiedades y equipos
Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se

reconocen en los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

»

: A7

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e 2
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro.
Los activos intangibles con una vida ttil indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.8. Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a Ia renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

13
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Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las {asas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y
la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impufsto también se. reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios defimidos de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actvariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.
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2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaitia pueda otorgar.

2..10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compatifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de 1a propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relaciéon con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccién.

2.10.2. Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de los servicios de publicidad e impresidn son registrados en
el momento de prestar los servicios; cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir en relacioén con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

2.11. Costos y Gastos -

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incusridos, independientemente de 1a fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su

- importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulitdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
— = 15
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2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia
Enmiendas a las NIIF 10 y Entidades de inversién 1 de enero del 2014
12y NIC27

Enmiendas a la NIC 32
Enmiendas a la NIC 36

1 de enero del 2014
1 de enero del 2014

Presentacién- compensacidn de activos y pasivos financieros

Deterioro del valor de los activos: Informacion a revelar sobre el importe
recuperable de activos no financieros

Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién - Novacién de
derivados y continuacidn de la contabilidad de cobertura

Gravdmenes: Contabilizacién de gravdmenes impuestos por los gobiemnos

Enmiendas a la NIC 39 1 de encro det 2014

CINIIF 21 1 de enero del 2014

La Compaitia considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2014, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacién financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atn no estan en Vigencia

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adin no estén en vigencia:

Norma o Interpretacién Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 9 (version final) Instrumentos financieros
NIIF 14 . Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Enmiendas a las NIIF 10 y Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio

NIC 28 » conjunto. )

Enmiendas a la NIC 16 y 41  Agricultura: Plantas portadoras de frtos dentro del alcance de la NIC 16

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos -
Aportaciones de los empleados

Eniniendas a la NIC 27 Estados financieros separados: Método patrimonial

Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012

y 13, NIC 16,24 y 38

Enmiendas a fas NIIF 1, 3 y Mejoras anvales a las NIIF Ciclo 2011-2013

13, NIC 40

Enmiendas a las NIIF 5 y 7, Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012-2014

NIC 19y 34

La Compafifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el

periodo en que se apliquen por primera vez.

1 de enero del 2018
1 de enero del 2016
1 de enero del 2017
1 de enero del 2016

1 de enero del 2016
1 de julio del 2014

1 de enero del 2016
1 de julio del 2014

1 de julio del 2014

1 de enero del 2016
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3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compatiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de  a#
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.7., la Compaiifa evalda si las propiedades y equipos han sufrido
algiin deterioro al final de cada periodo.

3.2. Vida Util de Propiedades y Equipos

Como se describe en la Nota 2.6.3., la Compaitia revisa la vida til estimada de propiedades y
equipos al final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 15 las hipdtesis utilizadas en el cédlculo actuarial de jubilacién

patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un

actuario independiente.
»

4. Caja y Bancos ' \Q

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2014 2013
{US Ddélares)
Efectivo 2,817 3,535
Bancos 45,415 761,637
48,232 765,172
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2014 2013
(US Ddélares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 2,501,549 1,989,049
Provisidn para cuentas dudosas {167,149) {154,381)
Subtotal 2,334,400 1,834,668
Otras cuentas por cobrar:
Companias relacionadas (Nota 21) 174,156 82,044
Anticipos a proveedores 5,370 19,974
Funcionarios y empleados 57,034 78,039
Otras 8,521 53,965
Subtotal 245,081 234,022
2,579,481 2,068,690

LLas cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de revistas, publicidad y trabajos
de impresion, con plazos de 60, 120, y 120 dfas, respectivamente y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan facturas por venta del 50% de los
derechos del negocio digital de Revista Estadio por US$118,000 con vencimiento en enero del
2015 y servicio de publicidad por US$56,156 (US$82,044 en el 2013) con plazo de 60 dfas y no
generan interés.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia real sobre estos saldos ni tiene el derecho de
compensarlo contra ningln saldo adeudado por la Compaiiia a la contraparte.

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2014 2013
No No
‘Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deteriorada
(US Ddlares)

Por Vencer 1,210,821 - 1,210,821 883,847 - 883,847
Vencidos — Dias

1 - 30 480,250 - 480,250 536,706 - 536,706

31 - 60 276,991 - 276,991 238,912 - 238912

61 - 90 110,203 - 110,203 123,645 - 123,645

91 - 180 127,260 - 127,260 33,812 - 33,812

181 - 360 67,416 - 67.416 21,423 3,676 17,747

360 en adelante 228,608 167,149 - 61,459 150,705 150,705 -

1,290,728 167,149 1,123,579 1,105,203 154,381 950,822

2,501,549 167,149 2,334,400 1,989,049 154,381 1,834,668
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas™ por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
{US Ddlares)

Saldo al principio del afio (154,381) (177,240)
Provisién con cargo a resuitados (12,768) (15,113
Castigos - 37,972

Saldo al final del afio (167,149 {154,381)

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financiercs consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bonos corporativos 176,383 303,210
Cuentas por cobrar accionistas (Nota 21) 489,978 539,699
666,361 842 909
Clasificacion:
Corriente 355,770 463,688
No corriente 310,591 379,221
666,361 842,909

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compaiifa mantiene bonos corporativos emitidos por un banco
del exterior, con vencimiento en abril del 2015 y generan interés del 4.95% (4% en el 2013)
reajustable trimestralmente.

Las cuentas por cobrar accionistas representan venta de acciones, con vencimientos anuales hasta
mayo del 2019 y generan interés del 5%.
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7. Inventarios

Al31 de diciembre fos inventarios consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Materias primas 542,914 547,936
Materiales, suministros y repuestos 259,395 245,575
En transito 20,564 2,691
822,873 796,202

Durante el 2014, el costo de ventas fue de US$5.6 millones (US$6 millones en el 2013). El costo
de los inventarios de este afio estd reconocido en el costo de ventas.

La Compafifa espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

8. Otros Activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)

Gastos pagados por anticipados:
Seguros 42,887 42,229
Comisiones 2,744 -
Titulos y membresfas 22,321 22,321
Depésitos en garant‘f’a - 760 2,960
: 68,712 67,510

Clasificacion:

Corriente 46,391 45,189
No corriente 22,321 22,321
68,712 67,510

9. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

El 9 de mayo del 2014, la junta general de accionistas resolvié vender el terreno y edificio ya no
utilizados, cuyo valor en libros al 31 de diciembre del 2014 asciende a US$125,790 y
US$601,785, respectivamente, en €l transcurso de los préximos 4 meses del 2015. Las
propiedades eran previamente utilizadas como oficinas administrativas en la ciudad de Quito.
No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la reclasificacién de las
propiedades como mantenidas para la venta ni al 31 de diciembre de 2014.

El valor razonable de estas propiedades asciende a US$1 millén a junio del 2014, se obtuvo a
través de un avalio realizado a esa fecha por un perito independiente.

20



Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

g
) e

"

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades v equipos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Costo 5,785,910 5,143,929
Depreciacién acumulada y deterioro (3,773,311) (3,648,147)
2,012,599 1,495,782 N
Clasificacidn:
Terrenos + 564,054 125,790
Edificios 935,827 633,701
Mejoras en propiedades arrendadas 6,068 21,860
Magquinarias y equipos 233,584 376,960
Muebles y enseres 102,113 102,869
Equipos de computacién, fotograficos y otros 54,438 92,631
Vehiculos 116,515 141,971
2,012,599 1495782
Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 fueron como sigue:
Equipos de
Mejoras en Computacién,
Propiedades Maquinarias y Muebles y Fotogrificos ¥
Terrenos__ Edificios Arrendadas Eqnipos Enseres Otros Vehiculos En Trinsite  Total
(US Délares})

Costo: R

Saldos al 31 de diciembre del ZULZ 125,790 771,460 473,400 2,209,484 463,694 605,951 400,952 226,620 5,277,351
Adicienes - - - - 12,632 13,497 80,897 5,798 112,824 ~
Ventas y / 0 retiros - - (128,692) (18,083) (27,982) (59.217)  (12,272) (246,246) y LV
Reclasificaciones ~ - 220,146 - - (220,146) - B

Saldos al 31 de diciembre del 2013 125,790 77460 473,400 2,300,938 458,243 591,466 422,632 - 5,143,929
Adiciones 564,054 925,946 - - 19,569 28,118 10,314 - 1,548,001
Ventas y / 0 retiros - - - (13,189}  (4,998) 7,034y  (30,691) - (65912)
Reclasificacién como mantenido -
para la venta (125,790 (714,318) - - - - - (840,108)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 564,054 983,088 473,400 2,287,749 472,814 602,550 402,255 = §,785.910

Depreciaciin acumulada y deterioro:

Saldos al 3| de diciembre del 2012 - 115,723 435,747 1907472 350,226 438,785 296,660 - 3,544,613
Gastos por depreciacion - 22,036 15,793 145,198 23,231 47,596 40,457 - 334,311
Ventas y/ ¢ retires - - - (128,692)  (18,083) {27,546) {56,456) - (230,777)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 - 137,759 451,540 1,923,978 355,374 498,835 280,661 - 3,648,147
Gastas por depreciacién - 22,035 15,792 138,930 20,309 66,303 35,770 299,189
Ventas y / o retiros - - - - (8,793)  (4982) (17,026)  (30,691) - (61,492)
Reclasificacién como mantenide
para la verta - (112,533) - - - - - - (112,533)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 - 47,261 467,332 2,054,165 370,701, 548,112 285,740 3,773,311
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11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 623,978 566,432
Exterior 300,916 191,028
Subtotal 924,894 757,460
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 788,945 611,405
Compaiiias relacionadas (Nota 21) 57,180 124,598
Accionistas (Nota 21) 317,422 19,582
Comisiones por pagar 233,295 159,860
Otras (Nota 23) 292,527 299,470
Subtotal 1,689,369 1,214,915
2,614,263 1,972,375

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas de publicidad y suscripcién de
revistas, y canje publicitario.

» :
Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas representan facturas por servicios de publicidad e
impresion, pagaderas con plazo de 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente préstamo por U$300,000, el cual
no tiene fecha especifica de vencimiento y devenga interés del 5.5%.

Las comisiones por pagar representan valores a favor de agencias publicitarias y ejecutivos las
cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias.
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12. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios Sociales

(US Ddélares)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 139,196
Provisiones 572,218
Pagos (518,679
Saldos al 31 de diciembre del 2013 192,735
Provisiones 638,617
Pagos (598,710)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 232,642

13. Impuestos
13.1, Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Dolares)
Activos por impuestos corriente:
Impuesto a la salida de divisas - 29,125
Retenciones en la fuente 299,460 200,872
. - 299,460 229,997
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 185,687 154,567
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 42,219 33,814
227,906 188,381

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio - -
Provisién con cargo a resultados 76,719 89,119
Menos: '

Retenciones en 1a fuente (38,433) (45,280
Impuesto a la salida de divisas (38,286) (43,839)

Saldo al final del afio - _
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13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la pérdida segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2014 2013
(US Délares)

Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto 2 la renta (796,956) (741,398)
Gastos no deducibles 472,934 701,702
Ingresos no gravables (206,748) -

Pérdida tributaria (530,770) (39,696)

Empuesto a la renta causado - “

Anticipo calculado 76,719 89,119

Impuesto a la renta reconocido en 1os resultados 76,719 89,119

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicién,”estan sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2011 al
2014. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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13.3. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento

El 29 y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en los Suplementos de los Registros Oficiales
No. 405 y 407, la Ley Orgdnica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion del Fraude Fiscal y
su Reglamento, los cuales estdn en vigencia para el ejercicio 2015 e incluyen entre otros aspectos
tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compaiifa:

Eliminar la exencién para las ganancias por la enajenacién ocasional de acciones o
participaciones y derechos de capital, se considera como ingreso gravado con la tarifa general
prevista para sociedades. La ganancia se determinard como la diferencia entre el ingreso
gravable que corresponderd al valor real de la enajenacion y el costo deducible serd el valor
nominal, el valor de adquisicién, el valor patrimonial proporcional, o el valor de arranque,
segiin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion. Las
sociedades, serdn sustituto del contribuyente y como tal serdn responsable del pago del
impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales; podra, para repetir contra el accionista
lo pagado por ella, retener directamente de los dividendos que deba entregar al accionista; vy,
deberdn informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas, su
incumplimiento serd sancionada con una multa del 5% de valor real de la transaccién.

Eliminar la exencién de los rendimientos por depdsito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

Serdn deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o
leasing, de acuerdo ala técnica contable pertinente.

" Para la eliminacién definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece

nuevas condiciones.

Serdn deducibles los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y
servicios hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados.

Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
casos y condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre
las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

No serdn deducibles las pérdidas por enajenacién de activos fijos o corrientes, acciones o
participaciones y otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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13.3. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento (continuacién)

* Cuando una sociedad otorgue a sus accionista, socios, participes o beneficiario, préstamo de
dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se
considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion.

e Aplica retencién en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales (los porcentajes son iguales 30%,
70% y 100% segtin sea el caso).

14. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales,
dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones,
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio 2014, las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas, no
superaron los montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 21.1).

15. Obligacion po; Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacién por beneficios definidos consistia de Io siguiente: '

2014 2013
(US Ddlares)
Jubilacién patronal 1,898,152 2,253,130
Bonificacién por desahucio 579,088 602,724
2,477,240 2,855,854

15.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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15.2, Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacin patronal y bonificacién por
desahucio por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Provisién para  Bonificacién por

Jubilacién Desahucio Total
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,506,462 678,519 3,184,981

Beneficios pagados (253.332) (75,795) (329,127)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2,253,130 602,724 2,855,854

Exceso de provision ajustada con crédito a resultados (301,100) 94,352 {206,748)

Beneficios pagados (53,878) (117,988) (171,866)
Saldos at 31 de diciembre del 2014 1,898,152 579,088 2,477,240

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
presente y el costo del servicio pasado fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el ifcremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacidn de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en Ia que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las principales hipétesis usadas para propdsitos de los cdlculos actnariales
fueron las siguientes:

2014 2013

% %
Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa de incremento salarial 4.50 4.50

Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002)
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16. Instrumentos Financieros
16.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa podria estar
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Sin embargo, la Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General y Contralor, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que podria enfrentar la Compatfiia; una
caracterizacidn y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia,

16.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que un deudor incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. Las ventas que realiza la
empresa son a crédito con un plazo no mayor a 120 dias. La Compaiiia ha adoptado una politica
de tnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los posibles incumplimientos.

Los deudores comerciales estdn compuestos por un ndmero diversificado e importante de
distribuidores y clientes a nivel nacional. La evalvacion de crédito continua se realiza sobre la
condici6n financiega de los clientes.

16.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafifa no mantiene préstamos y las compras de inventarios son financiadas por
proveedores del exterior y locales a corto plazo y sin interés. Por lo tanto el riesgo por tasa de
interés es nulo,

16.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General y Contralor son quienes tienen la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, las mismas que han establecido un marco de trabajo apropiado para su gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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16.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compafifa deber4 hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 123 3al2 1as
mes meses meses aiios Total
(US Ddlares)
31 de diciembre del 2014
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar. 759,864 807,678 954,877 91,844 2,614,263
31 de diciembre del 2013
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 648,622 721,351 366,476 235,926 1,972,375

La siguiente tabla detaila el perfil de vencimientos contractvales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compafifa espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos
activos:

Hasta 1 a3 3al2 las
mes meses meses anos Total
(US Ddlares)

31 de diciembre del 2014
Cuentas por cobrar cormercizles y otras cttentas por cobrar 999,523 1,057,742 523,527 165,838 2,746,630
kros activos financieros - 176,383 $7,000 461,708 725,092
999,523 1,234,125 - 610,527 627,547 3471,722

31 de diciembre del 2013
Cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar 827.461 888,328 339,492 167,790 2,223,071
Orros activos financieros - - 463,688 379,221 842,909
. - 827.461 888,328 803,180 547,011 3,065,980

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

16.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continunar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compafifa no est4 sujeta a ningiin requerimiento de capital expuesto externamente,

La Gerencia General revisa la estructura de capital sobre una base trimestral. Como parte de la
revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados. El producto del
endeudamiento es tnicamente por deudas con proveedores locales y del exterior a corto plazo, sin
intereses.
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16.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa fueron como
sigue:

2014 2013
{US Délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 4) 48,232 765,172
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 2,579,481 2,068,690
Otros activos financieros (Nota 6) 666,361 842,900

3,294,074 3,676,771

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11) 2,614,263 1,972,375

16.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
El Contralor considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, debido
principalmente a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

17. Patrimonio

17.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 334.000 (185.000 en el 2013) acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$10, totalmente suscritas y pagadas, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

En el 2014, la Compaififa aumenté el capital social mediante aportes de bienes inmuebles

avaluados en US$1.5 millones. La escritura piiblica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de diciembre del 2014.
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17 .1..Capital Social {continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2014 %o 2013 %
{US Ddlares)
Medired S.A. Ecuatoriana 1,187,000 35.54 740,000 40.00
Francisco Alvarado Gonzilez Ecuatoriano 867,120 25.96 185,000 10.00
Rosa Alvarado Roca Ecuatoriana 566,200 1695 - -
Inmobiliaria Roalva S.A. Ecuatoriana 307,300 9.20 277,500 15.00
Amelia Alvarado Gonzalez Ecuatoriana 2273800 6.81 - -
Inversiones BG S.A. Ecnatoriana 185,000 554 185,000 10.00
Royan International S.A. Panamefia - - 462,500  25.00

3,340,000 100% 1,850,000 100.00

17.2. Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por Io menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representaba utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

En el 2014, 1a Compaiifa utilizé el saldo de estas cuentas para absorber pérdidas acumuladas.

17.3. Déficit Acumulado

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a ddlares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal el 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiifa.

En el 2014, la Compaiifa utilizé el saldo de esta cuenta para absorber pérdidas acumuladas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

En el 2014, la Compaiiia utilizo el saldo de esta cuenta para absorber pérdidas acumuladas.
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18. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013
{US Délares)
Ingresos provenientes de la venta de revistas 2,147,439 2,243,182
Ingresos provenientes de servicios de publicidad 4,819,707 5,740,229
Ingtesos provenientes de servicios de impresion 1,421,998 1,186,599

8,389,144 9,170,010

19. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo de ventas 5,634,464 6,066,202
Gastos de ventas 2,970,538 3,113,681
Gastos de administracion 1,150,780 904,262

9,755,782 10,174,145

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2014 2013
(U8 Ddlares)

Consumos de materias primas e insumos 1,117,471 1,319,231
Sueldos y beneficios sociales ) 5,400,034 5,485,459
Honorarios y servicids profesionales 670,809 614,418
Servicios de impresién 376,648 221,861
Publicidad y promoci6n de revistas 314,118 431,856
Depreciaciones 299,189 334,311
Mantenimiento y reparaciones 245,068 341,725
Servicios de correo y papeleria 195,165 184,194
Servicios bésicos 174,152 179,484
Arrendamiento de oficinas 135,660 135,660
Seguros 131,956 130,754
Regalias por uso de licencias de revistas 118,651 157,926
= Gastos de viajes : 71,302 98,676
s Comisiones y bonificaciones pagadas a agencias 69,034 89,222
Otros 436,525 449,368

el 7 9,755,782 10,174,145
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20, Otros Ingresos (Egresos); Neto

Los otros ingresos neto fueron como sigue:

Exceso en la provision para obligacién de beneficios definidos

Venta del 50% de los derechos del negocio digital de Revista Estadio
Venta de desperdicios

Intereses ganados

Ganancias por ventas de propiedades y equipos

Otros

21. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

21.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafifa realizé las siguientes transacciones comerciales

relacionadas

Corporacién Ecuatoriana de Television S.A.:

«  Ventadel 50% de los derechos del negocio digital de Revista Estadio
- Ventas de publicidad

- Imgreso por asesoria en produccidn de programa

- Ventade espacio & valla publicitaria.

- Gastos por servicio de publicidad

«  Gastos por arriendo

Televisora Nacional Telenacional C.A.:
. Ingreso por asesorfa en produccién de programa
Gastos por servicio de publicidad '
Compra de vehiculo

Inversiones Nacionales S.A.:
Gastos por arriendo

Personal clave de la Gerencia
Gastos por honorarios de Directores y Accionistas
Intereses pagados

2014 2013
(US Délares)
206,748 - -
150,000 - -
38,112 77,367
35,193 » 43,865
34,963 155,423
104,666 - (13,918)
569,682 262,737
con partes
2014 2013
(US Ddélares)
150,000 -
63,436 68,731
7914 12,375
2,500 -
19,362 37,361
60,000 15,000
8,613 -
19,617 - 9,266
8,000 -
60,000 105,000
454,954 500,829
12,787
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21.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

2014 2013
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. 143,100 37,251
Televisora Nacional Telenacional C.A. 27,726 10,193
Sisteusa Canal 22 UHF 3,330 3,330 ,
Univisa S.A. - 25,178 el
Artes Grificas Senefelder C.A, - 6,092
174,156 82,044
Cuentas por cobrar accionistas:
Inmobiliaria Roalva S.A. 318,504 350,804
Royan International S.A. 122,482 134,926
Inversiones B.G. S.A. 48,992 53,969
489,978 339,699
Cuentas por pagar compafifas relacionadas:
Televisora Nacional Telenacional C.A. 40,166 9,161
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. 7,234 24,401
Inversiones Nacionales C.A. en Liguidacién 9,780 24,352
Artes Graficas Senefelder C.A. - 56,070
Francisco Alvarado Gonzélez Cia. Lida. - 10,614
57,180 124,598
Cuentas por pagar accionistas:
Rosa Amelia Alvarado Gonzdlez 302,740 -
Medired S.A. 14,682 19,582
317422 19,582

. » - . . . ..
Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes. J
Los saldos pendientes se liguidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se
han reconocido ningtn gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados

con los saldos adeudados por partes relacionadas.

El 12 de diciembre del 2008, la Compafifa suscribié contratos con sus accionistas, mediante los
cuales vende y cede 89.444 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10 de
Corporacion Ecuatoriana de Televisién S.A. por US$875,904, pagaderos anualmente a partir del
15 de mayo del 2010 hasta mayo del 2019.

El 17 de diciembre del 2014, 1a Compafifa suscribié un contrato con Corporacién Ecuatoriana de
Televisién S.A., compaiifa relacionada, mediante el cual vende, cede y transfiere el 50% de los
derechos del negocio digital de Revista Estadio, esto es, todos los nombres de dominio, asf como
todas las cuentas y direcciones relacionadas con la marca digital Estadio. El precio pactado entre
las partes fue de US$150,000, el cual se cancelard US$50,000 a ia firma del contrato y
US$100,000 en enero del 2015.
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21.2. Compensacion del Personal Clave de la Administracién

Durante el afio, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la Administracion
fue 1a siguiente: :

2014 2013
(US Dglares)
Beneficios a corto plazo 1,227,059 1,197,244

22, Compromisos Financieros

Contratos de Licencia

En noviembre del 2014 y enero del 2011, la Compaififa renové contratos de licencias con
plazos de uno y cinco afios con Nanbei Ltd. de Chile y Ahora Mamd de Argentina para
editar, producir, imprimir, publicar y comercializar en Ecuador las revistas "América
Economia" y "Mam4". En compensacion del servicio recibido, la Compafiia pagard al
licenciante de la revista América Economia una regalia equivalente al 10% de las ventas
netas de publicidad (descontada la comisidén de las agencias) y de revistas, con un minimo
mensual de US$1,000 y al licenciante de la revista Eres Mamd pagard regalias mensuales
netas de impuestos de US$2,000, costo para la empresa US$2,564.

En junio del 2011, 1a Compaiifa suscribié contrato de licencia con plazo de cinco afios con
Hola S. A. de Espaiia para utilizar la apariencia del producto, los signos distintivos, el
contenido y el Know - How y para promocionar y distribuir la revista en el territorio, Ia
misma que empezé a circular a partir de agosto del 2011. En compensacién del servicio
recibido, la Coppafifa pagara-al licenciante una regalia equivalente al 7% primer y segundo y
el 8% el tercer, cuarto y quinto afio de las ventas brutas de publicidad, con un minimo anual
de € 60.000 el primer y segundo afio y € 72,600 a partir del tercer afio. En enero del 2014, se
renegocié el minimo garantizado a € 40,000 anuales. A partir de julio del 2014, se renegocié
la regalfa fijdndola en el 4% de las ventas de publicidad y revistas.

23. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa mantiene en proceso un juicio en su contra tramitado
en el Tribunal Contencioso Electoral por denuncias de varias organizaciones sociales, las que
fueron acumuladas, por el supuesto cometimiento de una infraccién electoral por la publicacién
de un editorial en la revista Vistazo, aduciendo que éste constituyé una propaganda que habia
circulado durante la veda a la consulta popular y referéndum realizado el 7 de mayo del 2011.
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23. Contingencias (continuacién)

De acuerdo con informacién recibida del asesor legal, la primera instancia del referido juicio
concluyé con la sentencia dictada el 12 de diciembre del 2011, en la cual la Jueza desecho las
improcedentes denuncias en contra de la Compaiifa. En la segunda instancia, el Tribunal
Contencioso Electoral, en sentencia dictada el 26 de septiembre del 2012 revocd en todas sus
partes la sentencia de primera instancia, y declard a la Compafiia responsable del cometimiento
de una infraccién electoral y le impuso la multa de US$80,000. El 11 de octubre del 2012, Ia
Compaiifa present6 ante la Corte Constitucional la accién extraordinaria de proteccién, como
ultimo mecanismo interno de impugnacién con el riesgo de que sea inadmitida, con la
finalidad que se deje sin efecto la sentencia que impone la multa. En julio del 2013, la Corte
Constitucional admitié a trdmite la accién extraordinaria de proteccion. Hasta la presente
fecha, no se ha despachado el pedido de resolucién de la indicada accién y el Tribunal
Contencioso Electoral no ha requerido el pago.

24. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (20 de marzo
del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion,

25, Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos el 20
de marzo del 2015 con la autorizacion de la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los

estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
»
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