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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Editores Nacionales Sociedad Andnima
(ENSA), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
O error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaia, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compatfiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, as{ como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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Bases para calificar la opinion

4. Al 31 de diciembre del 2013, la provisidon constituida para obligacién por beneficios
definidos es superior a la provisién requerida en US$342,117, determinada en el cilculo
actuarial realizado por ofro actuario independiente, cuya metodologia e hipétesis actuariales
utilizadas, difieren del actuario predecesor. Si se hubiera eliminado este exceso de la
provision, el patrimonio se hubiera anmentado en ese mismo importe al 31 de diciembre del
2013.

Opinién calificada

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de las bases para
calificar la opinidén, los estados financieros mencionados en el parrafe 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Editores
Nacionales Sociedad Anénima (ENSA) al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2013

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Inventarios
Otros activos
Activos por impuestos cotrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Propiedades de inversion
Otros activos financieros
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2013 2012
(US Dglares)

4 765,172 929,906
5 2,068,690 2,461,255
6 463,688 317,545
7 796,202 977,618
8 45,189 51,294
13 229,997 164,059
4,368,938 4,901,677

9 1,495,782 1,732,738
10 - 123,758
6 379,221 - 748,722
8 22,321 22,321
1,897,324 2,627,538

6,266,262 7,529,215
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Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligacién por beneficios definidos

Totai pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Reserva facuitativa
Déficit acumulado
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

———— / i

\\ ‘\
Sr. Fragcisco Alvarado Gonzalez
Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Notas 2013 2012
{US Délares)

11 1,972,375 2,143,819
13 188,381 173,785
12 192,735 139,196
2,353,491 2,456,800

15 2,855,854 3,184,981
5,209,345 5,641,781

17

1,850,000 1,850,000

169,365 169,365

376,261 376,261
(1,338,709) (508,192)
1,056,917 1,887,434

6,266,262 7,529,215




Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracién
Otros ingresos, neto

Pérdida antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

Pérdida neta y resultado integral del afio

. N .
Sr. Francisco Alvarado Gonzélez
Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Notas 2013 2012
{US Délares)

18y 21 9,170,010 10,708,914
19y 321 {6,066,202) (6,930,272}
3,103,808 3,778,642
19y 21 (3,113,681) (3,106,916)
19y 21 (994,262) {1,033,698)
20 262,737 121,202
(741,398) {240,770y
13 (89,119) (89,669)

13 - 9,285
(89,119) {80,384)

(830,517) (321,154)




Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Déficit Acumulade

Capital Reserva Reserva Reserva de I::i:"\?:
Notas Social Legal Faculiativa Caypital de fas NIIF Resultados Total
(LS Dilares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,850,000 145,510 315,728 815 37,411 34,797 2,384,261
Dividendos pagados 174 - - - - - (125,000 {125,000)
Apropiacion del afio - 23,855 89,697 - - (113,552) -
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (321,154) {321,154)
Otros 17.2 - - {29,164) - - (21,509) (50,673)

Saldos at 3¢ de diciembre del 2012 1,850,000 169,365 376,261 815 37411 (546,418) 1,887,434
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - - (830,517) (830,517)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,850,000 169,365 376,261 8i5 37411 (1,376,935) 1,056,917

4
N

Sr. Brancisco Alvarado Gonzélez
Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.




Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Notas 2013 2012
(US Dolares)
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de

operacion:

Recibido de clientes 10,109,577 10,721,629

Pagado a proveedores y empleados (10,447,716) (10,726,653)

Efectivo generado por (usado en) las operaciones (338,139) (5,024)

Otros ingresos 20 236,121 121,202

Impuesto a la renta pagado 13.1 (89,119 (89,669)
Flujo de efectivo neto proveniente de {(usado en) actividades

de operacién (191,137) 26,509
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de

inversién:

Compra de activos financieros - (49,700)

Compras de propiedades y equipos 9 (112,824) (460,292)

Ventas de propiedades de inversidn 10 123,758 -

Ventas de otros activos - 297

Ventas de propiedades y equipos 15,469 0,541
Flujo de efectivo neto proveniente de (usado en) actividades

de inversion 26,403 {503,154}
Flujos de efectivo usado en actividades de financiacion:

Dividendos pagados 174 - {(125,000)
(Disminucién) neta en caja y bancos (164,734) (601,645)
Caja y bancos al principio del aiio 929,906 1,531,551
Caja y bancos al final del afio 4 765,172 929,906

- /
o~ ; N
Sr. ciscoivarado Gonzilez

Gerentd General
Ver notas adjuntas a los estados financieros




Editores Nacionales Sociedad Andnima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es 12 edicion, impresion y comercializacion de las revistas
Vistazo, Estadio, Hogar, Generacion 21, América Economia, Mama, Generacion Kids, Hola y
servicios de publicidad e impresion.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 21 de mayo de 1964 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compafiias, con plaze de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 1 de junio de 1964 bajo el Repertorio nimero 4013,

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil en la Av. Domingo Comin interseccion calle E y la direccion de su sede social es el
canton Guayaquil en Aguirre 734 y Garcia Avilés donde se encuentran las oficinas
administrativas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantenia 251 y 268 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
{a Compafiia.

La informacidn relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

Indice de
" 31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacitn, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.



Editores Nacionales Sociedad Andnima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafifa y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histérico, excepto edificios, maquinarias y equipos y vehiculos, tal como se explica en las
politicas contables abajo mencionadas. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

2.2, Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resuitados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amottizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos cortientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compaififa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:




Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.1. Prestamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan bonos corporativos y cuentas por cobrar a accionistas. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transacciom. Posteriormente, son medidos al costo amortizado uiilizando el método de 1a tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaifiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podré cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa
constituy6 una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

10




Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacién)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién.

2.3.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiifa da de baja
un pasivo firanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resuite
menor. Estin valuados con el método de primera entrada primera salida (PEPS). Las
importaciones en trinsito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el costo de reposicion de los inventarios mantenidos para su uso en la produccién.

2.5, Propiedades y Equipos

. ar

2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
1a ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en que se
incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acverdo con el método de linea recta, basada en
la vida 1til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida 1til
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacién de sus activos al término de su vida dtil serd irrelevante. Las estimaciones de
vida itil, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,
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Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3. Método de depreciacion y vidas itiles {continuacién)

A continuacidn se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y las vidas ttiles
usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion:

Afios de vida 1til estimada

Minima Maixima
Edificios 29 36
Mejoras en propiedades arrendadas 3 3
Maguinarias y equipos 10 26
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn, fotograficos y otros 3 5
Vehiculos S 14

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida til infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y trdnsito estdn registrados al costo de adquisicion. La depreciacién de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas, y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacidén acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles
Al final de cada periodo, la Compaifiia evahia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

12



Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles (continuacion)

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1, Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas enire el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se¢ podrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambio
en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. -Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que Ia
Compaiifa pueda otorgar.

2.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccién.

2.10.2. Ingresos por servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de los servicios de publicidad e impresién son registrados en
el momento de prestar los servicios; cuando ¢l importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen 2 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion

Titelo

Fecha de Vigencia

NIIF 10

Estados financieros consolidados

1 de enero del 2013

NIHF 1 Acuerdos de negecios conjuntos i de enero del 2013
NIF 12 Revelaciones de participaciones en oiras entidades [ de enero del 2043
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enerc del 2013

Enmiendas a la NIIF 7
Enmiendas a las NIIF 10, 11
yl12

NIC 19 {revisada en 2011)
NIC 27 {revisadaen 201 1)
NIC 28 (revisada en 2011)

Enmiendas a la NITF i
Enmiendas a [a NIC |
Enmiendas a fa NIC 16
Enmienclas a la NIC 32

Enmiendas a la NIC 34

Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
Estados f{inancieros consolidados, acuerdos conjumtos y revelacion
participaciones en oiras entidades: Guia de transicidn

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados .

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011:

Aplicacion repetida de la NIIF | y costos por préstamos
Clarificacién de los requerimientos sobre informacion comparativa
Propiedades, planta y equipos: clasificacién del equipo auxiliar
Presentacién - efecto fiscal de la distribuci6n a los tenedores de
patrimonio.

sobre

instrumento de

Informacidn financiera intermedia e informacién segmentada para los  activos y

pasivos totales

[ de enero del 2013

! de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
| de enero del 2013
I de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

La Compafifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estan en Vigencia

La Compaitia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia
NHF 9 Instrumentos financieros I de enero del 2015
Ermiendas a las NHF 9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF ¢ y revelaciones de transicién 1 de enero del 2015
Enmiendas a las NIIF 10 y 12 y Entidades de inversidn | de enero del 2014
NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Presentacién- compensacion de activos y pasivas finaacieros i de enero del 2014
Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 y Mejoras anuales a [as NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014
13,NIC 16,24 y 38
Enmiendas a tas NIIF 1, 3 y 13, Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2011-2013 1 de julio det 2014
NIC 40 -

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones v estima
que la adopcidn de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de Ia Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.7., la Compaiiia evalia si las propiedades y 'equipos han sufrido
algiin deterioro al final de cada periodo.

3.2. Vida Util de Propiedades y Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.3., la Compafifa revisa la vida ttil estimada de propiedades y
equipos al final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 15 las hipétesis utilizadas en el cdlculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, para Io cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Efectivo 3,535 3,110
Bancos 761,637 926,796
' 765,172 929,906

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguiente:
2013 2012
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,989,049 2,564,982
Provision para coentas dudosas (154,381) (177,240)
Subtotal 1,834,668 2,387,742
Otras cuentas por cobrar:
Compaiifas relacionadas (Nota 21) 82,044 3,330
Anticipos a proveedores 19,974 12,571
Funcionarios y empleados 78,039 55,757
Otras 53,965 1,855
Subtotal 234,022 73,513

2,068,690 2,461,255

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de revistas, publicidad y trabajos
de impresion, con plazos de 60, 90, y 60 dias, respectivamente y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas representan facturas por servicio de publicidad
con plazo de 30 dias y no genera interés.

La Compafifa no mantiene ninguna garantia real sobre estos saldos ni tienc el derecho de
B compensarlo contra ningtin saldo adeudado por la Compaiifa a la contraparte.
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Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2013 2012
No No
Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deteriorada
(US Ddlares) .

Por Vencer 883,847 - 883,847 2,035,495 - 2,035,495
Vencidos - Dias

1 - 30 536,706 - 536,706 139,540 - 139,540

31 - 60 238912 - 238,912 43517 - 43,517

6l - 90 123,645 - 123,645 23,392 - 23,392

91 - 180 33,812 - 33,812 127,603 - 127,603

181 - 360 21423 3,676 17,747 28,340 10,145 18,195

360 en adelante 150,705 150,705 - 167.095 167,095 -

1,105,203 154,381 950,822 520,487 177,240 352,247

1,989,049 154,381 1,834,668 2,504,982 177,240 2,387,742

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados ef 31 de
dictembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
{US Ddlares)

Saldo al principio del afio (177,240) (144.301)
Provisidn con cargo a resultados (15,113) (32,939)
Castigos 37,972 -

Saldo al final del afio (154,381) {177.240)

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los ofros activos financieros consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Dolares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Bonos corporativos 303,210 304,140
Cuentas por cobrar accionistas (Nota 21) 539,699 762,127
842,909 1,066,267

s 11 Clasificacién:
. Corriente 463,688 317,545
No corriente 379,221 748,722
842,909 1,066,267

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaifiia mantiene bonos corporativos emitidos por un banco
del exterior, con vencimiento en abril del 2015, sin embargo la Compafifa cancelari esta inversién
durante el 2014 de acuerdo al conirato que estipula su cancelacion previo aviso al banco con 15

... dias de anticipacion, y generan interés del 4% reajustable trimestralmente,
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Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Otros Activos Financieros (continuacion)

Las cuentas por cobrar accionistas representan venta de acciones, con vencimientos anuales hasta
mayo del 2019 y generan interés del 5%.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Materias primas 547,936 724,278
Materiales, suministros y repuestos 245,575 225,792
En transito 2,691 27,548
796,202 077,618

Durante el 2013, el costo de ventas fue de US$6 millones (US$7 millones en el 2012). El costo de
los inventarios de este afio estd reconocido en el costo de ventas.,

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias postertores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

8. Otros Activos

Al 31 de diciembre los ofros activos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 42,229 43,214
Comisiones - 3,320
Titulos vy membresfas 22,321 22,321
Depdsitos en garantia 2,960 4,760
67,510 73,615
Clasificacion:
Corriente 45,189 51,294
No corriente 22,321 22,321
67,510 73,615

_. m 1 9
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Editores Nacionales Sociedad Andénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2013 2012
{US Ddlares)
Costo 5,143,929 5,277,351
Depreciacién acumulada y deterioro (3,648,147} (3,544,613)
1,495,782 1,732,738
Clasificacion:
Terrenos 125,790 125,790
Edificios 633,701 655,737
Mejoras en propicdades arrendadas 21,860 37,653
Magquinarias y equipos 376,960 302,012
Muebles y enseres 102,869 113,468
Equipos de computacién, fotogréficos y otros 92,631 167,166
Vehiculos 141971 104,292
En trdnsito - 226,620
1,495,782 1,732,738

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013
y 2012 fueron como sigue:

Equipoes de
Mejoras en Computacién,
Propiedades Maquinarias y Muebles y Fotogrificos y
Terrenos  Edificios  Arrendad Equipos Enseres Otros Yehfculos En Trinsito  Total
(US Dglares)

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 201] 125,790 771,460 453,626 2310136 445729 562,345 353,844 - 5020930
Adiciones - - 19,774 16.068 22,368 110,528 64,934 226,620 460,202
Venlas y / 0 retires - - - (106,760 {4,403) (54,514} (33.134) - (203,871
Reclasificaciones (9,960) - (10,348) 20,308 - -

Saldos al 31 de diciembee del 2012 125,790 771,460 473400 2,200,484 463,694 605,951 400,952 226,620 5,277,351
Adiciones - - - - 12,632 13,497 30,897 5,798 112,824
Ventas y / o retiros - - - (128,692)  (18,083) (21,982) (59,217)  (12,272) (246,246}
Transferencias - - - 220,146 - - = (220,146) -

Satdos a1 31 de dicicmbre del 2013 125,790 771,460 473,400 2,500,938 458,243 591,466 422,632 - 5,143,929

Depreciacién acumutada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre def 2011 - 94,078 426,023 1.875,379 320,067 420,624 264,164 - 3400335
Gastos por depreciacidn - 2E,645 9,724 137,630 25,562 89,706 48,342 - 332,609
Ventas y / o retifos - - - (104,051) (4,403) {52,051) (36.826) - (197.331)
Reclasificaciones - - - {1,486) - (19.494) 20,980 - -

Saldos al 3 de diciembre del 2012 - 115,723 435,747 1,907,472 350,226 438,785 206,660 - 3544613
Gastos por depreciacion - 22,036 15,793 145,198 23,231 87,595 40,457 - 334,311
Ventas y / 0 rctiros - - - (128,692)  (18,083)  {(27,546) (56,456) - 230717

Saldos al 31 de diciembre del 2013 - ;127,759 451,540 1,923,978 355,374 498,835 280,661 - 3,648,147
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre del 2012, las propiedades de inversidn representaban un terreno ubicado en el
cantén Guayaquil, en la direccién Calle 1° Pasaje 61 SO, entre las calles Carolina Herrera 2°
callejon 2 SO y Rafael Valdez Concha 3 SO, solar 2, manzana 111 de la primera etapa sur de la
urbanizacién Puerto Azul.

11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2013 2012
(US Ddolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 566,432 591,816
Exterior 191,028 276,966
Subtatal 757,460 868,782
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 611,405 594,197
Compaiifas relacionadas (Neta 21) 124,598 41,874
Accionistas (Nota 21) 19,582 84,041
Comisiones por pagar 159,860 213,996
Otras (Nota 23) 299,470 340,929
Subtotal 1,214,915 1,275,037
1,972,375 2,143,819

IL.as cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 90 dfas y no devengan interés.

I.os anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas de publicidad y suscripcion de
revistas, y canje publicitario.

Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas representan facturas por servicios de publicidad e
impresion, pagaderas con plazo de 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan dividendos de los afios 2011 y 2010.

Las comisiones por pagar representan valores a favor de agencias publicitarias y ejecutivos las
cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 dias.

21




Editores Nacionales Sociedad Andnima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores Total
(US Dolares}

Saldos al 31 de diciembre del 2011 77,193 57,516 134,709
Provisiones 875,031 - 875,031
Pagos (813.,028) (57,516) (870,544)

Saidos al 31 de diciembre del 2012 139,196 - 139,196
Provisiones 572,218 - 572,218
Pagos (518,679) - {518,679)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 192,735 - 192,735

13. Impuestos
13.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Activos por impuestos corriente:
Impuesto a la salida de divisas 29,125 29,125
Retenciones en la fuente 200,872 134,934
229,997 164,059
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 154,567 144,830
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 33,814 28,955
188,381 173,785

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Dolares)

Saldo al principio del afio -
Provision con cargo a resultados 89,119 89,669
Menos:

Retenciones en la fuente (45,280) (22,610}
Impuesto a 1a salida de divisas (43,839 (67,059)

Saldo al final del afio - -
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.2, Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segtn los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2013 2012
(US Délares)

Pérdida segin estados financieros antes de impuesto a la renta (741,398) (240,770)
Gastos no deducibles 701,702 501,576
Incremento por trabajadores discapacitados - (376,562)

Pérdida tributaria (39,696) (115,756)

Impuesto a la renta causado - -

Anticipo calculado 89,119 89,669

Imipuesto a la renta reconocido en los resultados 89,119 89,6609

Impuesto diferido - (9,285)

89,119 80,384

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de [a suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicidn, estén sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a [a renta.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2010 al
2013. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Cuentas por Provisién para Provision
cobrar at valor  cuentas  Propiedadesy para jubilacion
razonable dudosas equipos patronal Total
(US Ddlares}
Saldos al 31 de diciembre del 2011 30,287 31,683 (97.851) 26,596 (9,285)

Reconocido en los resultados (30,287) (31,683) 97.851 (26,596) 9,285
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - - - B

Reconocido en los resultados - - - - "
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - - - . -

14. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales,
dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones,
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio 2013, las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas, no
superaron los montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 21.1).

15. Obligacién por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddolares)
Jubilacién patronal 2,253,130 2,506,462
Bonificacién por desahucio 602,724 678,519

2,855,854 3,184,981

15.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1, Jubilaciéon Patronal (continuacién)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 2,506,462 2,330,347
Costo de los servicios del periodo corriente - 219,843
Costo por intereses - 150,229
{Ganancias) actuariales - (8,806)
(Ganancias) sobre reducciones - (22,414)
Beneficios pagados (253,332) (162,737)

Saldo al fin del afio 2,253,130 2,506,462

15.2. Bonificaciéon por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagars a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Dolares)

Saldo al principio del afio 678,519 626,081
Costo de los servicios del periodo corriente - 53,560
Costo por intereses - 40,270
{Ganancias) actuariales - (8,976)
Beneficios pagados (75,795) (32,416)

Saldo al fin del afio 602,724 678,519

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. EI
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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15. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacién)

Al 31 de diciembre las principales hipétesis usadas para propoésitos de los cdlculos actuariales
fueron las siguientes:

2013 2012

% %
Tasa de descuento 8.68 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 3.00
Tasa de incremento de pensiones - 2.50
Tasa de rotacién (promedio) - 8.90

Vida laboral promedio remanente (2012: 6.3 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2013 y 2012: TM EESS 2002)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2013 2012
(US Dolares)
Costo de los servicio del perfodo corriente - 273,404
Costo por intereses - 190,499
(Ganancias) actoariales - (17,782)
(Ganancias) sobre reducciones - (22,414)
- 423,707

Durante el afio 2012, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de resultados
como costo de ventas por US$293,166, gastos de ventas por US$71,306 y gastos de
administracién por US$59,235.

16. Instrumentos Financieros
16.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa podria estar
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Sin embargo, la Compafiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General y Contralor, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que podria enfrentar la Compaiifa; una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actunalmente en uso por parte de la Compaiiia.
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16.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que un deudor incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para 1a Compafiia. l.as ventas que realiza la
empresa son a crédito con un plazo no mayor a 90 dias. La Compafifa ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con pattes solventes con un adecuado historial de crédito, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los posibles incumplimientos..

Los deudores comerciales por cobrar estin compuestos por un ndmero diversificado e
importante de distribuidores y clientes a nivel nacional. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de los clientes.

16.1.2. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia no mantiene préstamos y las compras de inventarios son financiadas por
proveedores del exterior y locales a corto plazo y sin interés. Por lo tanto el riesgo por tasa de
interés es nulo.

16.1.3. Riesgo de Liquidez

I.a Gerencia General y Contralor son quienes tienen la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, las mismas que han establecido un matco de trabajo apropiado para su gestién de
liquidez de manera que Ia gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives
financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compaiiia deberd hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 1a3 3al2 Ias
e meses meses aiios Totat
(US Délares)
31 de diciembre del 2013
Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar. 048,622 721,351 366,476 235,926 1,972,375
31 de diciembre del 2012
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, 757,501 647,197 579,785 159,336 2,143,819

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compaiifa espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos
activos:
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16.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

Hasta 1 1a3 Jalz la$
mes meses meses afios Total
(US Délares)
31 de diciembre del 2013
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 827,461 888,328 339,492 167,790 223071
Otros activos financieros . - 463,688 379,221 842,909
827,461 888,328 803,180 547,011 3,065,980
31 de diciembre del 2012
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,267,760 732,446 451,654 186,635 2,638,495
Otros activos financieros - - 247,770 818,497 1,066,267
1,267,760 732,446 699,424 1,005,132 3,704,762

La Compatifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

16.1.4, Riesgo de Capital

La Compaififa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaifiia no estd sujeta a ninglin requerimiento de capital expuesto externamente.

La Gerencia General revisa la estructura de capital sobre una base trimestrai. Como parte de la
revisién, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados. El producto del
endeudamiento es dnicamente por deudas con proveedores locales y del exterior a corto plazo, sin
intereses.

16.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia fueron como
sigue:

2013 2012
{US Délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 4) 765,172 929,906
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 2,068,699 2,461,255
O1ros activos financiercs (Nota 6) 842,909 1,066,267

3,676,771 4,457,428

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11) 1,972,375 2,143,819
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16.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El Contralor considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, debido
principalmente a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

17. Patrimonio

17.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social consiste de 185.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$10, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto

por accidn y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2013 %% 2012 %
' (US Délares)
Medired S.A. Ecuatoriana 740,600 40.00 740,600  40.00
Royan International S.A. Panamefia 462,500 25.00 462,500 25.00
Inmobiliaria Roalva S.A. Ecuatoriana 277,500 15.00 271,500 1500
Francisco Alvarado Gonzilez Ecuatoriano 185,000 10.00 185,000 10.00
Inversiones BG S.A. Ecuatoriana 185,000 10.00 185,000 10.00

1,850,000 100.00 1,850,000 100.00

17.2. Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas. La
Compaiiia debit6 de esta cuenta devoluciones de revistas correspondiente al afio 2011 que fueron
entregadas por los clientes principalmente durante enero a marzo del 2012 por US$29,164.

17.3. Déficit Acumulado

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a délares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal el 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia.
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17.3. Déficit Acamulado {continuacion)

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en ta adopcidn por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

17.4. Dividendos

El 30 de abril del 2012, se canceld un dividendo de US$0.68 por accidn, equivalente a un
dividendo total de US$125,000 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

18. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
) {US Délares)
Ingresos provenientes de la venta de revistas 2,243,182 2,264,512
Ingresos provenientes de servicios de publicidad 5,740,229 6,809,271
Ingresos provenientes de servicios de impresion 1,186,599 1,635,131

9,170,010 10,708,914

19. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Costo de ventas 6,066,202 6,930,272
Gastos de ventas . 3,113,681 3,106,916
Gastos de administracién 994,262 1,033,698

10,174,145 11,070,886
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19. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Consumos de materias primas e insumos
Sueldos v beneficios sociales
Honorarios y servicios profesionales
Comisiones y bonificaciones pagadas a agencias
Publicidad y promocién de revistas
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Servicios de impresion

Servicios de correo y papelerfa
Servicios bésicos

Regalias por uso de licencias de revistas
Arrendamiento de oficinas

Seguros

Gastos de viajes

Otros

20. Otros Ingresos, Neto

Los otros ingresos neto fueron como sigue:

Ganancias por ventas de propiedades y equipos
Venta de desperdicios

Intereses ganados

Otros

2013 2012
(US Délares)

1,319,231 1,523,884
5,485,459 5,851,219
614,418 815,992
89,222 131,501
431,856 403,214
341,725 331,794
334,311 332,800
221,861 278,487
184,194 212,077
179,484 187,437
157,926 161,070
135,660 135,594
130,754 131,821
98,676 136,820
449,368 437,176

10,174,145 11,070,886

2013 2012
(US Délares)
155,423 24,017
77,367 90,132
43,865 44,133
(13,918) (37,130)
262,737 121,202
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21. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

21.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafifa realizé las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas

Corporacion Ecuatoriana de Television S.A.:
Ventas de publicidad
Ingreso por asesorfa en produccion de programa
- Gastos por servicio de publicidad
+  Gastos por arriendo

Artes Gréficas Senefelder C.AL:
Ingresos por servicios de prensa y preprensa
Gastos por servicio de impresién

Televisora Nacional Telenacional C.A.:
Gastos por servicio de publicidad

Inversiones Nacionales S.A.:
Gastos por arriendo

Personal clave de la Gerencia
. Gastos por honorarios de Directores y Accionistas

2013 2012
(US Délares)

68,731 60,825
12,375 16,077
37,361 45,560
15,000 -
- 2,000
- 165,094
9,266 36,846
105,000 120,000
500,829 511,623

32



Editores Nacionales Sociedad Anénima (ENSA)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

21.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

2013 2012
(US Délares)
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas:
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. 37,251 -
Univisa S.A. 25,178 -
Televisora Nacional Telenacional C.A. 10,193 -
Artes Gréficas Senefelder C.A. 6,092 -
Sisteusa Canal 22 UHF 3,330 3,330
82,044 3,330
Cuentas por cobrar accionistas;
Inmobiliaria Roalva S.A. 350,804 500,242
Royan International S.A. 134,926 192,400
Inversiones B.G. S.A. 53,969 69,485
539,699 762,127
Cuentas por pagar compafifas relacionadas:
Artes Gréficas Senefelder C.A. 56,070 33,405
Inversiones Nacionales C.A. 24,352 -
Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. 24,401 3,743
Francisco Alvarado Gonzdlez Cia. Ltda. 10,614 -
Televisora Nacional Telenacional C.A. 9,161 4726
124,598 41,874
Cuentas por pagar accionistas:
Royan International S.A - 53,939
Medired S.A. 19,582 30,102
19,582 84,041

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Los saldos pendientes se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se
han reconocido ningdn gasto en el perfodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados
con los saldos adeudados por partes relacionadas.

El 12 de diciembre del 2008, la Compaiiia suscribié confratos con sus accionistas, mediante los
cuales vende y cede 89.444 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10 de
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. por US$875,904, pagaderos anualmente a partir del
15 de mayo del 2010 hasta mayo del 2019.
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21.2. Compensacién del Personal Clave de la Administracién

Durante el aiio, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de Ia Administracién
fue la siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Beneficios a corto plazo 1,197,244 1,218,328
Beneficios post-empleo (jubilacidn y desahucio) - 108,795
1,197,244 1,327,123

22. Compromisos Financieros

Contratos de Licencia

L]

En noviembre del 2013 y enero del 2011, la Compaiifa renové contratos de licencias con
plazos de uno y cinco afios con Nanbei Ltd. de Chile y Ahora Mam4d de Argentina para
editar, producir, imprimir, publicar y comercializar en Ecuador las revistas "América
Economia" y "Mamd". En compensacién del servicio recibido, la Compafiia pagard al
licenciante de la revista América Economia una regalia equivalente al 10% de las ventas
netas de publicidad (descontada la comisién de las agencias) y de revistas, con un minimo
mensual de US$1,000 y al licenciante de la revista Eres Mamd pagard regalias mensuales

netas de impuestos de US$2,000, costo para la empresa US$2,564.

En junio del 2011, la Compaifiia suscribi6é contrato de licencia con plazo de cinco afios con
Hola S. A. de Espaiia para utilizar la apariencia del producto, los signos distintivos, el
contenido y el Know - How y para promocionar y distribuir la revista en el territorio, la
misma que empezd a circular a partir de agosto del 2011. En compensacion del servicio
recibido, la Compaiiia pagaré al licenciante una regalia equivalente al 7% primer y segundo y
el 8% el tercer, cuarto y quinto afio de las ventas brutas de publicidad, con unr minimo anual
de € 60.000 el primer y segundo afio y € 72,600 a partir del tercer afio. A partir de enero
2014, se renegocio el minimo garantizado a € 40,000 anuales.

23. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene en proceso los siguientes juicios:

-

Juicio en su contra tramitado en el Tribunal Contencioso Electoral por denuncias de varias
organizaciones sociales, las que fueron acumuladas, por ¢l supuesto cometimiento de una
infraccion electoral por la publicacién de un editorial en la revista Vistazo, aduciendo que éste
constituyé una propaganda que habia circulado durante la veda a la consulta popular y
referéndum realizado el 7 de mayo del 2011.
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23. Contingencias (continuacién)

De acuerdo con informacidn recibida del asesor legal, la primera instancia del referido juicio
concluyd con la sentencia dictada el 12 de diciembre del 2011, en la cual la Jueza desechd las
improcedentes denuncias en contra de la Compafifa. En la segunda instancia, el Tribunal
Contencioso Electoral, en sentencia dictada el 26 de septiembre del 2012 revoco en todas sus
partes la sentencia de primera instancia, y declard a la Compaiifa responsable del cometimiento
de una infraccion electoral y le impuso la multa de US$80,000. El 11 de octubre del 2012, la
Compaiiia presentd ante la Corte Constitucional Ia accidn extraordinaria de proteccién, como
ultimo mecanismo interno de impugnacién con el riesgo de que sea inadmitida, con la
finalidad que se deje sin efecto la sentencia que impone la multa. En julio del 2013, 1a Corte
Constitucional admitié a trdmite la accion extraordinaria de proteccién. Desde entonces, hasta
la presente fecha, no se ha despachado el pedido de resolucidn de la indicada accion.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa provisiond dicha muita en cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

+ Trdmite legal sobre el expediente defensorial en su contra tramitado en la Defensoria del
Pueblo a peticién del Observatorio GLBTL

De acuerdo con informacién recibida del asesor legal, dentro del indicado expediente, el 5 de
agosto del 2013 la Defensorfa del Pueblo emitié la Resolucion N° 018 DPE-DINAPROT -
58056 — 2012 en la cual declar vuinerados los derechos a la intimidad personal y familiar,
entre otros, de la comunidad GLBT! y de dos sefioras extranjeras, por los articulos publicados
en diversos medios de comunicacion, entre ellos 1a revista Vistazo. En razén de que en dicha
resolucién se distorsiond el contexto de los hechos materia del reclamo y se transgredieron las
normas que determinan la competencia de la Defensoria del Pueblo, Ia Compaiifa presenté un
escrito solicitando que, por la via de la tramitacién del Recurso de Revision, se declare la
nulidad de lo actuado. Hasta la presente fecha, 1a Defensoria del Pueblo no se ha pronunciado.

Se aclara gue la resolucién de la Defensoria del Pueblo no contiene la imposicidon de sancidn
alguna contra la Compafiia, v por ende, no tiene efectos de orden econémico.

24. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (14 de marzo

del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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25, Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el 14
de marzo del 2014 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiifa y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de 1a Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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