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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Editores Nacionales S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Editores Nacionales S. A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados {inancieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener segurtdad
razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende 1a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiifa, con el prop6sito de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, as{ como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.




A Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacién financiera de
Editores Nacionales S.A. al 31 de diciembre del 2010, y el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

SC - RNAE No. 056

18 de marzo del 2011




Editores Nacionales S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddélares en Miles)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 3) 1,550 225
Inversiones temporales (Nota 4) - 1,066
Cuentas por cobrar (Nota 5) 2,829 2,308
Inventarios (Nota 6) 772 717
Gastos anticipados 44 53
Total activos corrientes 5,195 4,369
Propiedades y equipos (Nota 7):
Edificios e instalaciones 691 691
Magquinarias y equipos 1,580 1,734
Muebles y enseres 830 995
Vehiculos 449 509
Total al costo 3,550 3.929
Depreciacién acumulada (2,502) (2,765)
Total activos fijos, neto 1,048 1,164
Otros activos y cargos diferidos (Nota 8) 737 907
Total activos 6,980 6,440




2010 2009
(US Délares en Miles)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 9) 5 27

Cuentas por pagar (Nota 10) ' 2,118 2,010

Gastos acumulados (Nota 11) 130 64
Total pasivos corrientes 2,253 2,101
Provisiones para jubilacién y desahucio (Nota 12) 2,558 2,176
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado {Nota 13) 1,850 1,850

Reserva legal 123 123

Reserva facultativa 282 345

Reserva de capital 1 1

Utilidades retenidas (déficit) afios anteriores (302) 282

Utilidad (pérdida) del perfodo 215 (438)
Total patrimonio de accionistas 2,169 2,163
Total pasivos y patrimonio de accionistas 6,980 6,440

Gerente General
Ver notas adjuntas.




Editores Nacionales S. A.

Estado de Resultados

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Délares en Miles)
Ventas netas (Nota 16} 10,474 9,776
Costo de ventas (Nota 16) (5,768) (5,695)
Utilidad bruta 4,706 4,081
Gastos de operacion:
Ventas (Notas 14y 16) (3,489) (3,687)
Administrativos (Notas 15 y 16} (933) (1,031)
(4,422) (4,718)
Utilidad (pérdida) de operaciones 284 (637)
Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 16) M (13)
Intereses ganados 5 10
Dividendos ganados (Nota 16) - 86
Servicios editoriales - 16
Utilidad en venta de activos fijos 13 28
Otros, neto (Nota 16) 106 72
117 199
Utilidad (pérdida) antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 401 (438)
Participacién de trabajadores (60) -
Impuesto a la renta (Nota 17) (126) -
(186) -
Utilidad (pérdida) neta 215 (438)
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Gerente General
Ver notas adjuntas. L




Editores Nacionales S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Satdes 2l 31 de diciembre del 2008
Ajuste de periodos anteriores (Nota 19}
Transferencia
Apropiacién
Dividendos pagados
Otros
Pérdida neta, 2009

Saidos al 3t de diciembre del 2009
Ajuste de periodos anteriores {Nota 19)
Transferencia
Orros
Uilidad neta, 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidades
Retenidas
(Déficit) Utilidad
Capital Reserva Reserva Reserva de Aflios (Pérdida)
Pagado Legal  Facultativa Capital Anterigres del Periodo Total
(US Délares en Miles)
1,850 93 237 1 422 303 2956
- (140) - (140)
- - 303 (303)
30 123 - {153)
- - - (150 - (50}
(65) - (65)
- (438) (438)
1,850 123 345 1 282 (438) 2,163
- - - (146) - (146)
R - . (438) 438
- (63) - - 63)
. - - - 218 215
1J5§0 123 282 1 {302) 215 2,169

Econ. ig0o Bus
Gerente General

Ver notas adjunias.




Editores Nacionales S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Délares en Miles)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 10,079 10,193
Pagado a proveedores y empleados (9,729) (10,191)
Intereses pagados N (13
Intereses ganados 5 10
Dividendos ganados - 86
Servicios editoriales - 16
Participacién de trabajadores - (75)
Impuesto a la renta (126) -
Otros ingresos 106 72
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 328 o8
Efectivo proveniente de actividades de inversién:
Venta de inversiones temporales 1,066 140
Compra de activos fijos {153) (155)
Venta de activos fijos 18 31
Disminucién en otros activos y cargos diferidos 88 -
Efectivo neto proveniente de actividades de inversi6n 1,019 16
Efectivo usado por actividades de financiacién:
Disminucién (aumento) en préstamos a corto plazo (22) 27
Dividendos pagados - (109)
Efectivo neto usado por actividades de financiaci6n (22) (82)
Aumento neto en caja y bancos 1,325 32
Caja y bancos al principio del afio 225 193
Caja y bancos al final del afio 1,550 225




Editores Nacionales S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacién)

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddlares en Miles)

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta 215 (438)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones 414 479
Provisién para cuentas dudosas 4 -
Provisiones para jubilacién y desahucio 254 319
Utilidad en venta de activos fijos (13) (28)
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (573) 530
(Aumento) disminucion en inventarios (55) 181
(Aumento) en gastos anticipados (58) (89)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 92 (695)
Aunmento (disminucién) en gastos acumulados 66 (161)
Pago de jubilacién (8 -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 328 88

‘Mo BRZmn.tp\

Gerente General
Ver notas adjuntas.




Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

1. Actividades

La Compaiifa fue constituida en 1964 en Ecuador y su actividad es la edicién, impresion y
comercializacién de las revistas Vistazo, Estadio, Hogar, Generacién 21, América
Economia, Mam4, Generacion Kids y servicios de impresion.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tiltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2, Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos se presentan en U.S. d6lares y son preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.
Dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos

estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian diferir de sus efectos finales.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiifas
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de
las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacidn de estados financieros. De acuerdo con este cronograma la Compaiifa tiene la

obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del
2010, su fecha de transicion.



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Inversiones Temporales
Estaban registradas al costo de adquisicién mads la capitalizacion de intereses.
Valuacién de Inventarios

Estdn registrados al costo de compra en base al método primera entrada primera salida
(PEPS). El costo no excede el valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién, excepto maquinarias y equipos adquiridos hasta
marzo del 2000 estdn registrados a valor estimado de mercado determinado en base a
cotizaciones emitidas por los fabricantes o listas de precios de ventas publicadas por
ciertos medios. Las propiedades y equipos son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta en funciéon de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios ¢ instalaciones 5%
Maquinarias y equipos (incluye equipos de computacién) 10% y 33%
Muebles y enseres (incluye equipos de computacién) 10% y 33%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

Representan las mejoras en propiedades arrendadas, {a cual estd registrada al costo de
adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo
de 3 anfos.

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matemdtica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mds, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consideré una
tasa de descuento del 6.5%, la pensién patronal mensual minima de US$20.00 y el grado
de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Provision para Desahucio

Representa una porcién de la reserva matematica determinada por un actuario
independiente, para atender la bonificacién que en caso de terminacién de la relacion
laboral la Compafifa debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la Gltima
remuneracién mensual por el total de los afios de servicio, de acuerdo con el Cédigo de
Trabajo del Ecuador.

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas. La
Compaiifa debité de esta cuenta devoluciones de revistas correspondiente al afio 2009 que
fueron entregadas por los clientes principalmente durante enero a marzo del 2010 por
US$47,896 (US$65,138 en el 2009) y liquidacién de haberes de una exempleada por
US$14,886, correspondientes a afios anteriores.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados imponibles del perfodo en que se devenga.

Impuesto a ia Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 17, Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

3. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2010, caja y bancos incluye money market a la vista en un banco
del exterior por US$56,257 e interés del 0.95%.

11



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2009, inversiones temporales representaban certificado de dep6sito
a plazo emitido por un banco del exterior, con vencimiento en marzo del 2010 e interés
del 0.14%.

5. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares en Miles)
Clientes 2,302 1,891
Accionistas (Ver Nota 8) 168 88
Compaiiia relacionada:

Corporacién Ecuatoriana de Televisién S.A. 27 10
Retenciones en la fuente 195 193
Impuesto al valor agregado - 18
Funcionarios y empleados 91 103
Otras 50 5

2,833 2,308
Provisién para cuentas dudosas CY) -
2,829 2,308

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de revistas, publicidad y
trabajos de impresién con plazos de 79, 90 y 30 dias, respectivamente, y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compafiia relacionada representan facturas por servicio de
publicidad con plazo de 30 dias y sin interés.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios no compensados de los afios 2009
y 2007.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddlares en Miles)
Saldo al principio del afio - 21
Provision con cargo a resultados 4 -
Castigos - @n
Saldo al final del afio 4 -
12



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consist{an de lo siguiente:

Materias primas
Materiales, suministros y repuestos
En transito

7. Propiedades y Equipos

2010 2009
(US Ddlares en Miles)
460 390
229 204

83 123
772 717

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del

2010 y 2009 fueron como sigue:

Ediflcios e Maquinarias Mucbles Total al Depreciaclén Total
Instalaciones _y Equipos y Enseres Yehiculos Coslo Ac lad. Neto
(U Diblares en Miles)

Saklos 1l 31 de diciembre del 2008 673 1,740 970 506 3.889 (2,603} 1,286
Adiciones I8 a0 82 25 155 {274y 119y
Yentas y/o retiros - (36) 57) 21) {115 112 3

Suldos al 31 de dicigrnbre del 2009 91 1,734 995 500 3929 (2,765) 1.164
Adicienes . 49 81 23 153 (265} (12}
Ventas y/o retiros . (203) (246) (83) (532) 528 (4}

Suldos al 31 de diciembre del 201 691 Iiﬂﬂ 8§30 449 3,550 (2,502) IIW

Al 31 de diciembre del 2010, vehiculos al costo de adquisicién, neto por US$15,654
(US$20,350 en el 2009) estan asignados en garantia de documentos por pagar.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia incluye en propiedades y equipos activos
totalmente depreciados por US$1,391,793 (US$1,926,704 en el 2009), los cuales

contindan en uso.

13



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacién)

8. Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre los otros activos y cargos diferidos consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares en Miles)
Otros activos:
Cuentas por cobrar accionistas 868 876
Propiedades, neta 5 6
Otros 23 23
896 905
Corto plazo (168) (88)
Sub-total 728 817
Cargos diferidos:
Mejoras en propiedades arrendadas, neta 9 90
737 907

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar a accionistas representan
ventas de acciones, con vencimientos anuales hasta mayo del 2019 y sin interés (Ver

Nota 16).

9. Documentos por pagar

Al 31 de diciembre de! 2010, representan documentos por pagar a un banco local por
préstamos prendarios, con vencimientos mensuales hasta abril del 2011 e interés
reajustable trimestralmente del 11.23% (8.95% en el 2009) en base a la tasa pasiva

referencial publicada por el Banco Central del Ecuador.

14



Editores Nactonales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
2010 2009
(US Ddglares en Miles)

Proveedores:

Locales 460 418

Exterior 289 182
Accionistas - 128
Compaiifas relacionadas:

Televisora Nacional Telenacional C.A. 19 131

Artes Gréficas Senefelder C. A. 57 85
Anticipos de clientes 653 576
Comisiones y bonificaciones por pagar 208 228
Impuestos por pagar 218 132
Otras 214 130

2,118 2,010

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar a accionistas representaban dividendos
y préstamo sin fecha de vencimiento especifico con interés del 6%.

Las cuentas por pagar con compailias relacionadas representan facturas por servicios de
publicidad e impresién pagaderas con plazo de 60 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de publicidad y
suscripcién de revistas, y canje publicitario.

11. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009 fueron como sigue:

Beneficios  Participacién de Impuesto a

Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Délares en Miles)

Saldes al 31 de diciembre del 2008 150 75 - 225
Provisiones 459 - - 459
Pagos (545) (s} - (620}

Saldos al 31 de diciembre del 2009 64 - - 64
Provisiones n 60 126 559
Pagos 367) - (126) 493)

Saldes al 31 de diciembre del 2010 70 60 - 130

15



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12, Provisiones para Jubilacién y Desahucio

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilacién y desahucio por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Provisién para Provision para

Jubilacién Desahucio Total
(US Délares en Miles)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,446 271 1,717
Provisiones con cargo a resuitados 319 - 319
Provisiones con cargo a utilidades retenidas - 140 140

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,765 411 2,176
Provisiones ¢on cargo a resultados 227 27 254
Provisiones con cargo a utilidades retenidas 69 71 146
Pagos (18) - (18)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,043 515 2,558

13. Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 185,000 acciones

ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.
14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares en Miles)
Personal (remuneraciones, bonificacién, capacitaci6n,

alimentacién y otros) 1,681 1,832
Publicidad y promocién de revistas 433 437
Comisiones y bonificaciones a agencias 620 575
Servicio de correo y papeleria 154 169
Servicio de impresién (avisos especiales) 42 49
Servicio de energia, agua y teléfono 59 64
Mantenimiento y reparaciones 66 91
Depreciaciones y amortizaciones (activos fijos y seguros) 93 102
Otros 341 368
3.489 3,687
16



Editores Nacionales S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consistian de lo siguiente

2010 2009
{US Ddlares en Miles)
Personal (remuneraciones, bonificacién, capacitacion,

alimentacién y otros) 714 810
Depreciaciones y amortizaciones (activos fijos y seguros) 79 80
Mantenimiento y reparaciones 28 42
Servicio de energia, agua y teléfono 23 28
Arriendos de oficinas 15 18
Otros 74 53
933 1,031

16. Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compafifas relacionadas por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddlares en Miles)
Ventas (Facturacion realizada por la Compaiiia):
. Publicidad:
Corporacién Ecuatoriana de Television S. A. 89 82
Artes Grdficas Senefelder C. A. 12 2]
. Servicios de prensa y preprensa:
Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A. - I
Artes Grificas Senefelder C. A, 4 1
Costo de ventas y gastos de operacidn (Servicios recibidos por la Compaiifa):
‘ . Servicios de impresién:
Arntes Gréficas Senefelder C. A, 190 188
. Honorarios de Directores y Accionistas 497 502
. Publicidad:
Corporacion Ecuatoriana de Television S, A. 65 80
Televisora Nacional Telenacional C. A, 28 32
. Arriendos:
Inversiones Nacionales S. A 96 96
Artes Griéficas Senefelder C. A. - 6
Otros ingresos (gastos):
. Financieros, accionista Rosa Amelia Alvarado (4) (7}
. Dividendos ganados - 86
Seguridad, Securyticom S.A. 4 -
. Venta de activos:
Televisora Nacional Telenacional C. A. - 4

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Contratos de Cesion de Acciones

El 12 de diciembre del 2008, la Compaiifa suscribié contratos con sus accionistas,
mediante los cuales vende y cede 89.444 acciones ordinarias con un valor nominal
unitario de US$10 de Corporacion Ecuatoriana de Televisién S. A. por US$875,904,
pagaderos anualmente a partir del 15 de mayo del 2010 hasta mayo deil 2019 y sin interés,

17. Impuesto a la Renta

El 29 de diciembre del 2010, se promulgd en e] Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compaiiia:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cddigo.

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién alguna. A partir
del aflo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
jurisdicciones de menor imposicién, estdn sujetos a la retencién en la fuente del impuesto
a la renta.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17. Impuesto a la Renta (continuacién)

Una conciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2010 2009
(US Ddlares en Miles)

Utilidad (pérdida)} segun estados financieros, antes de

participacidn trabajadores e impuesto a la renta 401 (438)
Participacion trabajadores (60)
Utilidad (pérdida) segiin estados financieros, neta de

participacion de trabajadores 41 {438)

Gaslos no deducibles 209 194

Ingresos exentos (dividendos) - (86)

Incrementos por trabajadores discapacitados 47 -
Utilidad (pérdida) gravable 503 (330)
Impuesto a la renta cargado a resultados 126 -

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte

18. Compromisos
Contratos de Licencia

En noviembre del 2008 y enero del 2006, 1a Compaiiia renové y suscribié contratos de
licencias con plazos de tres y cinco afios con Nanbei Ltd. de Chile y Ahora Mamd de
Argentina para editar, producir, imprimir, publicar y comercializar en Ecuador las revistas
"América Economia" y "Mam4", las mismas que empezaron a circular a partir de enero
del 2006. En compensacién del servicio recibido, la Compaifiia pagara al licenciante de la
revista América Economfa una regalia equivalente al 9% de las ventas netas de publicidad
(descontada la comisién de las agencias) y de revistas, con un minimo mensual de
US$1,000 y al licenciante de la revista Eres Mama pagard regalias mensuales netas de
impuestos de US$2,000.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

19. Ajuste de Periodos Anteriores

En el 2010, la Compaiiia registr6 en las utilidades retenidas (déficit) al principio del aiio
una porcién de la provisién para desahucio por US$76,895 (US$140,000 en el 2009) y la
provisién para jubilacién de una ex-empleada por US$68,962, originadas en afios
anteriores.

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (18 de
marzo del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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