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Ala Junta General de Soios
de INVERCORP SOCIEDAD ANONIMA

1. Hemos anditado los estados financieros adjuntos de INVERCORP SOCIEDAD
ANONIMA que incliayen €l estado (no consolidado} de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013, estado de resultado intégral, cambias en el patrimonio y flujos
de efective por el afo terminade en esa fecha ¥ un resumen de las politicas
contables signifieativas y otras notas explic

2. LlaAdminisiracion de la compahia es responsable de 1a preparacion y presentacion
tezonahle de sstos estados financieros (no ¢ongolidades) de acueito con Normas
Internacionales de Informacién Finariciera NIIF y del control interno determinado
por la Adniinistracién cormo necesatio para permitiy la preparacion de los estados
financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales debido a fraude o

3. Nuestra responsabilidad es expresar Una opinién sobres estos estados financietos
{no consolidados] basados en nuestra auditoria. Nuestra aunditoria file efectuada de-
acuerdo con normas Internacionsles de auditoria. Estas normas requieren gue
cunmplarmos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la aunditoria
para obtener certeza razanable que los estados financieros (ne conselidades) estédn
libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obteper evidencia
de auditoria sobfe los saldos y revelaciones presentadas.en los estades finarncieros
(o consglidados). Los procedimientos seleccionados dependen deél juicio del
auditor; incluyendo la evaluaciém de los riesgos de error material en los estados
finanicieros: (no consolidados) por fraude o error. Al efectuar estd evalusdcién de
riesgo, €l anditor toma en consideracion los: controles internos relevantes para la
préeparacion Y, presentamon razonable de los estados financieros (o conselidados)
de la eompaiiia a fin de diséhar procedimientos de auditoria adecuados a las
mrmnatanmas, perc no con €l propositc de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también comprende
la evaluavion de las politicas contsbles ufilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables utilizadas son razonables, asi como una evaluacién de Ia
presentacién general de los estades fnanciergs (no consoclidados). Considerermnos
quie la evidencia de auditoria que hemios obferidos €s suficiente y aproptada para
Pproporcionar Una base para nuestra opinidn.



LT T ——————T

5. En nuestra opihién, excepte por las limitaciones al alcance a nuestro trabajo,
indicadas en el parrafo anterior, los referidos estados financieros (o consolidados)
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales; la posiciéon financiera

de INVERCORP SOCIEDAD ANONIMA. al 31 de diciembre de: 2013, de conformidad.

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

¥
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Anditor Independiente
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ESTADO DE SITUACION FINARCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS _ _

ACTIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Total activas corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
depiedadﬂﬂ'yﬂqﬁip%.__!‘l@m
Total acfivos 1o corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Tetal pasivos cotrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos a largp plazo

Total pasfvos-no corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:
Apuorte para futuras capitalizacioties
Reserva legal

Otrag reservas

Notas

10

Resultados acumulados par la adopcidn por

primera ves NIIF
Resultades acumulados
Tatal patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Ver notas a los estados inancieros.

Dieciembre 31,

2013

2012

[en U.8. délares)

1,159,933
1,159,933

100,000

47,801
37,801

1,235,368

1,235,368

100,000

100,000
138,163

1,000
172,000
1,506
24,732

984,876

_{L14.580)
1,069,534

100,000
126 978

1,000
172,000
1,506
24,732

984,876

27.293)
1,156,191




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL |
FOR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
2013 2013
_{en U.S, délares

INGRESOS:
Ingresos por ventas -
Total ingresos - 41,800

COSTOS Y GASTOS:

Impugstos y contribuciones y ofros 3,751
Depreciaciones y amortizaciones 75,435
Totdl costos y gastos (79.187)

RESULTADOS ANTE DE PARTICIPACION E -
IMPUESTOS (79,187) 20,562

MEROS: _
Impuesto a la renta 17.47] {4.734)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros




INVERCORP SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DB DIBEMBRE DEL 2013

Cagifal  Socios  Besenva me ﬂdnadt_m Remm
...(en U.8. délarcs)_...

Saldo.at 31 diciesnbice, 2011 1,000 172,000 1,506 24,732 984,876  [43,751) 1,140,363

Giilidad dr] afio: _ - _ - - - 15,828 15,828

Saldn at 31 diciembre, 2012 1,600 172,000 1,506 24,732 984,876  (27,928) 1,156,191

Pérdidy del B0 _ - - - - - [86,657) (B6,657)

Saldo sl 31 diciembre, 3013 _1,000 172,000 1506 24,732 964876 (114,680) 1,009,534

Ver notas a las estados financieros




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR.EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Prpado s proveedores y empleados

Efectivo. neto de actividades operativas

Disminucion neto ep efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efective al inicio de ano

Efectivo y sus equivalentes al findl del afio

FLUJOS DE EFECTIVE ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida del e¢jercicio
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién
Incrementa en virag cientas por cobrar
Incremento en otras cuertas por pagar

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién

Vet notas a los estados financieros

2013
(En 1.5, délares)

(38)

(86,657)
75,435
38
11,184




INVERCORP SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS.
POR EL ARO TERMINADO AI.—SI 'DEZBICW DEL 2013

1!

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

L Compafifa se constituydé mediante Escritura Pfiblica otergada ante Notaria.
Publica del Cantdn Guayaquil ¢! 27 de Julio de 1984, aprobada mediante
Resolucién 2235, del 14 de diciembre de 1984, e inscrita en €l Registro Mercantil
del Cantém. Guayaquﬂ £l 10 de abril de 1985. La actividad actnal de la empresa es
la de asesoramiento, control previo en Areas legales en materia de contratacion
piblica, tributaria, constitueion de compaiiias.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ja

preparation de eatos estados financieros consolidados. Tal comolp requiere la NIIF
1, estas politicas han side definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos gue s¢

_presentan.

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos aetivps financieros
liquidos; depasitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
trangforinar rapidamente en efectivo en un plazo infetior a trés meses y
sabregiros bancarios. Los aobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.2.1 Medicién én el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se thiden inicjaltietite por $u costo.

El cesto de propiedades, planta y equipo comprende s0 precio de
adquisicion més todos Ios costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcioneamiento,

2.2.2 Medicién posterior al reconoeimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconecimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados s sus valores revaluados, menos la depreciacitn
acumulada y el importe aciimulado de las pérdidas por deterioro de
valof. Las revaluaciones se efectian periddicamente,

Cualquier dumento en la revaluacion de log terrenos y edificios se
reconoce en oiro resultado integral, y se acumula en €l patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta y equips, Una disminucién delvalor en libros de la revaluacién
de los tervenos y edificios es registrada en resultades.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios inecluido en el
pafrimoniao es transferido directimente a utilidades refenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del active.

-9.



2.5

Los efectos de la revaluacién de propiedades, plasitay equipe sobre £}
impuesto ala renta diferido, sé contabilizan y revelan de acuerdo con
Ta NIC 12 Impuesto a los Ganancias.

2.2.3 Bétodo de depreciacion y vidas vtiles - El costo o valor revalnado
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con €] método.
de linea recta. La vida il estimada, valor residual y métode de
depreciacion son revisados al final de cada afig, siendo el efecto de
cualquiér camibio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan 1as principales partidas de perapledades

ftem Vida til (en aifios)
Vehicules 5

Equipoe de compiitacion 3

Muebles y enseres 10

Equipo de oficina 10

Edificios 30

2.2.4 Rettro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de uga partida de propiedades,
planta y equipo €s calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &l
saldo de la reserva de revaluacion es fransferido directamente a
ntilidades retenidas.

mpi 8 - E] gasto por impueste & larenta representa la suma del imipuesto
a la mnta por pagar carriente.

2.3.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravible (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas giie.no serdn gravables o deducibles. El'pasivo
de la Compafila por conocepto del impuesto cordente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Provisiones - Se¢ reconocen cuando la Compadia tiene una obligacién
preserite (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, €s
probable quela Compania tenga que desprenderse: derecursos que incorporen
beneficios econdmicas, para cancelar la obligacién, y puede hacérse una
estimacion fiable del impeorte de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacitn del
desembolso necesario para cancelay la obhgac:fm presente, al final de cada

periode, tendenda en cuenta Jos resgos y las  incertidumbres

correspondientes.

Reconacimiento. de ingresos - Se caleulan al vilor razonable de la

contraprestaciom cobrada o por cobrar, teniendo en cuentd el importe
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estimado de cuslquier descuento, bonificacisn o rebaja comercial que la
Compaiija pueda oforgar.

2.6 Costos y gastos - Je registrat 4l costo histérico. Los costos y gastos se
tTeconocen a medida que son incurridos, mdependaentemente de la fecha en
que se hays realizado el pago, ¥ sé registran en el periodo mas cercario en ¢l
que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lg. preparacion de los présentes t_:stados financieros ¢n conformidad con NIF
requiere que la Administracién tealice ¢iertds estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la dctividad econdmica de la entidad, con el propbaito de
determinar la valuacitn y presentacion de flgunas partidas gue forman parfe de

los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y

gupuestos estuviernn basados en la mejor utilizacion de.la informacitn disporiible
al mamento, los euales podriai llegar a diferir de sus efectos finales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras euéntas por cobrar es coma
sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
(en U.8. ddlares)

Clientes locales 47,763 47,801
Total 47,763 47,801

La cuentd. clisntes representan transacciones ocasionales en ¢l giro normal del
negociv a corto plazo, los miemos que no Bereran intereses.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Un resuifien de propiedades y equipos.es como sigue:

~Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.5. dolares)
Costo o valuaciéh 1,428,722 1,428,722
Depreciacitn acumylada y deterioro {268,789) (193,354)
Total 1,159,933 1,235368
Clasification:

-1]-



6.

1.

Edificios 1,251,776 1,251,776

Terrenos 48,481 48,481
Maguinarias y equipos 128,465 128,465
Total 1,428,722 1,428,722

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumeén de cuentas por pagar comercialés, proveedores del exterior y otras
CHETIAs por-pagar es como sigue:

...Diciembre 331,“;

2013 2012

(en U.8. dolares)
Proveedares ocales 5,016 5,016
Préstamos locales 3,988
“Total m M
El periodo de crédito promedio 'de comipras dé ciertos biénes €5 60 dids desde la
fecha de la factura,
IMPUESTOS
7.1 Situacién Tributaria

Al 31 de diciembide del 2013, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte. de las autoridades de control, desde €l afio 2010 hasts &] afo 2013,
sobre los cuales podijan existir diferencias de crterio en cuante al
tratamiento de ingresos y gastos.

de la Produccién - Con fecha diciembré 29 del 2012 ge

'pmmulgé'en el Supl&mento de] Registro Oficial No. 351 ¢l Cédigo Organice de
1a Produccién, Comercio e Inversiongs, ¢l mismio. que incluye entre otros

aspectos tributarios los viguientes:

- La reduccidon progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para saciedades,
asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, para la ‘medicion del active (pasivo) por
impuestos -diferidos, la Cumpﬁ:ﬁja utilizd una tasa de impuesto 4 la renta
promedio del 23% y 24% respectivamente.

b ' ixacion de

' del Estas —Confechanowembm24de12f)llsepmmulgben

el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomernito Ambiental y

Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros.
agpectos tributaries los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD aemnremento del 2% al

5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso

de dinero-en el exterior y se establece conmio exento de este impuesto el pago
-i2-
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10.

de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domitiliadas
en paraisos fiscalés. Los pagos de este impuesta en la importacién de
materias primas, isiumos y bienes de capital, que consten en el listade
que establezca el Comité de Politica Tributaria ¥ que sean utilizados en
procesos productives, pueden ser utilizades como. crédite tributario de
impuento 2 la renta.

Dep ' epatl Decr itive No, 1180 - Con fecha 30
de maye del 2012 el Scnucw de. Renw,s Intcmaa promulgd €]l Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma ¢l Reglamento para la Aplicacion. de
1a Ley de Régimen Tribtitario Interno, eliminando el literal mediante ¢l cual,
14 =utoridad tributaria ¥ los coniribuyentes censideraban sin efectos
tributarios la revaluacion de activos fijos.

‘Con base en el referido decreto, la Compediia decidié tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto 4 la renta, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos éfectuada a la fecha de
transicién de las NIIF y de las revaluaciones postericres; por corisiguiente,
procedic a. reversar el pasivo por inipuestos diferidos con cargo & utilidades
retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopecién por primera
vez) y a otro resultado integral,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo & Resolucion NAC-DGER2008-0464. del Servicio de Rentas Intetnas
publicada en el Registros Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece que: los
contribityéntes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones.con parfes
relacionadas domiciliadas en el éxtetior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monte acumilado superior a US$ 1,000,000.00, deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el aneXo de precios de transferéncia; v, si €l motito es superior a
los USE 5,000,000.00 deberan presentar -adicionalmente el infofme integral de

precios de transférencia.

Corresponden a valores entregados por los socianistas, para compra de activos ¥
capital de trabajo y no generan intereses ni lenen fecha especifica de veticimiento.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013, el patrimonio de los accionistas esta coriformado de

la siguiente manera:.

10.1 Capital Social - Fl capital social autorizado consiste de 25,000 acclones de
‘US$0.04 valor nominal unitario, las chsles otorgan un vote por accién y un
derecho & los dividendos,

10.2 Reserovnis

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos €] 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue éata conio miinimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el-pago

13-



de dividendos en efective pero puede ser capiializade en su totalidad.

Reserva Facultativa - La Ley de Companias requicie que por lo menos €1 5%
de [a utilidad anual sea apropiadc como feserva legal hasts gue ésta como
miinime dleatice €l 20% del capital social, Esta reséiva no es disponible para
¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

10.3 Resulteados Acvumulados - Un resurnen de las Resultados acunilados es.

comio sighe:
...Diciembre 31,...
2013 2012
{e1i U.S. délares)
Resultados acumulados (114,580] (27,923)
Resultados aciufrlados provenientes de la
adopcitn por primera vez de las NIIF 984,876 984,876
Total 870,296 956,953

Los saldos de las siguientes cuentas aurgen de la aplicacion por primera vez
de las NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segitn Resolucitn
emitida por la Superintes ia, de Compaiias ¢l 14 de octubre del 2512,
podrén ser utilizados de la mgulnnte forma:

!ns m Inciuye los valores resultantes de los agustes ongin.ados en la
adopcitn por pfimera vez de las NHF. El saldo sélo podra ser capitalizade en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
gjereicio econdmico conchiaido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas;
o'deviaelto en el caso de liguidacién de la compartia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital; sblo podrén ser capitalizados en [a parte que exceda &l valor ‘de lag
pérdidas acumuladas y las del 4ltimo gjercitio econdmico. cofcluido, si las
hubieren; utilizado en absdrber pérdidas; o devuelto en &l caso de Hoquidaeion
de la compafiia.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre €l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los cstados finaricieros

no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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