INGASEOSAS, INDUSTRIA DE GASEOSAS S.A.

Guayaquil, junio 26 del 2009

Senores: .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad.-
Estimados Seriores:
Sirvanse encontrar adjunto una copia del informe del Auditor Externo

Deloitte &Touche, sobre los estados financieros de INGASEOSAS S.A.,
por el gjercicio terminado al 31 de Diciembre del 2.008.
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NF JDIT NDEPENDIENT

A los Accionistas y Juntas de Directores
de Ingaseosas, Industria de Gaseosas S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Ingaseosas, Industria de
Gaseosas S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados (no consolidados)
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra-opinién.

3. Tal como se explican en la nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
modificados por normas de la Superintendencia de Compaiiias en lo relativo a la consolidacién de
estados financieros.

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Ingaseosas, Industria de Gaseosas S. A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

5. Este informe se emite para informacién y uso por parte de los Accionistas y Junta de Directores de
Ingaseosas, Industria de Gaseosas S. A.y para su presentacion ante la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador y otras entidades de control en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No.
03.Q.ICI.002, y no debe ser usado para otro propésito.

TN

REGISTRONS :
/fg TE SUSIEDAD S L A member firm of
i o Deloitte Touche Tohmatsu




6. La Compaiiia prepara sus estados financieros (no consolidados) en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito
presentar la situacion financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Ingaseosas, Industria de
Gaseosas S. A. de conformidad con principios de contabilidad y précticas aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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INGA TRIA DE GASEOSAS S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

ACTIV

BANCOS
CUENTAS POR COBRAR
INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO
DEL IONIST.

CUENTAS POR PAGAR

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2008 2007

15 27

11 1

3 50,592 14,345
30,018 14373

4 1,587 1,012

5

12,436 12,436

349 2,805
36,246 (1,880)

49,031 13,361

30,618 14,373
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Roberto Dunn
Gerente General

Piedad Mateo
Contadora




INGASEOSAS, INDUSTRIA DE GASEOSAS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

Notas 2008 = 2007

INGRESOS:

Utilidad por valuacién de inversiones 3 36,247 1,645
Otros 49 __ 86
Total 36.296 1731
GASTOS:

Amortizacion de crédito mercantil 3 334
Administrativos 14 72
Impuestos y contribuciones 36 46
Total 50 _452
UTILIDAD NETA 36,246 1,279

Ver notas a los estados financieros
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d Roberto Dunn Piedad Mateo
Gerente General Contadora




1 SAS, INDUSTRIA DE E LA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

Capital Resultados

Social Reservas  Acumulados Total
Enéro 1, 2007 12,436 2,030 356 14,822
Apropiacion de reservas, nota 5 775 (775)
Distribucion de dividendos, nota 5 (633) (633)
Ajuste de afios anteriores, nota 3 2,107 (2,107)
Utilidad neta 1,279 1.279
Diciembre 31, 2007 12,436 2,805 (1,880) 13,361
Apropiacion de reservas, nota 5 703 (703)
Compensacidn, nota 5 (3,159) 3,159
Distribucién de dividendos, nota 5 (576) (576)
Utilidad neta 36.246 36.246
Diciembre 31, 2008 12,436 349 36,246 49,031
Ver notas a los estados financieros

/
Roberto Dunn Piedad Mateo

Gerente General Contadora




INGASEOSAS, INDUSTRIA DE GASEOSAS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA (PARA) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores (50) (119)
Dividendos recibidos 863
Otros ingresos 49 47 .
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién [€)) 791
FLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (253)
Pagos a compailias y partes relacionadas (11 (512)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (11) 765 .
BANCOS:
(Disminuci6n) incremento neto durante el afio (12) 26
Comienzo del afio 27 1
FINAL DEL ANO 15 27

(Continua...)




IN IND E EOSAS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U. S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) proveniente de actividades de operacién:
Utilidad por valuacién de inversiones
Otros ingresos
Amortizacién de otros activos
Cambios en activos:
Cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Total ajustes

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
36,246 1279
(36,247) (1,645)

(39

334

4))

863

(36247) 488
) 191
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Gerente General
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INGASEOSAS, INDUSTRIA DE GASEOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

2.

OPERACIONES

La Compaiiia esta constituida desde abril de 1985 y hasta diciembre de 1998 su actividad principal fue
la produccién, embotellamiento y comercializacién de bebidas no alcohdlicas.

Desde enero de 1999 hasta septiembre del 2007 su actividad principal fue la inversion en compra de
acciones o participaciones de compafifas cuyas actividades estin relacionadas con la produccién,
embotellamiento y comercializacién de bebidas no alcohélicas. A partir de octubre del 2007, su
actividad principal es la administracion y tenencia de acciones de compaiiias comerciales e
industriales dedicadas a cualquier actividad operacional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U. S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales fueron establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,
excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo determina la
Resolucién No. 03.Q.ICL002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados én la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales practicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacion de Inversiones — Al método de participacion patrimonial. De acuerdo con este método, las
ganancias o pérdidas de las compaiiias emisoras de las acciones son reconocidas en los resultados del
afio, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en que se mantiene la inversion,
diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, son registrados directamente al patrimonio de los
accionistas. Los dividendos distribuidos en efectivo son contabilizados como menor valor de la
inversion.

Impuesto a la Renta — La Compafiia no efectia provisién para impuesto a la renta, debido a que los
ingresos principales corresponden a las ganancias de la compafiia en donde se mantiene participacién
accionaria, las cuales son considerados como ingresos exentos en la determinaci6n del impuesto a la
renta.




3. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, inversiones permanentés representan participacion accionaria en
la siguiente compaiiia:

% de Valor Valor Patrimonial
Propiedad Nominal Proporcional Saldo Contable
Compaiiia 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

... (en miles de U.S. délares) ...

Ingaseosas International

Corporation. 100 100 14,805 14.805 50592 14345 50592 14345
Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria es como sigue:
2008
(en miles de U.S. ddlares)

Total Activos 52,029

Total Pasivo 1,437

Total Patrimonio | 50,592

Utilidad Neta 36,241

En septiembre 10 del 2007, la Junta General de accionistas de 1a Compaiiia resolvi6 aportar a la
compaiiia Ingaseosas International Corporation, las acciones que mantenia en Ecuador Bottling
Company Corp. - Sucursal Ecuador de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Aporte - Permuta de
Acciones celebrado en la Repiiblica de Panama en octubre 3 del 2007.

Al 31 de diciembre del 2007, Ingaseosas International Corporation emitié acciones propias y entregé
a la compaiiia Ingaseosas, Industria de Gaseosas S. A. 14,805,000 acciones de valor nominal de
US$1.00 cada una, que corresponde al 100% de su capital social.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiifa registré ajuste de afios anteriores correspondiente al efecto
de su participacion en el patrimonio de Ecuador Bottling Company Corp. - Sucursal Ecuador y est4
relacionado con glosas fiscales determinadas por el Servicio de Rentas Internas. El ajuste fue
realizado con débito a resultados acumulados y crédito a inversiones permanentes por US$2.1
millones, valor que fue transferido al momento de realizar la permuta de acciones.

Durante el afio 2007, la Compaiiia recibié dividendos por US$862,500; y, registré con cargo a los
resultados del afio US$334,017, que representa la amortizacion del crédito mercantil. En octubre 3
del 2007, la Compaiiia transfiri6 como aporte el saldo registrado a la compatiia Ingaseosas International
Corporation.




Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, Ingaseosas, Industria de Gaseosas S. A., reconocio en los
resultados de esos afios US$36.2 millones y US$1.6 millones respectivamente, relacionados con su
participacién en los resultados de Ingaseosas International Corporation.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Parte relacionada, Sr. Luis Noboa Icaza 32 32
Dividendos por pagar 1,554 979
Otros 1 1
Total 1,587 L012

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, cuentas por pagar con parte relacionada, no genera intereses y no
tiene vencimiento establecido.

Al 31 de diciembre del 2008, dividendos por pagar representan dividendos pendientes de pago sobre
las utilidades del afio 2007 por US$575,623 y sobre utilidades de afios anteriores por US$978,601.
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008, esta representada por 310, 888,975 acciones, con un
valor nominal de US $0.04 cada una.

Reservas - Un detalle de las reservas es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Reserva de capital 887
Reserva facultativa 1,449
Reserva legal 349 412
Reserva por valuacién . 57
Total 349 2,305

En Junta General de Accionistas celebrada el 14 de agosto del 2008, se autoriz6 la compensacién de
US$3.1 millones de pérdidas acumuladas de afios anteriores con reservas.

-10-




Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no est disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Facultativa — Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Durante los afios 2008 y 2007, la
Compaiiia apropié como reserva facultativalUS$575,623 y US$633,663 de la utilidad neta de los afios
2007 y 2006, respectivamente,

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Durante los afios 2008 y 2007, la Compaiiia apropié como reserva legal US$127,916 y
US$140,814 de la utilidad neta de los afios 2007 y 2006, respectivamente.

Reserva por Valuacidn — Representa el efecto de cambios en el patrimonio de la entidad en la cual la
Compafifa mantiene una participacion accionaria superior al 20%.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado han sido
revisadas hasta el afio 1996, ha prescrito el derecho de la autoridad tributaria para fiscalizar los afios
1997 al 2004 y estan abiertos para revision las correspondientes a los afios 2005 al 2007, sobre las cuales
podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de transacciones de los ingresos y
gastos.

EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 20 del

2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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