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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Productos Rocafuerte C. A.:

Hemos auditado el balance general de Productos Rocafuerte C. A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en €l patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de

la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador,
Dichas normas requieren que una auditoria sea diseftada y realizada para obtener certeza razonable que
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evatuacion de la presentacion gene-

ral de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nues-
tra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Productes Rocafuerte C, A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Tal como se indica en la nota 1 a los estados financieros, €l 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprobo un procese de dolarizacidn oficial de la economia, el cual contemplé principalmente
cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluyé la conversion de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000 de suctres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabitidad registra las transacciones en U. S. ddlares
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PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS . 8. dolares
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 989
Cuentas por cobrar ] 1,206,308
Inventarios 4 1,754,569
. Total activos corrientes 2.961,865
PROPIEDADES: 5
Terreno y mejoras 347,460
Edificios 369,616
Maquinarias y equipos 2,865,589
Muebles y equipos de oficina 107,197
Vehiculos 260,723
Qbras en proceso 15,590
Total 3,966,175
Menos depreciacion acumulada (1.820,041)
Propiedades, neto 2.146,134
TOTAL 5.108.000

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS U. S. délares

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 7.350
Cuentas por pagar 6 398,609
Impuestos por pagar 7 348,929
Total pasivos corrientes 954,888 .
PROVISION PARA JUBILACION 6,559
PATRIMONIO DE 1.LOS ACCIONISTAS: 8

Capital social 133,752
Reservas 2,049,433
Utitidades retenidas 1,963,368
Patrimonio de los accionistas 4,146,553
TOTAL 3,108,000




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS U. S. délares

VENTAS NETAS 10 8,902,117
COSTO Y GASTOS;

Costo de ventas 10 6,115,127
Administracion 154,836
Depreciacién 343,835
Total 6,813,798 .
UTILIDAD DE OPERACION 2,088,319
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION 298,255
PRODUCTO EXTRA, NETO _92,594
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,479,168
IMPUESTO A LA RENTA 9 623215
UTILIDAD NETA 1,855,953

Ver notas a los estados financieros




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital Utilidades
social Reservas retenidas
(expresado en U. S. ddlares)

Enero 1, 2000, nota 8 133,752 788,471 376,836

Utiltdad neta 1,855,953

Efectos por aplicacién de NEC 17 1,224,649 106,892

Apropiacion 36,313 (36,313)

Dividendos pagados (340,000) .
Diciembre 31, 2000 133,752 2.049.433 1,963,368

Ver notas a los estados financieros




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario

Accionista

Compariias relacionadas

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA:
Disminucion neta durante el afio
Inicio del afio

Efecto por variacion de tasas de cambio
FIN DEL ANO

U. S. dolares

8,123,899
(6.889,731)
(145,302)
—92,594
1.181.460

esosyy @

7.350
10,926
(610,153)
(340,000)
(931.877)

(825)
2,154
—(340)
— 989

(CONTINUA) .




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Resultado por exposicion a la inflacién
Provision para jubilacion patronat
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

U. S. délares

1.855.953

343,835
(298.,255)
1.129

(779,502)
(362,748)
(71.476)
492,524
(674,493)

L181.460




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES

Productos Rocafuerte C. A. esté constituida en Ecuador desde 1964 y su actividad principal es la

produccion y venta de bloques de concreto y prefabricados para uso en la actividad de la
construccion.

En los altimos afios la actividad econdmica del pais ha sido afectada principalmente por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores econdmicos fundamentalmente debido al congelamiento
de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios
internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al ddlar de los Estados Unidos de América. .
Estas condiciones adversas han originado, entre otras, una marcada recesién econdémica y un
consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad
manetaria, aprobo un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras,
reformas estructurales al régimen tribuatario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales
reformas, se establece como moneda del pais, el délar de los Estados Unidos de América y fija para
la conversion del sucre ecuatorianoc el tipo del cambio del ddlar en $/25,000. No es posible ain
establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la
posicidn financiera y resultados de la operacidn futura de la Compaiiia, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacién Nacional de

Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de

Bancos y Superintendencia de Compafiias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 .
“Conversiéon de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién™ a través

de la cual se efectia la conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres

ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la

contabilidad registra transacciones en ddlares.

Las politicas contables de 1a Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.




A continuacion se resume las principales politicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U.S. dolares
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17.
Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del

2000 a détares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes
procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios: 1.os saldos de las cuentas de activos y pasivos monetanios, al 31
de marzo del 2000 {caja, cuentas por cobrar , gastos anticipados , sobregiro bancario, cuentas por
pagar e impuestos por pagar), fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.

Actives no Mongtarios y Patrimenio

- Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimenio reexpresados al .

31 de diciembre de 1999, el efecto de la inflacidn correspondiente al primer trimestre del afio
2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion) por el periodo comprendido entre et 31
de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por carreccion monetaria y por el indice
especial de correccidon de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del

indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron

incluidas en los resultados del aflo en la cuenta Resultados por Exposicidn a la Inflacidn, REL

La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccidn de brecha hasta el 31 de

diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio. .

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha. se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los Estados Unidos de América
para ia compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.




Inventarios: Al costo de adquisicion, como sigue:

» Materias primas y combustibles: al costo promedio de las adquisiciones actualizado hasta el 31
de marzo del 2000. Las adquisiciones a partir de! | de abril del 2000 al costo de adquisicion.

» Repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicidn, actualizado hasta el 31 de marzo del
2000. Las adquisiciones a partir del 1 de abril del 2000 al costo de adquisicion.

» Terminado: materias primas al costo promedio: mano de obra y gastos de produccion al costo
correspondiente a los valores desembolsados en la ultima produccion

+ En transito: al costo de Yos valores desembolsados para adquisicion de inventarios,

Valuacién de Propiedades: Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicién ajustado. Las
adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta y
equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de 1os siguientes
porcentajes anuales establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno: edificios 5%, mejoras en
terrenos, maquinarias y equipos, muebles y equipos de oficina 10% y vehiculos 20%.

Provisién para Jubilacidn Patronal - Esta provision esta constituida en base a estudio actuarial el I
cual considera a los jubilados por la Compaiiia.

Impuesto a la Renta - 1.a provision esta constituida a la tasa del 25%.

CUENTAS POR COBRAR

U. S, délares
Clientes 1,045,098
Compaiiias relacionadas 87,770
Anticipos a contratistas 34,861
Impuesto al valor agregado 18,193
Otras 20,386
Total 1,206,308
Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por cobrar compafiias relacionadas no generan intereses y no .

tienen vencimiento establecido.

INVENTARIOS

U. 8. ddlares
Materias primas 517,613
Productos terminados 355,033
Materiales y repuestos 869,592
En transito 12,331
Total 1,754,569




5. PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante el afio 2000 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo neto al comienzo del afio 28,461,211
Adquisiciones 2,121.001
Reexpresion neta - NEC 17 27.527.821
Gastos por depreciacion (1,057,903}
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 57,052,130
Conversion a U.S.délares al tipo de cambio de §/25,000 2,282,085
U. S. délares
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 2,282,085 .
Adquisiciones 165,568
Gasto por depreciacion (301,519)
Saldo neto al fin de! afio 2.146,134

6. CUENTAS POR PAGAR

U. S. délares
Proveedores 249911
Depésitos de clientes 64,181
Compaiiias relacionadas:
Distribuidora Rocafuerte, Disensa S. A. 30,664
Hormigones Rocafuerte S. A, 10,194
Mamut Andino C. A. 8,512
Otras 35,147 .
Total 298,609

Al 31 de diciembre del 2000, Depésitos de clientes y cuentas por pagar compaiiias relacionadas no
devengan intereses y no tienen vencimiento establecido.
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IMPUESTOS POR PAGAR

U. S. délares
Impuesto a la renta 528,756
Impuesto sobre el capital en giro _20173
Total 248,929

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al 1 de enero del 2000 han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Capital Utilidades

social Reservas retenidas
miles de sucres

Saldo al 31 de dictembre de 1999 3,343,800 19,711,765 9,420,905
U.S. délares

Conversion a U.S. délares al tipo
de cambio de cierre (8/21,052) 158,835 936,337 447 506

Efectos de la NEC 17

(variacidn al tipo de cambio

a marzo 31 del 2000) £25.083) (147.866) {70.670)
Saldos convertidos 133,752 788,471 376,836
Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2000, ¢l capital social esta constituido por 3,343,800
acciones de valor nominal unitario US$0.04; todas ordinarias y nominativas.

Reservas - A) 31 de diciembre del 2000, las reservas patrimoniales incluyen:

U. S. ddlares

Legal 65.392
Capital 1.984,04]

Total 2.049433
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10,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad

anual para su constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capiral — Al 31 de diciembre del 2000, incluye los valores de las cuentas de Reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, transferidos al 31 de marzo del 2000.

El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos y puede ser capitalizada total o
parcialmente para futuros aumentos de capital.

IMPUESTO A LA RENTA

La determinacion de la provisidn del impuesto a la renta es come sigue:

U.S. délares
Utilidad antes del impuesto 2,479,168
Impuesto a la tasa nominal del 25% 619,792

Efecto impositivo por:

Donaciones 3,423
Provisién para impuesto a la renta 0623215
Tasa impositiva efectiva 25.14%

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
estan fiscalizadas hasta el afio 1996.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

En el afio 2000, las principales transacciones con compafiias relacionadas, determinadas de comun

acuerdo entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de terceros € incluyen las
siguientes:

(délares en miles)

INGRESOS:
Productos terminados 5,642,326
COSTOS Y GASTOS:
Compras de materiales 2,470,661
Transporte y alquiler de equipos 81,175
Otros 61,294
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11. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje

diciembre 31 de variacion
1997 30
1998 43
1999 6l
2000 91

¥ ok ok ok Kk g
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