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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores .
de Productos Rocafuerte C. A.:

Hemos auditado el balance general de Productos Rocafuerte C. A. al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de ta administracion de

la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revetaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de l1a presentacion gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nues-
tra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Productos Rocafuerte C. A. al 31 de diciembre de 1999, los
resuitados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, modificadas en ciertos aspectos por practicas contables estable-
cidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y por disposiciones tributarias
vigentes,

Como estd indicado en la nota 1, las practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las disposiciones tributarias vigentes difieren de las

Nermas Ecuatorianas de Contabilidad. ) -
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PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS NOTAS
. (sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 45,336
Cuentas por cobrar 2 7,166,579
Inventarios 3 22,838,878
Gastos anticipados 180,613
Total activos corrientes 30,231,406
PROPIEDADES: 4
Terreno y mejoras 3,095,617
Edificios 4,396,020
Maquinarias y equipos 30,261,637
Muebles y equipos de oficina 1.401,827
Vehiculos 2,066,267
Obras en proceso 6,839,483
Total 48,060,851

. Menos depreciacion acumulada (19,399,640)
Propiedades, neto 28,461,211
OTROS ACTIVOS — 6046
TOTAL 38,098,663

Ver notas a los estados financieros




)
)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS
(sucres en miles)
, o
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5 23,457,035
Depdsitos de clientes 1,219,279
Impuestos por pagar 6 1,410,120
b Total pasivos corrientes 26,086,434
PROVISION PARA JUBILACION — 135,759
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
» Capital social 7 3,343,800
Reservas B 19,711,765
Utilidades retenidas -9.420,905
Patrimonio de los accionistas 32,476,470

» TOTAL 58,698,663




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
VENTAS NETAS 11
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 11
Administracion
Depreciacioén y amortizacion
Total
UTILIDAD DE OPERACION
PRODUCTO EXTRA 9,11
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA 10

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

{sucres en miles)

34.414.020

39,124,217
4,632,836
-3.106,836
46,863,889
7,550,131
-2.880.333
10,430,464
{1.352.108)

—2.078,350




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Enero 1, 1999

Fusion, nota |

Utilidad neta
Apropiacidn
Dividendos pagados
Reexpresion monetaria
Transferencia

Diciembre 31, 1999

Ver notas a los estados financieros

Capital
social
{acciones
de S/100)

2,093,800

1,250,000

Reexpresién  Utilidades

Reservas monetaria retenidas
(sucres en miles) .
3,533,515 3,892,092
4,059,680
9,078,356
166,205 (166,205)
(3,700,000)
5,837,077 6,115,288 316,662
_6,115,288 (6,115,288)
19.711,765 9,420,905




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Diferencia en cambio, neto

Impuesto a la renta

Oftros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUIJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Venta de inversién permanente

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ:

Accionista
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA:

Disminucidn neta durante el afio
Transferencia por fusion, nota 1
Inicio del afio

FIN DEL ANO

(sucres en miles)

53,111,925
(45,808,123)
1,345,184
(15,337)
2,067,609
10,701,258

(9.803,079)
2152441
(1.650.638)

(273,166)
(3.700.000)
(3.973.166)

(922,546)
489,286
— 478,596

—-43.336

(CONTINUA)




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

) ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (CONTINUACION)

(sucres en miles)

)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 9,078,336
Ajustes para conciliar la utilidad neta
) con el efectivo proveniente de actividades de operacién: .
Depreciacion de propiedades 2,336,930
Amortizacion de cargos diferidos y otros activos 769,906
Provision para cuentas incobrables 6,263
Provision para jubilacion patronal 135,759
Cambios en activos y pasivos:
b Cuentas por cobrar (806,303)
Inventarios (9,817,795)
Otros activos (65,215)
Cuentas por pagar 7,928,896
Impuestos por pagar 1,134,461
> Total ajustes _1,622902
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 10,701,258
[ ]
[
»
Ver notas a los estados financieros
®




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Productos Rocafuerte C. A. esta constituida en Ecuador desde 1964 y su actividad principal es la

produccion y venta de bloques de concreto y prefabricados para uso en la actividad de l1a
construccidmn.

) En junio 14 de 1999, mediante Resolucion No. 99-2-1-1-0002051, 1a Superintendencia de .

Compafiias aprobé la fusion por absorcion de Precreto C. A. por la Compatiia Productos Rocafuerte
C. A

En base a disposiciones legales, el balance general y estado de resultados al 30 de junio de 1999, de
la compaiiia absorbida fue incorporado a los estados financieros de Productos Rocafuerte C. A.

Esta fusion tuvo el efecto en Productos Rocafuerte C. A. de aumentar los activos en $/17,022
millones, los pasivos en §/9,863 millones y el patrimonio de los accionistas en §/5,310 millones que
incluye capital social por $/1,250 millones y reservas por /4,060 millones; y el registro de
operaciones por los seis meses terminados en junio 30 de 1999 que incluyen ingresos por $/8,300
millones y costo y gastos por $/6,451 millones.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ccuatorianas de contabilidad modificadas en ciertos aspectos por practicas contables autorizadas por
la Superintendencia de Compaiiias y por disposiciones tributarias vigentes, las que difieren de los
principios de contabilidad generalmente aceptados, principalmente en lo siguiente:

e Permiten registrar diferencias de cambio no realizada como reexpresion monetaria, nota 8, y;

e No contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las variaciones en'el poder adquisitivo del sucre, nota 12.

[ ] Correccion Monetaria - E| balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones
legales, utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar efecto a los cambios en €l poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias como esta in-
dicado en el parrafo siguiente. Los valores que conforman el estado de resultados estan presentados

» a sus costos histdricos, excepto los cargos al costo de venta por inventarios y el gasto por de-
preciacion de propiedades que se calcula en base al valor reexpresado de tales activos.

Los estados financieros incluyen los ajustes por correccion monetaria de las partidas no monetarias
al 31 de diciembre de 1999, como sigue:

Inventarios: Como esta indicado en la politica de valuacién y en base a la variacion del indice
de precios al consumidor del afio 1999.




Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1998, se han ajustado
en base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a 1a actualizacion del tipo de cambio de
mercado libre del délar americano vigente al 31 de diciembre de 1999,

Patrimonio: Los saldos iniciales, los registrados al inicio por la sociedad absorbida en 1a fusién
y los movimientos que no implican transferencias entre cuentas se ajustan en base a la variacion
porcentual del indice de precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1999; el valor del ajuste
se registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion, excepto el ajuste a utilidades
retenidas al inicio y dividendos pagados que se registran en la misma cuenta.

Reexpresidn Monetaria: Esta cuenta registra, la contrapartida de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de ésta cuenta no estd sujeto a reexpresion.

Inventarios: Al costo ajustado, como sigue:
¢ Materias primas: al costo de las dltimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance general.

¢ Productos terminados: materias primas, al costo actualizado de las Gltimas adquisiciones; mano
de obra y gastos de produccién al costo actualizado incurrido en la dltima produccién.

* Repuestos y materiales: al costo de las 1iltimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance
general,

s En transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicién de inventarios.

Propiedades: Estan registradas al costo reexpresado, nota 4. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los siguientes porcentajes anuales establecidos
por la Ley de Régimen Tributario Interno: edificios 5%, mejoras en terrenos, maquinarias y equipos,
muebles y equipos de oficina 10% y vehiculos 20%.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999 estin
registrados al tipo de cambio vigente en el mercado libre de §/21,052 por US$1.00. Al 4 de febrero
del 2000 el tipo de cambio vigente fue de §/25,000 por US$1.00.

Provision para Jubilacidn Patronal - Esta provision esta constituida en base a estudio actuarial el
cual considera a los jubilados por la Compafiia.

Impuesto a la Renta - En 1998, el Gobierno ecuatoriano autorizé a partir del 1 de enero de 1999, 1a
suspension del impuesto a la renta establecido a la tasa del 25%, y sustituyé este tributo por el 1%
de impuesto a la circulacion de capitales. La suspensién del impuesto 2 la renta fue efectiva hasta
el 30 de abrit de 1999 y a partir de mayo 1 de 1999, fue restituido a la tasa del 15% y aplicado para
los resultados generados para los ocho meses terminados en diciembre 31 de 1999.




CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Clientes (incluye US$172,366) 5,549,604
Accionista 273,170
Compafiia relacionada, Hormipisos Cia. Ltda. 19,550
Anticipos a contratistas 678,510
Deudores varios 645,745
Total 2,166,579
Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por cobrar accionista y compatfiia relacionada no generan .

intereses y no tienen vencimiento establecido.

INVENTARIOS
(sucres en miles)

Materias primas 5.024.631
Productos terminados 8,540,534
Materiales y repuestos 8,682,780
En transito __590,933
Total 22,838,878
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1999 fue el siguiente:

{sucres en miles)

Saldo al inicio del afio 7,925912

Adquisiciones 9,368,905
Transferencia por fusién, nota 1 6,328,900
Reexpresion, neta 6,720,659
Gasto por depreciacién (1,883,171)
Saldo al final del afio 28,461,211

Transferencia por fusién representa el valor en libros al 30 de junio de 1999 de los bienes inmuebles
y muebles transferidos por la compaiiia absorbida. Este valor incluye adiciones del afio por 5/434
millones y gasto por depreciacion por el periodo de seis meses terminados en junio 30 de 1999 por
§/454 millones.

-9.




CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores (incluye US$389,986) 8,529,584
Compaitias relacionadas:
Distribuidora San Eduardo S. A. 14,164,819
Mamut Andino C. A. 148,557
Acreedores varios — 614,075
Total 23.457.035
Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por pagar compaiiias relacionadas no devengan intereses y no .

tienen vencimiento establecido,

IMPUESTOS POR PAGAR

(sucres en miles)
Impuesto a la renta 1,271,075
Impuesto al valor agregado 80,350
Otros impuestos y contribuciones ‘ 38,695
Total 1.410,120
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social estd constituido por 33,438,000 acciones de valor
nominal unitario de S/100 cada una; todas ordinarias y nominativas.

RESERVAS

(sucres en miles)
Legal 726,971
Revalorizacién 18,984,794
Total 19.71L.765

Legal - 1.a Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de 1a utilidad anual
para su constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccién monetaria de las cuentas patrimoniales, excepto
utilidades retenidas y su saldo puede ser capitalizado.

-10 -




10.

Al 31 de diciembre de 1999, 1a Compafiia transfiri6 a esta cuenta el saldo acreedor de reexpresion
monetaria por 8/6,115 millones; el referido saldo acreedor incluye utilidad en cambio no realizada
por S/787 millones.

PRODUCTO EXTRA

(sucres en miles)
Diferencia en cambio 1,345,241
Impuestos especiales {360,946)
Dividendos ganados 97,978
Otros 1.798.060 .
Total 2,880,333
IMPUESTO A LA RENTA

La determinacién de la provision del impuesto a la renta es como sigue:

{sucres en miles)
Utilidad antes de impuestos 10,430,464
Impuesto a 1a tasa nominal del 15% 1,564,570

Efecto impositivo por:

Utilidad periodo fiscal enero a abril de 1999 (243,257)
Impuesto especial al patrimonio 22,244
Provisidn jubilacidn patronal 6,788
Otros gastos no deducibles 1763
Provision para impuesto a la renta _1.352.108
Tasa impositiva efectiva 12.96%

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estan
fiscalizadas hasta ¢l afio 1995.

-11-




11,

12.

13.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

En 1999, las principales transacciones con compaiiias relacionadas, determinadas de comin acuerdo
entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de terceros e incluyen las
siguientes:

(sucres en miles)

INGRESOS: :
Productos terminados 29,553 968
Transporte y montaje 2,384,696
COSTOS Y GASTOS:
Compras de materiales 17,102,206 .
Transporte y alquiler de equipos 2,170,520
Combustible 492,664
Alquiler de inmuebles 112,752
Asistencia técnica 90,000

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aflo terminado Porcentaje
diclembre 31 de variacidn
1996 26
1997 30
1998 43
1999 61
EVENTO SUBSECUENTE

El 9 de enero del 2000, el Presidente de la Repiiblica del Ecuador, anuncié su decision de aprobar un
proceso de dolarizacion oficial, el cual tendra como moneda del Pais al d6lar de Estados Unidos de
América y utilizaré para la conversion del sucre el tipo de cambio del délar estadounidense de

§/25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral
y societario del Pais.

A la fecha del informe de los auditores externos, las reformas al marco legal respectivo se
encuentran en proceso. En tal virtud, no es posible ain establecer los efectos y sus consecuencias
sobre 1a posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia.

-12-




Por otra parte, hasta la fecha no se ha emitido localmente ningiin pronunciamiento respecto de las
modificaciones a las normas y précticas contables de las empresas para la conversién y
mantenimiento de sus registros contables en délares estadounidenses.

® * Xk % ok ok

-13-




