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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Productos Rocafuerte C. A.:

Hemos auditado el balance general de Productos Rocafuerte C. A. al 31 de diciembre de 1998 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de

la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, Dichas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y précticas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacidn de la presentacién gene-

ral de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nues-
tra opinidn.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Productos Rocafuerte €. A. al 31 de diciembre de 1998, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecua-

dor.
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PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS NOTAS
(sucres en miles)
. ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 26,150
Cuentas por cobrar 2 1,251,831
Inventarios k) 6,004,562
Gastos anticipados 30,637
Total activos corrientes 7,313,180
PROPIEDADES: 4
Terreno y mejoras 995,826
Edificios 1,483,086
Maguinarias y equipos 11,027,803
Muebles y cquipos de oficina 320,425
Vehiculos 1,059,087
Obras en proceso 150,259
Total 15,036,486
Menos depreciacion acumulada (7.110,574)
Propiedadcs, neto 7,925,912
. INVERSION PERMANENTE 5 2152441
TOTAL 17,391,533

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS
(sucres en miles)

6 7,663,626
208,500
1.872.126

2,093,800
7 3,533,515

3.892.092
9,519,407




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

J ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

VENTAS NETAS

COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas

) Administracién
Depreciacidn
Total

UTILIDAD DE OPERACION

b PRODUCTO EXTRA
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA
[ ]
UTILIDAD NETA
»
®

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
(sucres en miles)

9 18,867,743
9 14,604,192
1,088,734

_1.036,972

16,729,898

2,137,845

72,666

2,210,511
8 —(348.459)
=1.062.052




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Capital
social
(acciones
de 5/100)

Enero 1, 1998 2,093,800

Utilidad neta

Apropiacion

Compensacion

Dividendos pagados

Reexpresion monetaria

Transferencia

Diciembre 31, 1998 2,093,800

Ver notas a los estados financieros

Reexpresién  Utilidades
Reservas monetaria retenidas
(sucres en miles)

1,498,888 (553,544) 3,960,701
1,662,052
169,229 (169,229)
(553,544) 553,544
(2,500,000)
1,367,616 1,051,326 938,568
1,051,326 (1,051,326)
3,533,515 3.892,092




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados

CAJA:
Disminucion neta durante e} afio
Inicio del afic

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Cambios en activos y pasivos:
Cuenlas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

18,692,490
(15,664,646)
(548,459)
— 12,666
2,552,051

(76,602)
(2.200,000)
(24,551)

50701
—=20,150

—L.662.052

1,036,972

(219,931)
(1,508,026)
2,665
1,469,026
109,293
889,999

=2.352.051




PRODUCTOS ROCAFUERTE C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

)
. Productos Rocafuerte C. A, csta constituida en Ecuador desde 1964 y su actividad principal ¢s la
produccién y venta de bloques de concreto.
Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
) y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compailias las que

difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no requieren registrar las
inversiones al valor patrimonial cuando la participacioén accionaria es superior al 20%, nota 5, y no
contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las
variaciones en ¢l poder adquisitivo del sucre, nota 10, excepto el balance general que ai 31 de
diciembre de 1998, fue preparado aplicando el Sistema de Corrcecidén Monetaria Integral de con-

Y formidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, ¢l indice
de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del
sucre en las partidas no monetarias como estd indicado en el parrafo siguiente. Los valores que
conforman el estado de resultados estdn presentados a sus costos histdricos, excepto los cargos al

costo de venta por inventarios y el gasto por depreciacidn de propiedades que se calcula en base al
valor reexpresado de tales activos.

Correccion Monetaria - Los estados financieros, incluyen los ajustes por correccidén monetaria de
las partidas no monetarias al 31 de diciembre de 1998, como sigue:
Inventarios: Como esta indicado en la politica de valuacion y en base a la variacién del indice
» de precios al consumidor dei afio 1998.

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1997, se han ajustado ‘
en base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1998.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre

® cucntas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor hasta
diciembre 31 de 1998; cl valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta reserva por
revalorizacion excepto el ajuste a utilidades retenidas al inicio ¥ ¢l ajuste de los dividendos
pagados que se registran en la misma cuenta.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra, la contrapartida de los ajustes a los actives y
® pasivos no monetarios y del patrimonic. El saldo de ésta cuenta no esta sujeto a reexpresion.




Inventarios: Al costo ajustado, como sigue:

« Malcrias primas, materiales y repuestos: al costo de las Gltimas adquisiciones actualizado a la

fecha del balance general, excepto por los items de materiales y repuestos que no tuvieron
movimicntos durante el afio

» Productos terminados: materias primas, al costo actualizado de las tltimas adquisiciones; mano
de obra y gastos de produccidn al costo actualizado incurrido en la dltima produccion.

’ Propiedades: Estan registradas al costo reexpresado, nota 4. El casto reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los siguientes porcentajes anuales establecidos
por la Ley de Régimen Tributario Interno: edificios 5%, mejoras en terrenos, maquinarias y equipos,
muebles y equipos de oficina 10% y vehiculos 20%.

) Inversiones Permanentes: Estan registradas al costo de adquisicién, nota 5.

Moneda Extranjera - El pasivo en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1998 estd registrado al
tipo de cambio vigente en el mercado libre de S/6,872 por US$1.00. Al 8 de febrero de 1999 e tipo
de cambio vigente fue de S/7,288 por US$1.00.
b Impuesto a la Renta - La provision esta constituida a la tasa del 25%.
2. CUENTAS POR COBRAR
| (sucres cn miles)
Compatiias relacionadas:
Distribuidora San Eduardo S. A, 1,139,873
Otras 2,549
Retenciones ¢n la fuente 49,769
[ Deudores varios 35,278
Anticipo a contratistas 24,362 '
Total 1.251,831
Al 31 de diciembre de 1998, cuentas por cobrar compafiia relacionada no generan intereses y no
tienen vencimiento establecido excepto por Distribuidora San Eduardo S. A. que esta originada por
venta de productos a 30 dias plazo.
®
L




INVENTARIOS

{sucres cn miles)

Materias primas 1,024,695
Productos terminados 1,512,429
Materiales y repucstos 3467438
Total 6,004,562
PROPIEDADES

El movimiento de las propicdades durante 1998 fue el siguiente:

(sucres en miles) .
Saldo al inicio del afio 6,440,288
Adquisiciones, ncta 76,602
Reexpresion, neta 2,445,994
Gasto por depreciacion (1036972
Saldo al final del afio 1.925,912

Al 31 de diciembre de 1998, propiedades incluye S/2,717 millones de activos totalmente deprecia-
dos.

INVERSION PERMANENTE

Al 31 de diciembre de 1998, representa el costo de adquisicién del 30% de participacidn accionaria

en Hormipisos Cia. Lida,; el valor patrimonial de esta inversion, determinado en base a estados ‘
financieros no auditados a esa fecha es 8/1,745 millones. Durante 1998, la Compatiia no recibid

dividendos por esta inversion ni registrd ajuste por correccion monetaria del afio debido a que el

costo de adquisicion excede al valor patrimonial en 5/407 millones.

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Accionista 7,175,078
Proveedores (incluye US$19,809) 184,386
Compaiiia relacionada, Manut Andino C.A. 27,076
Acreedores varios 277,086
Total 1,663,626




Al 31 de diciembre de 1998, cuentas por pagar accionista y compaitia relacionada no devengan
intereses y o tienen vencimiento establecido.

7. RESERVAS

(sucres en miles)

) Legal 526,855
Revalorizacién 3,000,660
Total 3533515

) Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual

para su constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas,

Revalerizacidn - Representa el ajuste por correccién monetaria de las cuentas patrimoniales, excepto

utilidades retenidas y su saldo puede ser utilizado para compensar el saldo deudor de la cuenta
» reexpresion monetaria o ser capitalizado.

Reexpresion Moneraria - Como esta indicado en la nota 1, el saldo de esta cuenta representa la
contrapartida de los ajustes por correccién monetaria.

) En diciecmbre de1998, de acuerde con lo dispuesto en el Art. 15 de la Ley de Reordenamiento en

Materia Economica, la Compaiiia transfirié el saldo acreedor por S/1,051 millones a la cuenta
reserva por revalorizacion.

8. IMPUESTO A LA RENTA

[
La determinacion de la provision del impuesto a 1a renta es como sigue: '
(sucres en miles)
(Y Utilidad antes de impucstos 2210511
Impucsto a la tasa nominal del 25% 552,628
Efecto impositivo por:
Ingresos exentos (4,188)
Gastos no deducibles 19
@
Provisién para impuesto a la renta —248.459
Tasa impositiva efectiva 24 81%
°® _ Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estan

fiscalizadas hasta el afio 1995.
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9. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
En 1998, las principales transacciones con compaifiias relacionadas incluyen las siguientes:
)

{sucres en miles)

VENTAS:
Productos terminados 18,867,743
) COSTOS Y GASTOS:
Compras de cemento 3,525,990
Compra de hormigdn 252,169
Combustible 388,338
Asesoria técnica 54,500
)
10. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidaor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:
[
Aito terminado Parcentaje
diciembre 31 de variacién
> 1995 22
1996 26
1997 30
1998 43
[
* % ok Kk Kk ¥ '
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