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BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
DUREX HOLDING C.A.

Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado €l balance general adjunto de la Compaiiia DUREX HOLDING C.A. al 31 de
diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patnmonio de
los accionistas y de flujos de efective por el afic terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditona.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion

de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una optnion.

En nuestra opinidon, los estados financieros arriba mencionadas presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia DUREX HOLDING C.A.
al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la resolucion 99-1-3-3-007, que en
determinados principios son modificados por practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador asi como por disposiciones tributarias legales.
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DUREX HOLDING C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS
NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Gastos Anticipados

TOTAL

h & W

PROPIEDADES 6
Terrenos '

Edificios

Vehiculos

Equipos de Oficina

Equipos de Computacion

Comedor

Complejo Deportivo

Equipo de Limpieza

Total al costo
Depreciacion acumulada

Propiedad al costo, neta

Reexpresion, neta

Propiedad, neta

INVERSIONES 7

OTROS ACTIVOS 8

TOTAL ACTIVOS :

Ver notas a los estados financieros
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MILES DE
SUCRES

874.727
16.373.464
__449.106
17.697 297

26.412
323.260
272.996

28.530

26.091
109.614
207.172

4.638

998.713
(527.218)

471.495
3.696.162

4.167.657

1.651.475

153.226

23.669.657
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PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Documentos y Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados

TOTAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Suscrito

Reserva Legal

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
Utihhdad (Pérdidas) Acumulada

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO :

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

11

MILES DE

SUCRES

3.777.506
854.273
4.631.779

10.736.406
333.616
3.191.308
302.412
4.454.136

19.037.878

23.669.657




DUREX HOLDING C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS

GASTOS DE OPERACION
Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL.:

OTROS EGRESOS (INGRESOS)

Diterencia en cambio, neto
Intereses Ganados

Otros, neto

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO :

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO :

MILES DE

6.715.406

4447 873

2.267.533

(2.226.027)
(906.458)
(171.202)

(3.303.687)

1.117.084

4.454.136

A Saljap




DUREX HOLDING C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE SUCRES
Capital Social Reserva Reserva Reexpresi @ Utilidades
(2147282 acc. Legal Revalorizaci @ Mongtaria Acumuladas
a §/. 5.000) del Patrimonio
Saldo a Ene. 02 - 99 ; 10.736.407 333.616 2.355.053 0 753.847
Ajustes al saldo inicial (956.632) 956.632
l . Entrega de Dividendos (1.710.479)
| Utilidad del Ejercicio 4.454.136
l ~ Correcci @ Monetaria
ad 1999;
Activo Fijo 1.558.342
' Inversiones 336.957
Patrimonio 6.618.875 (6.921.287) 302.412

' Transferencia seg & Decre-
‘ to 1628, Disposici @ transi-
toria Quinta (R.O. No. 350,
de Dic. 30 de 1999) (4.825.988) 4.825.988

4,756,548

Saldo a Dic. 31-99: 10.736.407 353.616 3.191.308
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DUREX HOLDING C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Efectivo Usado en Actividades de Operacion:
Utilidad del Ejercicio

Usado en Actividades de Operacion:
Depreciaciones de activos

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar, comerciales
Aumento en pagos y gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Otros Activos

Efectivo neto usado en Actividades de Operacion:

Efectivo Usado en Actividades de Inversion:
Compra de propiedades y equipos
Aumento en Inversiones

Efectivo neto usado en Actividades de Inversion:

Efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento:
Pagos de Dividendos
Efectivo neto proveniente de Actividades de Financiamiento:

Aumento (Disminucion) en efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del ano

MILES DE
SUCRES

4.454.136

256.448

(4.564.353)
(350.331)
2.117.534

609.808

(22.786)
397.170

(26.081)
(1.013.127)
(1.039.208)

(1.710.479)
(1.710.479)

(249.231)
1.123.958
874.727
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DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Descripcion de la Compaiiia.- lLa compaiiia fue constituida en Ecuador en el afio de 1965 con
el nombre de Enlozados Durex C.A. En mayo de 1973, la Compaiiia cambid su razon social por
Electrodomésticos Durex C.A. En mayo de 1997 volvié a cambiar su razén social por Durex
Holding C.A. y reformé los Estatutos Sociales de la Compaiiia, siendo su actual actividad la
compra de acciones o participaciones de otras compaiiias con la finalidad de vincularlas y ejercer
su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial. El domicilio principal de la
compafiia serd la ciudad de Guayaquil, pudiendo establecer agencias o sucursales en cualquier
parte del pais.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) modificadas en ciertos aspectos por principios
contables dispuestos por la Superintendencia de Compaiiias y el Ministerio de Finanzas del
Ecuador las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados principalmente
en lo siguiente:

a. No contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo del sucres.

b. Permite diferir las pérdidas cambiarias neta de ganancia en cambio.

Correccion Monetaria.- Las partidas no monetarias fueron ajustadas en base al indice del
precio al consumidor que se lo determina entre noviembre del ejercicio anterior y noviembre del
presente ejercicio de acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de diciembre de 1994 y sus
reformas, que contiene el Reglamento con el propésito de registrar los efectos de la inflacion.

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos historicos, excepto los gastos de
depreciacion de propiedades, planta y equipos que incluyen los efectos del sistema de correccion
monetaria aplicado a las cuentas relacionadas del balance general.

Hemos revisado la aplicacion del sistema de correccion monetaria de acuerdo con lo indicado en
la norma legal para las partidas no monetarias del balance general: Inventanios, Propiedades y

equipos y Patnmonio.
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DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

Valuacion.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente
manera:

Propiedades y Equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por
la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, Nota 7. El costo reexpresado es depreciado
de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada de 20 afios para
edificios, 10 afios para muebles y equipos de oficina, 5 afios para equipos de computacion y
vehiculos. |

Inversiones.- Representan acciones de Compafiias, registradas al costo de adquisicion mas las
revalorizaciones por la aplicacién del Sistema de correccion monetaria.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatonia del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.
El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurnidas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de la aphicacion del sistema
de correccion monetaria sobre las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la
correccidn monetaria de la cuenta utilidad o déficit acumulados. El saldo de esta cuenta esta
sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de
impuesto a la renta luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresidon Monetaria y
Déficit Acumulado.

Reexpresion Monetaria.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion
monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patnimonio de accionistas.
Esta cuenta no esta sujeta a revalorizacion. El saldo deudor ¢ acreedor debe ser transferido a
reservas por revalorizacidn del patrimonio segun lo dispuesto por el Decreto 1628, en su
Disposicion Transitona Quinta (R.O. 350 Dic. 30, 1999). El saldo acreedor transtenido, a
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, podra ser Capitalizado previo del impuesto a la renta

del 20%.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999
estan registrados al tipo de cambio vigente de S/. 21.000 por US$ 1,00 respectivamente. Al 4 de
febrero del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/. 25.000 por USS 1,00. Las diferencias de
cambio por ajuste de activo y pasivo denominado en moneda extranjera se registraron a resultado.
Las pérdidas cambiarias por los primeros cuatro meses de 1999, su amortizacion deberd ser
considerada gasto no deducible para la declaracion de Impuesto a la Renta.



DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

Impuesto a la Renta.- La Ley 98-17, R.O.S. 78 Dic. 1, 1998, suspendi6 el Impuesto a la Renta
(25%), para el ejercicio economico de 1999, sustituyéndolo con el tnibuto del 1% circulacion de
capitales. La Ley 99-24, R.O.S. 181 Abril 30, 1999, restituyo el Impuesto a la Renta a partir de
Mayo lero. de 1999 a la tasa del 15% y aplicables a los resultados generados por los 8 meses
termunados a Dictembre 31 de 1999.

Las declaraciones de Impuesto a la Renta fueron revisadas por las autoridades fiscales hasta el
afio 1995. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para refiscalizar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compatiia por los tres ultimos aiios.

Consecuentemente, las declaraciones de impuesto a la renta por los afios terminados hasta el 31
de diciembre de 1995 han prescrito.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de
los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el porcentaje
de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nactonal de
Estadisticas y Censos, €s como sigue:

Ao terminado Porcentaje
Diciembre, 31 de Variacion
(Cortado a Nov. 30)
1996 26,16
1997 29.90
1998 45,00
1999 53,00




DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

3. CAJA Y BANCOS

Caja chica
Moneda local
Moneda extranjera
Bancos
Moneda local
Moneda extranjera
TOTAL

| .

4. CUENTAS POR COBRAR

Compafiias relacionadas
Accionistas

Funcionarios y empleados
Deudores varios

Menos: Reserva cuentas incobrables
TOTAL

S. GASTOS ANTICIPADOS

Seguros anticipados
Crédrto tributario
Iva pagado
Retenciones del Iva
TOTAL

DOLARES

190

33.6717.30

DOLARES

1,151,787.27
2.202.612.27
3.803.50
3.000

— ]

3,361,203.04

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

1.000
3.990

162.514
707.223

MILES DE
SUCRES

6.711.425
9.791.073
77.471
60.128

_(266.633)
16.373.464

MILES DE
SUCRES

241.088

143.292
_64.726
449,106




DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, planta y equipos (costo de adquisicion
y revalorizaciones) por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999 fueron como sigue:

- -
‘ —- -

EN MILES DE SUCRES
SALDO ADICIONES CORRECCI & AJUSTES SALDOS
INICIAL MONETARIA FINALES
Costo de Adquisicion:
Terrenos 26412 - - 26412
Edificios 323.260 - . 323.260
Vehiculos 272.996 - -~ 272.996
l. Equipos de oficina 7087  21.443 : 28.530
Equipos de computacién 26.091 - - 26.091
"' Comedor 109.614 - - 109.614
l Complejo deportivo 207.172 - - 207.172
Equipo de limpieza - 4.638 - 4.638
Total costo 972.632 26.081 - 998.713
l Depreciacion Acumul.  (427.896)  (99.322 i 527218
Total costo, neto 544736  (73.241) - 471.495
' Revalorizacion de
‘ Propiedades:
a Terrenos 1.730.874 -~ 1.106.877 - 2.837.751
Edificios 2.442 446 - 1.465.142 - 3.907.588
Vehiculos 187.464 - 165.278 - 352.742
Equipos de Oficina 5.834 - 7.624 - 13.458
Equipos de 23.107 - 26.075 - 49.182
. Computacion
Comedor 370.379 - 254.396 - 624.775
Complejo Deportivo 418.700 - 331.712 - 750412
Equipo de Limpieza - - 2.048 - 2.048
Total revalonizado 5.178.804 - 3.359.152 - 8.537.956
Depreciacion Acumul.  (2.883.857 224 673 (1.800.641 67.376 4.841.794)
Total costo, revalorizado 2.294.947 (224.673) 1.558.511  67.376 3.696.162
Propiedad, neta : 2.839.683 (297.914) 15583511 67376 4.167.657

9




DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE. DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

L.a revalorizacion del activo fijo se efectué de acuerdo con disposiciones legales de la correccion
monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacion por revalorizacidon que ascienden a S/, 1.957
millones incluyen S/. 127 millones de gastos por depreciacion.

Las revalorizaciones del presente ejercicio fueron registradas con crédito a Reexpresion
Monetana.

4

7. INVERSIONES

PARTICIP. VALOR MILES DE
' % NOMINAL SUCRES
Taller Centro de Servicio Quito 726
Electroquil 100.665
Durexinvest 50% 1.013.127 1.550.084
TOTAL 1.651.47S
8. OTROS ACTIVOS ]
DOLARES
' Bankers club 21,079.10 74.206
' Centerfold 7.999 31.703
Fideicomiso club VIP 6,250 24.531
', Otros L v 22
TOTAL 35,328.10 130.462
'. 9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
DOLARES  MILES DE
. SUCRES
Acclonistas 53,720 1.403.861
. Acreedores varios 149.771.74 1.987.041
Impuestos - L _386.603
. TOTAL 203,491.74 3. 77T
l 10




DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacion)

10. GASTOS ACUMULADOS
Las provisiones y pagos acumulados por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999, fueron
como sigue:

SALDQ PROVISION PAGOS SALDO

INICJAL FINAL
Beneficios Sociales 152.873 883.004 (181.604) 854.273
Intereses 91.591 0 (91.591) 0
TOTAL 244.464 833.004 (273.195) 854.273

12.CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital suscrito est arepresentado por 2 147.282 acciones ordinarias
de S/. 5.000 de valor nominal unitario.

1S.EVENTOS SUBSECUENTES

El Congreso nacional expidio la Ley 2000-4 1ey para la Transformacion Economica del
Ecuador ”(R.0O.S. 34 - Marzo 13,2000) y promulgada por ¢l Presidente de la Republica.

Los aspectos importantes que incidiran en los estados financieros, entre otros son:

1. A partir de la vigencia de la Ley la relacion del sucre con respecto del sucre con respecto del
dolar sera de S/. 25.000 por US$ 1,00. Paulatinamente se ira retirando los sucres en
circulacion dando paso al nuevo esquema monetario de dolarizacion. Se establece un periodo
de 180 dias para que el Banco Central haga el canje de los sucres en circulacion por los
dolares.

2. Las tasas de interés acttvas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en sucres O en dolares
que se encuentran pendientes de pago tendrd vigencia hasta el 10 de enero del 2000 y se
reajustaran automaticamente, por una sola vez, a partir del 11 de enero del 2000, con una tasa
activa y pasiva del 16,82% vy 9,35% respectivamente y s¢ respetaran las tasas contratadas
vigentes inferiores a las aqui seiialadas.
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DUREX HOLDING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

4. Los pasivos con el sistema financiero a la fecha de vigencia de la Ley se reprogramaran si los
mismos son hasta US$ 50.000; si el valor es superior, serdn refinanciados oblhigatonamente en
las condiciones que fije el Presidente de 1a Republica.

5. La contabilidad se llevaran en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda, a partir de Abril 1ero. del 2000,

6. Las sociedades convertiran las cifras contables de sucres a dodlares de los Estados Unidos de
Ameérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabihidad (NEC 17) promulgada
por la Federacton Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente por el
Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de
Compaiiias.

" .
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