BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

Hemos auditado el balance general de ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A,, al 31 de
dictembre de 1.994 y los correspondientes estados de resultados, cambio en el patrimonio de
los accionistas y de cambios en la posicion financiera por el afio terminado a esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizadas para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspecto importantes, la situacién financiera de ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.
al 31 de diciembre de 1.994, los resultados de sus operaciones y cambios en la posicion
financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, modificados en ciertos aspecto por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. Dichas
normas y principios fueron aplicados consistentemente en relaciéon con el afio anterior.
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BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

La compaiiia reexpreso las partidas no monetarias del Balance General al 31 de diciembre de
1.994 por disposicion de la Ley de Régimen Tributario Interno y de acuerdo con el
reglamento de aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria que entrdé en vigencia en
diciembre de 1.993, mediante Decreto Ejecutivo No. 1454,

Froncer, Coi AL

SC. RNAE 039
Marzo 30 de 1.995

_ & >r/ g
Ing. Carlos B ' Morales
GEREXTE GENERAL

Registro 107135
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ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

ACTIVOS NOTAS EN MILES
DE SUCRES
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 3 1’873.918
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 14°670.833
Inventarios | S 7°862.865
Gastos anticipados 129.125
Inversiones 438.197
TOTAL 24’974 938
INVERSIONES 6 59.642
PROPIEDADES: 7 ¢
Terrenos 26.411
Edificios 214.631
Maquinarias 17762.032
Herramientas 13.489
Gastos de Instalacion 109.870
Vehiculos 634.071
Equipos de Oficina 760.197
Matrices 330.323
Comedor 124.652
Complejo Deportivo 207.172
Proyecto en Curso 59.622
Total al Costo | 4°242.470
Depreciacion acumulada (1°502.930)
Propiedad al costo, neto 2°739.540
Reexpresion, neta | 3°464.089
Propiedades, neto 6°203.629
OTROS ACTIVOS 8.484
TOTAL ACTIVO 31°246.693

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por Pagar

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

Vencimiento corriente Deuda a Largo Plazo

TOTAL

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Suscrito

Aporte Aumento de Capital
Reservas

Reexpresion Monetaria
Utihidades Retenidas

TOTAL

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

11

EN MILES
DE SUCRES

3°370.323
11°672.770
740.687

2°361.918

183°145.698

1°930.165

4°500.000
112.737
7°706.937
(1°983.597)
834.749

11°170.826

31°246.693



ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

NOTAS

VENTAS NETAS 13
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Ventas
Administracion

Total

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS EGRESOS (INGRESOS):

Financieros
Intereses Ganados
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 1
IMPUESTO A LA RENTA 1
UTILIDAD NETA

Ver notas a los Estados Financieros

EN MILES
DE SUCRES

55°692.075
46°634.528

9°007.547

3°203.035
3.241.708

6°444.743

2°562.804

1°608.028
(1°521.668)
470.907

337.267

2°005.537

300.831
421.056

1'283.650



ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

@ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

@
EN MILES DE SUCRES
CAPITAL SOCIAL APORTE. RESERVA
(900.000 ACCIONES AUMENTO RESERVA REVALORIZACION REEXPRESION UTILIDADES
DE 8/.5.000 C/ACC) DE CAPITAL LEGAL DEL PATRIMONIO MONETARIA RETENIDAS
Saldo a enero 2 ,94 4°500.000 112,737 225.250 47954.229 (2°621.160) 1’433.530
o
Utilidad del Ejercicio - - - . - 27005.538
Participacion utihidades - - - - - (300.831)
trabajadores
@
Impuesto a la Renta/94 . - - - - (421.056)
Cortreccién Monetaria afio 94 - . . 2°399.093 (17888.776) 351.215
Apropiacion afio 1994 - - 128.365 . - (128.365)
o
Compensacion Parcial Saldo
Deudor Reexp. Monetaria - - - . 2°105.282 (2°105.282)
Crédito Tributario (20%) - - - - 421.056 -
@ — e — - — —
| Diciembre 31,94 20500000 112737 353615 7°353.322  (1'983.597)  834.749
@
Ver notas a los estados financieros
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ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO EN MILES DE
SUCRES

Utilidad del Ejercicio :

Gastos que no requieren desembolso de fondos: 2005538

Depreciaciones 406.840

Provision Jubilacion Patronal y Retiro Voluntario

Capital de Trabajo de Operaciones _2;;3322

Inversiones en acciones 53 888

TOTAL 2°641.266

APLICACIONES DEL CAPITAL DE TRABAJO:

VARIACIONES EN COMPONENTES DEL CAPITAL DE

TRABAJO:

Aumento (disminucion) del Activo Corriente:

Caja y Bancos 492.911

Documentos y Cuentas por Cobrar 4°770.919

Inventario 2°351.956

Gastos Anticipados 556.938

Inversiones 438.197
S | | 8°610.921

(Aumentos) Disminucion del Pasivo Corriente:

Documentos por Pagar 104.715

Cuentas por Pagar (6°721.326)

Gastos Acumulados (42.995)

Vcto. Corriente Deuda largo Plazo (2°493.995)

(542.680)

Variacion del Capital de Trabajo

Propiedades, Neto 618.997

Otros Activos 6.734

Obligaciones a largo Plazo 2°558.21>

TOTAL 2°641.266

Ver notas a los Estados Financieros



ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

¢ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del
Ecuador, y tiene como principal actividad la produccidn de electrodomeésticos en las lineas de
cocinas y refrigeradoras con licencia General Electric, y cocinas con licencia Philco.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
compafiias las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que
no contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto por el

balance general que al 31 de diciembre de 1994, fue preparado aplicando el sistema de
¢ Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en las disposiciones
' legales, utilizando para ello, principalmente el indice de precios al consumidor a nivel
nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas
no monetanias. Los rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a
, sus costos historicos, excepto el cargo por depreciacidn de propiedades que se calcula
® en base al valor reexpresado de tales activos.

Partidas no monetarias.- Se ajustaron de acuerdo con los siguientes criterios:
Inventarios.- Como esta indicado en la nota de valuacion.

Inversiones.- los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1993, se ajustan en base al
indices de precios al consumidor al 30 de noviembre de 1994.

Patrimonio.- Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencia

o entre cuentas patrimoniales se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios
al consumidor hasta noviembre 30 de 1994. El valor del ajuste se registra con crédito a la
cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Reexpresion Monetaria.- Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a

Reexpresion y puede ser compensado con utilidades retemdas y del ejercicio, o reservas de
libre disposicion , lo que da derecho a un crédito tributario equivalente al 20% del valor
compensado que se deduce en la declaracion de impuesto a la renta del afio en que se realizé
dicha compensacion.
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ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

Nuestros auditores externos examinaron selectivamente la razonabilidad de las cifras
y la aplicacion de la reglamentacion relacionada con la correccion monetaria.

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios estan valuados al costo promedio que es
mas bajo que el valor de mercado. La valuacion de los inventarios se determiné una vez
que fué aplicado el sistema de Correccion Monetaria de acuerdo a disposiciones legales.

Mercaderia en Transito.- Al costo de los valores desembolsados reexpresados a la
fecha del balance general.

Valuacion de Inversiones.- Representan acciones en compaifiias, las cuales fueron
ajustadas en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor a
noviembre 30 de 1994.

Propiedades.- Estan registrados al Costo reexpresados. El costo reexpresado es
depreciado de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida util

estimada de 20 para edificios, 10 para equipos, muebles y enseres y S para vehiculos
y equipos de computacion.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de diciembre
de 1994 estan registradas al tipo de cambio de s/. 2.298 a s/.2.436 por U.S. § 1,00
respectivamente. Las diferencias de cambio por ajuste de activo y pasivo denominado
en moneda extranjera se registro a resultados.

Provision para Jubilacion Patronal.- La compafiia efectud cargos a resultados
para provisionar esta obligacion laboral de acuerdo con estudio actuarial realizado por

una empresa especializada..

Participacion de Empleados.- Es provisionado con cargo a resultados a la tasa del
15%.

Impuesto ala Renta.- La provision para impuesto a la renta esta constituida con cargo
a resultados del afio, a la tasa del 25% aplicable a utilidades no distribuidas, neto de los
Ingresos por rendimiento financieros. Los registros contables han sido fiscalizados  por
las autoridades de impuestos hasta diciembre de 1993

2.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el  significado vy

comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores.
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ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

La mnformacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao Termunado
Diciembre 31

1990

1991

1992

1993

1994

Indice

30573
4554.9
7296.9

9502.9

11831.3

49,52

Porcentaje de
Variacion

48,98
60,20
30,20

24,50

De acuerdo con disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas no
monetarias en 1994, nota 1, fue de 24.5 %.

3.- CAJA Y BANCOS

Caja general
Fondo Fijo0

Caja Moneda Extranjera

Bancos Locales
Bancos del Exterior

TOTAL

4.- CUENTAS POR COBRAR

COMERCIALES

Distribuidores Relacionados
Distribuidores Otros

Exportacion

Funcionarios y Empleados
Cuentas por Cobrar Cias. Filiales

Otros

Provision para Cuentas Incobrables

TOTAL

- 1.265

N
N
s
N
AN
N

EN MILES

EN DOLARES DE SUCRES

17149.483
2.050
2.906

205.981
513.498
1’873.918

EN MILES DE
SUCRES

1°645.835
9°443.456
608.935
208.902
1’072.325
1,741.157

(49.777)
14°670.833



ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (Continuacion

Incluye S/.11.089 millones en saldos respaldados con Pagaré con plazo de 30 a 90 dias,. y 54
millones en Electroquil que se encuentra en proceso de devolucion. Los pagares cancelados
después de la fecha generan interés de mora del 60% anual

S.- INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 1993, es el siguiente:

EN MILES DE
SUCRES
Productos Terminados 256.463
Productos en Proceso 011.792
Materia Prima y Materiales 3°457.837
En Transito 3°236.723
7°862.815
TOTAL
6.- INVERSIONES % DE
PARTICIPACION EN MILES DE
SUCRES
Durex Peru 60 48 682
Taller Centro de Servicios 99 306
Otros 10.564

TOTAL 59.642

En el afio de 1995 se ajustaran al valor patrimomal de acuerdo a la informacion que
proporcionen las compatfiias emisoras de acciones.




ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (Continuacién

7.- PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS

(EN MILES DE SUCRES)

Costo de adquisicion: SALDO RETIROS Y/O SALDOS
INICIAL ADICIONES TRANSFER. FINALES
Terrenos 27.380 069 26.411
Edificios 214.631 214.631
Magquinarias 1’°266.280 887.494 391.742 1’762.032
Vehiculos 266.946 497.927 130.802 634.071
Equipos de oficina 466.305 298.237 4.345 760.197
Complejo Deportivo 207.172 207.172
Herramientas 13.489 13.489
Gastos de Instalacion 109.870 109.870
Matrices 239.833 97.487 7.017 330.323
Comedor 106.747 22.019 4.114 124.652
Proyectos en Curso 8.583 411.009 359.970 59.622
Depreciacion Acumulada (1°096.090) (500.811) (93.971) (1°502.930)
Total Costo 1°623.994 1°920.534 804.988 2°739.540
Reexpresion Propiedades:
Terrenos 570.822 141.375 20.195 692.002
Edificios 488.491 172.265 660.756
Magquinarias 9°145.677 869.847 10°015.524
Vehiculos 465.380 76.737 392.355 149.762
Equipos de Oficina 1°309.302 214.399 1°523.701
Matrices 118.230 20.072 138.302
Comedor 26.569 31.987 58.556
Herramientes 85.755 85.755
Complejo Deportivo 8.124 8.124
Depreciacion acumulada  (8°574.092)  (1°681.509) 387.208 9°868.393
Total Reexpresado 3’636.134 146.703 25.342 3°464.089
Propiedades neta 5°260.128 1’773.831 830.330 6°203.629
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ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

La revalorizacion del activo fijo seefectué de
la correccion monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacion por revalorizacion que
asciendena  S/. 1.681 millones incluyen S/. 808 millones de Reexpresion del afio 1994 y

S/. 865 millones de gastos por depreciacion.

Las revalorizaciones del presente ejercicio fueron registradas con crédito a Reexpresion

monetaria.

8.- DOCUMENTOS POR PAGAR

Representan documentos bajo firmas de los principales con vencimiento hasta mayo de 1995,

con un mterés del 38% hasta el 47.50 % anual.

9.- CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Locales
Extertor
Compaiiias relacionadas

Impuestos
Otros

TOTAL

acuerdo con disposiciones legales de

(EN MILES DE
SUCRES)

3°264.993
5°661.343

693.274
—2°053.160

11°672.770

Al 31 de diciembre de 1994, cuentas por pagar incluye US $ 2°332.808 pagaderos al tipo de

cambio de mercado libre.

10
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ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (Continuacién

10.- GASTOS ACUMULADOS

Las provisiones y pagos acumulados por el afio terminado al 31 de diciembre de 1994 fueron

COmo sigue:
(EN MILES DE SUCRES)
SALDO SALDO
INICIAL PROVISION PAGOS FINAL
BENEFICIOS SOCIALES 183.777 1°548.895 1’°373.451 436.344
INTERESES 278.948 1°678.498 1°546.116 304.343
TOTALES 462.725 3°263.393 2°919.567 740.687
Provision de intereses excluye los descuentos por venta de cartera
11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de deuda a largo plazo es como sigue:
(EN MILES DE
SUCRES)
Préstamo BID pagaderos semestralmente hasta 1996
e interés del 56 % reajustable(33,32%). 30.630
Préstamo en moneda extranjera con vencimientos
semestrales hasta 1996 einterés del 12 % . 142.200
Préstamo en moneda extranjera con vencimientos
semestrales hasta 1996 e interés del 12 % . 284.400
Préstamo en moneda extranjera con vencimientos
trimestrales hasta 1996 e interés del 10 % . 1’°232.400
Préstamo en moneda extranjera con vencimientos
semestrales hasta 1996 e interés del 12 % . 64.085
Préstamo en moneda extranjera con vencimientos
semestrales hasta 1996 einterés del 12 % 284.400

11



ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE_1994

Préstamo en moneda extranjera con vencimientos
semestrales hasta 1996 e interés del 12 % .

Préstamo en moneda extranjera con vencimientos en
1996 e nterés del 14 % .

Préstamo en moneda extranjera con vencimientos en
1995 e interés del 12 % .

Préstamo en moneda nacional con vencimientos
trimestral hasta 1996 e interés nonunal del 42.78 %.

Préstamo en moneda nacional con vencimientos

semestrales hasta 1996 e interés nominal del 45.88 %.

Préstamo en moneda nacional con vencimientos
trimestrales hasta 1996 e interés nominal del 42.78%.

Préstamo en moneda nacional con vencimientos

semestrales hasta 1995 e interés nominal del 45.39 %.

Préstamo en moneda nacional con vencimiento
semestral hasta 1995 e interés nominal del 44.91 %.

Préstamo en moneda nacional con vencimientos

semestrales hasta 1995 e interés nominal del 44.91 %.

Préstamo en moneda nacional con vencimientos

semestrales hasta 1995 e interés nominal del 44.91 %.

Préstamo en moneda nacional con vencimientos

semestrales hasta 1995 e interés nominal del 44.91 %.

Provision para Jubilacién Patronal
Provisidn para Retiro Voluntario
Sub-Total

Porcion Corriente

TOTAL

12
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213.300
236.990

1°275.657
18.750

14.500

6.250
11.250

11.025

30.000

30.000

36.250

225.000
1235.000
4°292.087
27361.918
1’930.169



ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (Continuacién

Al 31 de diciembre de 1994 obligaciones a largo plazo incluye porcidn corriente en moneda

| nacional.
®
12.- RESERVAS
(EN MILES DE
SUCRES)

@

Legal 353.615

Revalorizacion del Patrimonio 7°353.322

TOTAL 7°706.937

La ley de compafiias establece una apropiaciéon obligatoria no menor del 10% de la ganancia del
ejerciclo, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.

Reserva por revalorizacion representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas
patrimoniales.

Los saldos de la reserva Legal y por Revalorizacion pueden ser capitalizados o utilizados para
cubrir pérdidas.

13.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con Compaiiias relacionadas por el afio terminado al 31 de Diciembre de
1994, son como sigue:

| (EN MILES
DE SUCRES)

Ventas Netas 8209.174

13



ELECTRODOMESTICOS DUREX C.A.

@ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (Continuacién

14.-COMPROMISO

® La compafiia mantiene con General Electric Company y Philco Internacional Company,
convenios de uso de marcas y licencia de fabricacion, mediante los cuales Electrodomésticos
Durex C.A. adquiere el derecho de uso de marcas, fabricacion y comercializaciéon de ciertos
productos en el pais, pagando en compensacion regalias.
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