ACERIi AS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA (A.N.D.E.C.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Acerias Nacionales del Ecuador Sociedad Anénima (A.N.D.E.C.) ("la Compahia"), es una
sociedad andonima constituida en el Ecuador el 8 de abril de 1964, la cual se encuentra
ubicada en el sur de la ciudad de Guayaquil, en el sector del Guasmo Central, Av. Las
Esclusas, Solar 9, Primer pasaje 12 C SE, Mz. 2009. La Compairiia estd sometida al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafnias de la Republica del Ecuador.

La actividad principal de la Compafria es la captaciéon de material ferroso reciclado,
convertido en chatarra, para su transformacion y posterior elaboracién de productos de
acero.

Hasta el mes de agosto de 2012, Acerias Nacionales del Ecuador Sociedad Anénima
(A.N.D.E.C.) era poseida en un 93.73% por Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y
Comercial, entidad controlada por el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas
Armadas - ISSFA (el 6.27% restante es poseida por personas naturales). Con
posterioridad a esa fecha, previa decisién de la Junta General de Accionistas de
Holdingdine S.A., se procede a transferir la participacion del 93.73% a favor del Instituto
de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas — ISSFA, quien es el controlador directo y
final de la Compania.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacion — Los estados financieros de la Compaifia han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero del 2016, establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo historico esta basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacidén entregada a cambio de los bienes y
servicios.
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2.2

2.3

2.4

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financiero, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor, el costo es
determinado mediante la técnica del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los
repuestos y materiales incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia o lento movimiento, la cual es determinada por la administracion.

Propiedades, planta y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administraciéon de la Compafia.
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2.4.2

2.4.3

2.4.4

2.4.5

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos, son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada. En caso de requerirlo, la Compafia registra
pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compahia, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Métodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
excepto por ciertas maquinarias que son depreciadas por el método de
unidades producidas. La vida util estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipos y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida atil
Clase de activos: (en_anos)
Edificios e instalaciones 10 — 81
Maquinarias y equipos 5-36
Muebles y enseres 5-10
Vehiculos 5-18
Equipos de computacién 3-10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo,
la Administracién de la Compafia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo.

2.5 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a
través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién
se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un ano desde la fecha de clasificacion y el activo esté disponible
para la venta inmediata en su estado actual.

2.6

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
qgue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.
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2.7

2.8

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar.

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compainia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.
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2.9

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafhia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son

2.11

incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.13 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como “cuentas

por cobrar comerciales y financieras” La clasificaciéon depende de la naturaleza y
propoésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés
efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo
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financiero (o0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.13.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
financieras; las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.13.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre
el que se informa. Un activo financiero estaré deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compariia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de dias
de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

2.13.5 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero GUnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compahia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compainia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras - Los otros
pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - la Compafia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el aho actual

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 I niciativa de Revelacion

La Compairiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compania provenientes de actividades de financiacién consisten
en préstamos (nota 10). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre de
estos saldos se proporciona en la nota 10. De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaciones, la Compaiia no ha revelado
informacién comparativa para el periodo anterior. Ademads de la revelacién
adicional en la nota 10, la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln
impacto en los estados financieros de la Compainia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compariia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros de la Comparfiia ya que la Administracién de la Compafia evalua la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.
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2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (Y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)
NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 I nstrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
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como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NINF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinaciéon de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compairiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administraciéon de la Compafia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compania de la siguiente manera:

Clasificacion y medicion

Todos los activos y pasivos financieros de la Comparnia se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compaiiia estaran sujetos a la evaluaciéon de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Comparnia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo
para sus cuentas por cobrar comerciales, financieras y otras cuentas por cobrar.
En general, la Administracién prevé que la aplicacién del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NI1F 9 dard lugar a un reconocimiento méas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afnade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefo en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecuciéon particular es transferido al
cliente. Se han afnadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Compaiia reconoce ingresos por la venta de varillas de fierro y cualquier
producto relacionado, los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferido al cliente. Por lo tanto, la Administracion de la Compania considera que
el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidén entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NI1F 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por un total de canones de US$95,000. La NIC 17 no
requiere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo por los pagos
futuros de estos contratos de arrendamiento; en su lugar, cierta informacién es
revelada como compromisos de arrendamiento operativo. Debido a que estos
contratos de arrendamientos operativos actuales no son materiales no se espera
que la aplicacién de la NIIF 16 tenga un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compania; sin embargo, la
Administracion esta evaluando su impacto por lo cual no es posible proporcionar
una estimacion razonable del efecto financiero hasta que la Administracion
complete la revision.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia no tiene contratos de arrendamiento
financiero en los que sea arrendador o arrendatario.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NI1F 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafia

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compainia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
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inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidon de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

31/12/17 31/12/16
Bancos 798 4,258
Inversiones temporales 405 497
Total 1,203 4,755

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 21,732 33,210
Provision para cuentas incobrables (8.293) (3.001)
Subtotal 18,439 30,209
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1,094 486
Funcionarios y empleados 640 717
Otros 695 966
Provision otras cuentas por cobrar (677) (678)
Total 20,191 31,700

Clientes, representa créditos otorgados principalmente por ventas varillas, mallas de
acero, los cuales son recuperados en un promedio de 90 dias y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2017, la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes es como
sigue:

31/12/17 31/12/16
Por vencer 6,300 16,948
Vencidos:
De 1 a 30 dias 3,859 5,551
De 31 a 90 dias 1,544 3,146
De 91 a 180 dias 1,043 770
De 180 a 360 dias 1,708 1,092
Mayor a 360 dias 7,278 5,703
Total 21,732 33,210
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Los saldos vencidos por mas de 180 dias incluyen cuentas por cobrar al Cuerpo de
Ingenieros del Ejército por US$1.3 millones, los cuales, son considerados recuperables
por la Administracion de la Compaiia.

El movimiento de provisién de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 3,679 3,555
Provisién del ano 291 124
Saldos al final del afo 3,970 3,679
INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Productos terminados 15,603 8,460
Repuestos 8,499 9,077
Materias primas 7,504 6,180
Importacion en transito 4,574 1,534
Materiales y suministros 268 297
Otros 74 195
Subtotal 36,522 25,743
Provision por obsolescencia (2,733) (2,978)
Total 33,789 22,765

Al 31 de diciembre del 2017:

o Productos terminados incluyen principalmente 21,230 TM de varillas por US$13
millones, 2,383 TM de rollos por US$1.6 millonesy 1,175 TM de mallas por
US$844,839.

J Repuestos representa inventario utilizado para el mantenimiento de maquinarias, las
cuales se estiman consumir en el periodo corriente.

. Materia prima incluye principalmente 26,894 TM de chatarra por US$ 4.4 millones,
palanquillas por US$2 millones y materiales fundentes y aditivos por US$1 millén.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2017 representa lo siguiente:

. Equipos y maquinarias correspondientes a componentes del horno de fundicion y
una maquina de colada continua por US$790,164, los cuales, mediante Acta de
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Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 15 de junio 2015, se
aprobé dar de baja y proceder a su venta. A fin de dar cumplimiento con lo
dispuesto por los accionistas, en el afio 2015, la Administracion de la Compafia
contraté a un perito especializado para que realice el andlisis respectivo y la
estimacion del importe recuperable de estas maquinarias. Como resultado del
andlisis realizado la Compafhia procedié a registrar una pérdida por deterioro por
valor de US$1,919,356 a fin de registrar estas maquinarias y equipos a su valor
razonable.

o Tres compactadoras por US$289,711, cuya baja fue autorizada por Directorio de la
Compaiiia durante el primer trimestre del afio 2012. Por cambios de politicas a ser
observadas por el accionista mayoritario ISSFA en el periodo de transicién, no ha
sido posible concluir con el proceso de venta de estos activos; sin embargo, la
Administracién sigue comprometida con su plan de venta de los bienes.

Los activos mantenidos para la venta, han sido registrados al valor razonable (medicién
categorizada en el nivel 3 de valor razonable) menos los costos de venta, la Compafia
continuarda con las gestiones de ventas de estos bienes en el 2018.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/17 31/12/16

Costo 197,122 196,711

Depreciaciéon acumulada (54.130) (47.590)
Total 142,992 149,121

Clasificacion:

Terrenos 8,569 8,569
Edificios e instalaciones 29,179 29,648
Maquinarias y equipos 100,805 105,927
Repuestos estratégicos 1,793 2,118
Vehiculos 235 454
Muebles y equipos de oficina 330 464
Equipos de computacion 123 178
Obras en proceso 1,047 923
Otros activos 911 840
Total 142,992 149,121

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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Costo:
Enero 1, 2016

Adiciones
Consumo
Reclasificaciones
Transferencia

Diciembre 31, 2016

Adiciones
Consumo

Depreciacion
Ajustes
Reclasificaciones

Diciembre 31, 2017

Depreciacion:
Enero 1, 2016

Depreciacion
Reclasificaciones
Otros ajustes

Diciembre 31, 2016

Depreciacion
Reclasificaciones

Diciembre 31, 2017

Edificios e Maquinarias  Muebles y Equipos de Construcciones Repuestos Otros
Terrenos instalaciones y equipos enseres Vehiculos computacion en curso estratégicos activos
6,977 33,894 139,146 817 2,676 1,367 531 2,479 743
1,592 2 20 59 103 920 399 197
(760) (100)
216 5,521 190 (192) (37)

. __(4) ___ 479 __ 4 . . (528) S _
8,569 34,108 145,166 1,070 2,484 1,433 923 2,118 840
356 145 3 38 309 162 138
(67)

(370)

(184) (117)
o 559 (68) (403) (89) [ __
8,569 34,464 145,870 1,005 2,081 1,382 1,047 1,793 911

Edificios e Maquinarias y Muebles y Equipos de

instalaciones equipos enseres Vehiculos computacion Total

(4,413) (34,855) (327) (1,912) (1,160) (42,667)

(792) (4,926) (91) (312) (134) (6,255)

957 6,054 7,011

(212) (5.512) (188) 194 39 (5.679)

(4,460) (39,239) (606) (2,030) (1,255) (47,590)

(825) (5,296) (90) (230) (99) (6,540)

_____ __(530) _21 __414 95 -

(5,285) (45,065) (675) (1,846) (1,259) (24.130)

.25

Total

188,630

3,292

(860)
5,698
__(49)

196,711

1,151
(67

)
(370)
(301)
(2
197,122



Al 31 de diciembre del 2017, adiciones incluye principalmente cimentacién del area de
cizallas por US$269,256, construccién de area de almacenamiento de desechos no
peligrosos por US$86,941 y polipasto de grua aérea por US$75,443.

Al 31 de diciembre del 2016, ajustes corresponde a cambi6 de politica y estimacion
contable de depreciacion de ciertas maquinarias, los cuales fueron registrados con crédito
a resultados de afos anteriores US$4.6 millones y resultados del afio US$2.4 millones.

Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 2017, existen gravamenes constituidos
en garantia de los préstamos bancarios sobre terrenos por US$65.9 millones, edificios e
instalaciones por US$1.6 millones, maquinarias por US$54.1 millones y obra civil por
US$2.4 millones. Los referidos importes representan el valor razonable de los activos
entregados en garantia.

PRESTAMOS

31/12/17 31/12/16
Garantizados - al costo amortizado:
Corporacion Financiera Nacional (CFN) (1) 40,238 22,588
Banco Pichincha C. A. (2) 3,744 1,679
Banco Bolivariano C. A. (3) 3,853
Banco Guayaquil S. A. (4) 3,179 5,529
Banco del Pacifico S. A. (5) 2,423 3,758
Banco Financiera de Per 8,000
Intereses acumulados 746 257
Subtotal 54,183 41,811
Costo amortizado obligaciones financieras 257 257
Total 54,440 42,068
Clasificacion:
Corriente 27,391 21,507
No corriente 27.049 20,561
Total 54,440 42,068

(1) Préstamos con vencimientos hasta el afno 2023, los cuales devengan tasa de interés,
reajustable cada tres meses entre el 7.88% y el 9.20% al 31 de diciembre de 2017
(8.36% y el 9.02%, en el 2016). El contrato de préstamo con la CFN requiere que la
Compaiia mantenga una relacion Patrimonio/Activo Total minima del 30% y una
relacion Capital Social/Activo Total minima del 10%. Al 31 de diciembre del 2017, la
Compaiiia ha cumplido las condiciones financieras establecidas en este contrato.

(2) Préstamos con vencimiento en el afio 2018. Al 31 de diciembre de 2017, la tasa de
interés efectiva promedio ponderada anual del 8.95%.

(3) Préstamo con vencimiento en el afio 2018. Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de
interés efectiva promedio anual sobre el préstamo es de 7.33%.
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10.

(4) Préstamo con vencimiento hasta el afno 2019. Al 31 de diciembre del 2017, la tasa
de interés efectiva promedio anual sobre el préstamo es de 7.23%.

(5) Préstamos con vencimiento en el ano 2018. Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de
interés efectiva promedio ponderada anual del 8.79%.

Durante el ario 2017, la Compafiia registré con cargo a los resultados del afo, costos
financieros por US$4.8 millones correspondientes a estos préstamos.

Los vencimientos contractuales futuros de los préstamos al 31 de diciembre del 2017, son
como sigue:

Anos

2018 27,391
2019 11,518
2020 7,459
2021 4,059
2022 al 2023 3.756
Total 54,183

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores (1) 6,867 7,059
Compafnias relacionadas, nota 18 5.461 4,717
Subtotal 12,328 11,776
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar SRI (2) 2,684
Otras cuentas por pagar 1,532 2,224
Anticipo de clientes 201 365
Empleados 7 21
Total 16,752 14,386

Al 31 de diciembre del 2017:

(1) Representa saldos por pagar a proveedores de materia prima, materiales,
suministros y servicios utilizados durante el proceso productivo. El periodo de crédito
promedio es de 45 a 90 dias desde la fecha de la factura.

(2) Representa saldo pendiente de pago, de acuerdo a convenios firmados con el SRI
por tres actas de determinacién emitidas en el afio 2017 como resultado de
revisiones tributarias de Impuesto a la Renta de los afnos 2012 al 2014, ver nota 19.
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11. IMPUESTOS CORRIENTES

11.1 Activos y pasivos del ano corriente

31/12/17 31/12/16
Activo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 1,322 2,542
Impuesto a la salida de divisas 1,899 1
Crédito tributario IVA 569 146
Impuesto al valor agregado IVA 416 551
Total 4,206 3.240
Pasivo por impuesto corriente:
IVA por pagar 1,594 1,924
Retenciones en la fuente 118 104
Total 1,712 2,028

11.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afno terminado

31/12/17 31/12/16

(Pérdida) utilidad segun estados financieros
antes de impuesto a la renta (21,617) 2,564
Gastos no deducibles (1) 8,351 2,067
Dividendos ganados (2)
Otros ingresos exentos (24) (20)
Deducciones adicionales 32 19
Utilidad gravable (13,260) 4,630
Impuesto a la renta causado 22% (1) 1,010
Anticipo calculado (2) 1,045 1,809
Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 1,045 1,809

(1) Durante el afno 2017, gastos no deducibles incluye principalmente; Glosas
tributarias y sus respectivas multas por US$4.5 millones, 1SD del afio 2016 no
devuelto por US$2 millones, depreciacién de re avallo por US$814,593,
exceso de provisién de cuentas incobrables por US$291,478 y jubilacién
patronal de empleados menores a 10 afios por US$ 141,260.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina

con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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(3) A partir del aino 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compafia no tuvo impuesto a la renta por pagar (US$1
millén en el afo 2016) y determino un anticipo de impuesto a la renta por
US$1 milléon (US$1.8 millones en 2016). Consecuentemente, la Compaiiia

registré en resultados US$1 millén como impuesto a la renta corriente (US$1.8
millones en 2016).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015
al 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

11.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 2,543 2,228
Provision (1,045) (1,809)
Pago de anticipo 338 339
Baja de ISD (1,365)
Retenciones en el ano 2,750 1.785
Saldos al final del afo 3,221 2,543
11.4 Saldos del impuesto diferido

Saldos al

comienzo Reconocido en Saldos al fin

del afno los resultados del afno
Ano 2017
En relacion a:
Provisiéon de cuentas incobrables (1) 127 (127)
Beneficios empleados (1) 161 (161)
Costo amortizado (1) 60 (60)
Propiedades, planta y equipos (2,243) (916) (3.159)
Total (1,895) (1,264) (3,159)
Afo 2016
En relacion a:
Provisién de cuentas incobrables 127 127
Beneficios empleados 161 161
Costo amortizado 60 60
Propiedades, planta y equipos (2.443) 200 (2,243)
Total (2,095) 200 (1,895)
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(1) Durante el afno 2016, la Companhia reconoci6 en resultados del afo gastos por
US$347,989 neto de ingresos originados por diferencias temporarias por
provisién de cuentas incobrables, beneficios empleados y costo amortizado.

De acuerdo a resolucion No. NAC-DGECCGC15-00000012 del Servicio de
Rentas Internas, se indica que no se considerara la figura de “reverso de
gastos no deducibles”, estableciendo que aquellos gastos considerados como
no deducibles en afios anteriores, para efectos de la declaracién de impuesto
a la renta en un ejercicio fiscal, no podréan ser considerados como deducibles
en ejercicios fiscales futuros. En virtud de lo establecido en la referida
resolucion, se reversaron saldos de activos por impuestos diferidos originados
en afos anteriores por US$347,989.

11.5 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitidé la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

e Serdan considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o0 no).

e Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiciéon, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades més 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

e No seré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

e Lanomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCI A

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el
afno 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 638 679
Aportes al IESS 330 312
Otros 85 74
Total 1,053 1,065

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 7,376 ,
Bonificacion por desahucio 1,406 1,170
Total 8,782 7,434

14.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afo terminado Afo terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del ano 6,264 6,754
Costo laboral por servicios actuales 522 655
Interés neto (costo financiero) 209 403
Ganancias actuariales 739 (1,220)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (157) (286)
Beneficios pagados (201) (42)
Saldos al final del afo 7,376 6,264



14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del aino 1,170 1,387
Costo laboral por servicios actuales 142 143
Interés neto (costo financiero) 92 85
Ganancias actuariales 93 (124)
Beneficios pagados (91) (321)
Saldos al final del afo 1,406 1,170

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipo6tesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El anélisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento aumenta o (disminuye) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos, disminuiria por US$23,517 (aumentaria por US$244,817).

Si los incrementos salariales esperadas aumentan o (disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$18,299 (disminuiria por
US$250,499).

Si la tasa de rotacién (aumenta o disminuye) en un 5%, la obligacién por
beneficios definidos disminuiria en US$114,224 (aumentaria en US$122,630).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros
(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el anélisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:
31/12/2017 31/12/2016

% %
Tasa(s) de descuento 7.57 8.06
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
Afno terminado Afno terminado

31/12/17 31/12/16
Costo actual del servicio 664 798
Intereses sobre la obligacion 301 488
Total 965 1,286

15. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Comparnia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compainia, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia unicamente realiza transacciones con compafias que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.
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La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencion de cualquier
crédito, la Compainia analiza la posicién financiera del cliente. La
exposicién de la Compania y las calificaciones de crédito de sus
contrapartes son continuamente monitoreadas por la Compafia.

15.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de Andec, es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compaifia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

15.1.3 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarse que
se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

El Directorio de la Compania revisa la estructura de capital de la Compafia
de forma continua. Como parte de esta revision, el comité considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compafia no esta sujeto a ningun requerimiento de capital impuesto
externamente.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compafia es como

sigue:
31/12/17 31/12/16
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1,203 4,755
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 20,191 31,700
Instrumentos financieros mantenidos hasta el
vencimiento o 2,627
Total 21,394 39,082
Pasivos financieros:
Préstamos (Nota 9) 54,440 42,068
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 16,752 14,386
Cuentas por pagar ISSFA 23,965 23,965
Total 95,157 80,419
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16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

Capital social — El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de
7,985,000 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$10, todas ordinarias
y nominativas. La composicion accionaria es como sigue:

N° Participacién US$ En miles

Accionista Acciones % por accién de US$
ISSFA 7,484,560 93.73 10.00 74,840
Balladares Javy Gregory 167,636 2.10 10.00 1,690
Balladares Javy Oswaldo 166,402 2.08 10.00 1,660
Balladares Paola Lorena 166.402 2.08 10.00 1,660
Total 7,985,000 100.00 10,00 79,850

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas — distribuibles (22,202) 2,494
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 18.056 18.056

Total 4,146) 20,550

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NITFy de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compafriias el 14 de octubre del 2011, podrén ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo podréa ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compania.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafia.
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Otro resultado integral - Representa la ganancia que surge por la medicién al
valor razonable de la inversion retenida en la fecha en la que se perdi6 el control
de una subsidiaria local, para determinar su medicién inicial como asociada. Se
enviaran a resultados del afio cuando se realice.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de venta 78,665 86,017
Gastos de ventas 8,350 8,448
Gastos de administracién 9,318 7,609
Total 96,33 102,074

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Materia prima 43,580 49,498
Sueldos, salarios y beneficios a empleados 16,917 16,674
Servicios basicos 12,035 11,117
Depreciacién 6,914 8,541
Materiales e insumos 4,938 4,551
Transporte y fletes 2,755 3,434
Mantenimientos 2,163 2,290
Honorarios 1,945 1,217
Seguros 1,186 1,352
Publicidad 1,161 1,030
Impuestos y tasas 1,006 709
Seguridad 347 241
Provisién cuentas incobrables 291 124
Movilizacion 166 148
Arriendos 131 106
Otros 798 1,042
Total 96,333 102,074

Gastos por sueldos, salarios y beneficios a empleados:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 9,792 9,374
Beneficios sociales 2,416 2,446
Aportes al IESS 1,237 1,197
Indeminizacion 873 1,722
Otros 2,599 1,935
Total 16,917 16,674
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18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI AS RELACI ONADAS

31/12/17 31/12/16

Cuentas por pagar:
Corrientes:

Holdingdine S. A. (1) 4,713 4,717

Inmosolucién S. A. 679

Aerostarbaco S. A. 39

Aspros S. A. 30 o
Total 5,461 4,717
Largo plazo:

ISSFA (1) 23,965 23,965

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representa saldos por pagar de regalias de los anos
2011 al 2014 de acuerdo a contratos firmados con Compafhias relacionadas (Nota
20), estos valores no tienen un vencimiento establecido ni generan intereses.

Un detalle de las principales transacciones comerciales realizadas con compafias
relacionadas es como sigue:

Afno terminado

31/12/17 31/12/16

Costos y gastos:

Servicios recibidos:

Aerostarbaco S. A. 842 936

Inmosoluciéon S. A. 249 1,410

Otros 71 209
Total 1,162 2,555
Construccién de activos
Inmosoluciéon S. A. 865

19. OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente glosas tributarias y sus intereses por
US$4.2 millones por actas de determinacion de los afios 2012 al 2014 emitidas por el SRI
en el aino 2017. La Compafia logro acuerdos de pago con el SRI por lo cual a la fecha
mencionada existe un saldo por pagar de US$2.3 millones relacionados a estas glosas.
Un resumen de las glosas por ejercicio econémico es como sigue:

Ejercicio econémico Impuesto Recargo Interés
2012 1,132 330 375
2013 959 262 231
2014 996 256 160
Total 3,087 48 766



20. COMPROMISOS
Un detalle de los principales contratos que posee la Compaiia es como sigue:

e Convenio de uso de marcas — En enero 2 del 2008, Holdingdine S. A., Corporacién
Industrial y Comercial firmo con Acerias Nacional del Ecuador Sociedad Anénima
(A.N.D.E.C.) un convenio de licencia de uso de marca HOLDINGDINE ANDEC y su
logotipo, correspondientes a la clasificacion internacional No. 6 para la proteccién de
aceros, como se acredita con el titulo No. 1285-07 expedido por el Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, el 21 de mayo del 2007 por el periodo de 10
afnos y del lema comercial “Fuerza Interior”. Dado estos antecedentes la Compafia
pagara a la Corporacién, por concepto de regalias, por el uso exclusivo de la marca y
lema comercial al valor anual que representa el 3% de las ventas anuales que se
evidencien de los estados financieros y de la documentacion anexa y complementaria
sobre la cual la Corporacion tendréa pleno e ilimitado derecho para efectuar las
revisiones y validaciones que considere necesario. El plazo de vigencia de este
convenio era de un afo a partir de la fecha que considere necesario. El plazo de
vigencia de este convenio era de un afno a partir de la fecha de suscripcion del mismo
reservando el derecho a la renovacion anual a través de un ademdum.

El 12 de noviembre del 2010, las partes firmaron un ademdum, mediante el cual se
modifica el convenio original por el valor anual que representa el 6% de las ventas
anuales que se evidencia en los estados financieros de la Compairiia. Con fecha 13 de
diciembre del 2012, Holdingdine S. A. Corporacion Industrial realiza un convenio de
cesion de derecho de propiedad intelectual a favor del Instituto de Seguridad Social
de las Fuerzas Armadas — ISSFA, transfiriendo sin limitaciones ni reserva, para su
utilizacién la marca “HOLDINGDINE ANDEC Y LOGOTIPO” y el lema comercial
“FUERZA INTERIOR”, ratificando a la Compafia la vigencia del contrato con el nuevo
titular a partir del mes de octubre del 2012.

Con fecha 15 de marzo del 2013, el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas
Armadas — ISSFA, firmo con Acerias Nacional del Ecuador Sociedad Andnima
(A.N.D.E.C.) con un convenio de licencia de uso de marca y lema comercial “FUERZA
INTERIOR”. En base a lo comentado la Compafhia pagara al Instituto de Seguridad
Social de las Fuerzas Armadas — ISSFA, por concepto de regalias, por el uso exclusivo
de la marca y lema comercial el valor anual que representa el 6% de las ventas
anuales que se evidencia en los estados financieros. El plazo de vigencia de este
convenio es de un afo a partir de la suscripcion del mismo reservado su derecho a la
renovacion anual a través de un ademdum.

En marzo del 2015, las partes firman un ademdum al convenio de uso de marca y
lema comercial “FUERZA INTERIOR”, correspondiente al periodo 2014, en donde
establecen la renovacién del convenio por un afio mas, pudiendo renovarse por
periodos iguales con la celebracién del ademdum respectivo.

Al 31 de diciembre del 2017 2016 y 2015 no ha realizado la provisién por concepto de
convenio de licencia de uso de marca y lema comercial por decisién de la Junta de
Directorio

e Contrato de distribucion no exclusivo de producto — En febrero 2005, se celebra
el convenio de distribucion no exclusivo de productos con Distribuidora Rocafuerte
DISENSA S. A., el mismo que fue renovado en enero del 2009 y con plazo de vigencia
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21.

22,

de 5 afios. Mediante este convenio Distribuidora Rocafuerte DISENSA S. A., se
compromete a comercializar los productos de acero en un porcentaje acordado entre
las partes de los presupuestos anuales de ventas de la Compafia, adicionalmente se
compromete a realizar dos pagos semanales por los pedidos que hayan sido
atendidos por la Compafia, al manejo de la cartera y asumir los riesgos de los
créditos con los franquiciados. En mayo del 2014, las partes firman la renovacién del
contrato bajo los mismos términos y con vigencia de cinco afos (termino de contrato
afno 2019).

e Contrato de suministro de gases — En mayo del 2007, se suscribi6é el contrato de
suministro de gas con el proveedor AGA S. A. (actualmente Linde Ecuador S. A.)
mediante el cual se compromete a proveer no menos de 720 M3/hora de oxigeno
gaseoso, oxigeno liquido y un flujo normal de 580 m3/h desde la planta de
produccion instalada en un espacio fisico que Acerias Nacional del Ecuador Sociedad
Anonima (A.N.D.E.C.) entrego en comodato para montaje de los equipos,
instalaciones y operaciones. La duracion del presente contrato tiene una duracion de
10 afos a partir de primer suministro efectivo que se realice desde la planta de AGA.

En marzo del 2012, se procedi6 a suscribir un ademdum al contrato original en virtud
del aumento de capacidad mediante el cual Linde Ecuador S.A., se compromete a
instalar las Plantas ECOVAR 2 y la Planta en el terrero antes indicado y proveer
oxigeno gaseoso de 452 m3/horay 1,514 m3/hora respectivamente. El presente
ademdum tiene una duracion de 17 afos y se prolongara de manera automatica por
el plazo de cinco afos en el caso que no se hubiera producido una notificacién escrita
por lo menos con 24 meses de anticipacion a la fecha de la terminacion del contrato
por lo que el plazo integral del contrato del ademdum es de 17 afios contado desde
esta fecha y esta ligado a un contrato de terreno donde se encuentran instalados las
plantas de produccion que tiene una duracién de 17 afios y el canon de
arrendamiento se reajustara anualmente de acuerdo al indice de precio al
consumidor.

CONTINGENCI AS

Juicios laborales - Al 31 de diciembre del 2017, la Comparfia mantiene juicios laborales
en su contra planteados por ex - trabajadores por un total de US$2.3 millones, los cuales
se encuentran en diferentes instancias judiciales. De acuerdo con el criterio de los
asesores legales la resolucién final de la mayoria de estos casos sera favorable a los
intereses de la Compaiiia, por lo cual no requiere reconocer provision por este concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (11 de julio del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

-39-



23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania en 16 de abril del 2018 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobaciéon. En opinién de la

Administracién de la Companiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.
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