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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

a)

b)

Operaciones

Acerías Nacionales del Ecuador S A A.NDE.C (“la Compañía”), es una sociedad

anónima constituida en el Ecuador el 8 de abril de 1984, la cual se encuentra ubicada en
el sur de la ciudad de Guayaquil, en el sector del Guasmo Central, Av, de las Esclusas,
Solar 9, Primer pasaje 12 € SE, Mz 2009 La Compañía está sometida al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compañias de la República del Ecuador

La actividad prncipal de la Compañía es la captacion de material ferroso reciclado,
convertido en chatarra, para su transformacion y posterior elaboración de productos de

acero

Hasta el mes de agosto de 2012, Acerías Nacionales del Ecuador S A ANDEC era
poseída en un 83 73% por Holdingdine S A Corporación Industrial y Comercial, entidad
controlada por el Instrtuto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas ISSFA (el 6 27%
restante es poseída por personas naturales) Con posterioridad a esa fecha, previo

decision de la Junta General de Accionistas de Holdingdine S A, se procede a transterir la

participación del 93 73% a favordel Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas
ISSFA

Con techa 4 de octubre de 2012, el Director General del JSSFA, comunica al Presidente
Ejecutivo de Holdingdine S A Corporación industrial y Comercial, sobre el alcance de las
políticas que el grupo empresarial del ISSFA deberá observar en el pertado de transicion,
hasta la implementación de un nuevo modelo de gestión y control A la techa de emisión

de tos estados financieros adjuntos, el perrodo de transición continua y se estima se

prolongará hasta la conclusion del proceso de hquidación de la Corporación, cuya
disolución voluntaria y anticipada fue aprobada porla Supermtendencia de Compañías el

17 de abril de 2013

Entorno Econórnico

Las repercusiones por la caida en el precio internacional del petróleo que se presentaron

con mayor intensidad en el segundo semestre del 2015, y el tortalecinmento del dólar
americano conrelación a la moneda de los países vecinos, se mantfestaron en la economía
ecuatoriana a través de la reducción de las exportaciones petroleras y no petroleras, caída
de depósitos bancarios y restricciones del financiamiento externo e interno

Adicionalmente,a inicios del 2015 se establecieron salvaguardias a las importaciones con

tasas adicionales de aranceles de hasta el 45%, llevando a una contracción en la economía

ecuatoriana, la que presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro
en la cuenta corriente de la balanza de pagos e Incremento en la tasa de desempleo,

condiciones que crean presión en la caja fiscal y dificultad en atender los desembolsos
presupuestarios
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La alte dependencia en el petróleo tanto para el presupuesto general del estado como
para los ingresos de exportaciones,la política economica de crecimiento adoptada porel

Gobierno y fundamentado en la versión pública que dinamizó la economía nacional en
los años previos de bonanza petrolera; el clima desfavorable a la Inversión privada y

apertura economica, reformas tributarias que imponen una carga tributaria cada vez
mayor, el incremento en US$0 02 la tarría electrica para el sector comercial e industrial,
y. la Iimitación en el manejo de la política monetaria resultante del U S Dolar como
monedade circulación, condicionan el crecimiento de la economía ecuatoriana a un precio
sostenido del petróleo y a la obtención de financiamiento externo

Los estados financieros adjuntos retlejan la evaluación efectuada porla Administracion de
la Compañía de la situación de la econornía ecuatoriana a la fecha de cierre de los estados
financieros. Los resultados reales podrían diferir de la evaluación realizada por la
Administración

a Bases de Preparación de los Estados Financieros

ta)

tb)

tc)

(a)

Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas

internacionales de Informacion Financiera (NtiFs)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de

ta Compañía el 20 de abril de 2016 y según las exigencias estatutarias serán sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma

Bases de Medicion

Los estados Hnancieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto

por los activos no corrientes mantenidos para la venta que son medidos al valor

razonable

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros adjuntos están presentados en dolares de los Estados Unidos

de América, moneda funcional de la Compañia. Á menos que se Indique lo contrario,

las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en

dólares estadounidenses

Uso de Estimados y Juicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NilFs requiere que la

Administracion de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,

ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado
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JUICIOS

En particular, la informacion sobre juicios realizados en la aplicación de políticas de
contabilidad se describe en la nota 9 — activos mantenidos para la venta

Supuestos e Incertidumbres en Estimación

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación que tienen un
nesgo significativo de resultar en ajuste material en el año subsiguiente se describe

en las siguientes notas

se Nota 13 — Medicion de los impuestos diferidos — baja del pasivo por impuesto

diferido, posiciones fiscales inciertas

» Nota 14 — Medición de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves

Medición de los Valores Razonables

Algunas de las políticas y revelaciones de las NIIFs requieren la medición de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros
La Compañía utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para

propositos de reconocimiento micial y revelación

Cuando se mude el valor razonable de Un activo o pasivo la Compañía utiliza datos

de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIlFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor
razonable que se basa en fas vanables usadas en las técnicas de valoración, como

sigue

e Nivel 1 precios cotizados [no ajustados) en mercados activos para activos o

pasos idénticos

e Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo oO pasivo, ya sea directa [precios) O

indirectamente iderwados de los precios)

s Nivel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o paso pueden

clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
Jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a
la medición total Cualquier transterencia entre los mveles de jerarquía del valor

razonable se reconoce al fmal del penodo en el cual ocurrió el cambio

Las notas 5 y 9 incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables

(Continua)
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Políticas de Contabilidad Significativas

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aphcadas consistentemente
a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado

la)

(b)

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrmentes aquellos con

vencimiento Igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
período

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la

Compañía a las tasas de cambo a las fechas de las transacciones Los activosy pasivos

monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son

reconvertidosa la rioneda funcionala la tasa de cambio de esa fecha Las diferencias
en cambio son generalmente reconocidas en resultados

instrumentos Financieros

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en las categorías activos

financieros mantenidos hasta el vencimiento y prestamos y partidas por cobrar, y
clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de Otros pasivos
financieros

1 Activos y Pasos Financieros no Derivados — Reconocinuento y Baja

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los

instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compañia

comienza a serparte de las provisiones contractuales del instrumento

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a

los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos

a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios

relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los

activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se

reconoce como un activo o pasivo separado

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales

se cancelan o expiran

Los activos y pasivos Ímancieros son compensadosy el monto neto presentado en
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de hquidar sobre una

base neta o derealizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente
(Continúa)
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Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos inicialmente
se reconocenalvalor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribumble Posterior al reconocimiento imcial, los préstamos y partidas por cobrar

se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menoslas
pérdidas por deteriora Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos Para
propósito de la presentación del estado de fiyo de efectivo la Compañía considera
como efectivo y equivalente a efectivo en caja y bancos, neto de sobregiros

bancarios

Pasivos Financieros no Derivados - Medición

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento

mictal, estos pasivosfinancieros se miden al costo amortizado utilizando el método

de mterés efectivo

Los otros pasivos financieros se componen de prestamos y Obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar

iv Caprtal Acciones

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) son

clasificadas como patrimonio Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisión de acciones ordmanas, de haberlos, son reconocidos como una
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realización, el que sea menor El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones

e
a
n tránsito que sellevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
dquinr los inventarios, los costos de producción o conversión y otros incurridos para

llevar el inventario a su localización y condición actual

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad

operativa normal

(Continúa)
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El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la
venta.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocinuento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro

El costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipos (principalmente terrenos,
edificios y maquinarias y equipos) al 1 de enero de 2010, techa de adopción de las

NIIFs, fue determinado por un pertto independiente con base enelvalor razonable
a esa fecha

La propiedad, planta y equipos se reconocen comoactivo si es probable que se
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo

El costo de activos construidos por ta propia entidad incluye

* El costo de los matenales y la mano de obra directa,

e Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo

sea apto para trabajar para su uso previsto,

s Cuando la Compañía tiene una obhgación deretirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de

restaurar el lugar donde estén ubicados, y

e Los costos por préstamos capitalizados

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas útiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capttalizados sólo sí es probable que se deriven

de ellos beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser
estimado de manera fiable Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se

incurren

(Continúa)
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1 Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el

monto depreciable, que corresponde al costo del activo, U otro monto que se

sustituye por el costo De conformidad con la política de la Compañia, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida útl estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se defmen valores residuales La
depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta y

unidades producidas, considerandola vida util establecida para cada componente
de la propiedad, planta y equipo Los terrenos no se deprecian

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la

cual están instaladosy listos para su Uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desdela fecha en la cual el activo está completado y en condiciones
de ser usado

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes

Edificios e mstalaciones Entre 10 y 84 años

Maquinarias y equipos Entre 5 y 56 años

Muebles y enseres Entre 5 y 10 años

Vehículos Entre 5 y 18 años

Equipos de computación Entre 3 y 10 años

Maquimarias (unidades de producción)

Los métodos de depreciacion, vidas Útiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos o grupos de activos para su disposicion compuestos de activos y pasivos,
se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente probable que sean

recuperados fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposición, por lo general se miden al

menorvalor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta
Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacion micial como mantenidos para la
venta y las ganancias y perdidas posteriores surgidas de la remedicion se reconocen en

resultados

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos intangibles y las
propiedades, planta y equipos no siguen amortizandose O depreciandose

(Continúa)
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Deterioro

L Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación
fmanciera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro Un activo
fmanciero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento mictal del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un

efecto negativo en los flujos de efecto futuros del activo que puede estimarse de

manerafiable

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede mclur el

mcumplinmento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor

adeudado a la Compañía en términos que ta Compañia no considerara en otras

circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas
que se relacionan con incumplimiento o la desaparición de un mercado activo para

una inversión

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos

al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo Todas las partidas por

cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico Los

activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro

colectivo agrupandolos activos con características de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente delos flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa original

de interés efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una

cuenta de provisión contra los prestamosy partidas por cobrar El interes sobreel
activo deteriorado continua reconociéndose a travesde la reversión del descuento
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte
contra resultados.

Activos no Financieros

E) valor en libros de los activos no financieros de la Compañia, diferentes a

inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro, entonces

se estima el valor recuperable del activo Se reconocen una pérdida por deterioro

si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su

importe recuperable

Para propósitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados

individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeño de activos que

generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son

independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo

(Continua)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor

mayor entre su valor en uso y su valor razonable menoslos gastos de venta Para
determinarel valor en uso, se descuentanlos fiujos de efectivo futuros estimados

a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los

riesgos específicos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el Importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectwo excede su importe recuperable Las perdidas por detenoro

son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un

cambio en el importe recuperable Cuando se revierte una perdida por deterioro,
el valor del actvo no puede excederel valor que habría sido determinado, neto de
depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro

mm. Pasiwos Financieros no Derivados

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más

cualquier costo de transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento
imcra), estos paswos fmancieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interes efectivo

(h) Beneficios a Empleados

1 Beneficios PostEmpleo

Planes deBeneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

La Compañía determima la obhgación neta relacionada con los beneficios de
jubilación patronal e mdernmzación por desahucio calculando por separado para

cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquinido a
cambio de sus servicios en el período actual y en los anteriores, ese beneficio se

descuenta para determinar su valor presente El cálculo es realizado anualmente

por un actuario calificado usando el metodo de costeo de crédito unitario

proyectado

Las ganancias o pérdidas actuariales, que surgen de los planes de beneficios
defmidos de jubilación patronal e indemnizaciones por desahucio, así como todos

los gastos relacionados con estos beneficios se reconocen en resultados en los

gastos por beneficios a empleados, excluyendo el saneamiento del descuento que

se reconoce como costos financieros

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificación resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados

prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será
reconocida inmediatamente en resultados La Compañía reconoce ganancias y

pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando esta ocurre

(Continua)
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1 Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los

empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengadoporellos

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado porel empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas

establecidas en el Código del Trabajo

La Compañía no provisiona ni paga el beneficio correspondiente al 15% de
participación de los trabajadores en las utilidades, en cumplimiento a lo dispuesto
en el Mandato Constituyente No 2, artículos 2 (m) y 6, el que establece que las

empresas privadas cuyo capital o patrimonio esté integrado con el 50% o más de
recursos públicos, no pagarán utilidades a las autoridades, funcionanos a
trabajadores.

m1. Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas

como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y conimgencias, onginadas en

reclamos,litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante
de eventos pasados, es probable que será necesario un flujo de salida de beneficios
económicos para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manerafiable,

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto querefleja la valoración actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo y los rnesgos específicos de fa obligación El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación,a la fecha del
estado de situación financiera, tomando en consideracion los mesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoría de los sucesos y cireunstancias concurrentesa la valoración de
éstas

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos será requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un
paswo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será
confirmada porla ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son tambien

reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida

de beneficios económicos sea remota No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes

(Continúa)
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Reconocimiento de Ingresos Ordmanos y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades

ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,

neta de devoluctones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto

al valor agregado Los mgresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva

respecto de que los nesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban los beneficios

asociados con la transaccion, los costos incurndos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y la Compañía no conserva

para sí ningún involucranmento en la administración corriente de los bienes vendidos St

es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como una reducción del ingreso cuando se

reconocen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo para ventas dentro de la

jurisdicción de la Compañía, la transferencia generalmente ocurre al momento de la
entrega de los productos en las instalaciones del cliente

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se
reconoce mmedistamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios economicosfuturos

ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por mtereses
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado,
utilizando el método de Interés efectivo

Los costos financieros están compuestos principalmente por gastos por mtereses en

préstamos o imanciamientos, y el sanearmento del descuento de las obligaciones por

planes de beneficios definidos Los costos por préstamos que no son directamente

atribuibles a la adquisición, la construcción o la producción de un activo que califica para
capitalización de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés

efectivo

Los ingresos y costos financieros también incluyen la ganancia o pérdida en cambio,
neta, en transacciones en moneda extranjera

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto porel impuesto corriente y el impuesto

diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto

que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente

en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en

otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente
(Continúa)
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Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable

del año utilizandola tasa imposttiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de años anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los actwos y pasivos reportados para

propósitos financieros y sus correspondientes bases trnbutanas. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento micial de un activo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios,y que no afectala utihidad o pérdida financiera ni gravable

La medición de los Impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidarel valor registrado de sus activos y pasivos

El Impuesto a la renta diferido es medido a la tesa de impuesto que se espera

aplique al momento de la reversión de las drferencias temporales de acuerdo la
ley de impuestoa la renta promulgada o sustancialmente promulgadaa la fecha del

estado de situacion financiera

Los activos y pasivos por impuestodiferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situación financiera por su importe neto si existe un

derecholegal exigible de compensarlos pasivos y activos por impuestos corrientes,
y están relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
tributaria

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejeraicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedenserutilizados Los activos por impuesto diferido son revisados en cada

fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea

probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados

Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la

Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compañía cree que la
acumulación de sus pasivos trbutanos es adecuada para todos los años fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia antenor Esta evaluación

depende de estimacionesy supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca

de eventos futuros Puede surgir nueva informacion que haga que la Compañia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales

cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el período en que se

determinen
(Continúa)
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NormasContables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aún no de Aplicación Efectiva

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de
enero de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros separados

ta) NUF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Medicion” La NI[F 9 incluye guias revisadas para la

clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
huevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas La NIIF 9 mantiene
las guías relacionadas con el reconocinuento y baja de instrumentos financieros dela
NIC 39

La NIIF 9 es etectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopción temprana permitida

La Compañia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante dela aplicacion de la NIIF 9. La Compañía no planea una adopcion temprana
de esta norma

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Chentes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen mgresos de

actividades ordinarias, cuando se reconocen y en que monto La NIF 15 reemplazalas
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinanas”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIE 13
"Programas de Fidelización de Clientes”

La NIIF 15 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o despues del 1 de

enero de 2018, con adopcion temprana permutida

La Compañía ha iniciado el procesa de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIF 15, sin embargo, no anticipa que la adopción de la NIIF 15 tenga
un impacto significativo sobre los estados financieros La Compañía no planea una
adopcion temprana de esra norma

Otres Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto signrhicativo sobre los estados financieros”
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e NIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas
+ Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas

(Modificacionesa la NIIF 11)
e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización

(Modificacionesa la NIC 18 y NIC 38)
» Agricultura. Plantas Productoras (Modificacionesa la NIC 16 y NIC 41)
* Método del Valor Patrimonial en Estados Fmancieros Separados (Enmiendas a la

NIC 27)

+ Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios

Conjuntos (Enmiendasa la NIIF 10 y NIC 28)

s Iniciativa de Revelaciones [ Enmiendasa la NIC1)
e Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

Determinación de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoracion y revelacion,

conforme los criterios que se detallan a continuación Cuando corresponda, se revela mayor
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables
en las notas específicas refendas a ese activo O pasivo

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los

flujos de efectivo futuros, descontadosa la tasa de interes de mercadoa la techa de medición
Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto de la factura si
el efecto del descuento es immatertal. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propósitos de revelacion en cada fecha de los estados Hnancieros

anuales

El monto en libros de las cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su venciruento de carto plazo

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los tlujos de interes, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medición

El valor razonable de los prestamos y obligaciones (medición categorizada en el nivel 2 de
valor razonable — véase nota 2 d 1) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros
de similares características, y sus vencimientos en el corto plazo según corresponde

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento

enel corto plazo

(Continúa)
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(6) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente

 

2015

Efectivo en caja UsSs 3,500

Depositos en bancos 1,368,440

Inverstones temporales 390,632

1,762,572

Sobregiro baricario ublizado enla

administración del efecto (21,490)

Efectwo y equivalente a etectivo en el

estado de flujos de efectivo US$ 1,741,082

2014

3,500
4,471,036
615,061

5,089,597

 

5,089,597

A131 de diciembre de 2015, el saldo en bancos corresponde a efectivo depositado en cuentas
corrientes en instituciones locales y no genera Intereses

Las inversiones temporales corresponden a overmght con instituciones bancarias, que

generan intereses a una tasa del 4% (1,25%, en el 2014)

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue

Nota 2015

Clientes
Distribuidores-construmercado US$ 3,045,127
Empresas publicas 3,424,357
Empresas privadas que son contratista del Estado 3,951,599
Chentes drrecios 12,045,697

22,168,780
Provisión para deterioro de cuentas

por cobrar (2,877,509)

9,589,278

Otras cuentas por cobrar
Funcionarios y empleados 242,923
Anucipo a proveedores 102,740
Compañias relacionadas 17 129,230
impuesto al valor agregado - credito

tributario 925,383
Retenciones en la luente de impuesto

a la renta e impuestoal valor agregado 13 5,638,062
Reclamo de impuestoal valor agregado 1,474,457
Otros 640,081

3,850,876
Provisión para deterioro de otras
cuentas por cobrar (678,312)

 

US$ 28,761,840

2

2014

4,899,365

3,011,210
5.980,937
13,144,700

27,036,212

(2,281,697)

24,754,515

1,474,457

4,772,256

678,121
7,971,486

(678,312)

 

32,047,689

(Continúa)
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El movimiento de la provision para deterioro ai 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue

Cuentas Otras
por cobrar cuentas por

comerciales cobrar Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013 US$ 1,428,506 345,736 1,774,242

Provisión cargada a resultados 853,191 332,576 1,185,767

Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,281,697 678,312 2,960,009

Provisión cargada a resultados 595,807 - 595,809

Saldos al 31 de diciembre de 2015 US5 2,877,504 673,312 3,555,818

Las cuentes por cobrar clientes corresponden a credrtos otorgados por la venta de los

productos de la Compañía, cuyosplazos de recuperación son 45 días en promedio

En septiembre 21 de 2015 la Compañía procede a presentarel respectivo reclamo por pago
en exceso por US$1,474,456, correspondiente al impuesto al valor agregado de diciembre
2014 (US$169,579), y de los meses de enero y febrero de 2015 (US$1,304,877). Mediante

Resolucion No.109012015141673 de marzo 1 de 2016, la Administración Tributaria resuelve
reintegrar a la Compañía la totalidad de! monto reclamado.

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito y las perdidas por deterioro relacionadas
con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 16

Inventarios

El siguiente esel detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014

Productos terminados US$ 13,586,093 19,717,956

Materias primas 30,555,830 25,285,674

Materiales y suministros 433,685 615,842

Repuestos 10,597,267 10,043,537

Inventarios en tránsito 8,079,145 10,141,821

Otros 40,904 45,971

63,292,924 65,850,801

Proviston por deterioro y obsolesencia (2,569,372) (1,797,743)

US$ 60,723,552 64,053,058
 

En 2015,las materias primasy los cambios en productos terminados reconocidos como costo

de ventas ascendieron a US$66,449,566 (US$110,326,947, en el 2014)

Materias primas (palanquilla, chatarra e insumos) y productos termmados con valor en libros

de US$17,682,907 (US$56,414,511, en el 2014) se encuentran en garantia de préstamos con

instituciones fnancieras (véase nota 11).

(Continúa)
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El movimientode la provision para deterioro y obsolescencia de inventarios al 31 de diciembre

de 2015 y 2014 es comosigue

—Detenoro_ Obsolesceneia Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 US$ - 35,679 35,679

Provisión cargada a resultados 1,631,281 130,783 1,762,064

Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,631,281 166,462 1,797,743

Provisión cargada a resultados 771,629 - 771,629

Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ 2,402,910 166,462 2,569,372

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía, constituyo para el inventario de materia

prima- chatarra una provisión de US$771,629 (US$1,631,281, en el 2014) determinada en
base a Inspeccionesfísicas realizadas por un pertto Independiente debidamente calificado

Activos Mantenidos para la Venta

El saldo de activos mantenidos para la venta corresponde a

- Tres compactadoras Tabareh, cuya baja fue autorizada por Directorio de la Compañía

durante el primer trimestre del año 2012. Por cambios de políticas a ser observadas por

el accionista mayoritario ISSFA en el periodo detransición, no ha sido posible conclur con
el proceso de venta de estos activos, sin embargo, la Administración sigue comprometida

con su plan de venta de los bienes

- Equipos y magumarias correspondientes a componentes del horno de fundición y una

máquina de colada continua, los que mediante Acta de Junta General Extraordmaria de
Accionistas, celebrada el 15 de Junto 2015, se aprobo dar de baja y proceder a su venta
A fin de dar cumplimiento conlo dispuesto por los accionistas, la Administración contrató
a un pertto especializado para querealice el analisis respectivo yla estimación del Importe

recuperable de estas maquinarias Como resultado del anáhsis realizado la Compañía
procedió a registrar una pérdida por deterioro por valor de US$1,919,356 (nota 21) a fin de
registrar estas maquinarias y equipos a su valor razonable de US$5790,164 (nota 10)

Los activos mantenidos para la venta, han sido registrados al valor razonable (medición

categorizada en el nivel 3 de valor razonable — véase nota 2.d 111) menos los costos de venta,
la Compañía contnuará conlas gestiones de ventas de estos bienes en el 2016.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento dela propiedad, planta y equipos al 31 de dictembre de 2015 y 2014,
es como sigue
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El saldo de maquinarias y equipos al 31 de diciembre de 2014 incluye US$1,978,314
(US$2,013,551, en el 2013) correspondientes a componentes del horno de fundición que fue

desmantelado en noviembre de 2012 y reemplazada por un horno de mayor capacidad y una

maquina de colada continua que fue reemplazada en mayo de 2014 y no ha sido desmantelada

hasta la fecha de este nforme

En mayo de 2015 la Compañía contrato un perito debidamentecalificado para realizar la mspeccion

e inventario físico de las maquinarias y equipos a fin de identificar los bienes disponibles para la

venta, y su respectiva valoración, asi como aquellos activos a ser dados de baja Como resultado

de este procedimiento se identificaron bienes por un valor neto en libros de US$2,709,236, de los

cuales US$1,094,542 correspondían a bienes a ser dados de baja y US$1,614,594 de bienes

disponibles para la venta, procediéndosea registrar una pérdida por deterioro de US$1,919,072

(US$1,009,520 para bienes a dar de baja y US$909,552 para bienes disponibles para la venta), y

fueron transferidos a activos disponibles para la venta por valor de US$790,164 correspondiente

al valor razonable de estos activos (nota 9)

Propiedad, Plantas y Equipos en Garantía

Terrenos, edificaciones y  Magumanas con valor en hbros de US$112,459,924

(US$118,466,072, en el 2014) se encuentran en garantía de préstamos con instituciones

financieras (véase nota 11)

ConstruccionesenProceso

El detalle de construcciones en proceso al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente

2015 2014

Procesamiento chatarra US$ - 1,258,773

Transformador tipo fundidor 530,500 -

US$ 530,500 1,258,773

La Compañía durante el 2015 y 2014 ha invertido principalmente en los siguentes proyectos

Proyecto de procesamiento de chatarra para generar beneficios, en la operatividad de volquetas

y grúas en el pesaje y carga de chatarra mediante la construcción de vías de acceso y

pavimentación El proyecto fue capitalizado en octubre del 2015 porel total de US$1,258,773

Proyecto transformador tipo fundidor la Compañía adquirió un transformador para proporcionar

potencia para todos los equipos del horno cuchara en la etapa de aceria y as! cumplir con las

metas de producción de palanquillas Los montos pendientes de desembolsar para la tesmmacion

de este proyecto ascienden aproximadamente a US$20,000

(Continúa)
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Préstamos y Obligaciones

Esta nota provee información sobre los terminos contractuales de los préstamos y obligaciones

financieras de la Compañía, los que son valorados al costo amortizado Para mayor nformación

acerca dela exposicion de la Compañía al esgo de tasa de interés y liquidez véase nota 16

2015 2014

Valor Valor

nominal e Tasa nominal e Tose

importe en anual de importe en anual de

libros interés loros. interes.
Comente

BancoPictancha C.A US$ - - 5,115,073 B75 - 700

Banco Bolvariano - - 3,257,867

Banco de Guayaquil $ A 7,682,907 458-675 10,791 326 685 700

Bancodel Pacífico S A - - 8 153,974 675 - 685

Porcion corente de préstamos a

largo plazo 24,259,840 12,686 971

Intereses por pagar 837,093 662,776

32,779,840 40,667,787

No comente

Corporacion Financiera Nacional (CFN) 29,155,507 vanable 34,517,036 variable

Bancodel Pacifico S A 6,186,275 vanable 11,910 944 vanable

Banco de Guayaquil SA 7,791,455 vanable 9,760,264 vanable

Banco Financiero del Peru 10,000,600 500 -

Menos porcion cornente 124 259,840) (12,686,971)

28,873,397 43,506,273

US$ 61,653,237 84,174,060

Los prestamos de corto plazo por US$7,682,907 (US$27,318,040, en el 2014) fueron obtenidos

para la compra de materia prima fchatarra importada) Los prestamos a targo plazo han sido

obtenidos para el financiamiento de proyectos

El préstamo de la CFN devenga tasa de interés de operaciones de primerpiso, reajustable cada

tres meses entre el 8 92% y el 9 02% al 31 de diciembre de 2015 (7 91% y el 8 96%, en el 2014)

El contrato de préstamo con la CFN requiere que la Compañía mantenga una relacion
Patrimono/Activo Total mínima del 30% y una relacion Caprtal Social/Activo Total minima del 10%

La Compañia debera mantener durante la vigencia del crédito una cobertura de garantía minima

del 125% enrelacion al monto de la operación de crédito

La deuda con Banco del Pacífico S A corresponde a un préstamo otorgado en junio de 2013 con

vencimiento en diciembre de 2016, con una tasa de mteres variable trimestralmente

La deuda con Banco Guayaquil S A. corresponde a un prestamo otorgado en febrero de 2014 con
vencimiento en febrero 2019, con una tasa de interés vartable trimestralmente

(Continua)
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La deuda con Banco Financiero del Perú corresponde a un crédito externo obtemdo en junio de

2015 a 390días de plazo y vencimiento en julto 2016, tasa de Interés fija del 5% La garantia es

una carta de credito standby otorgada por el Banco Pichincha € A

La Compañia ha constituido prenda sobre inventarios de materias primas con un valor en libros

de US$7,682,907 (US$56,414,511, en el 2014) en garantia de estos prestamos y US$10,000,000
de inventario de materia prima para el prestamo de largo plazo con el Banco Financiero del Perú

En garantia de las obligacionesa largo plazo por US$53,133,237 (US$56,193,244, en el 2014), la

Compañia ha constituido hipotecas abiertas sobre terrenos, prendas mdustriales sobre equipos,

maquimartas y planta con valor neto en libros de US$112,459,924 al 31 de diciembre de 2015
(US$118,466,072, en el 2014)

Los vencirmentos anuales de obligaciones largo plazo, comprenden

AñO 2015 2014

2016 USS - 15,383,839

2017 7,812,613 7,812,613

2018 7,983,998 7,983,998

2019 3,768,323 3 768,323

2020 3,110,000 3,110,000

2021 3,110,000 3 110,000

2022 3,088,403 2,332,500

US$ 28,873,397 43,506,273

(12) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagaral 31 de

diciembre de 2015 y 2014 esel siguiente"

Nota 2015 2014

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales US$ 12,413,650 8,672,025

Proveedores del exterior 3,688,863 2,116,533

16,102,513 10,788,558

Compañías relacionadas 17 28,975,481 33,703,521

Otras cuentas y gastos por pagar

Anticipos de clientes 393 454 108,218

Retenciones de impuesto a la renta
e Impuestoal valor agregado 183,622 332,610

Otros - principalmente gastos por pagar 1,330,153 2,640,773

1,907,229 3,081,601

US$ 46,985,223 47,573,680

(Continua)
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El saldo de proveedores comerciales al 31 de diciembre de 2015 incluye US$6,222,545
(US$3,887,482, en el 2014) de pasivos por compra de materia prima a 15 días crédito

La exposición de la Compañía al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar se revela en la nota 16

impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste der

2015 2014

impuestoa la renta corriente del año US$ (2,277,022) (2,413,885)

Impuestoa la renta diferido (1,343,030) (914,909)

US$

 

(3,328,794)

Conctliacion del Beneftcio (Gasto) de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de Impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% Dicha tasa se reduce al 12% si

las utilidades se remvierten en la Compañia a traves de aumentos en el caprtal acciones y se

destinan a la adquisición de maquinarias o equipos nuevoso bienesrelacionados con investigacion

y tecnología que mejoren la productividad

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo

de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año

inmediato anterior aplicando el 0,2%al patrimonio y los costos y gastos deducibles másel O 4%

sobre los ingresos gravables y el total de actvos La referida norma estableció que en caso de

que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se

convertirá en Impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de

Rentas Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones

La siguiente esla conciltación entre el gasto de impuestoa la renta y aquel queresultaría de aplicar

la tasa corporativa de impuestoa la renta del 22% a la utilidad antes de impuestoa la renta
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2015 2014

Utilidad neta US$ 1,760,377 2 262,608

impuesto a la renta 3,620,052 3,328,794

Utlidad antes del impuestoa la renta US$ 5,380,429 591,402

impuesto que resultara de aplicar la tasa

corporativa de Impuesto a la renta 22% US$ (1,183,694) (1,230,108)

Gastos no deducibles (1,097,042) (970,715)
ingresos exentos 3,714 7,336

US$ (2,277,022) 12,193,487)

Anticipo mínimo de impuesto a la renta US$ (2,262,861) (2,413,885)

Gasto estmado de impuesto a la renta US$ (2,277,022) (2,413,885)

Cambios en diferencias temporarias reconocidas

en resultados (1,343,030) (914,909)

Total gasto de impuestoa la renta US$ (3 328,794)

 

En 2015 la Compañia registró como impuesto a la renta cornente el valor de US$2,277,022
correspondiente al impuesto a la renta causado sobre la base del 22% sobre la utilidad gravable

(US$2,413,885, correspondientes al anticipo mínimo calculado en el 2014)

impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la rerita por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los años que terminaron el 31 de diciembre

de 2015 y 2014 es el siguiente

Impuesto a la Renta

 

2015 2014
AÑECIpOS y “Anticipos y AA
retenciones Porpagar retenciones Por pagar

Saldos alinicio del año US$ 4,772,258 - 2917,395

Impuesto a la renta del año corriente (2,277,022) - (2,413,885)
Retenciones de impuesto a la renta 1,469,952 - 2,042,437 -
Crédito tributario generadoporim puesto a

la salida de divisas 1,450,452 1,914,179 -
Anticipo y retenciones la renta 220,425 - 312,130 -
Compensación de anticipo, impuesto a la

salida de divisas y retenciones en la fuente (2,277,022) 2,277,022 (2,413,885) _2413,885

Saldos al final del año US$ 5,636,062 4,772,256

(Continúa)
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De acuerdo con las disposiciones tmibutarias vigentes el exceso de retenciones de impuesto a la
renta en la fuente sobre el impuesto causado, puede ser compensado directamente con el

impuesto a la rente o sus anticipos de períodos futuros o puede ser recuperado previa
presentación de la solicitud respectiva Al 31 de Diciembre 2015, la Compañia ha presentado los

siguientes reclamos

- En septiembre 2015 presentó reclamo de pago en exceso por US$2,917,395
correspondientes a retenciones de impuesto a la renta y retenciones de impuesto a la salida

de dividas del ejercicio económico 2013 y parte del 2012. En febrero de 2016 la

Adrministración Tributaria reconoce parcialmente que se le remtegre la cantidad de
US$1,350,995 más los respectivos mtereses Con fecha abril de 2016, la Compañía procede
a presentar reclamo por la devolución dela diferencia no reconocida

- En enero 2016 la Compañía presenta reclamo de pago en exceso por US$1,854,861

correspondientes a retenciones de impuesto a la renta por el ejercicio económico 2014 En

marzo 2016 la Administración Tributaria da micto al proceso de revision de la documentacion

respectiva

Activos Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestosdiferidos reconocidos son atribuibles según se indica abajo

y su movimiento es el siguiente

 

 

 

 

 

Saldoal Reconocido Saldo al Retonornido Saldo al
31 diciembre en 31 diciembre en 31 diciembre

2013 resultados 2014 resultados 2018

Irapuesto diferido acto atribuible a
Provisión cuentas incobrables, us$ 48,817 78.123 126,940 - 126 949
Otres actos 4,072 (a 072) -
Otros paswos financieros - 59,635 59,635 - 59 635
Benalicios empleados 116,897 44,716 161,413 161 413

189 586 178,102 347.988 347 988
Impuesto díartlo paswo atnbuible a
Propiedad planta y equipo - (1 100,000) (1 100,000) (1343030) (2 443,0304
Qaros pasivos fnancieros (6,689) 6689 -

(6,629) _(1.093:311] (1,100,000) (1.343 030) (2,443 030)
Impuesto Aferdo activo

(pasivo) neto US$ 162,897 (914,909) (752,012) (1,343,030) (2,095 0421
 

La administracion de la Compañia con baseal análisis y evaluación del Decreto Ejecutivo No 1180

de la Presidencia de la República, publicado en el Registro Oficial No 727 del 19 de junio de 2012

de las disposiciones de la Ley de Regimen Tributario Interno, revirtió en el 2013 el valor de

US$3,901,228 correspondiente al impuesto diferido pasivo neto relacionado con la diferencia

temporarta por la no deducibilidad del gasto de depreciación correspondiente a la revaluación de
la propiedad, planta y equipos Mediante Decreto Ejecutivo No 539 emitido porla Presidencia de

la República, y publicado en el Registro Oficial No 407 del 31 de diciembre de 2014 se establece

que la depreciacion de los bienes revaluados no sera deducible

En base a lo expuesto la Compañia procedió con el registro del impuesto diferido pasivo por este

concepto en los años 2015 y 2014

(Continúa)
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Situacion Fiscal  

Con fecha 5 de abrí de 2016 la Administracion Tributaria emitio las Ordenes de Determinación
No  DZ8-AGFDETC16-00000002, No DZ8-AGFDETC16-00000003 y No DZ8-AGFDETC16-
00000004,a fin de dar inicio a los procesos de determimacton de las obligaciones tnbutanas de

los ejercicios económicos 2012, 2013 y 2014 respectivamente Con fecha 12 de abri de 2016 la

Compañía fue notificada para inicrar la diligencia de inspeccion y obtenerla información respectiva

Las declaraciones de impuestoa la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

presentadas por la Compañía por el ejercicio imposttivo de 2015 esta abierta a revisión de las

autondades tnbutanas

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 de

diciembre del 2004, incorporo a la legislación imbutania , con vigencia a partir del 2005, normas

sobre la determinación de resultados trbutables, onginados en operaciones con partes

relacionadas A partir del año 2015, de acuerdo con la Resolución del Servicio de Rentas Internas
(SRI) No NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de

Un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y s+ el monto de las operaciones es superior a

US$15,000,000 deberán presentar el anexo e Informe de Precios de Transferencia

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compañia no esta obhgada a

presentarel informe de Precios de Transferencia para el ejercicio fiscal 2015

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente

2015 2014

Sueldos por pagar US$ 22,701 20,452

Contribuciones de seguridad social 349,548 355,446

Beneficios sociales (principalmente legales) 608,258 655,411

Reserva para pensiones de jubilación patronal 6,753,619 5,960,198

Reserva para indemnizaciones por desahucio 1,386,137 1,148,805

Otros 53,310 37,997

US$ 9,173,573 8,178,309

Pasivos comentes US$ 1,033,817 1,069,306

Pasivos ho corrientes 8,139,756 7,109,003

US$ 9,173,573 8,178,309

(Continua)
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Reservas paraPensionesdeJubilación Patronal e Indemnizaciones por 'esahucio
 

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e

indemnizaciones por desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente.

indemniza-

Jubilacion ciones por

patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2013 US$ 5,079,086 1,036,178 6,115,244

Costo por servicios actuales 518,614 121,771 640,385

Costo financiero 341,391 70527 411,918
Pérdida (ganancia) actuarial 48,181 (72,740) (24,559)

Beneficios pagados (27,054) (8,9310) (83,985)

Obligaciones por beneficios definidos

at 31 de diciembre de 2014 5,960,198 1,148,805 7,109,003

Costo por servicios actuales 547,157 123,815 070,972

Costo financiero 374,182 72,985 447,167
Pérdida (ganancia) actuarial (85,099) (59,624) (144,723)

Costos por servicios pasados - 116,493 116,493

Beneficios pagados (42,819) (16,337) (59,156)

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2015 US$_6,753,819 1,386,137 8,139,758

Segun se indica en el Código del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplteren 25 años de

servicio para una rsma compañia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se

determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio

de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la techa de retiro, Además dicho

Código establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el

empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25% dela última remuneracion mensual

por cada uno de los años de servicios prestados

La Compañía acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de

actuamos independientes. Según se indica en los estudios actuanales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Credito Unitario Proyectado”, con este método,la Compañta atribuye

una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestadosen el período

cormente Las obligaciones se miden según sus valores descontados, puesto que existe la

posibilidad de que sean satisfechas muchos años despues de que los empleados hayan prestado

sus servicios y se determina el importe delas pérdidas y ganancias actuariales Las disposiciones

legales no establecen la obiigatonedad de constituir fondos o asignar activos para estos

beneficios

(Continua)
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Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás

parámetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la

pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario dela jubilacion del [ESS y de
US$30 s: sólo tiene derechoa la jubilacion patronal y 25 años minimo de servicio sin edad mínima

de retiro De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañia, los que cubren a
todos los empleados,el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al

31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue

2015 2014

Trabajadores jubilados US$ 511,827 456,712

Trabajadores activos con tiempo de servicio

entre 10 años y menos de 25 años de servicio 5,404,145 4,769,792

Trabajadores activos con menos de

10 años de servicio 837,847 733,694

US$ 6,753,619 5,960,198

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados

financieros son los siguientes

2015 2014

Tasa de descuento 631% 8 54%

Tasa de incremento salarial 3 00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2 50%

Tabla de rotacion (promedio) 7.28% 8.07%

Vida laboral promedio remanente 7,10 710

Tabla de mortalidad e invalidez TiM 1ESS 2002 TM JESS 2002

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantesa la fecha del estado

de situación financiera al 31 de diciembre del 2015, siempre que les otras suposiciones se
mantuweran constantes, habrían afectado la obligación por beneficios definidos en los siguientes

importes

2015

Aumento Disminución

Tasa de descuento (-/+ 0,5% 1 US$ 466,904 (516,492)

Tasa de incremento salarial (+/- 0,5%) 483,383 (531,276)

(Continúa)
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Gastosdel Personal

Los valores pagados por la Compañia en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros

de costo de las ventas, gastos de administración y generales y gastos de distribución y ventas en

el estado de resultados mtegrales se resumen a contnuacion

2015 2014

Sueldos y salarios US$ 10,478,679 11,210,351

Beneficios laborales 3,947,548 4,099,770

Otras beneficios 2,887,725 3,395,334

Provisiones para pensiones de jubilación

patronal e indemnización por desahucio 642,742 615,826

US$ 17,956,692 19,321,281

Patrimonio

Capitaj Acciones

El capital de la Compañía en el 2015 y 2014 consiste de 7,985,000 acciones ordinanas y

nominativas de US$10 cada una, autorizadas, suseritas y pagadas

El 13 de noviembre de 2014 se nscnibio en el Registro Mercantil el aumento de capttal por valor

de US$3,430,000,con lo cual el capital pagado al 31 de diciembre de 2014 es de US$79,850,000

Reservas

Las reservas no estan suyetas a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion

de ta Compañía, pero pueden ser utilizadas para aumentar el capital acciones o para absorber

perdidas, su detalle es como sigue

2015 2014

Reserva legal US$ 17,106,894 16,880,633

Reserva decapital 6,829 6,829

Reserva por valuación 293,816 293,818

US$ 17,407,539 17,181,278

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas

transfieran a reserva legal por lo menos el 10%de la utilidad neta anual hasta igualar por lo menos

el 50% del capital acciones Al 31 de diciembre de 2015 está pendiente la apropiación de la

utilidad del año 2015, el monto mínimo requerido para apropiación es US$176,038

(Continúa)
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 ResultadosAcumulados por Aplicacion deNUE.

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolución

No SC IC! CPAIFRS G 11 007, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011,
estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera

vezde las NIF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados

acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los

resultados acumulados, no está sujeto a distribución, excepto en el caso de liquidacion de la
Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al

valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, st las hubieren

Dividendos

Mediante Junta General de Accionistas celebrada en mayo 4 de 2015, se apruebala distribución
de dividendos sobre las utilidades del ejercicio economico 2014 por US$2,036,347

(US$1,840,385, en el 2014 correspondientesal ejercicio economico 2013)

Administración del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañia esta expuesta a los siguientes riesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros

e Riesgo de credito

e Riesgode liquidez

e Riesgo de mercado

Marco de Admunistración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de

rresgos, así como por el desarrollo y monttoreo de las politicas de administración de riesgos dela

Compañía

Las políticas de administracion de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles adecuados,
y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los límites El departamento financiero tene

a su cargo la admunistración de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia

General Dicho departamento identifica, evalua y administra los riesgos financieros en

coordinación estrecha con las unidades operativas correspondientes La Gerencia proporciona por
escrito guias y principios para la administración general de riesgos, asi como politicas para cubrir
áreas específicas.

Se revisan regularmentelas políticas y los sistemas de adrmnistración de riesgo de la Compañia

a fn de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades La

Cornpañía, a traves de sus norrnas y procedimientos de admumstración, pretende desarrollar un

ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todoslos empleados entiendan sus roles

y obligaciones

(Continua)
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La administración monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de nesgo y revisa si el marco de administración de iesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía

 

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obhgaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalente de efecto y cuentes por cobrar comerciales

El importe de los activos financieros en los estadosdesituacion financiera adjuntos representala

máxima exposición al riesgo de crédito

Cuentas por Cobrar Comerciales Otras Cuentas por Cobrar

La exposición de la Compañía al nmesgo de crédito se ve afectada principalmente por las

caracteristicas individuales de cada cliente

La Administracion ha establecido una política para controlar el nesgo credrticio bajo la cual se

analiza a cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de

autorizar las ventas a crédito La revision de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando

están disponibles, y en algunos casos reterencias bancarias y comerciales Se establecen lírmtes

de venta para cada cliente, el periodo de crédito prornedio sobrela venta de bienes es de 45 días,

los que representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones de la Gerencia

General, estos límites son revisados penodicamente

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan según sus características de

crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, sí son distribuidores,

mayoristas o usuarios fmales, su ubicación geográfica, industria, perfil de antiguedad, vencimiento

y existencia de dificultades financieras previas. Los chentes que se clasifican como "de alto
riesgo” se incluyen en unalista de clientes restringidos y son monrtoreadospor la Administracion,

y las ventas futuras serealizan con pagos adecuadamente garantizados

La Compañía establece una provision para deterioro de valor que representa su estimación delas

perdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Esta

provision se determina en base a una evaluación específica que se relaciona con exposiciones

individualmente significativas y con base a una evaluación colectiva para los saldos no

significativos

Los clientes de la Compañía están localizados principalmente en el territorio ecuatoriano, tes

clientes registran individualmente el 5% o masde las ventas netas de la Compañia, y representan

en agregado el 48%en el 2015 (56%en 2014) de las ventas netas

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de cuentas por cobrar comerciales mcluye US$5,339,674 a
cargo de estos chentes pnncipales (US$9,472,740 en el 2014)

(Continua)
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PérdidasporDetenoro 

La antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente

 

2015 2014

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes US$ 7,158,608 - 15,246,291 -

Vencidas de 1 a 30 días 4,615,559 - 4,824,989 -

Vencidas de 31 a 60 días 1,280,014 - 1,069,992 -

Vencidas de 61 a 90 dias 982,486 - 610,984 -

Vencidas de 91 a 180 días 1,856,032 - 1,137,465 -

Vencidas más de 181 días 6,874,080 2,877,504 4,146,501 2,281,697
 

US$ 22,466,780 2,877,504 27,036 212 2,281,697
 

AL 31 de diciembre de 2015, el saldo de cuentas por cobrar vencidas a más de 181 días, incluye

US$2,458,352 (US$905,094, en el 2014) a cargo de dos empresas públicas, monto que la
Adramistracion de la Compañía considera totalmente recuperable A la fecha de este informe

existe una iniciativa de que las cuentas por cobrar a cargo de estas entidades publicas serán

canceladas mediante la entrega de ttulos emitidos por el Banco Central del Ecuador

Etectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compañía mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$1,762,572 al 31 de diciembre

de 2015 (US$5,089,597 al 31 diciembre 2014), que representan su maxima exposicion al resgo

de credito para estos activos El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente

en bancoscalificados entre el rango AAA y AAA- según agencias calificadoras de nesgo segun

agencias registradas en la Supermtendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

Riesgo de Liquidez

El nesgo de liquidez es el rnesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de

efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Administración para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputación de la

Compañia

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo

de efectivo, por lo general la Compañia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios

para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando

vencen, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse

razonablemente Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía presenta descatces entre la realización

(Continúa)
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de sus activos y los vencimientos contractuales de sus pasivos, onginados principalmente porlas

cuentas por pagar al Instituto Ecuatonano de Segunidad Social ISSFA, accionista principal de la

Compañía, las que están pendientes de pago desde los años 2013 y 2014 A la fecha de los

estados financieros la Administracion de la Compañía considera que el riesgo de no cancelar sus

pasivos cuando sean exigibles se ve atenuado con el financiarmento que provendría tanto del

refinanciamiento de sus obligaciones financieras y de la continuidad del soporte financiero por
parte de su principal accionista a través de no exigirle los pagos sí no en la medida de las

disponibilidades de flujo

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados al 31

de diciembre de 2015 y 2014

21 de diciembre de 2010
 

 

 

 

 

 

 

Vercm entos Detas DeSas De9a12 Más de un
Vaorenibres _cemractuates meses, meses meses año.

Sobrego uss 71ADO 21090 21490 - -
Prestemnosy cb.gaciones 61,553,237 70,898,136 B,162931 22791561  6678,040  35/06750%
Cuentas por pagar comarcas y otras
cuentasy gestos por pagar 46 985,229 16 985222 46985223 -

Beneficios a emp'eados 1033817, 1032,817 955 449 78,377
US$_ 109693767 118738666 54125084, 22791661 6759417, 35087504,

31 de d ciembre de 2014
Venamventos Delad De5a8 De 9212 Més de Ln

Valeren' bros, contractuales meses meses meses ano

Préstamosy abigaciones US$ 8a/174060 97312889 23,214388 13858496 7,759814 52480166
Cuentas por pegar comerciales y atras
cuentasy gastos por pagar 47573580 47573.680 20697118 17186435 91590 127

Bégneficosa empleados 1 069,306 1,989,306 978.056 - 91250 -
US  J32817098 145065845,  44pR05s7 _31QUe3t 17540891 82d80466
 

Riesgo de Mercado

La exposición de la Compañia al rresgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de

cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los

activos financieros que mantiene El objeto de la administración del riesgo de mercado es

administrar y controlar las exposicionesa este riesgo dentro de parámetros razonablesy al mismo

tiempo optimizar la rentabilidad

Riesgo de Moneda

La Cornpañía en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedasdiferentes al US

dolar, moneda funcional, por lo que la Gerencia considera que la exposicion de la Compañia al

riesgo de moneda es irrelevante

(Continúa)
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Riesgo de Tasa de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interes variable de las obligaciones contraidas por la

Compañía y que por lo mismo generan mcertidumbre respecto a los cargos a resultados por

concepto de intereses y porla cuantia de los flujos futuros La Compañra administra el nesgo de
tasa de mteres contratando en la medida de lo posible prestamosa tasa fija Al 31 de diciembre

el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la Compañía que devengan interés es

como sigue

2015 2014

Pasivos financieros a

Tasa de interes fija US$ 7,682,907 27,318,042

Tasa de interés variable 53,133,237 56, 193,244po A

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Eya

La Compañia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y

no entra en transacciones de derivados como mstrumentos de cobertura (permuta fnanciera de

tasa de interés) Por lo tanto una variacion en la tasa de interes al final del período que se informa

no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interes ta, los

resultados o el patrimonio de la Compañía

Análisis de Sensibilidad del flujo de efectivo para Pasivos Eimancieros a Tasa de Interes Varjable

Una variación de menos/más de 100 puntos básicos en las tasas de interes habría incrementado

(disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente USS414,439 en 2015
(US$438,307, en el 2014) Este análisis asume que todas las otras variables permanecen

constantes

Administracion de Capital

La política de la Compañía es mantener un nivel de caprtal que le permita mantenerla confianza

de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio El Capital se

compone del total del patrimonio La Compañía no está sujeta a requenmientos externos de

incremento de capital No hubo cambios en el enfoque de la Compañia para la administración de

capital durante el año

La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado
Para este propósito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y

equivalentes de efectivo, y el patrmonto ajustado incluye todos los componentes del patrimonio

(Continúa)
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El índice de deuda - patrimonio ajustado de la Compañía al término del penodo del estado de

situacion financiera era el siguiente

Total pasos US$

Menos efectivo y equivalentes a efectivo

Deuda neta US$

Total patrimomo US$
indice deuda neta ajustada a patrimonio

ajustado

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

Transacciones con CompañíasRelacionadas

2015 2014

120,519,250 141,268,746

11,702,572) 15,089,597)

11

 

El siguiente es un resumende las principales transacciones con el instituto de Seguridad Social

de las Fuerzas Armadas I[SSFA o HoldingdineS A Corporación industrial y Comercial (en adelante

casa matriz — véase nota 1) y compañías subsidiarias, afiliadas o relacionadas a la casa matriz

Compañia Relacionada Nota

Seprw Cia Ltda Servicios de guardiania

Aerostarsabco S A Servicio de alimentacion
Venta de gas

Instituto de Seguridad Social de

las Fuerzas Armadas tISSFA) Gasto porregalías 24

Inmosolución $ A Obras civiles

05 a
US$ - 103,008

929,044 1,057,625

8,431 17,353

12,287,140

274,862 14,315

Los saldos por cobrar y pagar con compañias relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 que

se muestran en los estados de situación financiera adjuntos resultan de las transacciones antes

indicadas
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Cuentas por cobrar

Holdingdine S A Corporacion Industrial y

Comercial
inmosolución S A

Accionistas

Cuentas por pagar

Holdingdine S. A Corporacion Industrial y

Comercial

Aerostarsabca S A

Fabrifame S A
Instituto Segundad Social de las Fuerzas

Armedas (ISSFA)

US$

US$

US$

US$

2015

1,000

128,230

129,230

4,711,978

64,026

184,893

24,014,584

28,975,481

2014

1,000

16,033

128,230

145,263

7,211,978

26,491,543

33,703,521

La Compañía al 31 de diciembre de 2015 mantiene pasivos con Holdingdine S. A Corporacion

Industrial y Comercial correspondientesa regalías del ejercicio económico 2012 y con el Instituto

de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas(ISSFA) regahas de tos ejercicios económicos 2013

y 2014

Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,

beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a

continuacion

Sueldos

Honorarios

Beneficios a corto plazo

Beneficios a largo plazo

ingresos de Actividades Ordinarias

US$

US$

2015

375,829

48,300

127,016

339,733

890,878

2014

336,946

108,372

281,933

728,251

El siguiente es el detalle del ingresos de actividades ordinanasal 31 de diciembre de 2015 y 2014

Venta de productos terminados

Venta de servicios y otros

-41-

US$

US$

2015

140,811,813

217,250

141,029,063

2014

202,885,514

734,496

203,620,010
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Gastos por su Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue

Costo de mercadena vendida

Gastos del personal 17,956,682

Gastos por regalas -

Gastos por servicios basicos 13,573,952

Gastos por depreciación 9,867,882
Gastos por mantenimiento y reparaciones 5,470,006

Gastos porfletes y esúibaje 4,482,243
Gastos por comisiones y bonificaciones 2,342,574

Gastos por provision por detenoro y
obsolescencia de Inventarios 771,629

Gastos por pubíicidad y marketing 831,806

Gastos por honorarios profesionales 740,433

Gastos por impuestos 592,594

Gastos por provisión para deterioro de

cuenta por cobrar comerciales 595,807

Gastos por combustible y lubricantes 478,992

Gastos por provision para detenoro de

Otas cuentas por cobrar -

Otros gastos 902,205

Otros ingresos

2015

US$ 66,449,566

US$ 125,056,381

2014

110,326,947

19,321,281

12,287,140

14,866,753

11,324,137

8,130,126

7,267,082

3,097,612

1,762,064

1,606,160

887,107
792,036

853,191
566,494

332,576

2,234,210

195,654,916

El siguiente esel detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Ajuste por diferencial cambiario

Ingreso por siniestro
Reversión bonrficación a chentes

Multas a proveedores

Otros

2015

US$ -

46,838

281,078

529,177

469,287

US5 1,32
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2014

2,742,907

1,943,277

555,281

117,614

906,045

6,265,124
e
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(21) Otros Gastos

Durante el 2015 incluyen la Compañía incurno en suspensiones de los procesos de producción

debido a los mantenimientos que debe realizar en función del plan de mantenimiento anual Los
gastos de materiales y repuestos, mano de obra y gastos indirectos incurridos por este concepto
ascienden a US$3,677,018 Adicionalmente en el 2015 la Compañia procedió a registrar una
provisión por deterioro por valor de US$1,919,396 correspondientes a componentesdel horno de

fundición y una maquinaria de colada continua que fueron reemplazados por maquinarias de mayor

capacidad ínota 9 y 10)

(22) Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente

2015 2014

Intereses sobre prestamosy obligaciones US$ 5,597,686 7,481,141

Saneamiento del descuento de obligaciones

por beneficios definidos 447,167 411,918

Otros 152,784 325,923

US$ 6,197,637 8,218,982

(23) Contingencias

La Compañía tiene pendiente de resolución los siguientes juicios e impugnación de importancia

- A] 31 de diciembre de 2014, la Compañía se encontraba defendiéndose de demandas

planteadas por 25 extrabajadores quienes reclamaban en agregado US$2,215,000 por
diferencias en indemnizaciones por despido imtempestivo, jubilacion patronal y pago de

utilidades Durante el 2014 se resolvio un caso en donde la demanda era por US$152,000 y

se ordenó el pago por US$1,300 y 4 casos por US$235,000 fueron archivados

En el 2015 fa Compañía fue demandada por 9 ex trabajadores quienes reclaman en agregado

US$466,510 por diferencias por indemnizaciones por utilidades, Indemnizaciones por
despsido intempestivo y jubilacion patronal Ala fecha de emisión de los estados financieros

8 casos por US$646,861 se encuentran en primera instancia, 2 casos por US$198,923 se

encuentran en segunda instancia, 3 caso por US$323,764 en primera instancia declaro a favor

de la Compañía, 3 casos por US$6,826 en primera y segunda instancia declaró a favor del

trabajador, 4 casos por US$322,090 se ha solicitado el archivo por abandonodel caso, 5 casos

por US$800,812 en primera instancia se declaró sin lugar la demanda presentada por los

trabajadores y 9 casos por US$413,952 en primera instancta se declaró nulidad y el trabajador

apeló

(Continua)
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En opinión de la Administración y de su asesor legal, la resolucion final de estos asuntos no

tendrá un efecto importente sobre los estados financieros de la Compañía debido a que la

mayoria de los casos han sido desestimados en primera instancia o declarados stn lugarla

demanda y otros cuyos casos han sido abandonados Los estados financieros incluyen una

provisión para el pasivo de US$241,000, que podría resultar de la resolucion fmal de estos
procesos

En marzo de 2015 el Gerente Comercial de la Compañía presenta solicitud de desahucio ante

la Inspectoría Provincial de Trabajo del Guayas por 29 años de servicio, la misma que se

encuentra en tramite

En ¡unio de 2014 un total de 455 trabajadores que conforman el Comite Espectal de Empresa

presentan, ante la Inspectoria Provincial de Trabajo del Guayas, un pliego de peticiones

concretas de $ puntos y las mas relevantes son

e Estabilidad laboral de todos y cada uno de los trabajadores reciamantes por un periodo de

4 años,

«* Descuento del 1% de la remuneración de todos los trabajadores de la Compañía y el valor

resultante de las retenciones sea entregado a la Organización de Trabajadores,

e Pago inmediato a los trabajadores reclamantes las utilidades concernientes al ejercicio

economico del 2010

La Compañta solicita allanarse a la nulidad procesal por la legitimidad de Personeria Jurídica

de los demandantes En septiembre de 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales concede

personería jurídica al Comite de Empresa de los Trabajadores de Acerías Nacionales del

Ecuador S A A.N.D,EC En octubre de 2014 se realiza la audiencia de conciliación y las
partes no llegaron a ninguna conciliación En noviembre de 2014 el Tribunal de Conciliación y

Arbitraje resuelve declarar parcialmente con lugar la reclamación colectiva presentada y

dispone concedera los trabajadores 2 años de estabibdad, dispone que la Compañia realice

el descuento del 1% de la remuneración de todos los trabajadores y declara sin lugar la

peticion sobre el pago a los trabajadores reclamanteslas utilidades concernientesal ejercicio

del 2010

Debido a la apelación presentada porla decisión del párrafo precedente el 18 de marzo de

2015 el Tribunal Superior de Conciliación y Arbitraje se reune y ratifica lo actuado en

noviembre de 2014

(Continúa)
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Con fecha 29 de diciembre de 2015 el Ministeno de Defensa Nacional, mediante Oficio Nro
MON-MDN-2015-2540-OF del 29 de diciembre del 2015, remito al Director General del
Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA), documentación proporcionada
por ta dirigencia del Comite de Empresa ANDEC,dondeserelatan vanos asuntos relacionados

con la adramistración de la Compaña e instruye al ISSFA que de segurmento y establezcan

las responsabilidades a que haya lugar, de conformidad conla ley y reglamentos pertinentes,

la documentación en referencia hace mención a los procesos presentados ante la Fiscalia de

lo Penal de la Provincia del Guayas de fechas 15 y 16 de diciembre del 2015 Con fecha 22
de abri de 2016, la Junta General de Accionistas aprobo la contratacion de una auditoría de

gestión a fin de contar con un criterto tecnico respecto de los asuntos imcluidos en los

informes presentados y una evaluacion administrativa delas areas claves de la Compañía

El 27 de marzo de 2015, el Ministerio de Trabajo avoca conocimiento del Proyecto del Primer
Contrato Colectivo presentado por el Comte de Empresa de los Trabajadores de la Compañía,

requiriendo a las partes iniciar el proceso de negociacion, el cual debera concluir en un plazo

máximo de 30 días Con fecha 30 de septiembre de 2015, el Comite de Empresa de los

Trabajadores inicia ante el Ministerio de Trabajo el respectivo trámite de reclamación, debido

a que han transcurrido los plazos estipulados por la ley y la Compañía no ha dado respuesta a

los puntos del contrato A la fecha de este informe la Compañia y el Comite han sido

convocados ante el Tribunal de Conciliación y Arbitraje, a fin de que se dicte el fallo
correspondiente

(24) Compromisos

a Convenio de licencia de uso de marcas

Confecha 2 de enero de 2008, Holdmgdine S A Corporacion Industrial y Comercial firmó con

Acerías Nacionales del Ecuador S A ANDEC un convenio de licencia de uso de la marca
HOLDINGDINE ANDECy su logotipo, correspondientea la clastficación internacional No 6,

para la protección de aceros, como se acredita con el título No 1285-07 expedido por el

Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, el 21 de mayo de 2007 por el periodo de 10

añosy del lema comercial "Fuerza Intenor” Dado estos antecedentes la Compañía pagara a
la Corporación, por concepto de regalías, por el uso exclusivo de la marca y lema comercial el

valor anual que represente el 3% de las ventas anuales que se evidencien de los estados

tinancierosy de la documentación anexa y complementaria sobre la cual la Corporacion tendra

pleno e ilimitado derecho para efectuar las revisionesy validaciones que considere necesario

El plazo de vigencia de este cónvento era de un año a partir de la fecha de suscripcion del

mismo reservando su derecho a la renovación anual a traves de un adendum Con fecha 12
de noviembre de 2010 las partes fhrmaron el adéndum, mediante el cual se modifica el

convenio original por el valor anual que represente el 6% de fas ventas anuales que se

evidencie en los estados financieros
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Con fecha 13 de diciembre de 2012, Holdingdme S A Corporacion Industrial y Comercial

realiza un convenio de transterencia de derechos de propiedad telectual a favor del Instituto

de Seguridad Socialde las Fuerzas Armadas — ISSFA, transfinendo sin limitaciones ni reservas,

para su utilizacion la marca “HOLDINGDINE ANDEC Y LOGOTIPO” y el lema comercial

“FUERZA INTERIOR”, ratificando a la Compañía la vigencia del contrato con el nuevo titular

a partr del mes de Octubre de 2012

Con fecha 15 de marzo de 2013, el instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas-
ISSFA,firmo con Acertas Nacionales del Ecuador $ A AN DEC un conveniode licencia de
uso de la marca y lema comercial “Fuerza Interior” Dado estos antecedentes la Compañía

pagará al ISSFA, por concepto de regalias, por el uso exclusivo de la marca y lema comercial

el valor anual que represente el 6%de las ventas anuales que se evidencien de los estados

fmancieros El plazo de vigencia de este convenio es de un año a partr de la fecha de

suscripcion del mismo reservando su derecho a la renovacion anual a traves de un Adendum

En marzo del 2015 las partes firman un adendum al convenio de licencia de uso de la marca
y lema comercial “Fuerza Interior” correspondiente al año 2014, en donde establecen la

renovacion del convento por un año adicional, pudiendo renovarse por periodos iguales con la

celebración del adendum respectivo

Al31 de diciembre del 2015 la Compañia no ha realizado provision alguna relacionada con el

convenio de licencia de Uso de marca debido a que esta pendiente la suscripcion del mismo

y la aprobación previa del organismo competente comolo establecen los estatutos

Contrato dedistribución no exclusivo de productos

El 2 de enero de 2009 la Compañía etectuo la renovacion del contrato de distribución, suscrito

el 7 de febrero de 2005 con Distribuidora Rocafuerte DISENSA S A (cuya razon social

actualmente es Construmercado S A) y con un plazo de vigencia de cinco años Mediante

este convenio Distribuidora Rocafuerte DISENSA S A se compromete a comercializar tos

productos de acero en un porcentaje acordado entre fas partes de los presupuestos anuales

de ventas de la Compañía, adicionalmente, se compromete a realizar dos pagos semanales

por los pedidos que hayan sido atendidos por la Compañta, al manejo dela cartera y asumir

los rresgos de los créditos con los franquiciados

En mayo del 2014 las partes firman la renovacion del contrato bajo los mismos terminos y

con vigencia de 5 años, el vencimiento en el 2019

En agosto de 2015 DISENSA S A envia una carta a la Compañía comunicando que ha tomado

la decisión de incorporar un proveedor adicional de productos de acero y que las cláusulas del

contrato vigente continúan sin alteracion
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Contrato de Suministro de gases

En mayo de 2008 la Compañia suscribió un contrato de sumumstro de gas con el proveedor

AGASA (actualmente Linde Ecuador S A) mediante el cual se compromete a proveerle no

menos de 720 m3fora de oxigeno gaseoso, oxígeno líquido y un flujo normal de 580

m3/h(GOX) desde la planta de produccion instalado en un espacio fisico que ANDEC entregó
en comodato para montaje de los equipos, imstalación y operación La duracion del contrato

es de 10 años a partir del primer suministro efectivo que se realce desdela planta AGA En

agosto de 2007 se efectúa el primer suministro efectivo desdela planta AGA

En marzo de 2012, debido al incremento de la capacidad de produccion de la Compañía, las

partes suscribieron un adendum al contrato original mediante el cual Linde Ecuador SA se

compromete instalar las Plantas ECOVAR 2 y la Planta ASU enel terreno antes indicado y

proveer de oxigeno gaseoso de 452 m3/ hora y 1,514 m3/ hora, respetvamente El uso del

terreno para la planta ECOVAR2 sera gratuito por un plazo de tres años contados a partir de

la fecha de suscripcion del presente adendum debido a que dicha planta será instalada y/o

construida con un propósito temporal y que sera removida por Linde Ecuador S A una vez

puesta en marchala Planta ASU El presente adendum tiene una duración de 17 años, y se

prolongara de manera automática por el plazo de cinco años en caso de que no se hubiere

producido una notrficacion escrita por lo menos con 24 meses de anticipacióna la fecha de la

terminacion del contrato, por lo que el plazo integral del contrato y del adendum es de 17 años

contados desde esta fecha; y está ligado a un contrato de arrendamiento del terreno donde

se encuentran instaladas las plantas de producción que tiene una duración de 17 añosy el

valor del canon de arrendamiento se reajustará anualmente de acuerdoal índice de precio al

consumidor

En junio 2014, Linde Ecuador S A concluye la construccion de la Planta ASU El ingreso por

concepto de arrendamiento en el año que termino el 31 de dicteembre de 2015 ascendió a

US$108,000 (US$108,000 en 2014)

Convenio de Cooperación

El 2 de junio de 2015 la Compañía (Andec S A)y el instituto de Seguridad Social de las Fuerzas

Armadas (ISSFA) celebraron un convento de cooperación para la provision de los productos

de acero que fabrica y comercializa Andec S A paralos afiliados del ISSFA, bajo condiciones

y descuentos especiales, los mismos que seran adquiridos en forma voluntaria por el personal

antes mencionado. Los afilados podran acceder a estos beneficios en los puntos de

distribucion directa de Andec S A con un descuento directo dell 5% adicional al precio de

venta al público, lo cual equivale a descuentos aproximadosentre el 15% y 25% dependiendo

del tipo del producto que se adquiera

Este convemio tendra como plazo de vigencia de 2 años calendarios, contados a partir de la

suscripción del mismo, el que podra ser renovado en las mismas condiciones por periodos

sirmlares y podrá ser terminado anticipadamente ya ses por mutuo acuerdo o por decision

unilateral que será comunicado por cualquiera de las partes, mediante notificación por escrito

a la otra, con 90 dias de anticipación A la fecha de este mforme se encuentra en análisis el

proceso de implementación del convenio
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Hechos Posteriores

La Compañia ha evaluado los eventos posteriores hasta el 20 de abril de 2016, fecha en quelos

estados financieros adjuntos estuvieron disponibles Ningún evento significativo ocurrio con

posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situación financiera y antes del 20

de abril de 2016, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros adjuntos
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