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Entidad que Reporta

al

b)

Qperaciones

Acerias Nacionales del Ecuador S. A. AN.D.E.C {"la Compaiiia”), es una sociedad
andnima constituida en el Ecuador el 8 de abril de 1964, la cual se encuentra ubicada en
el sur de la ciudad de Guayaguil, en & sector del Guasmo Central, Av, de las Esclusas,
Solar 9, Primer pasaje 12 C SE, Mz. 2009. La Compafia estd sometida al control y
vigilancia de la Superintendencia de Companias de la Replblica del Ecuador.

La actividad principal de la Compafila es la captacion de material Terroso reciclado,
convertido en chatarra, para su transformacion v posterior elaboracién de productos de
acero.

Hasta el mes de agosto de 2012, Acerias Nacionales del Ecuador 5. A. AN.D.E.C era
poseida en un 93.73% por Holdingdine $.A. Cerporacion Industrial y Comercial, entidad
controlada por el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas I1SSFA (el 6.27%
restante es poseida por personas naturales). Con posterioridad a esa fecha, previo
decision de la Junta Generai de Accionistas de Heldingdine S.A, se procede a transterir Ia
participacién del 83.73% a favor del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas
ISSFA,

Con fecha 4 de octubre de 2012, el Director General del ISSFA, comunica 2l Presidente
Ejecutivo de Holdingdine S.A. Corporacion industrial y Comercial, sobre el alcance de las
politicas que el grupc empresarial del ISSFA deberé observar en el periodo de transicién,
nasta la implementacion de un nuevo modelo de gastian v control. A la fecha de emisidn
de los estados financieros adjunios, el pericdo de transicidén contina v se estima se
prolongara hasta la conclusion del procese de liquidacién de la Corporacidn, cuya
disolugién voluntaria y anticipada fue aprobada por la Superintendencia de Companiias el
17 de sbril de 2013.

Entorno Econdmico

Las repercusiones por la caida en el precio internacional del petréiec que se presentaron
con mayor intensidad en el segunde semestre del 2015, v el fortalecimientio del ddlar
americanc con relacién a la moneda de los paises vecinos, se manifestaron en la economia
ecuatoriana a través de la reduccidn de las exportaciones petroleras y no petroleras, caida
de depdsitos bancarios vy restricciones del financiamiento externo e mntefno.
Adicionalmente, a inicios del 2015 se establecieron salvaguardias a las impaortaciones con
tasas adicionales de aranceles da hasta el 45%, llevando & una contraccién en laeconomia
ecuatoriana, la que presenta mayer déficit fiscal, balanza comercial negativa y detsriorc
en la cuenta corriente de la balanza de pagos € incremento en la tasa de desempleo,
condiciones que crean presion en la caja fiscal v dificultad en atender los desembaolsos
presupuastarios.
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La alta dependencia en el petrdleo tanto para el presupuesto general del estade como
para los ingresos de exportaciones, la politica econémica. de crecimiento adoptada por el
Gobierno y fundamentado en la inversion piiblica que dinamizd la economia naciona! en
los afios previos de bonanza petrolera; el clima desfavorable a la inversién privada v
apertura economica; reformas fributarias gque imponen una carga tributaria cada vez
mayar; el incremento en US$0.02 a Ia tarifa léctrica para el sector comercial & industrial,
y, la limitacidn en el manegjo de la politica monetaria resultante del U. S. Dolar como
moneda de circulacién, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio
sostenido del petréleo v a la obiencidn de financiamiento externo.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion efectuada por la Administracion de
la Compafiia de la situacitn de la economia ecuatoriana a la fecha de cierre de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de la evaluacion realizada por la
Administracion.

{2} Bases de Preparacion de {os Estados Financieros

{a)

{b)

{c)

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntes han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1iFs).

Estos estados financiéros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
fa Compaiiia el 20 de abril de 2016 v segln las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos no corrientes mantenidos para la venta que son medidos al valor

razonable.

Maoneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estan presentados én dolares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compafiia. A ménos que se indigue o contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de sstados financieros de acuerdo con las NiFs requiere que la
Administracion de la Compafia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad vy logs montos reportados de actives, pasivos,
ingrasos y gastes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimacionas.

t.as estimaciones v supuestos relevanies se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periode en que las
-egtimaciocnes son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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Juicios

En particular, la informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas de
contabilidad se describe en la nota 9 — activos mantenidos para la venta.

Supuestos & Incerfidumbres en Estimacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacion gue tiensn un
riesgo significative de resuliar en ajuste material en el afio subsiguiente se describe
en las siguientes notas:

¢ Nota 13 - Medicion de los impuestos diferidos — baja del pasivo por impuesto
diferido, posiciones fiscales inciertas

s Nota 14 — Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales ¢laves

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de lag NlIFs requieren ia medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros comae no financieros.
La Compaftfa utiliza fa medicion de los valores razonables principalmente para
propadsitos de reconocimiento inicial v revelacisén

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NliFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia def valor
razonable que se basa en las variables usadas en las téenicas de valoracion, como
sigue:

e Niva! 1: precios cotizados {no ajustados} en mercadaes activos para actives o
pasivos idénticos.

s Nivel 2: datos diferantes de los precios cotizados incluidos en al Nivel 1, gue
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precics) o
indirectamente {derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el active o pasive que no se basan en datos de mercado
ohservables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totslidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
rezonable se reconoce al final del periodo en ¢ cual ocurrid el cambio.

lLas notas 5 v 9 incluyen informacion adicional sobre los supusastos hechos al medir
los valores razonables.
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Politicas de Contabllidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistenternente
a todos los periodos presentadns en estos estados financieres, a menos que ofro criterio sea
indicado,

{a)

{b)

{c)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, coma corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Cornpafiia, v como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Mongda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fachas de las transaccionas. Los activos y pasivos
maonetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a Ia tasa de cambio de esa fecha. Las diferencias
en cambic son genaralmente reconocidas en resultados,

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieres no derivados en las categorias: activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar; v
clasifica los pasivos financieros no derivados. en la categoria de otros pasivos
financieros.

i. Activos y Pasivos Financieras na Darivados — Reconocimiento v Baia

La Compaiifa reconoce iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que le Compafia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

l a Compaiia da de baja un activo financiero c¢uanido los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiera los derechos
a recibir los flujos de efective contractuales del active financiero en una fransaccion
en la gue se iransfieren substancialmente todos los riesgos vy beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos aue sea creada o retenida por la Compafia se
reconoce como un active o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuande, v sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos v tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar €l pasivo simultaneamente.

{Continua)
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Activos Financieros no Derivades = Medician

Préstamos v Paridas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinablas que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usande el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro, Los préstames v partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.

Efective v Equivalentes a Efectivo

El efective v equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja vy en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liguidos, sujetas a un riesgo poco significative de
cambios en su valor y con vencimientos originales de traes meses o menos. Para
propdsite de la presentacion del estade de fiu)o de efectivo la Compahia considera
cormo efectivo y equivalente a efectivo en caja y bancos, neto de sobregiros
bancarios.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialments a su valor razonable més
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior af reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efeciivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financiaeras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar

Capital Acciones

L.as acciones ordinarias {Unica clase de accicnes emitidas por {a Companial son
clasificadas como patrimonio, | os costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de accionss ordinarias, de haberlos, son reconocidos come una
deduccidn del patrimonio, netos de cuaiquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan ai costo o &l valor neto de realizacion, el que sea menor. Ef
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en trénsito que se llevan al costo especifico, & inciuye todos os costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de produccion ¢ conversion y otros incurridos pars
ilevar el inventario a su localizacién y condicidn actual.

En el case de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccién en base a la capacidad
operativa normal.

{Continla}
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El valor neto de realizacidn as &l precio de venta astimado en el curso normal del

negocio, menos los costos de terminacidon y los gastos estimados para completar la
venta.

Propiedad, Planta v Equipos

Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedad, planta y egquipes son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada vy pérdidas por deterioro.

El coste de ciertas partidas de propiedad, planta y equipos (principaimente terrenos,
edificios y maquinarias v equipos) al 1 de enero de 2010, fécha de adopcion de las
NIIFs, fue determinado por un perito independiente con base en ef valor razonable
a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos s& reconocen como activo si es probable gue se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

e« [lcosto de los materiales y a mano de obra directa;

o Cualquier otra costo directamente atribuible al proceso de hacer gue el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

*  Cuando la Companiia tiene una obligacion de retirar el active o rehabilitar el fugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover ias partidas y de
restaurar el tugar donde estén ubicados; vy

¢ |Los costos por préstamos capitalizados.
Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Uiiles

distintas, son registradas como partidas separadas {componentes principales) del
activo.

tas ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemanto de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros v san reconocidas en resuitados.

Costos Posteriores

Los desembolscs posteriores son capitalizados solo st es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futures para la Compafiia v su costo puede ser
estimado de manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimienios de
rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

{Continta)
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. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equipo se calcula sobra el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u ofro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Comipania. no se espera
recuperar valor alguno al final de ia vida 0t estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos, v, en concordancia con esto, no se definen valores residuales. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta y
unidades producidas, considerando la vida atil estabiecida para cada componente
de la propiedad, planta y equipe. Los terrencs no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta v equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones
de ser usado,

Las vidas utiles estimadas para los pericdos actuales vy comparativos son las

siguientes:
Edificios e instalaciones Entre 10 v 84 afics
Maquinarias y equipos Entre & v 56 afios
Muebles y enseres Entre 5 y 10 afios
Vehiculos. Entre 5 v 18 afios
Equipos de computacion Entre 3 v 10 afos

Maquinarias (unidades de produccion}

lLos métodos de depreciacion, vidas Otiles vy valores residuales son revisados en
cada ejercicio v se ajustan si es necesario.

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos © grupos de activos para su disposicion compuestos de activos y pasivos,
se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente probable que sean
recuperados fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicion, por lo gensral se miden at
menot valor entre su impoerte en libros y su valor razonable menos los costos de venta.
Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacion inicial como mantenidos para la
venta y las ganancias v pérdidas posteriores surgidas de la remedicién se reconocen en
resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos intangibles v las
propiedades, planta y egquipos no siguen amortizandose o depreciandose.

{Continta)
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Detgfiorg

Activos Financigros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deteriorc. Un activo
financierc esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o més eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiaento inicial del aciive, v ese 0 es50s eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estéd deteriorado puade incluir ef
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un vafor
adeudado a ls Compafia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entraré en bancarrota, cambios
adversos en e] estado de pago del prestatario o emiscres, condiciones econdmicas

aue se refacionan con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para
una inversion.

l.a Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaiuadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesge similares.

Lina pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valors al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuliados y se reflejan en una
cuenta de provisién contra los préstamos v partidas por cobrar. El interés sobre el
active deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho gue ocurra después de gue se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Activos no Financieres

E} valor en libros de los activos ne financieros de la Compabhia, diferentes a
inventarios & impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro, entonces
se estima el valor recuperable dei active. Se reconocen una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos gque no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos ¢ unidades
generadoras de efectivo.

{Continuia)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venia. Para
determinar el valor an uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presante usando unag tasa de descuento anies de impuesto que reflels
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su imporie recuperable. Las perdidas por deterioro
san reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriaro,
el valor del activo no puede exceder el valor gue habria side determinado, neto de
depreciacidon o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Pasivos Financieros no Derivados

Los otros pasivos financieres son recenocidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costa de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando ef método
de interés aefectivo.

{hy  Beneficios a Empleados

1.

Bensdicios Post-Emplen

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con los beneficios de
jubilacion paironsl e indernizacion por desahucic calcutando por separado para
cada beneficigrio, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios en el periode actual y en los anteriores; ese heneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
par un actuario calificade usando el método de costeo de crédito unitario
proveciado.

as ganancias o pérdidas actuariales, que surgen de los planes de baneficios
definidos de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio, asi como todos.
los gastos relacionados con estos beneficios se reconocen en resultados en los
gastos por beneficios a empleados, excluyendo el saneamiento del descuento que
se recanoce como costos financieros.

Cuanda tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los hanaficios que se relacionan con servicios pasados
prestadeos por los empleados o la ganancia ¢ pérdida por la reduccidn, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocuire.

{Contimva)
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ii. Bengficios a Corto Plazo

Las obiigaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconccidas como gastos 8 medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como rgsultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por  este concepto corresponden 3 aguellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

La Compafiiz no provisiona ni paga el beneficio comrespondients al 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades, en cumplimiente a o dispuesto
en el Mandato Constituyente No.2, articuiog 2 (M} v 6, el gue establece que las
empresas privadas cuyo capital o patrimonio esté integrado con el 50% ¢ méas de
recursos publicos, no pagardn utilidades a las auteridades, funcignarios o
trabajadores.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Pravisiones v Contingencias

i_as obligaciones o pérdidas ascciadas con provigiones y contingencias, ofiginadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en &l
estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que serd necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacion v el monto puede ser estimado de manera fiable,

Las provisiones se detarminan descontando el fiujo de efective que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracidn actual de! mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion.  El
saneamienio g descuento se reconoce comao costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidurnbres
gue rodean a la mavyoria de los suceses y circunstancias concurrentes a la valoracidn de
éstas.

Cuando no es prohable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revalada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confinrmada por la ocurrengia ¢ no ccurrencia de uno 0 mas eventeos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos gue la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes,

{Continia)
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Regonocimignto de Ingreses Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarfas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciohes o rebajas comarciales y del impuesto
al valar agregade. Los ingresos son reconocidos cuando exisie evidencia persuasiva
raspecto de que los riesgos v benaficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes han side transferidos al cliente, ss probable gue se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles develuciones de los
bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable v la Compafifa no conserva
para sf hingtn involucramiento en la administraciéon corriente de los bienes vendidos. St
es probable que se otorguen descuentos vy el monto de estos puede astimarse de
manera figble, et descuento se reconcce como una reduccién del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos vy beneficios varfa dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compaifa, la transferericia generaimente ocurre al momento de la
entrega de los productos en las instalaciones del cliente.

Gastos

Los gastos son reconocides con base en lo causado o cuande son incurridos, Sa
reconoce inmediataments un gasto cuando el desembolse efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Finangieros v Costos Finantieros

Los ingresoes financisros estan compuestos principalmente par ingresos por intereses.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado,
utilizando el método de interés efective.

Los costos financieros estdn compuestos principalmente por gastos por intereses en
préstarmos o financiamientos, vy el saneamignto del descuento de las obligaciones por
planes de beneficios definidos. Los costos por préstamos que ne son directaments
atribuibles a la adquisicién, la construccidn o la produccion de un activo que califica para
capitalizacién de interés, se reconccen en resultades usando el método de interés
efectivo.

Los ingresos y costos financieros también incluyen ta ganancia o pérdida en cambio,
neta, en transacciones en moneda extranjera.

Impuesto a la Benta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta caorrientg vy diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el meonto de impuesto relacionade es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimanie, respectivamente.

{Continua)
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Impuesto Corriente

El impuesto corrients es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libraos de los activos v pasivos reportados para
propositos financieros v sus correspondientes bhases tributarias. No se recenoce
impueste a la renta difendo por las diferencias temporales gue surgen en ef
reconocimisnto micial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compatila espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar ¢ liquidar el valor registrado de sus actives y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta premulgada o sustancialments promulgada a la fecha del
estado de situacion financiers.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consacuentemeante
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivas y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
tributaria.

Un active por impuestc diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros v diferencias tempaorales deducibles, en la medida
en que sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido san revisados en cada
fecha del estado de situacidn financiera y son reducidos en la medida gue no ses
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compafiia considera el impacte de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compadia cree gue la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion qgue haga que ia Compahia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiseales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

{Continta}
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero adn no de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretacionges gue se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2016, vy no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros separados.

{a)

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NItF 2 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrumentos fihanciercs, incluyendo un nuevo modele de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contahbilidad de coberturas. La NilF B mantiene
las guias refacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIIF 9 es etectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compahia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion de la NIIF 9. La Compania no planea una adopcién temprana

‘de esta norma.

NIIF 15 Inareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos gon Clientes

La NIiF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuande se reconocen y en qué monto. La NiF 18 reemplaza ias
actuales guias para el recohocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Comtratos de Construccion” vy la CINIIF 13
"Programas de Fidelizacién de Clientes”™.

La NIIF 15 es efactiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de
enaro de 2018, con adopcidn temprana permitida.

La Campafia ha iniciado el procese de evaluar el impacto patencial resultante de la
aplicacién de la NHF 15; sin embargo, no anticipa que la adopcion de la NIIF 15 tenga
un impacto significativo sobre los estados financieros. La Cormpania no planea una
adopcion temprana de esra norma.

Otiras Nusvas Normas o Modificaciones a Normas e [nterpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificacionas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:
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e NHF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

¢ Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Qperacionss Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion vy Amortizacion
{Maodificaciones a la MIC 18 y NIC 281

o Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y NIC 41),

= Método del Valor Patrimenial en Estados Financieros Separados {(Enmiendas & la
NIC 27).

= Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 v NIC 28)}.

e Iniciativa de Revelaciones { Enmiendas a la NIC1).

¢ Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieres y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios gua se detalian a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos v partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion
Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monte de la factura si
el efecto del descuento es inmaterial, Este valor razonable se determina al momerito del
reconocimiento inicial v para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financigros
anuales.

El monto en libros de las cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
tde revelacion en cada fecha de fos estados financieres anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital future v los flujos de interés, descontados a ia tasa de interés de
mercado & la fecha de medicion.

El valor razonable de los préstamos v obligaciones {medicidon categorizada en el nivel 2 de
valor razonable — véase nota 2.d.1ii) se aproximan a su monto en libros pussto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros
de similares caracteristicas, y sus vencimientos en el corte plazo segun corresponde.

Los mantos registrados de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas v gasios por
pagar se aproximan a su valor razonabie debide a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

{Continda}
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Efective y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo v equivalentes a efective &3 el siguiente:

20156 2014
Efectivo én caja UsSs 3,500 3,600
Depdsitos en bancos 1,368,440 4,471,036
Inversiones temporales 380,632 B1h,061
1,762,572 5,089,697
Sobregiro bancario utilizado en la
administracion del efectivo {21,490) -
Efectivo v equivalente a efectivo en &l
estado de flujos de efectivo Uss 1,741,082 5,089,697

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo en bancos corresponde a efectivo depositado en cuentas

corrisntes en instituciones logales y no genera intereseas.

Las inversicnes temporales corresponden a overnight con instituciones bancarfas, que

geheran intereses a una tasa del 4% (1,258%, en el 2014)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 fas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar se detallan como sigue:

_Nota 2015 2014
Clientes:
Distribuidores-construmercado UsSs 3,045,127 4,899,385
Empresas pablicas 3,424,357 2.011,210
Ermpresas privadas que son contratista del Estado 3.951,588 5,980,037
Clientes directos 12,045,697 13,144,700
22,466,780 27,036,212
Provisian para detericro de cuentas
por cobrar (2,877,504} (2,281,697}
18,689,276 24,754,515
Otras cusntas par cobrar:
Funcionarios y empleados 242,923 858,277
Anticipo a proveedaoras 102,740 42,112
Companias relacionadas 17 129,230 145,283
Impuesto al valor agregado - crédito
tributario 925,383 1,474,457
Relenciones an la Tuente de impueasto
a la rerma e impuesto al valor agregado 13 5,836,082 4,772,256
Reclarmo de impuesto al valor agregado 1,474,457 -
Otros 640,081 678,121
$.,380,876 7.971.,488
Provision para deterioro de otras
cuentas por cotwar (678,312) {(£578,312)
9,172,564 7,293,174
USE 23,761,840 32,047,689

{Continua)
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El movimiento de la provisién para deterioro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 &5 como sigue:

Cuentas Otras
por cobrar cusntas por
comerciales cobrar Total
Saldos al 31 de diclembre de 2013 uss 1,428,506 348,736 1,774,242
Provision cargada a resuliados 853,191 332,576 1,185,767
Saidos al 31 de diciembre de 2014 2,281,697 578,312 2,960,009
Provision cargada a resultados 555,807 - 595,809
Saldos at 31 de diciermbre da 2015 Uss 2,877,504 678,312 2,565,818

Las cuentas por cobrar ciientes corresponden a créditos otorgados por la venta de log
productos de la Compania, cuyos plazos de recuperacion son 45 dias en promedio.

En septiembre 21 de 2015 la Compania procede a presentar el respectivo raeclamo por pagoe
en exceso por US$H1,474,4686, correspondiente al impuesto al valor agregade de diciembre
2014 (US$169,579), v de los mases de anaro v febrara de 2015 {US$1,304,877). Mediante
Resolucidn No.108012015141673 de marzo 1 de 2016, la Administracion Tributaria resuelve
reintegrar a la Compaia la totalidad del monto reclamado.

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuentas por cobrar comercialas y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 16.

Inventarios

El siguiente es el detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Productos terminados 13,566,083 19,717,956
Materias primas 30,655,830 25,285,674
Materiales y suministros 433,685 615,842
Repuestos 10,697,267 10,043,537
Inventarios en transito 8,079,145 10,141,821
Otros 40,904 45,971
63,292,924 65,850,801
Provision por detericro vy obsolesencia (2,669,372) (1,797,743)
Uss 60,723,652 64,063,058

En 2015, las materias prirmas y los cambios en productos tenminados reconccidos coma costo
de ventas ascendieron a US$66,449,566 (US$110,326,847, en el 2014).

Maiarias primas {palanguilia, chatarra e insumos) v productos terminados con valor en libros
de US$17,682,907 {(USE56,414,511, en el 2014) se encuentran en garantia de préstamos con
instituciones financieras {véase nota 11).

{Contintia)
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E! movimiento de la provision para deterioro y obsolescencia de inventarios al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es como sigue:

Deterioro Qbsclescencia Toal
Saldo al 37 de diciembre de 2013 USs - 35,879 36,679
Provisidn cargada a resultados 1,631,281 130,783 1,762,064
Saido al 31 de diciembre de 2014 1,631,281 166,462 1,787,743
Provision cargada a resultados 771,629 - 771,629
Saldo al 31 de diciembre de 20156 USE 2,402,910 166,462 2,669,372

Al 31 de diciernbre de 2015 v 2014, la Compafiia, constituyé para el inventario de materia
primne- chatarra una provision de US$771,629 {US31,831,281, en el 2014} determinada en
hase a inspecciones fisicas realizadas por un perito independiente debidamente calificado.

Activos Mantenidos para la Venta
El saldo de activos mantenidos para la venta corresponde a:

- Tres compactadoras Tabareli, cuya baja fue autorizada por Directorio de la Compafia
duramte el primer trimastre del afio 2012. Por cambios de paliticas a ser ghservadas por
el accionista mayoritario ISSFA en ¢l periodo de transicidn, no ha side posible concluir con
el proceso de venta deestos activos; sin embargo, ia Administracion sigue comprometida
con su plan de venta de log bienes.

- Equipos y maguinarias correspondienies a compaonentss del horno de fundicidn vy una
méguing de colada continua, los que mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de
Accionistas, celebrada el 16 de Junio 2015, se aprobo dar de baja y proceder a su venta.
A fin de dar cumplimiento con lo dispuesto por los gccionistas, la Administracion contrato
a un perito especializado para que realice el analisis respectivo v la estimacion del importe
recuperable de estas maguinarias. Como resultado del andlisis realizado la Compafia
procedid a registrar una pérdida por deterioro por valor de US$1,919,356 (nota 21} a fin de
registrar estas maguinarias y equinos a su valor razonable de LIS$790,164 (nota 10).

LLos actives mantenidos para la venta, han sido registrados al valor razonable {medicion
categorizada en el nivel 3 de valer razonable — véase nota 2.d.iii) menos los costos de venta,
la Compafia continuaréd con las gestiones de ventas de estos bienes en el 2016.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de ia propiedad, planta y equipos al 31 de dictembre de 2015 y 2014,
e35 COMO sigue:

I A R
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El salde de maquinarias v equipos al 31 de diciembre de 2014 incluye US$1,9738,314
(UE%2,013,851, en el 2013} carrespondientes a componentes del horno de fundicién gue fue
desmantelado en noviembre de 2012 y reemplazada por un horne de mayor capacidad v una
maguina de celada continua que fue reemplazada en mayo de 2014 y no ha sido desmanislada
hasta la fecha de esie informe.

En mayo de 2015 la Compafila contratd un perito debidamente calificadeo para realizar la inspeccion
g inventario fisico de las maquinarias y equipos a fin de identificar los bienes disponibles para la
venta, ¥ su respectiva valoracidn; asi como aguellos activos a ser dados de baja. Como resultado
de este procedimiento se identificaron bienes por un valor neto en libros de US$2,709,238, de los
cuales US$1,094,642 correspondfan a bienes a ser dados de haja vy US$1,614,594 de bhienes
disponibles para la venta, procediéndose a registrar una pérdida por deterioro de US$1,919,072
(551,009,620 para hienes a dar de bajs y US$909,552 para bienes disponibles para la vental, y
fueron transferidos a activos disponibles para la venta por valor de US$790,164 correspondiente
al valor razonable de estos activos (nota 9).

Propiedad, Plantas v Equipos en Garantia

Tarrenos, edificaciones vy maguinarias  con  valor en  libros de US$112,459,924
(US$118,466,072, en el 2014} se encuentran en garantia de préstamos Con instituciones
financieras {véase nota 11).

Construcciones en Proceso

El detalle de construcciones en proceso al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Procesamiento chatarra USS - 1,258,773
Transformador tipo fundidor 530,500 -
US$ 530,500 1,268,773

La Compania durante &l 2015 v 2014 ha invertido principaimente en los siguieniss proyectos:

Prayecto de procesamiento de chatarra para generar beneficios, en la operatividad de volguetas
y grias en el pesaje vy carga de chatarra mediante la construccion de vias de acceso vy
pavimentacion. El proyecto fue capitalizado en octubre del 2015 por el total de US$1,258,773.

Proyecto transformador tipe fundidor: 1a Compania adquiridé un transformador para proporcionar
potencia para tedos los equipos del horno cuchara en la etapa de aceria v asi cumplir con las

metas de produccion da palanguillas. Los montos pendientes de desermbolsar paraia terminacion
de este proyecte ascienden aproximadamente a US%$20,000.

{Continva)
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Préstamos y Obligaciones

Esta nota provee informacién sobre los términos contractugles de los préstamos y obligaciones
financieras de {a Compafia, los gue son valorados af costo amortizado. Para rnayor mformacion
acerca de la exposicidn de la Companila al riesgo de tasa de interés v liquidez véase nota 16.

2015 2014
Valor Walor
nomingl g Tasa nemina & Tasa
HTROTtE en anual de Imparts en anual de
libros interés Ithros INMerés
Comiente:

Banco Pichincha C.A. USS$ - - 5,115,073 B.75 - 7.00
Banco Bolivariana - - 3,287,867
Barnco de Guayaqwl S.A. 7682007 458-6.75 10,791,326 6.86 - 7.00
Banco dal Pacifics S.A. - - 8,163,874 6.75 - 6.85
Porcidn corrients de préstamos a
targo plazo 24,258,840 12,656,971
Intereses por pagar 837,003 862,776

32,779,840 40,667,787

Mo corriente:

Corporacion Finangiera Macional (CFN 29,155,507 varable 34,517,036 variablg
Banco tel Pacifico S.A. 6,186,275 vanable 11,910,944 variable
Banga de Guayaouill S.A. 7,781,455 varabla 9,765,284 vanabla
Banca Ananciero de! Pard 10,800,000 5.00 - -
Menos porcidn-cormente 124,259,840} {12,686,871}

28,873,397 43,606,273

Uss 81,653,237 84,174,060

Los préstamos de corto plazo por US$7,682,807 (US$27,318,040, en el 2014) fuercn otitenidos
para la compra de materia prima {chatarra importada). Los préstamos a largo plazo han sido
obtenidos para el financiamiento de proyectos.

El préstamo de la CFN devenga tasa de interés de operaciones de primer piso, reajustable cada
tres meses entre el 8.92% v el 8.02% al 31 de diciembre de 2015 {(7.91% v el 8.96%, en al 2014).
El contrato de préstamo con la CFN requiere gue la Compafila mantenga una relacion
Patrimonio/Activo Total minima del 30% vy una relacion Capital Social/Activo Total minima del 10%.
La Compaiiia deberd mantener durante la vigencia de! crédito una cobertura de garantia minima
del 125% en relacion al monto de la operacion de crédito.

La deuda con Bancoe del Pacifico S. A. corresponde a un préstame otargade en junio de 2013 con
vencimiento en diciembre de 2018, con una tasa de interés variable trimestralmeante.

La deuda con Bance Guayaquil S. A, corresponde 2 un préstamo otorgado en febrero de 2014 con

vencimiento en febrero 2018, con una tasa de interés varable trimestralmeante.
{Continta}
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L& deuda con Banco Financiero del Perd corresponde a un crédito externo obtenido en junio de
2015 a 390 dias de plazo vy vencimiento en julio 2016, tasa de interés fija del 5%. La garantia es
una carta de crédito standby otorgada por el Banco Pichincha C. A..

La Compaiia ha constituido prenda sobre inventarios de materias primas con un valor en libros
de US$7.682,907 (US$56,414,511, &n el 2014} en garantia de estos préstamos y US$10,000,000
de inventario de materia prima para el préstamo de largo plazo con el Banco Financiero del Pert.

En garantfa de las obligaciones a largo plazo por US$53,133,237 (US$56,193,244, aen et 2014), la
Compafiia ha constituido hipotecas abiertas sobre terrenos, prendas industriales sobie equipos,

maquinarias y planta con valor neto en fibros de US$112,459,924 al 31 de diciembre de 2015
(US$118,466,072, en el 2014).

Los vencimientos anuales de obligaciones a largo plazo, comprenden:

Ao 2015 2014
206 UssE - 15,388,839
2017 7,812,613 7,812,613
208 7,983,998 7,883,998
2018 3,768,323 3,768,323
2020 3,11Q.000 3,110,000
2021 3,110,000 3,110,000
2022 3,088,463 2,332,600
uss 28,873,397 43,506,273

{12) Cuenias por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar al 31 de
diciembre de 2015 y 20714 es el siguiente:

Nota 2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveeadores locales uUss 12,413,650 8,672,025
Proveedores del exteriar 3,688,363 2,116,633
186,102,513 10,788,558
Companfas relacionadas 17 28,975,481 33,703,621
Otras cuentas y gastos por pagar:
Anficipos de clientes 383.454 108,218
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 183,622 332,610
Oowos - principalmente gastos por pagar 1,330,163 2,640,773
1,807,229 3,081,601
Us$ 46,885,223 47,673,680

(Contintia)
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E! saldo de provesdores comerciales al 31 de diciembre de 2015 incluye US$6,222,545
{US$3,887,482, en el 2014) de pasivos por compra de materia prima a 15 dias crédito.

La exposicién de la Compania al riesge de liquidez relacionado con cuentas por pagar comerciales
¥ Otras cuentas por pagar se revela en la nota 186.

Impuesio a la Renta
Gasto de Impuesto a a Benta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados v congiste de:

2018 2014
Impuesto a la renta coritente del ano uss {2,277,022) (2,413,885}
Impuesto a la renta diferido {1,343,030) (914,809]
Uuss (3,620,052} {3,328,794)

Conciliagian del Beneficic (Gasto} de Impuesto ala Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 12% si
las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en ¢l capital acciones y se
destinan a la adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados coninvestigacion
y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige €l pago de un “anticipo minimo
de impueasto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcidon de las cifras reportadas el anp
inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio v [os costos v gastos deducibles mas el 0.4%
sobre los ingresos gravables v el total de actives. La referida norma establecid que en caso de
que el impuesio a |a refta causado sea mengr gaue al monto del anticipe minime, este altimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el ¢ontribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, o cual podria ser aplicahle bajo ciertas condiciones.

La sigutente es la conciliacian entre el gasto de impuasto a la renta y aqusl gue resultaria da aplicar
la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utifidad antes de impuesto a la renta:
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2016 2014
Utillidad neta Uss 1,760,377 2,262,608
Impuesto a lz renta 3,620,062 3,328,794
Utlidad antes del impuesto a 'a renta 1JS% 5,380,428 5,691,402
fpuesio que resuMaria de aplicar la lasa
corporativa de impuesto a la renta 22% LSS (1,183,684} (1,230,108}
Gastos no deducibles {1,007.042) {970,715}
ingresos exentos 3,714 7,336
Uss (2,277,022) (2,193,487}
Anticipo minime de impuesto a 1a renta UsS$ {2,262,861) {2,413,885)
CGasto estimado de impuesto a 1a renta Uss (2,277,022 {2,413,88b)
Carnbios en diferencias ternporarias reconocidas
en resuitados (1,343,030} {914,909}
Total gasto de impuesto a la renta USE (3,620,052} {3,328,794)

En 2015 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente el valor de US$2,277.022
correspondiente al impuesto a [a renta causado sobre la base del 22% sobre la uiilidad gravable
{US$2,413,885, correspondientes al anticipe minimo calculado en el 2014}

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la refnta por pagar corriente v de los anticipos v
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en 10s afios gue terminaron el 31 de diciembre
de 2016 y 2014 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2015 2014
ANTICIPOS ¥ Anticipos v
retenciones Por pagar  retenciones Por pagsr
Saldos alinicio del afio Uss 4,772,256 - 2917395 -
lmpussto s ta renta del afo corrignte (2,277,022} - {2,413,8885)
Retenciones de impuestaa la renta 1,489,952 - 2.042,437 -
Crédito tributario generado por impuesto a
la salida de divisas 1,450,452 - 1,914,178 -
Antigipo v retenciones a la renta 220,425 - 312,130 -
Compensacion de anticipo, impuesto a &
salida de divisas y retenciones an la fuente {2,.277,022) 2,277,022  (2,413,888) 2,413,885
‘Saldos al final del afio Uss 56,638,082 - 4,772,256 -
{Continua)

-29.



ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S. AL ANDBEC
Notas a los Estados Financieros

{(Expresadc en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

De acuerdo con as disposiciones tibutarias vigentes el exceso de retenciones de impuesto 4 la
renta en la fuente sobre el impuesto causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros © puede ser recuperado previa

presentacion de {a solicitud respectiva. Al 31 de Diciembre 2015, la Compafia ha presentade los
siguientes reclamos:

- En septiembre 2015 presentdé reclame de page en excsso por US$2,917.395
correspondientas a retenciones de impuesto a la renta vy retenciones de impuesto a la salida
de dividas def gjercicio econdmico 2013 vy parte det 2012, En febrero de 2016 Ia
Administracién Tributaria reconoce parcialmente que se le reintegre la cantidad de
US$1.350,995 mas los respectivos interesaes. Con fecha shril de 2016, la Compafiia procede
a presentar reclamo por la devolucion de la diferencia no reconocida.

- En enero 2016 la Compafla presenta reclamo de pago en excese por US$1,854,881
correspondientes a retenciones de impuesto a [a renta por el gjercicio econdmice 2014. En
marzo 2016 la Administracion Tributaria da inicio al proceso de revision de la documentacion
respeactiva,

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos v pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica abajo
y sU movimiento s el siguiente:

Saldo al Haconoowdo Saldo al RetonoGdn Saldo al
31 diciambre en 31 dicigmbrs 18] 31 decwembra
2013 resultados 2014 resultades 2015
impuasta diferide activo atribuible a:
Frovision cuentas incobrables uss 48,817 78,123 126,810 - 126,940
Otros activos 4,072 14,072} - - -
Oiros paswos financieras - 59,6358 59,625 - 59,635
Benpfins empleados 116,557 44,716 161,413 - 161,413
155,686 178,402 347,988 - 347,988
Impuesto dfarda pasivo atnbweble 4.
Propedsd, planta v egquipa - 11,160,000 {1.100,000 {1,343 .030) 12,443,030
Qiros paswos financi\ros 15,689) 6,689 - - -
16,689} {1,083,311) 11,100,000 [1,343.030 12,443,030}
Im puasta diferdo activo
{paawal nato USS 162,887 914,909 {752,012) {1,243,030) (2,095,042t

La administracién de la Compahia con base al andlisis y evaluacion del Decreto Ejecutivo No. 1180
de la Prasidencia de {3 Bepdblica, nublicado en el Registro Oficlal No. 727 del 18 de junio de 2012
de las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, revirtié en el 2013 el valor de
US%3,901,228 correspondiente al impuesto diferido pasivo neto relacionado con la diferencia
temporaria por la no deducibiiidad del gasto de depreciacién correspondiente a la revaluacion de
la propiedad, planta v equipos. Mediante Decreto Ejecutive No.532 emitido por |a Presidencia de
la Republica, y publicado en el Registro Oficial No. 407 del 31 de diclembre de 2014 sg establece
que la depreciacién de los bienas revaluados no sera deducible.

En base a lo expuesto la Compaiiia procedid con el registro del impuesto diferido pasivo por este

concepto en los afos 2015 y 2014,
{Continua)
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Situacion Fiscal

Con fecha B de abril de 2016 la Administracion Tributaria emitié las Ordenes de Determinacion
No. DZ8-AGFDETC18-00000002, No. DZS8-AGFDETC16-00000003 y No.DZ8-AGFDETC16-
00000004, a fin de dar inicio a los procesos de determinacion de las obligaciones tributarias de
Ios gjercicios econdmicos 2012, 2013 v 2014 respectivameante. Con fecha 12 de abril de 2016 1a
Compaffa fue notificada para iniciar la diligencia de inspeccién y obtener la informacian respectiva.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por el gjercicio impositivo de 2015 esta abierta a revisién de las
autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, incorpord a |z legistacion tributaria , con vigencia a partir del 2005, normas
sobre ta determinacidbn de resultados tributables, ocoriginados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas
{SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v si el monto de las operaciones es superior a
US$15,000,000 deberdn presentar el anexa e Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania no esta obligada a
presentar el informe de Pracios de Transferancia parz el ejercicio fiscal 2015.

Beneficios a Empleados

£l detalle de beneficios a empleados es el siguienta:

2015 2014
Sueldos por pagar Uss 22,701 20,482
Contribuciones de seguridad social 349,648 355,446
Bengficios socialas {principalmente legales) 608,258 655,411
Reserva para pensiones de jubilacion patronal 6.753,619 5,960,198
Reserva para indemnizaciones por desahucio 1,386,137 1,148,806
Otros 53,210 37,987
Ust 9,173,873 8,178,309
Pasivos corrientes Uss 1.033.817 1,068,305
Pasivosg no corfientes 8,138,756 7,109,003
Usg 9,173,573 8,178,309
{Continua)
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Reservas para Pensiones de Jubilacion_Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patranal e
indemnizacicnas por desahucio al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, es &l siguiente;

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
8l 31 de diciembre de 2013 US% 5,079,088 1,036,178 6,115,244
Costo por servicios actuales 518,614 121,771 640,385
Costo financiero 341,391 70,627 411,918
Perdida (ganancia} actuarial 48,181 {72,740) (24,558)
Beneficios pagados (27,084 5,931 {33,985}
Obligaciones por beneficios definidos
at 31 de diciembre de 2014 5,880,198 1,148,806 7,108,003
Costo por servicios actuales 547,157 123,815 670,872
Costo financiero 374,182 72,985 447,167
Pérdida {ganancia) actuarial (85,088} {59,624) {144,723}
Costos por servicios pasados - 116,493 118,493
Beneficios pagados (42,819) {16,337} {b35,156}
Ohbligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2015 Us$ 86,753,819 1,386,137 8,139,756

Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados gque cumplieren 25 afios de
serviclo para una misma compafia tienen derecho a jubllacion patronal, beneficio que se
determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento dal retiro v al promedio
de la remuneraciéon anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas dicho
Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion taboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalents al 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados.

La Compariia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarics independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compafia atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestades en el perfodo
corriente.  1.as obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto aue existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan prestado
SUS servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones

legales no esiablecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar actives para esios
beneficios.

{Continga)
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Las provisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabaje, con un minimo para la cuantificacion de la
pensian vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del [ESS vy de
USE30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima
de retirc. De acuerde a los estudios actuariales contratados por la Companiz, los que cubren a
todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al
31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Trabajadores jubilados USH 511,827 466,712
Trabajadores activos con tiempo de servigio
entre 10 afos v menos da 25 afos de servicio 5,404,145 4,769,792
Trabajadores activos con menos de
10 afins de servicio 537,647 733,694
UsE 8,753,619 5,260,128

lLos principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados

financieros son los siguientes;

2015
Tasa de descuenta 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremenio de pensiones 2.680%
Tabla de rotacidn {promedio) 7.28%
Vida laboral promedio remanerte 7.10

Tabla de mortalidad e invalidez

Analisis de sensibilidad

TM IESS 2002

2014

£8.54%
3.00%
2.50%
8.07%

710

T eSS 2007

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacian por beneficios definidos en [os siguientes

importes:

2015
Aumeanto Disminucion
Tasa de descuento {-/+ 0,5%] s 466G 904 (518.492)
Tasa de incremento salariat {+/- 0,6%} 483,383 {531.276)
(Continda)
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Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiia en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de costo de las ventas, gastos de administracion v generales v gastos de distribucién y ventas en
gl estado de resuliados integrales se resumen a continuadiaon:

2015 2014

Sueldos v salarios Uss 10,478,679 11,210,351
Beneficios laborales 3,547,546 4,088,779
Otras beneficios 2,887,72b 3,395,334

Provisiones para pensicnes de jubitacion
patronal e indemnizacion por desahucio 642,742 615,826
UssE 17,858,682 19,321,281

Patrimonic

Capital Acciones

El capital de la Compafifa en ef 2015 y 2014 consiste de 7,985,000 acciones ordinarias y
norninativas de US$10 cada una, autorizadas, suscritas vy pagadas.

£l 13 de noviembre de 2014 se instribio en el Registro Mercantil ef aumento de capitat por valor
de US$3,430,000, con lo cual el capial pagado at 31 de diciembre de 2014 es de US$79,850,000.

Reservas
| as reservas no estan sujetas a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liguidacion

de la Companfia, pero pueden ser utilizadas para aumentar el capital acciones o para absorber
pérdidas; su detalle es como sigue:

2018 2014
Reserva legal Us$ 17,108,894 16,880,633
Reserva de capital 6,825 6,829
Reserva por valuacion 293,816 293,816
USE 17,407,538 17,181,278

La Ley de Compafias de la Repuiblica det Ecuador requiere gue las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal por 1o menos el 10% de ia utilidad neta anual hasta iguatar por lo menos
el B0% del capital acciones. Al 31 de diciembre de 2015 estd pendiente la apropiacion de la
utilidad del afio 2015, el monto minimao requerido para apropiacion es US$176,038.

{Continaa)
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Besultados Acumulados por Aplicacion de NilF

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resoclucion
Neo. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficiatl No. 566 del 28 de octubre de 2011,
estahlecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidon par primera
vez de las "NIF", que se registraron en el patrirnonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF", separada del reste de los
resultados acumulados, no estd sujeto a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital accionas en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio gcondmico concluido, si las hubieren.

Dividendos

Mediante Junta General de Accionistas celebrada en maye 4 de 2015, se aprueba la distribucién
de dividendos sobre las utilidades del ejercicio econémico 2014 por US$2,036.347
{US%$1,840,385, en el 2014 correspondientes al gjercicio ecandmico 2013},

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuests a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
e Riesgo de liguidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer vy supervisar el marco de administracion de

riesges, asi como por el desarrdflo y monitoreo de 1as politicas de administracion de riesgos de la
Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar ios riesgos enfrentados por ta Compania, fijar limites y controles adecuados,
y para monitorear {0s riesgos y el cumplimiente de los limites. El departamente financiero tieng
a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con fas polfticas aprobadas por la Gerencia
General. Dicho departamento identifica, evalua vy administra los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas correspondientes. La Gerencia proporciona por
escrito guias y principios para la administracién general de riesgos, asi como politicas para cubrir
areas especfficas.

Se ravisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compadia
a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v én sus actividades. La
Cornpafia, a través de sus norrnas v procedimientos de administracion, pretende desarroilar un
ambiente de controf disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

{Continua}
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La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y 105 procedimientos de
administracién de riesgo v revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compahia si un cliente o
cantraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
origina principalmente del efectivo v equivalenta de efectiva v cuentas por cobrar comerciales.

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos representa la
maxima sxposicion al riesgo de credito.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de ta Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Administracion ha establecido una politica para controtar el riesgo crediticio bajo la cual se
angliza a cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su soivencia, antes de
autorizar las ventas a crédito. La revision de la Compafia incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias y comerciales. Se establecen limites
de venta para cada cliente, el periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias,
los que representan el monto abierto maximo gue no requiere de aprobaciones de la Gerencia
General; estos [Imites son revisados periodicamente,

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstes se agrupan segin sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individue o a una entidad tegal, si son distribuidores,
mayoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento
y existencta de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de afto
riesgo” se incluyen en una iista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion,
v las ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compania establece una provisién para deterioro de valor gue representa su estimacion de las
pérdidas tncurridas en relacién con los deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con exposiciones
individualmenta significativas v con base a una evaluacidn colectiva para los saldos no
significativos.

Los clientes de la Companifa estdn localizados principalmente en el territoric ecuatoriane, tres
clientes registran individualmente el 5% o mas de las ventas netas de la Companiia, y representan
en agregado &l 48% en ol 2015 {56% en 2014) de las ventas netas.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de cuentas par cobrar comerciales incluye US$5,339,674 a
cargo de estos clientes principales (US$3,472,740 en el 2014

{Continda)
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Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es fa siguiente:

2015 2014
Valor bruto Deteriorg Valor brutg Deterioro
Vigentes LiS$ 7,158,608 - 15,246,291 -
Vencidas de 1 3 30 dias 4,615,659 - 4,824,989 -
Vencidas de 37 a 60 dias 1,280,014 - 1,069,292 -
Vencidas de 61 a 90 dies 682,486 - 810,884 -
Vencidas de 91 a 180 dias 1,856,032 - 1,137,465 -
Vencidas mas de 181 dias 6,874,080 2,877,504 4,148,501 2,281,897

USs 22,468,780 2,877,504 27.036.212 2,281,897

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de cuentas por cobrar vencidas a mas de 181 dias, incluye
US$2,458 352 (US$S05,094, en el 2014) a carge de dos empresas plblicas, monto que la
Administracion de la Compania considera totalmente recuperable. A la fecha de este informe
existe una iniciativa de gue las cuentas por cobrar a cargo de estas entidades publicas seran
canceiadas mediante la entrega de titulos emitidos por el Banco Central def Ecuador.

Eisctivo v Equivalentes a Efectivo

La Compafifa mantiene efectivo v equivalentes a efectivo por US$1,762,672 al 31 de diciembre
de 2015 (US$5,089,597 al 31 diciembre 2014), gue representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito para estos activas. El efectivo y equivalentes a efective son mantenidos principalments
en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segln agencias calificadoras de riesgo segun
agencias registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesqo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
ohligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar [a liquidez
es contar con 108 recursas suficientes para cumplic con sus obligaciones, tanto en condiciones
normales comae de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar |a reputacion de la
Cormpania.

La Administracién dispene de informacién que le permite monitorear i0s requerimientos de fluje
de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; £sto excluye el posible impacto de circunsiancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, Al 31 de diciembre de 2015 la Compafia presenta descalces entre la realizacion

{Continda}
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de sus activos v l0s vencimientos contractuales de sus pasivos, originados principalmente por las
cuentas por pager al instituto Ecuateriane de Seguridad Social 1SSFA, accionista principat de 1
Compafia, las que estan pendientes de pago desde los afios 2013 v 2014, A la fecha de los
sstados financieros la Administracion de la Compafiia considera que el riesgo de no cancelar sus
pasivos cuando sean exigibles se ve atenuado con el financiamiento que provendria tanto del
refinanciamientc de sus obligaciones financieras y de la continuidad del soporte financiero por
parte de su principal accicnista a través de no exigirle los pagos si no en la medida de las
disponibilidades de flujo.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financierog no derivados ai 31
de diciembre de 2016 v 2014

21de doiembre de 2015

Vergm:entos Detoad Debaé Deggi2 448 e un
Waior an iibros coriractusles meses manes meses ano
Sabregirn Lss 21480 21430 1480 - - -
Préstemas y chhgaciones 51,653,237 70,698,126 B.162.821 22,791,861 B.A 765,040 35,067,504
Cugnias por pagar COMANtiaias y oirs
CLUENTAS ¥ Oestos PO pagar 46,985,223 45,985,272 48,985,223 - -
Beaneficios a ermpleados 1033817 1033.817 955,440 - 3TV -
Uss 109833767 118,73B.666 54,125,084 02,791,661 6,753,417 35.067.604
31 de diciernbre de 2014
Wanoimientcs Delad Deho8 Oe%ai1z Wigs de un
Walor en i-bros contractuales meses mesSes meses ano
Préstarnds v obligacionss UsH 84,174,060 47312888 23,214,283 13,858 496 7759514 52480 466
Cugmas par pegar CoMmantiaies y olras
CUSMas y 3sing Por pager 47672 ,680 47 573,680 20,687,118 17,136,435 5.680,127 -
Beneficios a ernpleados 1,069,306 1,085,306 978,056 - 91,250 -
usg 132.817.048 145,855,845 44 524,567 31,094,531 17,540,841 52480466

Riesgo de Mercado

La exposicion de ia Compania al riesgo de mercado se presenta por 108 cambios en las tasas de
cambio v tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaffa o el valor de los
activos financieros gue mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pararnetros razohables y al mismo
tiempo optimizar Ia rentahilidad.

Rigsgo de Moneda

La Cornpaiia en o posible, no entra en transacciones denominadas en menedas diferentes al US
dalar, moneda funcional, por lo que la Gerencia considera que la expasicion de ia Compania al
riesgo de moneda es irrelevante.

{Continda}
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Riesgo de Tasa de interés

Este riesgo esta asociado con ias tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por ia
Compahia y que por lo misme generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses v por la cuantia de los flujos futuros. La Compania administra el riesgo de
tasa de Interés contratande en la medida de [o posible préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre
el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la Compahia que devengan intergs es
como sigueg:

2015 2014
Pasives financieros a:
Tasa de interés fija Uss 7,682,907 27,318,042
Tasa de interés variable 53,133,237 56,193,244

Andiisis dael Valor Bazonable parg los Instrumeantos a Tasa Fiia

La Compania no mide los activos vy pasivos financieros al valor razonable a través de resultados v
no antra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura (permuta financiera de
tasa de interés}). Por lo tanto una variacion en la tasa de interés al final dal periodo que se informa
no afectaria el valor registrado de los activos v pasivos financieros a tasa de interés fija, los
resultades o el patrimonio de la Compaiia.

Analisis de Sensihilidad del fiujo de efective para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacion de menos/mas de 100 puntos basicos en las tasas de interés habria incrementado
(disminuidol la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamenie USS414.430 en 2015
(US$438,307, en el 2014). Este andlisis asume que todas las otras variables permanecen
canstantes.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantensr un nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedoras v sustentar el desarrollo futuro del negocio. El Capital se
compone del total del patrimonio. La Compaiia no estd sujeta a requerimientos externos de
incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracion de
capital durante el aho.

La Compania hace seguimienio al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propdsite, deuda neta ajustada es definida como el total de pasives menos efectivo y
equivalentes de efectivo; vy el patrimonio ajustado incluye todos los componentes def patrimaonio.

{Continua)
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El indice de deuda - patrimonic ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de
situacién financiera era ef siguiente:

2015 2014
Tolal pasivos US$ 120,619,260 141,268,746
Menos efectivo v eguivalentes a efeciivo 1,762,572} 5,089,597
Deuda neta US$ 118,766,678 136,179,149
Total patrimorio US$ 118,296,281 118,572,251
indice deuda neta ajusiada & patrirmonio
ajustado 1.00 1.15

(17}  Transacciones y Saldos con Compafiias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El siguiente es un resumen dg las principales transaccionas con af Instituto de Seguridad Social
de las Fuerzas Armadas ISSFA o Holdingding S. A.. Corporacidn Industrial y Comercial {en adeiante
casa matriz — véase nota 1) y companias subsidiarias, afiliadas o relacionadas a la casa matriz:

Compania Relacicnada Noia 2015 2014

Sepriv Cia. Lida. Servicios de guardiania Uss - 103,008

Aerostarsabio S. A, Servicto de afimentacion 929,044 1,087,625
Yenta de gas 6,431 17,353

Instituio de Seguridad Social da

las Fuerzas Armadas (ISSFA) Gasto por regalias 24 - 12,287,140

Inmosolucian S. A. Ohras civiles 774,862 14,3158

Los saldos por cobrar y pagar con compaiias relacionadas al 21 de diciembre de 2015 v 2014 que
se muestran en los estados de situacién financiera adjuntos resultan de las transaccicnes antes
indicadas:
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Cuentas por cobrar:

Holdingdine S. A. Corporacion industrial v
Comercial

tnmosalucion 5. A,

Accionistas

Cuentas por pagar:
Holdingdine S. A. Corporacién Industrial v
Comercial
Aerostarsabco 5.A.
Fabrilfame S.A.
Instituto Sequridad Social de las Fuerzas
Armadas {ISSFA)

LUss$

Uss

ussg

Uss

2015 2014
1,800 1,006
- 16,033
128,230 128,230
129,230 145,263
4,711,878 7,211,878

64,026 -

164,883 -
24,014,584 26,491,543
28,875,481 33,703,521

La Companfia al 31 de diciembre de 2015 mantiene pasivos con Hoeldingdine S, A, Corporacion
industrial y Comercial correspondientes a regalias del ejercicio econdmico 2012 vy con el Instituto
de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas {ISSFA) regalias de los sjercicios econdrnicos 2013

y 2014,

Compensacion Recibida por el Personal Clave de 1a Garencia

Las compensacicnes recibidas por el personal ejecutive v por la gerencia clave por susidoes,
baneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a

continuacion:

Sueldos

Honorarios

Benghcios a carto plazn
Beneficios a largo plazo

Ingresos de Actividades Ordinarias

uss

Uss

2015 2014
375,829 336,946
48,300 -
127,016 108,372
338,733 251,933
880,878 728,251

El siguienhte es el detalle del ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2015y 2014

Venta de productos terminados
Venta de servicios y otros

-4 -

Uss

Us3

2015 2014
140,811,813 202,885,514
217,260 734,496
141,029,063 203,620,010
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Gastos por su Maturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

_47 -

2015 2014
Costo de mercaderia vengida USE 66,449,566 110,326,847
Gastos del personal 17,958,682 19,321,281
(5astos por regalias - 12,287,140
(Gastos por servicios basicos 13,573,952 14,866,753
Gastos por depreciacion 8,867,882 11,324,137
(Gastos por mantenimiento y reparaciones 5,470,006 8,130,126
Gastos por fletes v estibaje 4,482,243 7,267,082
Gastos por comisiones y bomficaciones 2,342,574 3.097612
{(3asios por provision por detenoro y
ohsolescencia de inventanos 771,629 1,762,064
Gastos por pubficidad y marketing 831.806 1,608,160
Gastos por honorarios profesionales 740,433 B87,107
Gastos por impuestos 592,594 792,036
Gastos por provision para detsrioro de
cuerda por cobrar comerciales 585,807 853,191
Gastos por combustible y lubricantes 478,992 566,494
(Gasios por provision para deterioro de
otras cuentas por cobrar - 332,576
Otros gastos 802,205 2,234,210
UsE 125,066,387 195,654,916
{20)  Otros Ingresos
El siguiente es el detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014:
2015 2014
Ajuste por diferencial cambiario USH - 2,742,907
Ingreso por siniestro 46,838 1,943,277
Reversion bonificacion a clientes 281,078 555,281
Multas a provegdores 529,177 117,814
Otros 468,287 906,045
Uss: 1,326,380 6,266,124

{Continda)
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Oiros Gastos

Curante el 2015 incluyen la Compaiiia incurrié en suspensiones de los procesos de produccion
debido a los mantenimientos que debe realizar en funcion del plan de mantenimiento anual. Los
gastos de materiales y repuestos, mano de obra y gastos indirectos incurridos por este concepte
ascienden a US$3,677,018. Adicicnalmente en e 2015 la Compania procedid a registrar una
provision por deterioro por valor de US$1,919,396 correspondientes a componentes del horno de
fundicidn y una maguinaria de colada continua que fuaron reemplazados por maguinarias de mayor
capacidad {nota 9y 10).

Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢s el siguiente:

2018 2014
Intereses sobre prestamos vy obligaciongs UsSs 5,697,636 7,481,141
Saneamiento del descusnto de obligaciones
por beneficios definidos 447,167 411,918
Otros 162,784 325,923
Uss 6,197,637 8,218,982

Contingencias

La Compafia tiene pendiente de resolucion los siguientes juicios € impugnacion de importancia:

Al 31 de diciembre de 2014, la Compahia se encontraba defendiéndose de demandas
planteadas por 25 extrabajadores quienes reclamaban en agregado US$2,215,000 por
diferencias en indemnizaciones por despido intempestivo, jubilacidn patronal v pago de
utllidades. Durante el 2014 se rasolvié un caso en donde la demanda era por USE152,000 v
se ordend el pago por US$1,300 v 4 casos por US$236,000 fueron archivados.

En el 2015 ta Compaiiia fue demandada por 9 ex trabajadores quienes reclaman en agregado
LUS8466,510 por diferencias por indemnizaciones por utilidades, indemnizaciones por
despsido intempestivo v jubilacién patronal. A la fecha de emision de los estados financieros
8 casos por US$646,861 se encuentran en primera instancia, 2 casos por US$198,923 se
encuentran en segunda instancia, 3 caso por US$323,764 en primera instancia declard a favor
de la Compania, 3 casos por US$86,826 en primera y segunda instancia declard g favor del
trabajador, 4 casos por US8322,090 se ha solicitade el archive por abandono del caso, 5 casos
por US$800,81Z2 en primera instancia se declaré sin lugar ta demanda presentada por los
trabajadores v 9 casos por US$413,952 en primera instancia se declard nulidad v el trabajador
apeld.

{Continta)
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En opinion de la Administracién y de su asesor legal, la resolucion final de estos asunios no
tendra un efecto importante sabre los estadoes financieros de la Compania debido a que la
mayoria de los casos han side dasestimadas en primera instancia o declarados sin lugar 1a
demanda y of0s cuyos Casos han sido abandonados. Los estados financieros incluyen una
provision para el pasivo de US$241,000, que podria resultar de [a resolucion final de estos
pProcesos.

En marzo de 2015 el Gerente Comercial de la Compaiia presenta solicitud de desahucio ante
ta Inspectoria Provincial de Trabajo det Guayas por 29 afos de servicio, la misma gue se
encuentra en tramita,

En junio de 2014 un total de 466 trabajadores que conforman el Comité Especial de Empresa
presentan, ante la Inspectoria Provincial de Trabajo del Guayas, un pliege de peticiones
contretas de 5 punios vy las mas retevamias son:

e [siaghilidad laboral de todos y cada uno de los trabajadores reciarantes por un pericdo de
4 afos,

« Dascugnto del 1% de la remuneracion de todos |os trabajadores de la Compahia v el valor
resultante de ias retenciones sea entregado a la Organizacidn de Trabajadores,

e Pago inmediato a los trabajadores reclamanies 1as utilidades concernientes &l ejercicio
econdémico del 2010.

La Compartia solicita allanarse a la nulidad procesal por la ilegitimidad de Personeria Juridica
de los demandantes. En septiembre de 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales concede
personeria juridica al Comité de Empresa de los Trabajadores de Acerfas Nacionales del
Ecuador S. A. AN.D.E.C.. En ociubre de 2014 se realiza ia audiencia de conciliacidn vy las
partes no llegaron a ninguna conciliacion. En noviembre de 2014 el Tribunal de Conciliacion vy
Arbitraje resuelve declarar parcialments con lugar 1a reclamacién colectiva presentada vy
dispone: congeder a los irabajadores 2 anos de estabilidad, dispone que la Compaiia realice
el descuento del 1% de la remuneracién de todos los trabajadores y declara sin lugar la
peticion sobre el pagoe a los trabajadores reclamantes [as utilidades concernigntes al ejercicio
del 2010.

Debido a la apelacian presentada por la decision del parrafo precedente el 18 de marze de
2015 el Tribunal Superior de Conciliacion y Arbitreie se reune vy ratifica lo actuado en
noviembre de 2014,

{Cantinua)
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Con fecha 29 de diciembre de 2015 el Ministerio de Defensa Nacional, mediante Oficio Nro.
MON-MDN-2015-2540-OF del 29 de diciembre del 2015, remitio al Director General del
Institutc de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas {ISSFA}, documentacion proporcionada
pot la dirigancia del Comité de Empresa ANDEC, donde se relatan varios asuntos relacionados
con la administracion de la Compafia e instiuye al 1ISSFA que dé seguirniento v establezcan
las responsabilidades a que hava lugar, de conformidad con la ley vy reglamentos pertinentes;
ia documentacion en referencia hace mencion a los procesos presentados ante [a Fiscalia de
io Penal de la Provincia del Guavas de fechas 15 v 16 de diciembre del 2015. Con fecha 22
de abril de 20186, la Junta General de Accionistas aprobo ta contratacion de una auditoria de
gestion a fin de contar con un criterio técnico respecio de los asuntos incluidos en los
informes prasentados y una evaluacion administrativa de las areas claves de la Compafifa.

El 27 de matzo de 2015, el Ministerio de Trabajo avoca conocimiento del Proyecto del Primer
Contrato Colectivo presentado por el Comité de Empresa de los Trabajadores de la Compafia,
requiriendo a las partes iniciar el proceso de negociacion, el cual deberd concluir en un plazo
maximo de 30 dias. Con fecha 30 de septiembre de 2015, el Comité de Empresa de los
Trabajadores inicia ante &l Ministerio de Trabajo el respectivo trdmite de reclamacion, debido
a que han transcurride los plazos estipulados por 12 ley v fa Compaiifa no ha dado respuesta a
los puntos del contrato. A la fecha de este informe la Compania y el Comité han sido
convocados ante el Tribunal de Conciliacién vy Arbitraje, a fin de gue se dicte et fallo
correspondisnte.

(24) Compromisas

&.

Convenio de Jicencia de uso de marcas

Con fecha 2 de enero de 2008, Holdingdine S. A. Corporacién Industrial y Comercial firmg con
Acerias Nacionales del Ecuadeor S. AL ANN.D.E.C. un convenio de licencia de uso de la marca
HOLDINGDINE ANDEC v su lagotipo, correspondiente a la clasificacion internacionat No. 6,
para la proteccion de aceros, como se acredita con el titulo No. 1285-07 expedido por el
Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, el 21 de maye de 2007 por el periodo de 10
afnos vy del tema comercial "Fuerza Interior”, Dado estos antecedentes la Comparnia pagara a
lz Carporacidn, por concento de regalias, por &l usa exclusivo de la marca y lema comercial el
valor anual que represente ef 3% de las ventas anuales que se evidencien de 0s estados
financieros v de la documentacion anexa y complementaria sobre la cual la Corporacion tendra
pleno & ilimitado derecho para efectuar las revisiones y validaciones gue considere necesario.
El plazo de vigencia de esie convenio era de un ano a partir de ta fecha de suscripeidn del
mismo reservando su derecho a la rencvacidn anual a través de un adendum. Con fecha 12
de noviembre de 2010 las partes firmaron el adéndum, mediante el cual se modifica el
convenio original por al valor anual que represente el 6% de las ventas anuales que se
evidencie en los estados financieros.

{ContinGa}

-45 -



ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S. A.ANDEC
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - LUSS)

Con fecha 13 de. diciembre de 2012, Holdingding S. A, Corporacion Industrial y Comercial
realiza un convenic de transferenicia de derechos de progiedad intelectual a favor del Instituto
de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas — ISSFA, transfiriendo sinlimitaciones ni reservas,
para su utilizacion ta marca "HOLDINGDINE ANDEC Y LOGOTIPO” v el lerma comercial
"FUERZA INTERIOR", ratificando 2 la Compania la vigencia del contrato con el nuevo titular
a partir del mes de Cctubre de 2012,

Con fecha 15 de marzo de 2013, el instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas—
[SSFA, firmd con Acerias Nacionales del Ecuador 8. A. AN.D.E.C un sonvenio de licencia de
uso de la marca vy lema comercial “Fuerza Interior”. Dado estos entecedentes ia Compania
pagard al ISSFA, por concepte de regalias, por gl uso exclusivo de la marca y lema comercial
el valor anual que represente el 8% de las ventas anuales que se evidencien de los estados
financieros. El plazo de vigencia de este convenio es de un afo a partir de la fecha de
suscripcién del mismo reservando su derecho a la renovacion anual a través de un Adendum,

En marzo del 2015 las partes firman un adendum al convenio de licencia de uso de la marca
y lema camercial “Fuerza Interior” correspondiente al afio 2014, en donde establecen la
renovacién del convenio por un afio adicional, pudiendo renovarse por periodos iguales con la
celebracion del adendum respectivo.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia no ha realizado provision alguna relacionada con el
convenio de licencia de ust de marca debido a que esté pendients la suscripeion del misme
y la aprobacidn previa del organismo competente como lo establecen los estatutos.

Contrato de distribucion no exclusivo de productos

El 2 de enero de 2008 Ila Cornpaiifa efeciud la renovacion del contrato de distribucion, suscrito
el 7 de febrero de 2005 con Distribuidors Rocafuerte DISENSA S. A, {cuya razon social
actualmente es Construmercadd S. Al y con un plazo de vigencia de cinco anos. Mediante
este convenio Distribuidora Rocafuerte DISENSA S. A, se compromete a comercializar fos
productos de acero en un porcentale acordado entre las partes de ios presupuestos anuales
de ventas de la Compahia, adicionalmente, se compromete a realizar dos pagos semanales
por ios pedidos que hayan side atendidos por la Compafia, al manejo de la cartera y asumir
los riesgos de los créditos con {os franguiciados.,

En mayo del 2014 las partes firman la renovacion del contrato bajo los mismos términos v
con vigencia de b afios, el vencimiento en el 2019,

Enagosto de 2015 DISENSA S.A. envia una canta a la Compania comunicando que ha tomado
la decrsién de incorporar un proveedor adicional de productos de acero v gue las clausulas del
contrato vigente continlan sin alteracian,

{Cantinua}
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Contirato de Suministro de gases

En mayo de 2008 la Compaiia suscribié un contrato de suministro de gas con el proveedor
AGA 5.A. {actualmente Linde Ecuador S.A) mediante ef cual se compromete a proveerle no
menos de 720 m3/hora de oxigeno gaseoso, oxigeno lquido vy un flujc normal de 580
m3/hGOX) desde fa planta de produccién instalado en un espacio fisico que ANDEC entregd
en comodato para montaje de los equipos, nstalacién v operacion. La duracion del contrato
es de 10 anos a partir del primer suministro efectivo que se realice desde ia planta AGA. En
agosto de 2007 se efectla el primer suministro efectivo desde |a planta AGA.

En marzo de 2012, debido al incremento de la capacidad de produccion de ia Compahia, las
partes suscribieron un adendum al cantrato original mediante ef cual Linde Ecuador S.A. se
compromete instalar las Plantas ECOVAR 2 y la Planta ASU en el terreno antes indicado v
proveer de oxigeno gaseoso de 4582 m3/ hora v 1,514 m3/ hora, respetivamenta, El uso del
terreno para la planta ECOVAR 2 sera gratulto por un plazo de tres afos contados a partir de
la fecha de suscripcion del presente adendum debido a que dicha planta serd instalada y/o
consiruida con un propdsito temporal y que serd removida por Linde Ecuador S.A. una vez
puesta en marcha la Planta ASU. El presente adendum tigne una duracion de 17 afos; y se
prolongara de manerga autematica por el plaze de cinco anos en caso de gue no se hubiere
producido una notificacion escrita por lo menos con 24 meses de anticipacion a la fecha de la
terminacion del contrato; por io que el plazo integral del contrato v del adendum es de 17 afios
contados desde esta fecha; v estd ligatdo a un contrato de arrendamiento del terrenc donde
se encuentran instaladas las plantas de produccidon que tiene una duracion de 17 afos v &
valor del canon de arrendamiento se reajustard anualmente de acuerdo al indice de precio al
cohsumidor.

En junio 2014, Linde Ecuador S.A. concluye la construccion de la Planta ASU. El ingreso por
concepto de arrendamiento en el ano gue termind & 31 de diciembre de 2015 ascendio a
US$108,000 (US$108,000 en 2014).

Convenjc de Cooperacién

El 2 de junio de 2015 la Compaiiia {Andec S. Al y el Instituto de Sequridad Social de las Fuerzas
Armadas (ISSFA) celebraron un convenio de cooperacién para la provision de [os productos
de acero que fabrica y comercializa Andec 5. A. para los afiliados del ISSFA, bajo condiciones
y descuenios especiales; los mismos gue seran adguiridos en forma voluntaria por el personal
antes mencionado. Los afillados podran acceder a estos beneficios en los puntos de
distribucion directa de Andec S.A. con un descuento directo del1.5% adicional al precio de
venta al publico, lo cual equivale a descuentos aproximados entre el 16% vy 25% dependiendo
del tipo dal producto que se adguiera.

Este convenio tendra como plazo de vigencia de 2 anos calendarios, contados a partir de |a
suscnpeién del mismo, el que podra ser renovado en las mismas condiciones por periodos
similares vy podra ser terminado anticipadameante va sea por mutuo acuerdo o por decision
unitateral que serd comunicado por cualguiera de 1as partes, mediante notificacion por escrita
a la otra, con 90 dias de anticipacion. A la fecha de este informe se encuenira en anélisis el
proceso de implementacién del convenio.

{Continua)
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Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos posteriores hasta el 20 de abril de 2016, fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles. Ningin evenio significative ocurrié con
posterioridad at 31 de diciembre de 2015, fecha de! estado de situacién fimnanciera vy antes del 20
de abril de 2018, que requiera revelacion ¢ ajuste a 10s estados financieros adjuntos.
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