ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S. A AN.D.EC
Noias a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

(1 Entidad que Reporta

Acerias Nacionales del Ecuador S. A. AN.D.E.C ["ta Compafiia), es una sociedad andnima
constituida en el Ecuador el 8 de abril de 1864, la cual se encuentra ubicada en &l sur de la
ciudad de Guayaquil, en el sector det Guasmo Central, Av. de las Esclusas, Solar 9, Primer
pasgje 12 C SE, Mz. 2009. La Compafiia estd sometida al control y vigiancia de la
Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

La actividad principal de la Compafiia es |z captacion de material ferroso reciclade, convertido
en chatarra, para su transformacion v posterior elaboracion de productos de acero.

Holdingdine S. A. Corporacion Industrial y Comercial (entidad controlada por el Instituto de
Seguridad Social de las Fuerzas Armadas — ISSFA), poseia una participacion del 93.73% {el
6.27% restante es poseido por personas naturales), a partir de agosto de 2012, por decision
de la Junta General de Accionistas de la Corporacion se transfirio el 93.73% de fas acciones
de Acerias Nacionales del Ecuador 5. A, AN.D.E.C a favor del Instituto de Seguridad Social
de fas Fuerzas Armadas — 1SSFA.

El Director General del ISSFA, con fecha 4 de octubre de 2012, comunicod al presidenie
gjecutivo de Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial sobre ¢l alcance de las
politicas que el grupo empresarial del ISSFA debera observar en el pericdo de transicidn,
hasta la implementacién de un nueve modsle de gsslitn y control. A la fecha de emisién de
los estados financiercs adjuntos, el periodo de transicion continda y se estima se prolongara
hasta la fecha de liquidacién de la Corporacion, cuya disolucion voluntaria vy anticipada fue
aprobada por la Superintendencia de Compafiias el 17 de abril de 2013,

{2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Decdlaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera {(NHFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de

la Comparila ef 10 de abril de 2015 y segdn las exigencias estatutarias serén sometidos
& la aprobacién de la junta de accionisias de la misma.

{b) Bases de Medicitn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de! costo histdrico, excepto
por tos activos mantenidos para 1a venta gue son medidos &t valor razonable.

(c} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda funcicnal de la Comparifa. A menos que se indique {o contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjunios estan expresadas en
délares estadounidenses.
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Uso de Estimados ¥ Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Nlfs requiere que la
Administracién de la Compafiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y fos montos reparfados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones:

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las esfimaciones contables son reconocidas en sl periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfiode futuro afectado,

Hi

Juicins

En particular, |2 informacién sobre juicios realizados an ia aplicacidn de politicas de
contabilidad se describe en la nota 9 — activos mantenidos para la venta.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afo subsiguiente se describe
en las siguientes notas:

« Nota 13 — Medicion de los impuestos diferidos — baja del pasivo por impuesic
diferido, posiciones fiscales inciertas

= Nota 14 — Medicion de las obligacicnes para pensicnes de jubilacion patronal e
indemmizaciones por desahucio — stpuestos acluariales claves

Medicion de (os Valores Razonables

Algunas de las poiiticas y revelacicnes de las NIIFs requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los aclivos y pasivos financieros como no financieros.
lLa Compafita utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdsitos de reconocimiente inicial v revelacion

Cuando se mide ef valor razonable dz un activo ¢ pasive fa Compania ullliza datos
de mercades cbservables siempre gue sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una jerarquia del
valor razonable que s basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
COMG sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios colizados incluidos en ef Nivel 1, que

sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

{Continda)




ACERIAS NACIONALES DEL ECUADCR 8. AL ANDEC
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$}

= Nijvel 3: datos para el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
cbservables,

Si las vatiables usadas para medir el valor razenable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia de! valor razonable, entonces la
medician del valor razonable se clasifica en su totalidad en e mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final def periodo en et cual ccurrid el cambio,

Las notas 5 vy 9 incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

{3} Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

(@)

(b}

{

Clasificacion de Saldos Corrientes v ho Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como comientes aguellos con
vencimiento iguai o inferior a 12 meses, l0s que esta&n dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafia, y como no corfientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo,

Moneda Extranjera

Jransagciones en Mgneda Extranjera

Las transacciones en mongda extranjera son convertidas a la meneda funcional de la
Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambic de esa fecha.

Instrumentos Financieros

La Compaiifa clasifica los activos financieros no derivados en las categorias: activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobar y
clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de ofros pasivos
financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconogimiento y Baja

la Compaftia reconcce inicialimente los préstamos y parfidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los ofros actives v pasivos
financiesos se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere fos derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales det activo financiero en una transaccién
en la que se transfieren substancialmente todes los riesges y beneficios
relacicnados con la propiedag del activo financiero, Cualguier participacion en los
activos financleros transferidos gque sea creada o retenids por la Compaitia se
reconoge como un activo © pasivo separado.

La Compegfiia da de baja un pasive financierc cuande sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monfo nefo presentado en
el estado de situacion financiera cuande, y séio cuande, la Compafiia cuenta con un

derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsite de liquidar sobre una
base nela o dae realizar el activo y liquidar el pasivo simuitineamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se reconocen {niciaimente
al valor razonable mas cuglguier costo de transaccidn directamente atribuible.
Posierior al reconocimiento inicial, estos aclivos se valorizan al cosic amortizado
usando el método de interés efectivo,

Fréstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son aclives financieres con pagos fijos ¢
determinables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directaments
atribuible. Posterior aj reconocimiemto inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amorfizado usando el métode de interés efective, menos las
pérdidas por deteriore. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efeclive ¥y Eguivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efective se compone de Ios saldos del efectivo
disponible en caja ¥ en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesge poco significativo de
cambics en su valer y con vencimiertos originales de tres mases o menos.

Pasivos Finangieros ng Derivades ~ Medicidn

Otros pasivos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquier costo de fransaccion directamente atribuible. Posterior at reconecimiento
inicial, estas pasivos financiercs se midean al costo amortizada utilizando el método
de interés efectivo.

{Continua)
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Los atros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, cuentas
por pagar comerciaies y otras cuentas y gastos por pagar

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribulbles directamente a
la emisién de acciones ordinarias, de habertos, son reconocidos como una
deduccidn dal patrimonip, netos de cualquier efecto tribuiario,

Inventarios

Los inventarios se valorizan al coste o el valor neto de realizacion, el gue sea menor. E!
costo se determina por el métada det coste promedio, excepio por las importaciongs en
trénsito que se llevan al costo especifico, e incluye fodos los costos incurridos para
adquirir Jos inventarios, 1os costos de produccién o conversion y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

En el casc de los inventarigs producidos ¥ de fos productas en proceso, los costos
incluyen una parte de los coslos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal,

El valor neto de realizacion es el precic de venta estimade en el curso normal del

negecio, menos los costos de terminagién y los gastos estimados para completar la
venia.

Propiedad, Planta y Equipos
i. Reconocimiento v Medigion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al cosio menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipos (principalmente terrenos,
edificios y maquinarias y equipos) al 1 de enero de 2010, fecha de adopcion de ias
NIFs, fue determinado por un perito independiente cor base en el valor razonable a
esa fecha.

la ‘propiedad. planta y equipos se reconocen como active si es probable gue se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una maners figble.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn de! activo.
Et costo de activos construidos por {a propia entidad incluye:

» ¢l costo de los materiales y la mano de obra directa:

+  cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su Liso previsto,

{Continda)
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« cuando {a Compaiiia #iene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el
jugar, una estimacion de los cosfos de desmantelar ¥ remover 1as partidas y de
restaurar el kugar donde estén ubicados; y

= los costos por présiamos capitatizadaos.

Cuando partes de una partida de preopiedad, planta y equipos poseen vidas (files
distintas, san registradas como partidas separadas {componentes principales} del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposicidn de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valotes en
libros ¥ son recanocidas en resultados.

Costos Posteriores

los desembolsos posteriores son capitalizados s0lo si es probable gue se deriven
de ellos beneficios econdémicos fuluras para la Compariia y su costo puede ser
estimade de manera figble. Los costos por reparaciones y mantenimienfos de rutina
en propiedad, planta ¥ equipos son reconocidos en resultados cuande se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los efementos de propiedad, plama y eguipo se calcula sobre el
monto depreciable, gue cofresponde & costo del activo, u oiro monto que se
sustituye por el ¢osto. De conformidad con la politica de la Compaiiia, no se espera
recuperar valor alguno a! final de la vida il esfimada de {os bienes de propisdad,
planta y equipos, v, en concordancia con esto, no se definen valores residuales. La
depreciatién es reconacida en resuitados con base en el méfodo de linea recta y
unidades producidas, considerando la vida ufi! establecida para cada componente
de la propiedad, plania y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipes se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso @ en el casc de los activos construidos
internamente, desde ia fecha en la cual & activo esta completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Gfiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios e instalaciones Entre 10 y 84 afios
Magquinarias y equipos Entre 5y 56 afios
Muebles y enseres Entre 5y 10 afios
Vehiculos Entre 5 y 18 afios
Equipos de computacion Entre 3 y 0 afios

Maquinarias (unidades de produccian)

Los métados de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio ¥ se ajustan si s necesario.

(Continua}
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Activos Intangibles

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. El desembglso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos aclives y se
presenta neto de la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posieriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econémicos fuiuros incorporados en el activo relacionado & dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son recenccidos en resultados cuando se incurren,

La amortizacidn de los intangibles se basa en ef costo del activo y se reconoce en
resultados con base en e método de linea recta durante la vida (til estimada de Jos
mismos, dasde la fecha en que se encusntren disponibles para su uso. La vida it
gstimada es de cinco afios.

Activos Mantenidos para |2 Venta

Los activos 0 grupos de activos para su disposicion compuestos de activos y pasivos, se
clasifican como mantenides para la venta si es altamente probable que sean
recuperados fundamentalmente a fravés de la venta y no def uso continuo.

Estos activos, ¢ grupos mantenidos para su disposicidn, por o general se miden al
menor valor entra su importe en libros ¥ su valor razonable menos los costes de venta.
Las pérdidas por deterioro del valor en ta clasificacion inicial como mantenide para la
venta y las ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la remedicidn se reconocen en
resultado.

Cuando se han clasificado como marienidos para ia venta, los activos intangibles v las
propiedades, planta y equipos no siguen amortizdndese ¢ depreciandose.

Deteriorg

i, Activas Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluades en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.  Un activo
financiero estd deteriorado sl existe evidencia abjetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocuwrridos después del
reconocimiento inicial det activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en igs fiujos de efective futuros dei active gue pusde estimarse de
manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financisro esta. deteriorade puede incluir el
incumptimientc de pago pot parie de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a ia Compafila en términes que la Comparia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que et deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago def prestatario o emisores, condiciones scondmicas
gue se relacionan con incumplimiento o la desaparicién de urt mercado activo para
una inversion,

{Continda}
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La Compaiiia considera la evidencia de deteriore de los activos financieros medidos
al costo amortizado {anto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifice. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por defericro relacionada con un active financiero que se valera al
costo amortizado se calcula como 1a diferencia entre el valor en libros del activo y €
valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
originat de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provisidon contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deterforado continila reconociéndose a fravés de la reversion del
descuento.  Cuando un hecho gue ocurra despues de que se haya reconccido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados,

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compariia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima e importe recuperable det activo.

Para propésitos de evalugcidon del deterioro, los aclivos que no pueden ser
probades individuaimente son agrupados juntes en el grupc mas pequefio de
activos que generan fiujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros aclives o
unidades generadoras de efectivo.

El impotte recuperable de un activo o unidad gensradora de efectivo ¢s el valor
mayor entre suU vaior en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Parg
determinar &! valor en uso, se descuenian los fiujos de efective futuros estimados a
sy valor preserte usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo 0 Ia tnidad generadora de efectivo.

Se reconoce ung pérdida por deteriore si el importe an libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resuliades. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciacidn o amortizacion, si no se hubiese recenoeido una pérdida por deterioro.

(i}  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal v Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empieadores de conceder jubitacion patronal a todos aquellos empleados gue
hayan cumplido un tiempo minime de servicio de 25 afios en una misma compaiiia,
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

{Continaa)
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Ademas dicho Cddigo establece gue cuande la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la
altima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afos de sarvicia.

La Compaiila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucic por separado, calculando el
monto del beneficio future que los empleados han ganado a cambio de sUs servicios
en el periodo actual ¥ en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El calcule es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costec de crédito unitario proyectado.

La Compafiia reconcce fodas las ganancias o pérdidas actuaniales que surgen de
las nuevas mediciones de !as cobligaciones por beneficios definidos en ofros
resultados integrales; el costo del servicio y el saneamignto del descuento, se
llevan a resultados como gastos de personal y costos financleros, respectivamente.

Cuando tengan fugar mejoras o reducciones en los beneficics det plan, la
modificacion resulfante en =l beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resuftados. La Compafila reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Bengficios & Corto Plazo

L.as cbligaciones por beneficios a corto plazo de tos trabajadores son medidas schre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resuliado de un servicio enfregado por ef empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden & aguellas
establecidas en el Cddigo del Trabajo.

La Compaiiia no provisiona ni paga el 15% de participacion de los frabajadores en
las utilidades, en cumplimiento a lo dispuesto en ef Mandato Constituyenie Ne.2,
articulos 2 (m} y 6 gue establecen que las empresas privadas cuyo capital o
patrimenic esté integrado con el 50% o mas de recursos plblicos, no pagaran
utilidades a las autoridades, funcionarios o lrabajadores.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizacionas por terminacion internpestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litiglos, muitas o penalidades en general, se reconocen come pasivo en el
estada de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resuitante
de eventos pasados, es probable que sera necesartio un flujo de salida de beneficios
£Cconémicos para resolver la obligacién y el monto puede ser estimade de manera fiable.

(Continuaj
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre ef valor de dingro en el fiempo y los riesgos especificos de la cbligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce camo costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a ta mejor estimacion, a ta fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracién los riesges e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sera requerido,
o &l monto no puede ser estimado de manera fiable, ta obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurmrencia de Uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivas contingentes a menos que a probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdémicos sea remota.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarjos sios
Produgtos Vendidos
Los ingresos provenientes de la venta de producios en el curse de las actividades

ordinarias son reconocidos al vafar razonable de 1a contrapartida recibida o per recibir,
neta de devoluciones, descuentos, honificaciones o rebajas comerciales y del impuesto

-al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva

respecto de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propledad de los
bienes han sido fransferidos al cliente, es probable que se reciban los beneficics
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y la Comparila no conserva
para si hingun involucramiento en la administracion corriente de los bienes vendidos. S
es probable que se olorguen descuentos y of monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingrese cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de fas transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo para ventas dentro de ia
jurisdiccién de la Compafiia, 1a transferencia generalmente ocurre al momento de la
entrega de los productos en las instalacicnes del cliente.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

Inaresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente par ingresos por intereses.
Los ingresos per intereses son reconocidos en resultades al costo amortizado, utilizande
el métedoe de interés efectivo.

{ContinGia)
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Los costos financieros estan compuestos principaimente por gastos por infereses en
préstames o financiamientos, y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
planes de beneficios definidos. Los costos por préstames que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccién o la preduccion de un activo que califica para
capializacion de interés, se reconocen en resultades usando el métedo de interés
efectivo.

Los ingresos y costos financieros también incluyen ta ganancia o pérdida en cambio,
neta, en transacciones en meneda extranjera,

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a ja renta esta compuesto por el impuesto corrtente y el impuesto
diferido. Elimpuesioc a la renta corsiente y diferido es reconocido en resuitades excepto
que se relacione a parlidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimenio, en cuyo caso el monte de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en e pattimonio, respectivamente.

i. |mpuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la ufilidad gravable
del afic utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto per
pagar de aftos anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a Iz renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases fributarias. No se reconoce
impuestc a la renta difetide por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad ¢ pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compahia espera, a la fecha de! estado de situacién
financiera, recuperar o liguidar el valor registrade de sus activos y pasivos.

El impuestc a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplique al momento de ia reversidn de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferida son compensadas v consecuentements
sg presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activas por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad
tributatia.

{Contintia)
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Un active por impuestc diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
tragladables a ejercicios futuros vy diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable gue los beneficios por impuestes relacionados seran realizados.

iiil. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compafiia considera ef impacte de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafila cree que la
acumtdacién de sus pasivos tributarios es. adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién gue haga que la
Compania cambig su juicio acerca de la idonsidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que
se determinen.

{4) Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero adn no de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacidn, son aplicables a los perfodos anuales que comienzan despusgs del 1 de enero de
2014, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros:

(@)

{&)

NiF 2 Instrumentos Financleros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza ias guias de fa NIC 39 “instrumentos
Financieros: Reconccimiento y Medicion™. La NIIF ¢ incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financiercs, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para caloular el deterioro de los aclivos financieros, y
nueves requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconccimiento y baja de instrumentos financieros de la
MNIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcidn temprana permitida,

La Companfa estd evaluando el impacto potencial sobre itos estados financieros
resultante de la aplicacian de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Qrdinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NiIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales gutas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIF 13
‘Programas de Fidelizacion de Clientes”,

(Continda)
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La NIIF 15 es efectiva para periodes anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2017, con adopcidn temprana permitida.

La Compania ha iniciado ef proceso de evaluar ef impacto potencial resultante de la
aplicacién de la NHF 15; sin embargo, no anticipa gque fa adopcion de la NilF 15 tenga
un impacto significativo sobre los estados financieros.

{c) Ofras Nuevas Normas g Modificaciones a Normas e inferpretaciones

La Compaiila no espera que las siguientes nusvas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financieros;

» Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de ios Empleados (Modificaciones a la
NIC 19).

« Mejoras Anuzles a las NiIFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas).

» Mejoras Anuales a las NiiFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas).

» Mejoras Anuales a las NlIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas).

» NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

» Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11).

» Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y  Amortizacion
{Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

s  Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 41),
» Metodo de Participacién en Estados Financieros Separados {Modificaciones a la
NiC 27).

Venta o Contribucion de Actives entre un Inversionisia y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28).

(5} Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compariia requieren gue se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos deé valoracion y
revetacion, conforme los criterios que se detalian a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor infarmacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo,

Préstamos y Padidas par Gobrar

Ef valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de ios
flujos de efectivo fufuros, descontados z la fasa de interés de mercado a la fecha de medicién
Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto de 1a factura si
el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados
financiercs anuales.

{Contintda)
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El monto en fibros de las cuenta por cobrar comarciales y ofras cuenias por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Qirgs Pasivos Finangierps

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimienic inicial y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre {a base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados 2 ta tasa de interés de
mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de ios préstamos y obligaciones (medicion categorizada en ef nivel 2 de
valor razonable —~ véase nota 2.d.iii) se aproximan a su monto en iibros pueste que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos fimancieros
de similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuenias por pagar comerciales vy otras cuentas y gastes por
pagar se aproximan a su valor razenable debido a que tales instrumentos tiensn vencimiento
an el corto plazo.
Efectivo y Equivalentes a Efective

El detalie de efeciivo y equivalentes a efective es el siguiente:

2014 2013
Efectivo en caja uss 3,500 3,500
Depdsitos en bances 4,471 036 2,414,335
Inversiones temporates 615,061 303,766
US$ 5,089,597 2,721,801
Easr e ——

Las inversiones temporales corresponden a ceriificados de depositos con instifuciones
bancarias con vencimigntos originales menores a 90 dias.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detaflan como sigue:
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Nota 2014 2013
Clientes:
Distribuidores-construmercado uss 4,895,365 5,978,441
Clientes directos 22,136,847 22,860,015
27,036,212 28,839,456
Provisién para dateriaro de cuentas
por cobrar (2,281,697) {1,428,508)
24,754,515 27,410,850
Otras cuentas por cobrar _
Funcionarios y empleados 858,277 1,082,675
Anticipo a provoedores 42 112 273,877
Compaliias refacicnadas 17 145 263 129,230
Impuesto al valor agregado - crédito
iributario 1,474,457 161,531
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta e impuesto al valor agregade 13 4,772,256 2,817,385
Ctros 678,121 689,664
7,971,488 5,264,378
Provisicn para deterioro de otras
cuentas por cobrar {678,312} (345,736)
7,293,174 4,918,840
USS 32,047,689 ' 32,329,580

Ef movimiento de ta provisién para deterioro & 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como

sigue:
Cuentas Ofras
por cobrar cuantas por
comerciales cobrar Tatal

Saldos al 1 de enero de 2013 uUsSs 1,458,121 345,736 4,803,857
Provisidn cargada a resultados 244 766 - 244 766
Castigos (274,381} - (274,381}
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,428 506 345,736 1,774,242
Provision cargada a resuitados 553,191 332,576 1,185,767
Saldes al 31 de diciembre de 2014 USS 2,281,697 578,312 2,960,002

La exposicion de la Compafila al riesge de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se revelan en la nota 16.

{Gontinga)
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{8} Inventarios

£l siguiente es el detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Productos terminados UsS$ 18,717,956 15,013,446
Materias primas 25,285,674 38,770,067
Maieriales y suministros 615,842 634,368
Repuestos 10,043,537 B,224,786
Inventarios en fransito 10,141,821 3,185,108
Otros 45,971 49,089
65,850,801 65,856,871
Pravision por deterioro ¥ obsolesencia {1,797,743) {35,679)
1J5% B4,053,058 65,821,192

En 2014, las materias primas y los cambios en productos terminados reconocidos como costo
de ventas ascendieron a US$110,326,947 (US$122,618,698, en el 2013).

Materias primas (palanquiia, chatarra e insumos) y productos terminados con valor en libros
de US$56,414,511 (US$45,942,378, en el 2013) se encuentran en garantia de préstamos con
instituciones financieras (véase nota 11).

El movimiento de la provision para deterioro y obsolescencia de inventarios al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es come sigue:

Deterioro Obsolescencia Total
Saldo al 1 de enero de 213 uss - 33,018 33,018
Provision cargada a resultados - 2,661 2,661
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 35,679 35,679
Provisién cargada a resultados 1,831,281 130,783 1,762,064
Saide ai 31 de diciembre de 2014 US$ 1,631,281 166,462 1,797,743

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania, constituyd para el inventaric de materia prima-
chatatra una provisién de US%1,631,281, en base a una estimacidon realizada por un perito
independiente debidamente calificado,

{Continta)
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{9) Activos Mantenitios para la Venta

El saldo de activos mantenidos para la venia correspande a fres compactadoras Tabareli,
cuya baja fue autorizada por Direclorio de la Compariia durante el primer trimestre del afo
2012. Por cambios de politicas a ser observadas por el accionista mayoritario ISSFA en el
periodo de transicién, no ha sido posible congluir con el procese de venta de estos activos; sin
embargo, la Administracion sigue comprometida con su plan de venta de los bienes.

Los activos mantenidos para la venta, han sido registrados al valor razonable (medicion
categorizada en el nive! 3 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) menos los costos de venta,,
para lo cual {a Compariia contd con la asesoria de un perito calificado por fa Superintendencia
de Companias. Al 31 de diciembre de 2014 | la Companiia no considera que las condicionas
del mercado hayan producido un detericro en el valor registrado de los activos mantenidos
para la venta.

{10} Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimienio de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
es Como sigue:

-23 .



:#NI

(enunuos)
TR 05'30L 182581 eI 765788 Z90'EYLL 624668 PRFOETEIE SHTU00E Liy'L26'g
119'700°13} 175528 orZEEZ) EBLOLE'SE 16822 290'268" 608'558 LIS T L6
B59'HI0'TY - - - LBl ity £z6'zeL #1L70v'5E L¥'085'E -
18V - - . W B £RS¥EE 094 'th LiPare'e 5OLRI0Y -
R - - - ¥05'506 TEISE 151620 LORYER'6E WEUET -
ges'sil - - - - - . EEL5LL . .
zev'aln'nl- . - - 18675 osa'eve £89'4E 2621148 1es'htL -
169'585°02 . - - ES've EE00') (P05 Ty 13 S0'58L' -
¥60'cE8'86) B06'90L 1626812 £LL'R5T" ZFL'SENL $29'L06' 469'128 Z02'668'BYL TE02ETEE Y
&0'e0Z . - - - - - - &H0°207 -
- - - {108'L2¥'68) erl's fepo'eal) {vay'ste) SETSPLYE POOPLL'S -
(515'202) {zsz'ezy feog've) . - - - - - -
16 180°L £4'50Z AN LRy 0T Z60'esl z)'s 065°F 5318 BL'SE -
g6 052 161 Frad: e izl IELVOIS% LBY'aZe’) ¥50'096'7 YT 0RLZIS TN £6.'729'12 UFLss
669'288 . - - - - - - 605188 -
{o0s'sst) g {ave'ce} {zoe'12) - - - - - {rez'sel)
Y6L'058 6} §75°512 Friydy {eal'zal'ie) YEO'ERZ 056'42Y #68°007 W90ZZ Zp T2 -
859 0LE 2L £65'525 652 'VE Yy tE 4] SHEEI) $OLEESE V¥ gsrISE L Lg'pLE'yL #9791
feto], SOMDR SO sooiflaiense psasnd ve vl SOAINRUBA BLIND sodmbe 5DURLIE) SOUBLE]
sojsanday SRUDKITISHUT) ap sodfinhg gp sodinba £ eusumbep 3p SEl0fB
£ sansue £ saumoe(eisut
‘sajganiy ‘s0UP3
($Sn ~ eatlaLy ap SOpILN SOPEIST SOt 8p SaUeQ Us opesaldx3)
SOJSIDUBLI] SOPEIST S0| B SEjON
SYANY V'S HOOvND3 130 SFTYNOISYN SYIH3IVY
ra i i [l ] I i ]

$50
8N

$8N

88N

50

$50

107 8p BIGUSIP 3D 1E |

SHIZ Sp Aulusg ap LE [
012U 5040 U3 HOEA,

Y107 8 GBI 8P 1€ [¢ OPES
seuopY

£407 & QU0 80 1€ |2 OBRS
seng

ssuomIpy

£107 8p Qali3 8D | |2 OPES
‘B NUINDE Loterasdar

Y07 3 AIGWSIIP 3P 15 [ DS
OB IURUISER 8P LEISROLY
RIS UR)|

sele

seuoIpY

CHDZ op AQUISINP 8D |5 [B OPES

lUEIElRIUESaD B LHEYY

seleq A sejuep,

SAUBIHPY

£107 Bp 0J3U3 8p | 2 O
ajs0




ACERIAS NACIONALES DEL ECUADCR S. A. AND.E.C
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El saldo de maguinarias y equipos al 31 de diciembre de 2014 incluye US$1,978,314
{US$2,013,551, en el 2013} correspondientes 2 componentes del horno de fundicién gue fue
desmantefado en noviembre de 2012 y reemplazado por un horno de mayor capacidad vy una
maquina de colada continua que fue reemplazada en mayo de 2014 y no ha sido
desmantelada. Aungue no se dispone de una esfimacién formal del importe recuperable de
estas maquinarias, la Administracion estima que el valor registrado sera recuperado a través de
la venta de los mismos y que cualguier diferencia, si la hubiere, no tendria un efecte importante
sobre los estados financieros adjuntos. La Compafila no ha iniciade un plan activo de venta;
por {o tanto no se cumplen los criterios para su clasificacion como aclivos mantenidos para la
venta.

Propiedad. Plantas v Equipos en Garantia

Terrenos, edificaciones y maguinarias con valor en libros de US$118,466,072 (US$86,797,241,
en el 2013) se encuentran en garantia de préstamos con instituciones financieras (véase nota
11).

Construcciones en Proceso

El detalle de construcciones en proceso al 31 de diciembre de 2074 y 2013 es ef siguiente:

2014 2013
Nusva maquina de colada continua Uss - 35,600,736
Procesamiento chatarra 1,258,773 809,455
uss 1,258,773 36,310,191
[ E e

La Compaiiia duranie el 2014 y 2013 ha invertido principalmente en los siguientes proyectos:

Proyecto nueva maquina cotada continua fue puesta en funcionamienta en mayo 2014, con ung
capacidad instalada de produccion de 566,720 ThM.

Proyecto de procesamiento de chatarra que generara beneficios para la operatividad de
volquetas y grias en el pesaje y carga de chatarra mediante la construccion de vias de acceso
¥ pavimentacion, se estima gue estar4 lista para su uso en el segundo semestre de 2015. Los
costos incurridos hasta ef 31 de diciembre de 2014 asciende a US$1,258,773 y los montos a
desembolsar para la terminacién de este proyecto asciende aproximadamente a US$250,000.

Préstamos y Obligaciones
Esta nota provee informacion sobre los términos contraciuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compafiia, los que son valorados al costo amortizado. Para mayor

informagion acerca de la exposicién de la Compania al riesgo de iasa de interés y liquidez
vease nota 16.

(Contina)
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2014 2013
Vator Valor
nominal Tasa nominal e Tasa
importe en anual de rporte en anual de
libros interés fibros interés
Corriente:
Banco Fichincha C. A, uss 5,115,073 8.75 - 7.00 7,540,066 8.00
Banca de la Produccion S.A. - 745,936 7.50
Banco Bolivariano C. A. 3,257 667 7.00 983,734 7.50
Banco de Guayaquit 5. A. 10,791,327 6.85 - 7.00 20,894 975 ¥.50 - 880
Banco de! Pacffico S. A. 8,153,975 6.75 - 6.85 - -
Porcidn corriente de préestamos a
largo plazo 12,686,970 17,587,038
Intereses por pagar 662,775 807,010
40,667,787 48 558,759
Mo corriente:
Corporacién Financiera Macional {CFN) 34,517,036  variable 37,724,320  variable
Banco del Pacifice S, A. 11,910,944  variabla 26,356,722 7.00-7.50
Banco de Guayaquil S. A. 9,765,263  variable -
Menos porcién corriente {12,686,970) {17,587,038)
43,506,273 46,494,004
Total présiamos y chiigaciones US$s 84,174,080 95,052,763
[roonree e — — ———— —_—r———rr

Los préstamos de corto plazo por US$34,802,805 (US$30,164,711, en el 2013} fueron
ohtenidos parz la compra de materia prima (palanguilla local) y como capital de frabajo. La
Compaiiia ha consiituido prenda sobre inventarios de materias primas (palanquilla y chaiarra) y
preductos terminados con valor en Hibros de US$56,414,511, en el 2014 (US$45,942,378, en el
2013} en garantia de estos préstamos.

los préastamos a largo plazo han sido obtenidos para el financiamiento de proyectos. El
préstamo de iz CFN devenga tasa de interés de cperaciones de primer pisg, reajusiable cada
fres meses entre el 7.91% y €l 8.96% al 31 de diciembre de 2014 {7.91% al 8.38%, en el 2013).
El contratc de préstamo con la CFN reguiere que la Compafia manienga una relacion
PatrimoniofActivo Tofal minima del 30% y una relacion Capital Social/Activo Total minima del
10%. La Compariia deberad mantener durante la vigencia del crédito una cobertura de garantia
minimz del 125% en relacién al monto de la operacion de crédito,

En garaniia de las obligaciones a largo plazo por US$48,708,480 (US364,081,042, en el 2013),
la Compania ha constituido hipolecas abiertas sobre terrenos, prendas industriales scbre

equipos, maguinarias y planta con valor neto en libros de US%118,466,072 at 31 de diciembre
de 2014 (UUS3$86,797,241, en el 2013).

{Continda)
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Los vencimientos anuales de obligaciones a largo plazo, comprenden:

Ano 2014 2013
2015 uss - 11,174,560
2016 15,388,832 12,385,469
2017 7,812,613 5,462,941
2018 7,983,808 5,462,941
2019 3,768,323 3,110,000
2020 3,140,000 3,110,000
2021 3,110,000 3,110,000
2022 2,332,500 2,668,083
15§ 43,506,273 45,494,004

{12} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras CGuentas y Gastos por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos por pagar at 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es ef siguiente;

Nota 2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 10,762,287 14,216,429
Proveeadores del exterior 26,271 54,450
10,788,558 14,270,879
Companias relacicnadas 17 33,703,521 24,869,623
Otras cuentas y gastos por pagar:
Anticipos de clientes 108,218 287,135
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 332,810 266,145
Otros - principalmente gastos por pagar 2,640,773 2,011,529
3,081,601 2,574,809

US§ 47,573,660 41,815,311

La exposicién de ta Compafia al riesgo de liguidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 16,

{Continta}
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impueste a Ia Renta

Gasto de Impuesto a la Renia

El gasto de impuesto a [a renta fue cargado en su totalidad a resuitados y consiste de:

2014 2013
Impuesio a la renta comente de! ario Us$  (2,413,885) {2,380,022)
Impuesto a la renta diferido (914,809) 3,766,803
US$ (3,328,794) 1,386,851

Conciliaeion de] Beneficio (Gasto) de impuesto a ia Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 12%
si las utiidades se reinvietten en fa Compafiia a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecriologfa que mejoren la productividad.

A partir de! efercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio inmediate anterior aplicando el 0.2% al patriimonio y los costos y gastos deducibles mas el
0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma estabiecié que en
caso de que &l impueste a la renta causado sea menor gue &l monto del anticipo minimo, este
dltimo se convertira en impuesto a fa renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite ai
Servicio de Rentas Internas su devolucion, fo cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a l1a renta y aquef que resuitaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la
rema:
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2014 2013
Utilidad neta LSS 2,262,608 5,855,583
Impuesto ala renta 3,328,794 {1,386,881)
Uttidad antes del impuesto a la renta Uss 5,591,402 4,469,102
Impuesto que resuliaria de aplicar ja tasa
corporativa de impuesto a la renta 22% Uss (1,230,1083 (983,202)
Gastos no deducibles {970,715} (457,426}
Beneficia tributario por reinversion de utilidades - 343,000
Ingresos exentos 7,336 -
Otros - 26,836
uUss (2,193,487) {1,070,792}
Anticipe minimo de impuesto a la renta uss {2,413,885) (2,380,022}
Gasto estimads de impuesto a la renta Uss {2,413,885) (2,380,022)
Cambios en diferengias temporarias econocidas {$14,908) (134,325)
Baja de impueste diferide atrbuible a revatuacion - 3,901,228
(914,909 3,766,903
Total {(gasto} beneficio de impuesto a la renta Uss (3,328,734} 1,386,881

En 2014 y 2013 la Compafiia registrd como impuesto a la renta coniente el valor de
US$2,413,885 y US$2,380,022, respectivamente, comespondientes al anticipe  minimo
calculado, considerando gue diche anticipo fue mayor que ef impuesto a ia renta causado sobre
la base det 22% sobre las utilidades gravables.

tmpuesto a ia Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impueste a la renta por pagar corriente v de los anticipos y

retencicnes en ia fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es el siguiente:
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Impuesto a la Renta

2014 2013
TANICI0S ¥ AATCIHOE ¥
retenciones  Por pagar retenciones Por pagar

Saldos al inicio del afio Uss 2,817,395 - 2,382,780 -
Itrpuesto a la renta del affo corriente - {2,413,885) - {2,380,022)
Retenciones de impuesto a la renta 2,042 437 - 2,101,753 -
Crédito tributaric generado por irpuesto a

la saliga de divisas 1,914,179 - 430,551 -
Anticipo y retencianes a la renta 312,130 - 382,933 -

Compensacion de anticipo, impuesio a la
salida de divisas y retencionas en la fuenta {2,413,885) 2,413,885 (2,380,022} 2,380,022

Saldos al final del afio Uss 4,772,256 - 2,917,395 -

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes el excesc de retenciones de impuesto ala
renta en la fuente sobre el impuesto causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renia o sus anticipos de periedos fuluros o puede ser recuperado previa
presentacion de & solicitud respectiva. A la fecha de este informe la Compariia tiene pendiente
presentar las solicitudes de devolucion por los afios 2012 y 2014,

Activos y Pasives por iImpuesios Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son airibuibles segln se indica abajo
y su movimiento es el siguienta;

Saldo af Raconocido Saldeg at Reconacido Saldo &
1 enero en 31 diclembre en 31 diciembre
2012 resuitados 2013 resuttados 2014
Impueste diferido activo atribuible a:
Provision cuentas incobrabies uss 109,181 (50,364} 48 817 V8,123 125,944
Otros activps 4,496 {424) 4,072 {4,072) -
Otros pasivos financiaros - - - 55 635 59,835
Bensfickos empleados 180,690 (73,893 118,667 44,716 161,413
304,367 {134,787 169,585, 178,402 347,985
impuesto diferido pasivo atribuible a:
Propledad, planta y equipo {3,901,228) 3,901,228 - {1,100, 000 (1,100,000}
QOtros pasivos financheros (7,145} 458 {6,689 6,658% -
(3,208,373 3,901,684 (6,689} {1,093 311} {1,100,000)
mpuesto diferido activo
{pasivo} neto Uss  (3,604.008) 3,766,203 162 897 (914,905) (782,012)
{Continda)
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La administracion de la Compadiia con base al andlisis y evaluacion del Decreto Ejecutivo No.
1180 de la Presidencia de [a Republica, publicado en el Regisiro Oficial No. 727 del 19 de junio
de 2012 de las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, revirtié en el 2013 ei valor
de US$3,801,228 correspondiente al impuesto diferido pasivo neto relacionade a la diferencia
temporaria relacionado con Ja no deducibilidad del gasto de depreciacion correspondiente a ia
revaluacion de la propiedad, palnta y equipos.

Mediante Decreto Ejecutivo No.539 de la Presidencia de la Republica, publicade en el Registro
Oficial No. 407 del 31 de diciembre de 2314 se establece que la depreciacién de los bienes
revaluados no sera deducible. Al 31 de diciembre de 2014 los estados financieros de la
Compaiiia incluyen una estimacion inicial de la Administracién como del impuesto diferido
pasivo sobre este concepto, la cual se tiene previsto revisarla durante €i 2015.

Situacién Fiscal

L.as declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en [a fuente
presentadas por ia Compafiia por los ejercicios impositivos de 2012 a 2014 estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicade en &l Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciembre del 2004, incorpord a la legisiacion ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionatmente duranie el afio 2008, mediante Resolucion del Servicio de Rentas
Infernas (SRI) No.NAC-DGER2008-484, publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial
No. 324 se establecid que los requisitos para la presentacion de informacion con referencia a
dicha normativa tiene relacién Unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucion
Ne, NAC-DGERCGC1300011 la Administracion Tribuiaria modifica la Resolucidén antes
indicada, estableciendo gue los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
cperaciones con partes relacionadas focales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el Anexo de
operaciones con partes relacionadas y si el monto acumulado es superior a US$8,000,000
deberan presentar Anexo e informe de precios de transferencia.

En el afio 2014 1a Compafia concluyd el estudio integral de precios de transferencia scbre las
transacciongs efectuzdas durante el afio 2013 con compariias relacionadas locales y no se
identificaron ajustes como resultado de los términcs y condiciones de tales fransacciones, Ala
fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afo 2014 se encuentra en
proceso; sin embargoe, la Administracion de la Compariia, no anticipa ningtn ajuste al gasto o
adlivo por impuesto a la renta.

(Continlia)
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(14) Beneficios a Empleados

E| detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

2014 2013
Sueldos por pagar Uss 20,452 18,017
Contribuciones de seguridad social 355,448 374,815
Beneficios sociales (principaimente legales) 586,411 662,605
Reserva para pensiones de jubitacién patronal 5,960,198 5,079,066
Resena para indermnizaciones por desahucio 1,148,805 1,036,178

Otros 37,997 43,925
UsSs 8,178,308 7,204,608
Pasiws corfentes Uss 1,069,308 1,088,362
Pasivws no comentes 7,109,003 6,115,244
UsS$ 8,178,300 7,204,606

Reservas para Pensiones de Jubilacicn Patronal e Indemnizacionhes por Desahucio

El movimiento en el valor presenie de [as reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero de 2013

Costo por sendcios actuales

Costo financiero

Peérdida {ganancia} actuarial

Benheficios pagados

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2013

Costo por sendcios actuaies

Costo financiere

Peérdida {ganancia) actuarial

Beneficios pagados

Obligaciones por beneficios definides
al 31 de diciembre de 2014

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total

UsS3 4,738,186 883,987 5,622,173
430,110 114,596 544,706
328,672 60,9684 389,636
(375.639) (15.111) (390,750)
{42,263) (8,258) (50.521)
5,079,066 1,036,178 6,115,244
518,614 121,771 B40,385
341,391 70,527 411,18
48,181 {72,740) (24,659)
(27,054) (6,931) {33,985)
US$ 5,960,198 1,148,805 7,109,003
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Segiin se indica en el Cadigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compahia tienen derecho a jubilacion paironal, beneficio gue se
determina en hase a los afics de servicio, edad del empleado al momento de! retire y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los c¢inco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas dicho Cddigo esiablece gue en los casos de ferminacion de la relacidn laboral por
desahucio, el empleador bonificara al {rabajador con el equivalente al 25% de la dlima
remuneracion mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados.

La Compafia acumula este beneficio en base a estudios anuzles elaborados por una firma de
actyarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utitizado es el "Métedo de Credito Unitario Proyectado®, con este método, la Comparifa atribuye
una parte de loes beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo cordente. Las obligacicnes se miden segdn sus valores descontados, puesic que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que s empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de ias pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no esfablecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para esios beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacidon consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para ia cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US3$20 si ef trabajador es beneficiario de |a jubilacion del (ESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal v 25 afos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de 1a reserva matematica actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

214 2013

Trabajadores jubilados Uss 456,712 469,151
Trabajadores activos con tiempo de sendcio

entre 10 afios ¥y mencs de 25 afos de

senicio 4,769,792 4,079,303
Trabajadores activos con menos de

1@ afios de serdcio 33,694 530,612

US$ 5,860,198 5,079,066

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuente 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensicnes 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion {promedio) 8.07% 4.90%
Vida iaboral promedic remanents 7.10 7.20
Tabla de mortalidad e invalidez ™ [ESS 2002 TM IESS 2002
(Continda)
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Andiisis de sensibilidad

Cambios razanablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacidbn por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2014
Aumento Disminucién
Tasa de descuenito (++ 0,5%) US$ 421,674 (467,001)
Tasa de incremento salarial (+/- 0,5%) 481,464 (437,443)

Gastos de! Persong!

Los valores pagadoes por Ja Compafia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ias ventas, gastos de administracidn y generales y gastos de distribucion y
ventas en el estado de resulfados integrales se resumen a continuacion:

2014 2013
Sueidos y salarios Uss 11,210,351 10,416,331
Beneficios laboraies 4,099,770 3,805,018
Otras beneficios 3,395,334 3,332,671
Provisiones para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio 615,826 544,706
Uss 18,321,281 18,098,726

{15} Patrimonio

Capifal Acciches

El capital de Ja Compania consiste de 7,985,000 acciones (7,642,000, en & 2013) ordinarias y
nominativas de US$10 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

El 13 de noviembre de 2014 se inscribio el aumento de capital en i Registro Mercantil en
US$3,430,000. El capital pagado de las operaciones al 31 de diciembre de 2014 es de
US$79,850,000.

(Continua)
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Reservas

Las reservas no estan sujetas a distribucién 2 los accionistas, excepto en €l caso de liguidacion
de ia Compafiia, pero pueden ser utilizadas para aumentar el capital acciones o para absorber
pérdidas; su detalle es como sigue:

2014 2013
Reserva iegal Us$s 16,880,633 16,295,038
Reserva de capital 6,829 6,829
Reserva por vatuacion 293,816 293,816
uss 17,181,278 16,585,680

La Ley de Comparifas de la Republica del Ecuador requiere que las compaiifas anénimas
fransfieran a reserva legal por lo menos el 10% de fa utilidad neta anual hasia igualar por lo
menos el 50% del capital acciones. Al 31 de diciembre de 2014 esta pendiente la apropiacion
de ia utitidad del afio 2014, el monto minimo requerido para apropiacion es US8$226,280.

Resultados Acumulados por Aplicacidn de NIIE

La Superintendencia de Companifas, Valores y Seguros det Ecuador, mediante Resclucion
No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de ociubre de
2011, establecid que el saldo acreedor resultante de jos ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las *NIIF”, que se registraron en ¢l patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados, nc estd sujeto a distribucion, excepto en el caso de
fiquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizado para aurnentar el capital acciones en fa
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio etcondmico
conciuido, si tas hubieren.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariates que surgen de las nuevas mediciones de
|as obligaciones por pianes de beneficios definidos (véase natas 3(i}.

Dividendos

En el afo 2014 la Comparila distribuyd dividendos por (/S$1,840,385, (US$1,898,770, en &f
2013).

{Continua)
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Administracion def Riesgo Financierc

En el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumenios financieros;

¢ Riesgo de credito
+* Riesgo de liquidez
*» Riasgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi come por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de
la Compaiifa.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar v analizar los riesgos enfrenfados por la Compafiia, fijar limites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. El departamento
financiero fiene a su cargo fa administracién de riesges de acuerde con las politicas aprobadas
por la Gerencia General. Dicho departamento jdentifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas correspondientes. La
Gerencia proporciona por escrito guias y principios para la administracion general de riesgos,
asf como politicas para cubyir areas especificas.

Se revisan regularmente las politicas v los sistermas de administracian de riesgo de la Compania
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. i{a
Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La administracién moenitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los gue se enfrenta la Compaiila.

Riesgo de Crédito

E! riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un ciiente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
arigina principalmente del efectivo y equivalente de efectivo vy cuentas por cobrar comerciafes.

El importe de los actives financieros en los estados de situacion financiera adiuntos representa
la maxima exposicitn al riesgo de crédito.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Ofrag Cuentas bor Cobrar

La exposicién de la Compafifa ai riesgo de crédite se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

{Continva)
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La Administracion ha establecido una politica para controlar el riesgo crediticic bajo la cual se
analiza 2 cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de
auforizar (as ventas a crédito. La revisidn de la Compafiia incluye calificaciones exiernas,
cuande estdn disponibles, y en alguncos casos referencias bancarias y comercigles. Se
establecen limites de venta para cada cliente, el pericdo de crédito promadio sobre la venta de
bienes es de 45 dias, los gue representan & monto ablerio maximo que no requiere de
aprobaciones de la Gerencia General; estos limites son revisados periodicamente.

Al menitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individue o a una entidad legal, si son distribuidores,
mayoristas o usuarios finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de anfigliedad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como
“de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por ia
Administracion, v las ventas fuiuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compania establece una provision para deterioro de valor que represenia su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacion con fos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Esta provisidn se determina en base a una evaluacién especifica gque se relaciona con
exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluacidn colectiva para los
saldos no significativos.,

Los clientes de la Compafila estan focalizados principaimerite en el teritorio ecuatoriano, tres
clientes registran individualmente el 5% o mas de las ventas netas de la Compafiia, ¥
representan en agregado el 56% en el 2014 {58% en 2013) de las ventas netas.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye US$9,472,740 a
carge de estos clientes principales (US$17,528,952 en el 2013).

Pérdidas por Deterioro

Lz antigledad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2014 2013

Vator bruto Deterioro Vaior bruto Deferioro
Vigentes Us$s 15,246,291 - 15,011,850 -
Vencidas de 1 a 30 dias 4,824 939 - 4,985,495 -
Vencidas de 31 a 60 dias 1,069,892 - 1,365,764 11,489
Vencidas de 61 a 90 dias 610,084 - 391,700 20,634
Vencidas de 91 a 180 dias 1,437,455 - 1,748,675 65,858
Vencidas mas de 181 dias 4,146,501 2,281,697 5,334,872 1321415

uss 27,036,212 2,281,697 28,838,456 1,428,506

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas por cobrar vencidas a més de 181 dias incluye
US$944,021 a cargo de ires empresas del Estado, monto que la Administracién de la Compafia
considera totalmente recuperable.

({Caontirna)

-a7-




ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR 8, AL ANDEC
Notas a los Estadas Financieres

{Expresado en Délares de ios Estados Unidos de América — USS)

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compafiia mantiene efectivo y equivalenies a efectivo por US$5,089,597 al 31 de diciembre
de 2014 (LIS$2,721,601 al 31 diciembre 2013), gue representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito para estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA ¥y AAA- seglin agencias calificadoras
de riesgo segln agencias registradas en Ja Superintendencia de Bancos ¥ Seguros del Ecuador.

Riesgo_de Liguidez

El riesge de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieres. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus chligaciones, tante en condiciones
normaies come de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion de la
Compaiila,

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de fiujo
de efectivo; por o general la Compaiia tiene como objefivo contar con {os recursos riecesarios
nara solventar los gastos aperacionales, incluyendo el pago de obiigaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisidn de este informe no se han detectado sifuaciones que a
criterio de la Adminisfracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuzales de los pasivos financieros no derivados al 31
de diciembre de 2014 y 2013,

1 da diclembre de 2014

Valor én Vendmlenlos Deiad DeSas Deoail s deun
libros coniactiales meses meses mases anp
Préstamos yobligaciones comisntes US$S 40,667,787 44 832,293 23,214,383 13,858,496 77E8.514
Préstamosy obligaciones no comenls,
excluye parcisn cormiants 43,505,273 52,480,488 - - - 52,480,488
Cuentas por pagar comerciales yotras
tuantas y gaslos por pagar 47 573,680 47,573,680 20,597,114 17 186,435 8680127 -
Beneficios a empleados 1,069,308 1068306 975,056 - 81,250 -
USS 132817046 145955845 44 BEY 55T 31,044,931 17,548,297 52,480,466
31 de dicismbre de 2013
Yaloren Yanamicitas felad Dekap Debas12 Mas deun
librag contractales neses meses meses afio
Préstarnos yohligaciones corrientes USS 48,558,759 53,084,780 35,068422 13,497 69t 4518 657 -
Préslamosy abligaciones no corrents,
excluye porcidn comienle 45,494,004 56,902,806 - - - 56,802,496
Cuentas por pagar comerciales
GUEMRS ¥ gasios por pagar 41815313 41,815,311 13,208 468 11,984 650 16,552,193 -
Beneficios a empleados 1,088,362 1,088,362 1,003,425 - 85,937 .

USS 137957436 152862349 49,370,325 26,483,341 21,166,767 56,002,896

{Continda)
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Rigesgo de fMercada

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Companiia o el valor de los
activos financieros que mantiene. El objetive de ia administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismeo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda
La Compafiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al

U8 délar, moneda funcional, por lo que |z Gerencia censidera que la exposicidn de {a Compaitia
al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgoe de Tasa de Interes

Este riesgo esté asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compafila y que por Jo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resuitados por
concepto de intereses y por ia cuantia de los flujos futuros. La Compafiia administra el riesgo
de tasa de interés contratando en la medida de lo posible préstamos a tasa fija. Al 31 de
diciembre el perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la Compaitia gue devengan
interés es como sigue:

2014 203
Pasivos inancieros a;
Tasa de interés fija Us$ 27,318,042 56,521,433
Tasa de interés variable 56,193,243 37,724,320

Analisis dgl Valor Razonable parg fos Instrumentos a Tasa Fija

La Compaitia no mide los activos y pasivos financieros al valer razonable a través de resultados
y no entra en fransacciones de derivados como instrumentos de cobertura (permuta financiera
de tasa de interés). Por fo tanto una variacion en la tasa de interés al final del periodo que se
informa no afectaria el valor registrado de los aclivos y pasivos financieros a tasa de interés fija,
los resultados o ef patrimonio de ta Compafiia.

Anglisis de Sensjbilidad del flujo de efectivo para Pasivos Financieros a Tasa de Interés
Varizble

_Una variacion de menos/mas de 100 puntos bdésicos en las tasas de interés habria
incrementado {disminuido) la utilidad neta y e! patrimonio en aproximadamente US$438,307 en
2014 (US$294,250, en el 2013). Este andlisis asume que todas las oiras variables permanecen
constantes.

(ContinGia}
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Administracién ge Capital

La polfitica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrallo future del negocio. El Capital se
compone del total del patrimonio. La Compardiia no estd sujeta a requerimientos externos de
incremento de capital. No hubo cambios en et enfoque de ia Compatiia para la adminisiracion
de capital durante &l aho.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este prapésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y ef patrimonic ajustado incluye fodos los componentes del patrimonio.

El indice de deuda - patrimonic ajustade de la Compaiiia af términe del periode del estado de
sifuacion financiera era & siguiente:

2014 2013
Total pasivos US$ 141,268,746 144,450,319
Menos efectivo v equivalentes a efeciivo (5,088,597) (2,721,801}
Deuda neta US$ 136,179,149 141,738,718
Total patrimonio US% 118,572,251 118,150,028
indice deuda neta ajustada a patrimonio
gjustado 115 120

Transacciones y Saldos con Compatfiias Relacionadas

Transacciones con Compadias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con el Instituto de Seguridad Social
de las Fuerzas Amadas ISSFA o Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comerciai (en
adelante casa malriz — vease nota 1) y compadias subsidiarias, afiliadas o relacionadas a la
casa matriz:

Compaiiia Relacionada 2014 2013
Fabrilfame S. A. Compra de uniformes Uss - 49,1584
Sepriv Cia. Lida. Sendcios de guardiania 103,008 820,433
Aerostarsabce 5. A, Senigio de alimentacion 1,057 625 1,241,703
Venta de gas 17,353 32,744
instituto de Segtridad Sacial de
las Fuerzas Armadas {ISSFA) Gasto por regalias; 12,287,140 12,602,987
inrmosclucién S. A. Obras civiles 14,315 1,004,868
(Caontinaa)
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Los saldas por cobrar y pagar con compaitias relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 20143
que se muesiran en los estados de situacién financiera adjuntos resuitan de {as transacciones
antes indicadas:

2014 2013
Cuantas por cobrar;
Hotdingdine S. A. Corporacién industrial y _

Comercial Uss 1,000 1,000
Inmosolucién 3. A, 16,033 -
Accionistas 128,230 128,230

USSH 145,263 128,230
Cuentas por pagar
Holdingdine S. A. Corporacion Industrial y

Comarciat Uss 7.211,578 10,825,995
Instituto Seguridad Social de ias Fuerzas

Amnadas {ISSFA) 26,491,543 13,088,385
Fabriifarme 8. AL - 54,594
Accionistas - 549

US$ 33,703,521 24,969,623

Compensacion Recibida por e! Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales @ corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion:

2014 2313
Sueldos uss 336,946 356,938
Benefictos a corlo plazo 108,372 99,250
Beneficios a targs plazo 281,933 22,284
Us$ 728,251 478,520
b o —_—ee———r

(18) Ingresos de Actividades Ordinarias

Ei siguiente es el detalle del ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2014 y

2013
2013 2013
Venta de productos terminados US$ 202,885,514 208,738,322
Venta de senicios y olros 734,496 1,281,944
UsS$ 203,620,010 210.021,266

{Coniinda)
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{19) Gastos por su Naturaleza

El gasto atendiendo & su naturaleza se detalla como sigue:

Costo de mercaderia vendida

Gastos del personal

Gastos por regalias

Gastos por sendcios basicos

Gastos por depreciacion

Gasftos por mantenimiento y reparaciones

Gastos por fietes y estibaje

Gastos por comisiones y bonificaciones

Gastos por provisian por deteriore y
obsclescencia de inveniarios

Gastos por publicided y marketing

Gastos por honcrarios profesionales

Gastos por impuesios

Gastos por provision para deterioro de
cuenta por cobrar comerciales

Gastos por combustible v lubficantes

Gasios por provisién para deterioro de
otras cuenias por cobrar

Ofros gastos

(20} Oftros Ingresos

2014

US$ 110,326,947

19,321,281
12,287,140
14,866,753
14,324,137
8,130,126
7,267,082
3,097,812

1,762,064
1,606,160
887,107
792,036

853,161
566,494

332,576

__ 2234210
Uss 195,654,916

2013

122,618,698
18,088,726
12,602,987
10,975,413
10,076,132

7,362,863
7,066,890
2,315,458

2,861
713,044
469,163
589,402

244,768
640,305

2,588,332
186,368,840

El siguiente es ¢l detaile de otros ingresos al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Ajuste por diferencial cambiario USss
Ingreso por siniestro

Rewversion bonificacion a clientes

Otros

uUss

L

2014

2,742,907
1,943,277
555,281

1,023,689
6,265,124

2013

365,443

468,722
834,165

{Continia)
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Otros Gastos

Durante el 2013 los otros gastos operacionales consisten pringipalmente en los costos que la
Compafiia incurrié en las suspensiones de los procesos de produccién debido a los
mantenimientos que debe realizar en funcion del plan de mantenimiento anual. Los gastes de
materiates, mano de obra y gastos indirectos incurridos por este conceplo ascienden a
US$1,388,264.

Costlos Fipaticieros

Un resumen de los costos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013

intereses sobre prestamaos y obligaciones Uss 7,481,141 6,912,667

Saneamiento del descuento de obligaciones
por beneficios definidos 411,318 389,636
Diferencia en cambio 37,638 58,155
Otros 288,285 2077
USS 8,218,982 7,362,435

Contingencias

La Compaiiia fiene pendiente de resolucion los siguientes juicios e impugnacion de importancia:

La Compaiiia at 31 de diciembre de 2014 esta defendiéndose de demandas planteadas por
extrabajadores quienes reclaman en agregado US$2.215000 por diferencias en
indemnizaciones por despido intempestivo y jubitacién patronal. A fa fecha de emisidn de
los estados financieros 30 juicios se encuentran en proceso: 8 nuevos casos se
encuentran en primera instancia (US%$212.000), 7 casos estan en primera y segunda
instancia (US$508,000), 10 casos sin lugar a la demanda y solicitud de abandono de
proceso (US$1,087,000), 4 casos en recurso de casacion (US$307,000). Durante el 2014
se resolvié 1 caso en donde ia demanda era por US$152,000 y se ordend pago por
US$1,300 y 4 casos por US$235,000 fueron archivados gue venian de ahos antetiores. En
opinidn de la Administracion y de su asescr legal, la resciucién final de estos asuntos no
tendréa un efecto imporiante sobre los estadoes financieros de la Compariia debido a gue la
mayorfa de los casos han sido desestimades en primera instancia o declarados sin iugar Ia
demanda. Los estados financieros incluyen una provisién para el pasive de US$241,000,
que podria resultar de 1a resolucion final de estos procesos.

Un juicio ordinario por darfio moral iniciado en contra de Acerias Nacionales del Ecuador
5. AL AND.E.C, el actor reclama el pago de US$900,000. En primera v segunda instancia
el resuitado fue favorable para la Compafiia durante el 2013. En septiembre de 2014 la
Corte Provincial del Guayas declard sin luger la demanda vy el archive del caso.

(Continva)
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- En junic de 2014 un total de 4585 trabajadores gue conforman el Comité Espgciai de
Empresa presentan, ante la Inspectoria Provincial de Trabajo del Guayas, un pliego de
peticiones concretas de 5 puntos y las mas relevantes son:

» Estabilidad laboral de fodos y cada uno de los trabajadores reclamantes por un
periodo de 4 afics,

e Descuento del 1% de la remuneracion de todos tos trabajadores de Ja Compaiiia y el
valor resultante de las retenciones sea entregado a la Crganizacion de Trabajadores,

¢ Pago inmediato a los trabajadores reclamantes las utilidades concernientes al ejercicio
economico del 2010.

La Compaifiia solicita zllanarse a la nulidad procesal por la ilegitimidad de Personeria
Juridica de los demandantes. En septiembre de 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales
concede personetfa juridica al Comité de Empresz de Jos Trabajadores de Acerias
Nacicnates del Ecuador S. A. AN.D.E.C.. En octubre de 2014 se realiza la audiencia de-
conciliacién y las partes no liegaron & ninguna conciliacién. En noviembre de 2014 el
Tribunal de Conciliacién y Arbitraje resuelve declarar parcialmente con lugar la reclamacicn
colectiva presentada y dispone: conceder a ios trabajadores 2 afios de estabilidad, dispone
fque la Compaiiia realice ei descuento del 1% de |la remuneracion de tedos los trabajadores
y declara sin fugar la peticion scbre el pago a los trabajadores reclamantes las utilidades
concernientes al ejercicio del 2010.

- En marzo de 2015 la Inspectoria Provincial de! Trabajo del Guayas avoca conocimiento dei
proyecto de contrato colectivo presentado por los represemntantes del Comité de Empresa de
ios trabajadores de Acerias Nacionales del Ecuador S. A. AN.D.E.C. |, en &l cual se
establece ciertos beneficios a favor de los trabajadores a mas de los dispuestos por Ley. A
fa fecha de emisidn de los estados financieras la Adminisfracion se encuentra en
negociaciones cen los trabajadores,

{24) Compromisos

a. Convenio de licencia de uso de marcas

Con fecha 2 de enero de 2008, Holdingdine S. A. Corporacién Indusfrial y Comerciat firmd
con Acerias Nacionales del Ecuador 8. A. AN.D.E.C. un convenio de licencia de uso de la
marca HOLDINGDINE ANDEC y su logotipo, correspondiente a la clasificacion internacional
No. 6, para [a proteceidn de aceros, como se acredita con el tittdo Na. 1285-07 expedido por
el [nstitufc Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, el 21 de mayo de 2007 por el pericdo de
10 afios y del lema comerciat "Fuerza Interior”. Dado estos antecedentes fa Compania
pagard a la Corporacién, por concepto de regalias, por el uso exclusivo de la marca y lema
comercial el valor anual que represente el 3% de las ventas anuales que se evidencien de
los estados financieros y de la documentacidn anexa y complemantaria sobre fa cual |a

{Continta)
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Corporacian tendra pleno e ilimitado derecho para efectuar Jas revisiones y validaciones que
considere necesario. T plazo de vigencia de este convenio era de un afio a partir de |a
fecha de suscripcion del mismo reservando su derecho a fa renovacidn anual & través de un
adendum. Con fecha 12 de noviembre de 2010 ias partes firmaron el adéndum, mediante el
cual se modifica el convenio original por el valor anual que represente el 6% de las ventas
anuales gue se evidencie en jos estados financieros.

Can fecha 13 de diciembre de 2012, Holdingdine 8. A. Corporacion Industrial y Comercial
realiza un convenio de transferencia de derechos de propiedad inislectual a faver del
Instifuto de Seguridad Sacial de las Fuerzas Armadas — ISSFA, transfiriendo sin limitaciones
hi reservas, para su utilizacion la marca "HOLDINGOINE ANDEC Y LOGOTIPC” v &l lema
comercial *FUERZA INTERIOR”, ratificando a la Compaiiia la vigencia del contrato con el
rueve titlar a partir del mes de Octubre de 2012,

Con fecha 15 de marzo de 2013, el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas-—
ISSFA, firmo con Acerias Macionales del Ecuador S. A, AN.D.E.C un convenio de licencia
de uso de la marca y lema comercial “Fuerza Interior’. Dade estos aniecedentes ia
Compaiiia pagard al ISSFA, por concepto de regalias, por el uso exclusive de la marca y
lema comercial el valor anual que represenie el 6% de las ventas anuales que se evidegncien
de los estados financieros. El plazo de vigencia de este convenio es de un afic a partir de la
fecha de suscripcion del mistmo reservando su derechoe a la renovacion anual a través de un
Adendum.

En marzo del 2015 [as paries firman un adendum af convenio de licencia de uso de la marca
y lema comercial “Fuerza Interior” correspondiente al afio 2014, en donde establecen la
renovacién del convenio por un afio adicional, pudiendo renovarse por periodos iguales con
la celebracion del adendum respectivo.

Contratg de distribucion no exelusive de productos

El 2 de enerc de 2009 la Compafia efectud la renovacion del contrato de distribucion,
suscrito et 7 de febrero de 2005 con Distribuidora Rocafuerte DISENSA S. A, (cuya razén
social actualmente es Construmercade S. A} ¥ con un plazo de vigencia de cinco afios.
Mediante este convenio Distribuidora Rocafuerte DISENSA S. A. se compromete a
comercializar los productos de acero en un porcentaie acordado entre lag partes de los
presupuestos anuales de ventas de la Compaiila, adicionalmente, se compromete a realizar
dos pagas semanales por los pedidos que hayan sido atendidos por la Compafiia, al maneijo
de ia cartera y asumir los riesgos de los créditos con los franquiciados.

En mayo dei 2014 las partes firman [a renovacion def contrato bajo tos mismuos términes y
con vigencia de 5 afios, el vencimiento en el 2019.

(Continta)
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{25) Diferencias entre los Estados Financieros Adjuntos y los Estados Financieros Reportados
al Ente de Control

i 0s estados financieros auditados de 2014 adjuntos, difieren de aquellos reportados al Enfe de
Caontrol, segln se resume a continuacion:

Reperiados Estados
al Ente de Financieros Diferencia
Contral Adjuntos
Activos Ust 260,188,986 259,840,897 347,989
Pasivos 140,516,735 141,268,746 {752,011)
Patrimonic 119,672,251 118,572,251 1,100,000
Ingresos Uss 209,911,826 208,911,826 -
Costos y gastos 206,542,218 207,649,218 (1,100,000)
Utilidad neta 3,362,808 2,262,608 1,100,000

(26) Hechos Posteriores

La Compariia ha evaiuado los eventos posteriores hasta el 10 de abril del 2015, fecha en gque
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles. Ningtn evento significative ocurrié con
posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion financiera y antes del 10
de abril del 2015, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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