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Capita l en 

acc io nes

Apo rtes  para  futuras  

capita lizac io nes Res ervas Res ultado s

P o r aplicac ió n 

inic ia l de NIIF Otro s To ta l

Sa ldo s  a  1 de  enero  de  2010 63,615,000      5,510,000                       13,821,155        13,718,789       18,056,130            -                     114,721,074      

Res o luc ió n J unta  Genera l de  Acc io nis tas

  de l 22 de  marzo  de  2010:

   Aumento  de  capita l 11,830,000       -                                   -                     (11,830,000)      -                          -                     -                     

   Dividendo s -                     (5,510,000)                     1,839                 (1,314,181)          -                          -                     (6,822,342)      

Utilidad ne ta  y res ultado  integra l de l año -                     -                                   -                     13,692,728      -                          (104,297)           13,588,431       

Apro piac ió n de  Res erva  Lega l -                     -                                   1,244,959         (1,244,959)       -                          -                     -                     

Sa ldo s  a  31 de  dic iembre  de  2010 75,445,000     -                                   15,067,953      13,022,377      18,056,130            (104,297)           121,487,163      

Res o luc io nes  J unta  Genera l de  Acc io nis tas -                     

  de l 15 de  marzo  de  2011 y 16 de  m ayo  de  2011

   Aumento  de  capita l 5,875,000        -                                   (8,704)               (5,866,296)      -                          -                     -                     

   Dividendo s -                     -                                   -                     (5,338,330)      -                          -                     (5,338,330)      

Res o luc ió n J unta  Genera l de  Acc io nis tas

  de l 15 de  s eptiembre  de  2011

   Dis minuc ió n de  capita l (10,000,000)     -                                   -                     -                     -                          -                     (10,000,000)     

Utilidad ne ta  y res ultado  integra l de l año -                     -                                   -                     13,426,745      -                          (67,520)            13,359,225      

Apro piac ió n de  Res erva  Lega l -                     -                                   1,314,345          (1,314,345)        -                          -                     -                     

Sa ldo s  a  31 de  dic iembre  de  2011 71,320,000      -                                   16,373,594      13,930,151        18,056,130            (171,817)             119,508,058     

Res ultado s  acum ulado s
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No ta 2011 2010

F lujo s  de  e fe c t iv o  de  la s  a c t iv ida de s  de  o pe ra c ió n

Ut ilida d  ne ta  de l a ño 13,426,745 13,692,728

Más : ca rgo s  a  res ultado s  que  no  repres entan mo vimiento  de  e fec tivo :  

(Gananc ia ) pérdida  en e l va lo r razo nable  de  ac tivo s  financ ie ro s  mantenido s  has ta  

s u venc imiento  (CORP EI)  (3,240) 2,547

Am o rtizació n 10, 14 395,967 206,506

Deprec iac ió n 10, 13 7,624,003 4,723,944

P ro vis ió n po r de te rio ro  de  cuentas  po r co brar 11 411,546 170,027

P ro vis ió n para  jubilac ió n pa tro na l y des ahuc io 425,958 271,534

Gas to  po r inte res es  (o bligacio nes  financ ie ras ) 7 57,023 9,971

Gas to  financ ie ro  ac tuaria l 287,272 188,955

22,625,274 19,266,212

C a m bio s  e n  a c t iv o s  y pa s iv o s

Clientes  y o tras  cuentas  po r co brar (4,965,551) (3,034,733)

Inventa rio s (17,425,124) 6,520,472

Otro s  ac tivo s (171,147) (168,367)

Cuentas  po r co brar po r impues to s (2,015,685) 1,225,013

Otro s  ac tivo s  no  co rrientes (290) (14,875)

P ro veedo res  y o tras  cuentas  po r pagar 11,511,062 5,415,021

Otro s  pas ivo s  co rrientes (466,394) 363,086

Benefic io s  a  empleado s 76,023 80,285

P as ivo s  po r impues to s  co rrientes (1,083,006) 1,920,461

Benefic io s  a  empleado s  no  co rrientes (384,348) -                    

P as ivo s  po r impues to s  dife rido s 19 (283,297) (397,794)

Efec tivo  ne to  pro veniente  de  ac tividades  de  o perac ió n 7,417,517 31,174,781

F lujo  de  e fe c t iv o  de  la s  a c t iv ida de s  de  inv e rs ió n :

Adic io nes  ne tas  de  pro piedad, planta  y equipo 13 (27,103,675) (17,650,682)

Adic io nes  en activo s  intagibles 14 (463,255) (118,193)

Invers io nes  tempo ra les  m ayo res  a  90 dias 10 4,001,376 (4,001,376)

Efec tivo  ne to  pro veniente  de  las  actividades  de  invers ió n (23,565,554) (21,770,251)

F lujo  de  e fe c t iv o  de  la s  a c t iv ida de s  de  f ina nc ia m ie nto :

Adquis ic i{o n de  nuevo s  pres tamo s 15 42,367,115 59,489,043

Cance lac io nes  de  pres tamo s 15 (25,453,603) (60,878,692)

Inte res es  pagado s 15 (3,375,646) (3,815,190)

Dividendo s  pagado s (5,338,330) (6,822,342)

Efec tivo  ne to  pro veniente  de  ac tividades  de  financ iamiento 8,199,536 (12,027,181)

Incremento  ne to  de  e fec tivo  y equiva lentes  a l e fectivo  (ne to  de  s o bregiro s  bancario s ) (7,948,501) (2,622,651)

Efec tivo  y equiva lentes  de  e fec tivo  a l inic io  de l año 12,207,560 14,830,211

Efec tivo  y equiva lentes  de  e fec tivo  a l fina l de l año  (ne to  de  s o bregiro s  bancario s ) 4,259,059 12,207,560
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Co rriente No  co rriente Co rriente No  co rriente Co rriente No  co rriente

A c t iv o s  f ina nc ie ro s  me d id o s  a l  c o s t o

Efect ivo  y eq uivalentes  d e efectivo 4 ,2 59 ,0 59     -                 12 ,2 0 7,56 0    -                 14 ,8 30 ,2 11     -                 

Inversio nes  mantenid as  has ta su vencimiento -                 -                 4 ,0 0 1,3 76      -                                        -  -                 

Clientes 2 4 ,3 6 3 ,6 79  -                 2 1,2 54 ,121     -                 18 ,4 6 8 ,9 9 8   -                 

Cuentas  p o r co b rar a co mp añias  relacio nad as 12 9 ,79 9         -                 10 ,12 8 ,2 3 0    -                 10 ,4 53 ,2 59    -                 

Cuentas  p o r co b rar imp ues to s 2 ,0 15,6 8 5      -                 -                 1,2 2 5,0 13       

Otras  cuentas  p o r cob rar 4 ,2 11,73 1        2 0 8 ,19 7         2 ,59 6 ,13 7      2 0 4 ,6 6 7        2 ,0 2 3 ,158      19 2 ,3 3 9         

To t a l  a c t iv o s  f ina nc ie ro s 34 ,9 79 ,9 53   2 0 8 ,19 7         50 ,18 7,4 2 4    2 0 4 ,6 6 7        4 7,0 0 0 ,6 3 9  19 2 ,3 3 9         

P a s iv o s  f ina nc ie ro s  me d id o s  a l  c o s t o

So b reg iro s  b ancario s 18 ,9 8 1            -                 -                 -                 -                 -                 

Pro veed o res  y o tras  cuentas  p o r p ag ar 10 ,2 58 ,3 6 7    -                 3 ,58 2 ,773      -                 3 ,9 3 4 ,58 2     -                 

Cuentas  p o r p ag ar a co mp añías  relacio nad as 11,0 3 7,53 1      -                 6 ,2 0 2 ,0 6 3    -                 4 3 5,2 3 3        -                 

P a s iv o s  f ina nc ie ro s  me d id o s  a l  c o s t o  a mo rt iz ad o

Otras  cuentas  p o r p ag ar 1,9 17,2 53       -                 2 ,3 83 ,6 4 7     -                 2 ,0 2 0 ,56 1      -                 

Ob lig acio nes  co n inst itucio nes  financieras 4 1,4 61,4 59    19 ,70 1,2 6 2    2 0 ,4 79 ,3 9 5   2 7,10 7,4 18     3 2 ,9 0 3 ,2 17   19 ,8 78 ,4 6 4   

To t a l  p a s iv o s  f ina nc ie ro s 6 4 ,6 93 ,59 1   19 ,70 1,2 6 2    3 2 ,6 4 7,8 78   2 7,10 7,4 18     3 9 ,2 9 3 ,59 3  19 ,8 78 ,4 6 4   

Al 3 1 d e d iciemb re d e 2 0 11 Al 3 1 d e d iciemb re d e 2 0 10 Al 1 d e enero  d e 2 010
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Des cripc ió n Terreno s Maquinarias Edificio s

P ro piedades  en 

co ns trucc ió n Vehículo s

Muebles  y 

ens eres  u 

equipo s  de  

o fic ina

Equipo s  de  

co mputac ió n

Repues to s  

es tra tégico s Otro s To ta l

A l 1 de  e ne ro  de  2 0 10

Co s to  his tó rico 7,162,648    27,994,133    11,115,611         29,190,520          1,219,095      393,497        242,487             192,961          645,980    78,156,932       

Deprec iac ió n acumulada -                -                  -                  -                        -                 -                 -                      -                  -              -                     

Valo r en libro s 7,162,648    27,994,133    11,115,611         29,190,520          1,219,095      393,497        242,487             192,961          645,980    78,156,932       

M o v im e nto  2 0 10

Adic io nes -                34,890,715    2,974,568     -                        300,820       345,160         250,574             145,110           416,705     39,323,652      

Trans fe renc ias -                -                  -                  (21,062,944)        -                 -                 -                      -                  (610,026)    (21,672,970)     

Deprec iac ió n -                (3,731,872)     (334,367)       -                        (296,619)       (232,118)        (128,968)            -                  -              (4,723,944)       

Valo r en libro s  a l 31 de  dic iembre de  2010 7,162,648    59,152,976    13,755,812     8,127,576            1,223,296     506,539        364,093             338,071         452,659    91,083,670       

A l 3 1 de  dic ie m bre  de  2 0 10

Co s to  his tó rico 7,162,648    62,884,848   14,090,179     8,127,576            1,519,915       738,657        493,061              338,071         452,659    95,807,614       

Deprec iac ió n acumulada -                (3,731,872)     (334,367)       -                        (296,619)       (232,118)        (128,968)            -                  -              (4,723,944)       

Valo r en libro s 7,162,648    59,152,976    13,755,812     8,127,576            1,223,296     506,539        364,093             338,071         452,659    91,083,670       

M o v im ie nto  2 0 11

Adic io nes -                5,228,610      1,231,032       20,926,819          555,790       98,043          317,330              -                  22,079       28,379,703      

Ventas  / ba jas -                (1,008,189)      (466,441)        (51,051)                  (234,166)       (165,085)       (166,243)            -                  -              (2,091,175)         

Trans fe renc ias -                -                  (35,427)          (982,950)             -                 -                 35,426               -                  (48,585)     (1,031,536)         

Deprec iac ió n ventas  / ba jas -                969,619          435,105          -                        224,536       157,993         59,430               -                  -              1,846,683         

Deprec iac ió n -                (6,069,183)     (1,087,563)     -                        (220,821)       (63,747)         (182,689)            -                  -              (7,624,003)       

Valo r en libro s  a l 31 de  dic iembre de  2011 7,162,648    58,273,833   13,832,518     28,020,394         1,548,635     533,743        427,347             338,071         426,153     110,563,342     

A l 3 1 de  dic ie m bre  de  2 0 11

Co s to  his tó rico 7,162,648    67,105,269    14,819,343     28,020,394         1,841,539      671,615          679,574             338,071         426,153     121,064,606     

Deprec iac ió n acumulada -                (8,831,436)     (986,825)       -                        (292,904)      (137,872)       (252,227)           -                  -              (10,501,264)      

Valo r en libro s 7,162,648    58,273,833   13,832,518     28,020,394         1,548,635     533,743        427,347             338,071         426,153     110,563,342     

�
���������������������#
��������	��
��!�������$���
���	������3�K4+$;&&$44;�������
��������������'��	��
�������������������������
�������
������������	������������
�������%6 �



������������	��
�����
������	���
�
��
�
�
�
�
�
�
�	�����*�
�����������
	�������	�����������	���
�������������������������(������
/�������	������	�
���������	�
��	�����0�
 

52�����++�	��4(�

�0
 �����	�������&��
���
�
3�����
����	��
�������������������
��������������
�8�
�

% �	�������

()% % ()% ) ()% )

!�����,�������� % $+)+$+4:����� 94)$)&(������� : (% $9&&�������

������'��������
�

�	� /: % ($+((0������� /+% ;$+660������ /% )&$94&0�����

6&% $)(6��������� 6(+$: +:������� ;% ($)6)�������

+% �	��	��������

�
�
�������������
����������
�8�
�

()% % ()% )

��
	����
�������'��	�
���� 6(+$: +:���� ;% ($)6)������

�	������� 4;+$(66����� % % 9$% &+�������

������'������	�
���� /+&6$&;: 0��� /();$6);0����

��
	���
�	���
�	�
���� 6&% $)(6������� 6(+$: +:������
�

�
�3
 	�
�&���	�����	�����������	����������������

�
!����������8�
�

1 de  enero 1 de  enero

Ins tituc ió n 2011 2010 2010 2011 2010 2010

C o rrie nte

Banco  P ichincha  C .A. - - 8.75                            -                                 -     1,794,355

Banco  de  la  P ro ducc ió n S.A.  P ro dubanco - - 8.5                            -                                 -     2,359,762

Banco  Bo livariano  C.A. 6.37 8 8 3,423,823 4,388,770 17,947,568

Banco  de  Guayaquil S .A. 6 - - 3,353,092                             -                            -     

C itibank N.Y. Sucurs a l Ecuado r 4.11 - 8.5 14,403,931                             -     2,566,860

Banco  de l P ac ifico  S.A. 5.90 - 7.27 7.77 - 8.95 7.77 - 8.95 11,633,463 6,681,643 5,901,591

Co rpo rac ió n Financ iera  Nac io na l 8.82 8.95 8.95 8,511,103 9,408,982 2,164,120

41,325,412 20,479,395 32,734,256

Inte res es  po r pagar 136,047                             -     168,961

So bregiro s  bancario s 18,981                              -                            -     
   

41,480,440  20,479,395 32,903,217

N o  c o rrie nte

Banco  de l P ac ifico  S.A. 7.27 7.77 - 8.95 7.77 - 8.95 331,707 1,548,758 3,094,237

Co rpo rac ió n Financ iera  Nac io na l 8.82 8.95 8.95 19,369,555 25,558,660 16,784,227

19,701,262 27,107,418 19,878,464

61,181,702 47,586,813 52,781,681

Meno s  - po rc ió n co rriente (41,480,440) (20,479,395) (32,903,217)
   

19,701,262 27,107,418 19,878,464

31 de dic iembre

Inte rés  anua l

31 de  dic iembre
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