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RME D ITORE NDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
- ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA (A.N.D.E.C.):

- 1-

= 2,

4.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA (A.N.D.E.C.), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016, y los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, debido a la importancia de los asuntos descritos en los parrafo 2 al 6 de la
seccién “Fundamentos de la opinién con salvedades” de este informe, por el ejercicio 2016, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la situacién financiera de ACERIAS
NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA (A.N.D.E.C.), al 31 de diciembre del 2016,
asi como su resultado y sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Funda 0 la opini n sal des:

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia presenta como parte del rubro de efectivo y equivalentes
de efectivo, nota 3, partidas pendientes en sus conciliaciones bancarias provenientes de afios
anteriores, en concepto de depdsitos en transito por US$. 108,583 y por notas de crédito y depdsitos
no contabilizados en registros contables por US$. 29,371, sobre las cuales no se nos proporciono
documentacion de soporte. En razon a la falta de informacién, entiéndase tales como documentacion
de andlisis de partidas y cartas de transferencias bancarias, no fue posible asegurarnos de la
eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que podrian existir sobre los saldos
contables antes mencionados y presentados en los estados financieros adjuntos a través de la
aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta saldo de cartera de clientes por US$. 33,209,518,
nota 4, los mismos que incluyen US$. 5,845,684 provenientes desde el afio 2008 y hasta el afio
2015, manteniendo la Compafiia registrada provision para cuentas incobrables por US$. 3,679,803,
por el saldo total de la cartera de clientes que representa el 11%, sin que los registros contables
permitan identificar y establecer, el valor de la provisién para cuentas incobrables para aquellos
saldos de cartera provenientes de afios anteriores. Durante el afio 2016, la Compaiiia no procedié a
realizar el calculo por la pérdida de deterioro de la cartera vencida. En razon a la falta de
informacién, entiéndase tales como analisis y cdlculo de las provisiones requeridas para aquellas
partidas provenientes de afios anteriores, no fue posible establecer la razonabilidad del saldo de la
provision para cuentas incobrables, como tampoco otras revelaciones que podrian €
estados financieros adjuntos a través de la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa procedié a registrar ajustes que disminuyc’:] el saldb deda |
depreciacion acumulada e incrementd el saldo de la cuenta propiedades, planta y equipos, netgs=

por US$. 8,935,318, notas 10 y 19 en base a un informe elaborado sobre cambigscenivid@dibié alionce

estimada y medicién en base a unidades producidas, realizado, por un funcionario del érea de
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Fundamento de la opinién_con salvedades: {Continuacidn)

produccidn de la Compafila, que no incluye las bases o premisas sobre |a cual fue realizado dichio
informe. El registro contable fue con crédito a resultados acumulados por US$. 4,611,100 v crédito a
gastos por depreciacion del afie por US$. 4,324,218, Esta transaccién fue comunicada para la
aprobacién de la Junta General de Acclonistas en enerc 13 del 2017. En razoén de lo comentado

precedentemente no fue posible asegurarnos de la razonabilidad respecto del ajuste por US$
8,935,318.

La Compafifa presenta activos mantenidos para la venta, neto proveniente de afios anteriores por
Uss$. 1,079,875, nota 7, sobre los cuales no se ha cumplido con el plan de venta. La Nortra
Internacional Informacion Financiera No. 5 (Actives no corrientes mantenidos para la venta y
Operaciones discontinuadas), clasifica este Hpo de transaccidn, como activos no corrientes,
segmentdndolas como mantenidos para la venta o para distribuir a los accionistas, no obstante en
ambas dlasificaciones se mantiene como factor de medicidn el valor razonable, como también
establece los tiempos que puede mantenerse como activos esta clase de bienes y de los ajustes que
requeririan al importe contabilizado en registros contables. En el afio 2016, la Compafita no procedié
a registrar la provision per pérdida de deterioro para esta clase de activos, no obstante que en el
afio 2015 realizé un castigo por deterioro en base a un informe de un perito profesional,

Al 31 de diciembre de! 20186, la Compaiiia ajustd con débito a Patrimonlo por US$ 4,295,503 por
partidas contables de ajustes por concepto de indemnizaciones, reversidn de gastos del afio 2015,
medicidn de valor rieto de realizable det afio 2015 {nota 19). £n adicidn fue acreditade en Patrimonio
en cuenta de resultades afios anteriores el efecto de US$ 4,611,100, provenlente del ajuste en
Propiedades Planta y Equipos (nota 10) generando un ajuste neto en patrimonic por US$. 315,797,

Esta transaccién fue comunicada para la aprobacion de |s Junta General de Accionistas e enerc 13
del 2017.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas son descritas con més detalle en la seccidn “Responsabilidades
del auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro inferme. Somos independientes de
la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Cddigo de Etica emitido por &l Consejo de
Normas Internacionales de Etlca para Contadores Plblicos {IESBA), y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinidn con salvedades.

Enfasis:

Como esta indicade en la nota 26 adjunta, ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD
ANONIMA (A.N.D.E.C.) registra transacciones con Compafifas y partes relacionadas.

Otros asuntos:

Los estados financieros de ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
(A.N.D.E.C.) del afio 2015, fueron auditados por otros auditores (persona juridica), con base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y sobre los cuales en abril 23 del 2016, se
procedié a emitir el informe que contenia, una epinidn con salvedad.

Responsabilidades de ia Administracion con relacién a los estados financieros:

La Administracidn de 'a Compafifa es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de fos
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interne que la Administracidn considere necesarlo para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o erro/r;_'/



INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES
A fa Junta General de Accionistas y Directorio de

ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA {A.N.D.E.C.)
Pagina 3

11.

Responsabilidades de la_ Administracién con relacidn a los estados financieros:
{Continuacion)

Ent la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negoclo en marcha, revelando, segin
correspenda, los asuntes relacionados con el negocio en ‘marcha y utifizando el principio contable de
negocic en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de lquidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacarlo,

La Administracidn de fa Compafifa es también responsable de supervisar el proceso de presentacion
de los infarmes financieros de fa Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor con ia auditoria de los estados financieros:

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa conteniendo nuestra opinion. Seguridad razonable es un alta grada de seguridad, perc no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente gue influyen en las dedsiones econdmitas que lus usuarios twman basandose en 165
estades financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juiclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa
auditoria. También:

» Identificames y valoramos los riesgos de incorreccidn material en lfos estados financieros,
debido a fraude o error, disefflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién, Ef rlesgo de no detectar una Incorreccion material debido a fraude,
&5 as elevado que en el caso de una incoiraccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar  colusion, faisificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas d la elusién del control interna.

. Obtenemos conocimiento dei control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de fas circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre fa eficacia def contral interno de la Compaiiia.

«  Evaluamos lo adecuado de las peliticas contables aplicadas y l8 razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada pot fa Administracion.

»  Concluimos sobre fo adecuado de la utilizacion, por parte de fa Administracion, del principio
contable de negoclo en marcha v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre sl existe e ng, una incertidumbre material relacionada con hechos o can
condiciones que pueden generar dudas sigrificativas sobre z capacidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos la atencidn en huestro informe de auditoria sobre la correspondiente
inforracion revelada en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos Jna opinion modificada.

»  Nuestras conclusiones se basan en l2 evidencia.obtenida hasta 1z fecha de nuestro infocme de
auditoria. Sin embargg, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compafiia deje
de ser un negocio en marcha.

/\/\4
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Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros: {Continuacion)

= Evaluamos Is presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones v los
hechos subyacentes de un modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracion de la Compafifa en relacién con, entre otras cuestiones, €l
alcance y el momente de ia realizacion de la auditorfa segdn la planificacién, los hallazgos
significativos de la auditorfa, ast como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos enel transcurso de fa auditorfa.

»  También proporcionamos a los responsabtes de l@ Administracidn de Ja Compafila una
declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
tas que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, tas correspondientes salvaguardas.,

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

B informe sobre el cumplimiento de las ooligaciones tributarias exigido por €l Art. 102 de ia Ley de
Régimen Tributaric Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA {A.N.D.E.C.), por el afio
terminado el 31 de diclembre del 2016, es emitide por separado. Con relacién al informe sobre actos
itegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidades, requerido por ef Art. 18,
Seccion I, del Reglamento spbre Auditoria Externa expedido por la Superintendencla de
Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el
Registro Cficial No. 879 de noviembre 11 del 2016, manifestamgs-tlle gn el examen de-auditong

presente informe ¥ sus netas.

.

IT & CENSULTING CIA. LTDA. CPA. Vicente

Registro Mo. 7416



ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA {A.N.D.E,C.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMNADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

Notas

W L0 ) ThLn W

12

11
13
14

15
16
17
18
10

Vier notas a los estados financieros

ACTIVOS

ACTIVDS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos finanderos, neto

Existencias, neto

Activos por impuestos corrientes

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Instrumentos finanderos mantenidos hasta el vencimiento
Servicios y otros pagos anticipades

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y. equipos, neto
Otros activos no ¢atrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCTONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligacionas bancatias y vendmientas cortientes de
obligaciones bancarias a largo plazo

Pasives financieros

Pasivos por anticipos de clientes

Otras obligaclones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos
Jubilacién patronal e indemnizacion
Ofros pasivos financieros

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCTONISTAS:

Capital soctal
Reservas legai

Resuliados acimufados
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

2016 2015
4,754,721 1,762,572
31,699,933 20,496,454
22,764,892 60,723,553
3,240,411 8,043,902
1,079,875 1,079,875
2,626,776 0
240,639 544,433
66,407,247 92,650,789
149,120,838 145,964,928
202,654 199,814
149,323,497 146,164,742
21,507,327 32,779,840
14,386,486 46,823,738
4,314,766 0
3.093.065 1,216,792
43,301,644 80,820,370
20,561,346 28,873,397
23,964,584 0
1,895,041 2,095,041
7,434,230 8,139,757
590,685 590,685
54,445,886 39,698,880
97,747,530 _ 120,519,250
79,850,000 79,850,000
17,583,577 17,407,539
20,549,632 21,038,742
117,983,209 _ 118,296,281
215,730,739 238,815,033




ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA (A,N.D.E.C.}

ESTADOCS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Délares)

Nolas

20
24

21
22
23

12y 15

25
17

i9

INGRESOS

Ventas, netas

Otros, neto

TOTAL

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de ventas

(-) Gastos de administracion
{-) Otros

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS:
(=) Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE JMPUESTO A LA

RENTA

22% TMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO DIFERIDC

UTILIDAD NETA DEL EJERCICEQ

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
111,514,386 141,029,063
882,169 1,326,380
112,396,555 142,355,443

{86.017,323) {107,410,437)

26,379,232 __ 34,945006
8;448,464 8,969,407
7,608,826 8,675,537
3,527,631 5,752,144
9,584,921 __ 23,398,088
6794311 __ 11,546,918
4,229,882 6,166,489
2,564,429 5,380,429
(  1,808,958) ( 2,277,022)
200,000 (_ 1,343,030)
0.012 0,022




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dalares)

Saldos al 1 de enero def 2015

Utilidad neta del gjercicio
Pago de dividendos, nota 19
Apropiacion, nota 2

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Utifidad neta del ejercicio

Ajuste de afios anteriores, nota 19
Pago de dividendos, nota 19
Apropiacion, nota 2

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Ver notas a jos estados financiercs

s Resultadss Acumuiados

Capital Reserva Aplicacion de  Otros resultados Utilidades
Social iegal las NIIF integralas retenidas Total

79,850,000 17,181,278 18,056,130 { B10,741) 4,295,584 118,572,251
1,760,377 1,760,377
2,036,347) ( 2,036,347)
0 226,261 Q 0 226,261} 0
79,850,000 17,407,539 18,056,130 ( 810,741} 3,793,353 118,296,281
955,471 955,471
315,797 315,797
1,584,340) 1,584,340)
0 176,038 0 Q 176,038) 1]

( . _Bi0741) 3,304,243
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA {A.N.D.E.C.}

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
RE OPERACION:

Efective recibide de dientes

Efective pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Qtros, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicidn de propiedades, planta y equipos, neto
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarlas, neto
Page de dividendos

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento {Pisminucion) neto del efective y equivalente de efective
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo v equivaiente de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

100,863,051 145,883,731
( 706,062,956) ( 121,548,411)
( 4,229,883) { a)

882,169 ( _ 0)

27,452,381 24,335,320

(_3.291,328) {  2,584,248)
(3.291,328) {_ 2,984,248)

( 19,584,564) ( 22,641,750)
(_1,584,340) ( 2,036,347)

(_21,168,904) ( 24,678,067)

2,992,149 ( 3,327,025)
1,762,572 5,089,597

4,754,721 1,762,572
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ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVQ
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en Dolaras)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

RJUSTE PARA CONCILIAR tA UTILIDAD NETA DEL
FIERCICIO CON EL EFECTIVC NETC PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones
Provisidn de beneficios sociales
Provision de impuesto a la renta
Provision de <uentas incobrables
Jubilacién patronal e indermnizacion
Ajuste patrimonial
Impuesto diferido
{Aumento)} Disminucién en:
Actives financieras, neto
Existencias
Activos por impuestos corrientes
Servicios vy otres pagos anticipados
Otros activos no corrientes
Instrumento financiero mantenide hasta el vencimiento
Aumento {Disminucion) en:
Pasives financieros
Otras obligaciones corrientes
Pasivos por anticipos de dientes

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financleros

2016

955,471

6,255,493

7,365,960

1,808,958
438,971
705,527)
315,797)
200,000)

e

( 11,203,478)
37,958,661
4,803,491

{ 1,305,164)

( 2,840)
2,626,775

( 20,024,572)
(  289,687)
4,314,766

26,496,910

—2LA52.381




