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informe de los Auditores independientes

A los Miembros de la Junta de Accionistas
ACERIAS NACIONALES DEL ECUADORS.A.AN.D.EC.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Acerias Nacionales del Ecuador S. A.
AN.D.E.C("la Compania”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015,
y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano

gue termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Res bill e la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimienios éticos pertinentes y planifiguemos vy

realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de Ia entidad en orden
a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de las estimaciones

coniables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién calificada.

(Continta)



Base para una Opinidn Calificada

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafifa no ha realizado provision alguna
relacionada con el convenio de licencia de uso de marca debido a que estad pendiente la suscripcion
dal mismo v la aprobacion previa del organismo cornpeiente como o establecen los estatutos. No
fue practico extender nuestros procedimientos de auditoria para determinar el efecto de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Opinion Calificads

En nuestra opinidn, excepto por el efecto en los estados financieros adjuntas del asunto descrito en
el parrafo precedente, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, ig situacion financiera de Acerfas Nacionales dal
Ecuador 8. A, AN.D.E.C. gt 31 de diciembre de 2015, y su desempeno financiero, v sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales deé
trformacion Financiera.

Pérrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién dirigimos nuesira a las notas 1 v 16 a los estados financieros, las que
describen las condicionés de la economia ecuatariana y del sector plblico an particular v su posible
impacto en las cobranzas mantenidas con entidades del Estado.

Otros Asunios

Tal como se indica mas ampliamente en lanota 23 a los estadas financieros, el Ministerio de Defensa
Nacional, mediante Oficio Nro. MDN-MDN-2015-2540-0F def 29 de diciembre del 2015, remitid al
Director General del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA}, documentacion
praporcionada por la dirigencia del Comité de Empresa ANDEC, donde se relatan varios asuntos
relacionadog con la administracidn de la Compadia e instruye al ISSFA gue dé seguimiento y
establezcan las responsabilidades a gue haya lugar, de conformidad con la ley v reglamentos
partinentes; la documentacion en referencia hace mencion a los proceses presentados anie ta Fiscalia
de o Penal de la Provincia del Guayas de fechas 15 y 16 de diciembre del 2015. Con fecha 22 de abyrii
de 2018, fa Junta General de Accionistas aprobd la contratacién de una auditoria de gestién a fin de
contar con un criterio técnico respecto de los asuntos incluidos en los informes presentados vy una
evaluacion administrativa de las areas claves de la Compania. El resultado final de este asunto no
puede ser determinado actualmente, ni sus sfectos sobre los estados financieros adjuntos si los
hubiere.

SC-RNAE 062

Abrit 23 de 2016

—Gb A. Erazo, Socio
Registro No. 17121



ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S, A. AN.D.E.C.

{Guayaquil - Ecuador}

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2015 2014
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 uss 1,762,572 5,088,597
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto 7 28,761,840 32,047,682
Inventarios, neto 8 60,723,552 64,053,058
Activos mantenidos para la venta 9 1,079,875 289,711
Gastos pagados por anticipado 322,950 1,391,244
Total activos corrientes 92,650,789 102,871,299
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto 10 145,964,928 156,761,435
Otros activos no corrientes 199,814 208,263
Total actives no corrientes 146,164,742 156,969,698
Total activos uss 238,815,531 259,840,997
Pasiv Patri i
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario 6 21,490 -
Préstamos y obligaciones financieras 11 Uss 32,779,840 40,667,787
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos por pagar 12 46,985,223 47,573,680
Beneficios a empleados 14 1,033,817 1,069,306
Total pasivos corrientes 80,820,370 89,310,773
Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones 1 28,873,397 43,506,273
Beneficios a empleados 14 8,139,756 7,109,003
Impuesto diferido pasivo 13 2,095,042 752,012
Otros pasivos 590,685 590,685
Total pasivos no corrientes 39,698,880 51,857,973
Total pasivos 120,519,250 141,268,746
Patrimonio, neto:
Capital acciones 15 79,850,000 79,850,000
Reservas 15 17,407,539 17,181,278
Resultados acumulados por aplicaciéon de NIIF 15 18,056,130 18,066,130
Otros resultados integrales 15 {810,741) {810,741)
Resultados acumulados 3,793,353 4,295,584
Patrimonio, neto 118,296,281 118,572,251
Total pasivos y patrimonio, neto Uss 238,815,531 259,840,997
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CPA. Mitzi Zamora Litardlo
Contador General

()
V’/ Ing. Benigno A. Sotomayor
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S. A. AN.D.E.C
Estado de Resultados Integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2015 2014

Ventas netas 18 US$ 141,029,063 203,620,010
Costo de las ventas 19 (107,410,437) (161,850,662)
Utilidad bruta 33,618,626 41,769,348

Otros ingresos 20 1,326,380 6,265,124
Gastos de administracion y generales 19 (8,676,537) (10,004,560)
Gastos de distribucion y ventas 19 (8,969,407) (23,799,694)
Otros gastos 21 (5,752,144) (446,526)
(22,071,708) (27,985,656)

Utilidad en operaciones 11,546,918 13,783,692
Ingresos financieros 31,148 26,692
Costos financieros 22 (6,197,637) (8,218,982)
Costos financieros, neto {6,166,489) (8,192,290}
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,380,429 5,691,402
Impuesto a la renta corriente 13 (3,620,052) (3,328,794)
Utilidad neta vy resultado integral Uss$ 1,760,377 2,262,608
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CPA/Mitzi Zamora Litardo
/ Contador General

\7/ Ing. Benigno A. Sotomayor
' Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S. A. A.N.D.E.C.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Costos financieros, neto
Otros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:;
Adquisicién de propiedad, planta y equipos
Disminucién en activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado de obligaciones financieras
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes a efectivo

Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del aio
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afo US$

Ing. Benigno A. Sotomayor
Gerente General

(W

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014
145,883,731 203,316,296
(109,915,504) (175,948,407)

(3,140,829) (2,413,885)
(6,055,219 (8,336,523)
(2,436,859) 5,818,698
24,335,320 22,436,079
(2,984,248) (7.087,371)

- 26,652
(2,984,248) (7,060,719)
(22,663,240) (11,166,979)
(2,036,347) (1,840,385)
(24,699,587) (13,007,364)
(3,348,515) 2,367,996

5,089,597 2,721,601
1,741,082 5,089,597

]

CPA/ Mitzi Zamora Litardo
Contador General



