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A los Miembros de la Junta de Accionistas
ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S. A. AN.D.E.C

Hemos auditado ios estados financieros que se acompanan de Acerias Naclonaies del Ecuador S. A,
AN.D.E.C ("a Compaiia"), que incluyen &l estade de situacion financiera ai 31 de diciembre de 2014,
y los estados de resuliados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
que terming en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas imporiantes de
contabilidad y otra informacian expiicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financleros

La Administracion es responsable por [a preparacion y presentacion razonable de esios estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditares

Muesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estadas financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra audiforia de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
nofmas reguieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de strores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montog y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos 108 controles infernos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pera no con el preposito
de expresar una opinidn sobre |a eficacia del control interng de la entidad. Una auditoria lambién
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados v {a razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por ia Administracion, asi como evaluar ia presentacion en
sonjunto de los estados financieres.

Consideramos que {a evidencla de audiloria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinidn,

{Continda)



Cpinfér

En nuesira opinidn, los estados financieros mencionados en &l primer pariaio  presentan
razonablemente, en todes los aspectos impertantes, la situacién financiera de Acerias Nacionales del
Ecuador 8. A, AN.D.E.C al 31 de diciembre de 2014, y su desempeifio financiero, y sus flujos de
efectivo por &l afio gue termind en esa fecha de zcuerdo con las Normas Internacionsles de
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADCR 5. AL ANDEC.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Sttuacion Financlera
21 de diciembre de 2014, con cifas comparativas al 31 de diciembra de 2013

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Notas 2014 2013

Aclivos corfientes:

Efectivo y equivaientes a efectivo 6 uss 5,089,597 2,721,601
Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas
por cobrar, neta 7 32,047 688 32,320,590
Inventarios, neto g £4,053,058 65,821,152
Activos mantenidos pars la venta g 289,711 289,711
Gastos pagados por anticlpado 1,391,244 -
Tetal actives corrientes 102,871,299 101,162,054
Agtives ho comientes:
Propiedad, planla y equipas, neto 1a 156,781 435 161,002,674
Impuasio diferico activo i3 - 162,897
Anfives Intengibles - 26,852
Otros activos no corientes 208,263 256,033
Totat activos no conrienies 156,969,698 161,448,253
Total activos USS _ 255,840.997 262,610,347
Fashos corrientes:
Préstamos y obligaciones ki Uss AQ,667,797 48,558,758
Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas y
gastos por pagar 12 47 573,680 41,815,311
Beneficios 8 empleades 14 1,069,306 1,008,362
Total pasivos cordentes 89,10.773 91,483 432
Pasivos no comisnles:
Préstamus y obligeciones 1 43,508,273 46,484,004
Bensficios a empleados 4 7,409,003 6,115,244
{mpuesto diferido pasivo 13 752,012 -
Otres pasives 550,885 387,638
Totat pasives na cofrientes 51,957,873 52,998,887
Totaf paslves 141,268,746 144,450,318
Patimonds, dato:
Capital acciones 15 79,850,000 76,420,000
Reservas 15 17,181,275 16,585,680
Resultados ectmukidos por aplicacién de NIF 15 18,056,130 18,066,130
Dtros resultados integrales 15 {310,741) {B10,741)
Resullados acumulados 4,295,584 7,888,959
Patrimenic, nelo 118,572,251 118,150,028
Totel pasivos y pattimanis, neto Uss _ 250.840,997 262,610,347

———

CALM\ FraddiGarcfa Calte
RepresenanteLegal

Las nofas adjuntas son parte Integrante de estos estedos financiercs.

ntador General




ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR 5. A. AN.DEC

Estedo de Resultados y Diros Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresado en Délares de los Estadas Unidos de América - US§)

Vanias netas
Costo de jas ventas
Utilidad bruta

Otres ingresos

Gastos de administracién y generales
Gastos de disfiouaion y venlas

Oftros gastos

Utilidad en operationes

Ingrasos financieros
Costos financieros
Castos financlerns, nate

Liilidad antes de impuesto a la renta

Impueste a ta renta corrfente
Impuesto a ta renta diferido.
Total {gasto) beneficio de impuestv ala
renta

Utitided neta

Otros resultados integrales;
Partida que no se reclasificara posteriormente
al resuftade del aiio - ganancias (pérdidas)
actuariales por planes de beneficio

Totad resultado integral

——t B ——

CALM. Kreddy\Garaia Calle
Représantante-Legal

Notas 2014 2013
18 USS 203,620,010 210,021,266
19 (161,850,662) (164,653,612

47,760,348 45,367,764

20 8,265,124 834,165
19 (10,004,560} (8,214,434)
9 (23,799,6594) (23,500,894)
21 (445, 526) (2,765,680}
(27,985,656} (33,646,843)

13,783,692 11,720,911

26,692 110,626
22 (8,218.982) (7,362,435)
(E.152,790) (7.25%,800)

5,561,402 4,459,102
13 (2,413,885 (2,380,022)
13 {914,900) 3,766,903
(3,328,794) 1,386 881

2,262,608 5,855,983

- 380,750

Us$ 2,262,608 6,246,733

Las notas adjuntas son parte integrante de estos gstados financieros.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR 8. A. AN.D.EC,
Esiado de Fiyjos da Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2014 2013
Fiujos de efectivo de las aclividades de operacion:
Efeclivo reclbldo de clientes 203,318,296 205,511,246
Efectivo pagado a proveedores y empleados (175,948,407} {174,689 516}
Impuesto a la renta pagado (2,413,885} {2,380,022)
Costos financieros, nefo (8,338,523} (6,862,173}
Ctros ingrases {gastas), neto 5,818,588 {1.931,515)
Efectivo neto provisto por las astividades de operacion 22,438 072 18,648,020
Flujes de efectivo de las actividades de inversién:
Aumento de activos mantenidos hasta su vencimiertto - 2,282,706
Adguisicién de propiedad, planta v equipes (7,087 371) (19,350,796}
Aumento {disminucidn) en astivos intangibles 26,652 {54,721}
Producte de la venta de propiedad, planta y equipos - 185,237
Efectivo nete ulitizado en las actividades da Inversidn (7,080,719) {16,927.574)
Flujos de efectivo de |as actividades de financiamiento:
Efeclivo pagado de obligaciones finencieras & intereses
pagados {11,166,979) (9,352,915)
Pago de dividendos (1,840,385) (1,998,770}
Efectiva neto ulilizado por las actividades de
finenciamiento (13,007,364} (11,351,685)
Aumento {disminucidn} neto del efeclivo y equivalentes a efsctive 2,367,996 (8,631,239}
Efactivo y equivalentas a efectivo al inicio del afio 2,721,601 11,352,840
Efactivo y equivalentes a efective al final del afia 5,089,587 2,721,601

(il

CALM. Fr‘s%%l‘:‘grma Galle ?/:Mltﬁ ZHmora Lifarda
56

Repre nte Legal ontador Genergl

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



