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Abreviaturas usadas:

US$ - Délares estadounidenses

ANDEC - Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC

Holdingdine S.A. - Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial

IVA - Impuesto al Valor Agregado

NEC No. 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 - "Conversién de

estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién"
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Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES =

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC

(Guayaquil, 4 de marzo de 2011

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracién de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y

del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC. al 31 de
diciembre de 2010, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador. ,
T: (593-2) 2525 100/ (593-2) 2562 288, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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' A los sefiores miembros del Directorio y Accionistas de

. e Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC

' - Guayaquil, 4 de marzo de 2011

- -

' Asunto que requiere énfasis

- _

."” ~ 5. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de los asuntos descritos por la Administracion

-wg de la Compania en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos relacionados con la Ley Organica de

' Empresas Publicas y la cesién de acciones que mantenia la Direccién de Industrias del Ejército - DINE en

- el Holdingdine S.A. a favor del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas - ISSFA. Los estados
— financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha Nota.
g Otros asuntos

it
I

En nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2010, expresamos una opinion sobre los estados financieros por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 con salvedades por limitaciones relacionadas con: 1) 1a no
observacidn de los recuentos fisicos de los inventarios efectuados por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2008,
y ii) la disposicion fisica de los inventarios de materias primas de chatarra, la cual no permitia a la
Administracion de la Compaiiia efectuar los recuentos fisicos sobre dichos inventarios. Para el cierre de los

!

v =il
' estados financieros al 31 de diciembre de 2010, la Administracién de la Compafia pudo efectuar los
i 9 recuentos fisicos de los inventarios, incluyendo procedimientos especificos para materias primas de chatarra,
' a lo que ha permitido superar las referidas limitaciones, sin efecto en los estados financieros adjuntos.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A. ANDEC

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Agtivo

ACTIVO CORRENTE
Efectivo yequivalentes de efectivo
hversiones temporales

Cuentas ydocumentos porcobrar
Clentes
Companias relacionadas
mpuestos porcobrar
Deudores varos

Menos - provision para cuentas dudosas

[nveatario
Gastos pagados poranticipado
Totaldelactivo corriente
PROPEDAD.PLANTA YEQUIP O.menos
depreciacion acumulada

INVERSKONES EN ACCKONES

CARGOS DIFERIDOS
Totaldelactivo

Referencia

aNotas 2010 2009

3 8554179 10.829.123
4 7610 884 7000000
s 20027670 15.192.862
Y 12.230.057 HA34T44
6 5,440,387 4656807
7 3274224 02408833
10972335 76.693.296
16 875376 (705.349)
30096959 75987897

8 53.406.296 55.254.236
21298 k942

109689616 i6.186.203

9 65757418 60319335
241675 226,371

10 589.231 1222075
176.277 940 177.953.984

Cuentas de orden (VerNota 25}

Pasivo vpatrimonio
PASINVO CORRIENTE
Porcidn corriente delpasivo a largo plazo
Obligaciones financieras
Cuentas ydocumentos porpagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Anticipos recibidos
Impuestos porpagar
Otras

Pasivos acumulados
Beneficios socules
Intereses porpagar

Totaldelpasivo comente

P ASIVO A LARGO P LAZO
Qbligaciones financieras
Jubilacion patronalydesahucio

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)
Totaldelpasivo ypatrimo nio

2010 2009

1015.106 9937545
e e

Reterencia
a Notas

8
il

Las notas explicativas anexas 1 a 26 son parte ilﬁgrante de los estades financieros.
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Gral. JorgelZurita R.
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201 2009
8.369.135 ¥.H3.369
9435457 24.837.506
3.868.245 16277502
620141 434970
648.309 520.084
8.184.056 72
1450.515 1385853
20352339 23 670.381
3894424 38010
666.985
4561409
42.718.540
19222309 19.378.58Y
2631535 2089924
31.853.844 21468513
0L705.556 95481944
176.277.940 177.953.984
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I._: ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A. ANDEC
r*’ ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2010 2009
Ventas netas
Costos de ventas

Utilidad bruta

175,150,384 176,134,394
(126,457,758) (129,193,759)

48,692,626 46,940,635

21 (5,690,563) (4,796,719)
22 (18,738,826) (12,241,543)
(4,083,743) (5,716,711)

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros

tilidad en operacién 20,179,494 24,185,662

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores

en las utilidades y del impuestoa la renta 19,090,248 21,333,802

Participacion de los trabajadores en las utilidades 16

(3,007,565) (3,297,362)
Impuestoa la renta

(4,219,728) (4,614,795)

Utilidad neta del afio 11,862,955 13,421,645

Las notas explicativas anexas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A. ANDEC
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes para

(1)  Ver Nota 20.
(2) VerNota1y.
(3) VerNotazl).

‘; -
(S
! -
B Capital futuras Acciones Reserva Reserva Reserva Resultados
’ l socialil) capitalizaciones  entesoreria legal decapital  porvgiacién  gsumuladoy Total
t H Saldos al 1de enero de 2009 39.400.000 - (10.000.000) 247 6829 29381 30.842.779 72665341
I Restablecimiento cuentas porcobraraccionistas
pendiente de aprobacién por parte de la Junta
' L} de Accionistas (2) - - 10.000,000 - - - - 10.000.000
' Ajuste porreinversién de utilidades 2008 - - - (60.533) - 1545.009) (605.542)
' ' Resoluciones de las Juntas Generales de
Accionistas del I7 de marzo y 10 de
noviembre de 2009:
t ' Aumento de capital 24215000 - - - - - (24215.000) -
I Aporte para futuras capitalizaciones - 5,510,000 (5.510.000)
t \ Otros trans ferencias menares - - - (1839) - - 1839 -
‘ Utilidad neta delafio - - - - - - 13421645 BA2L6IS
Apropiacién a reserva kegal - ) - - 1342.165 - - (1342.165) -
‘ ! Saldos al31de diciembre de 2009 63.615.000 5.510,000 - B.402210 6.829 293816 2.654.089 95481944
| Resoluciones de las Juntas Generales de
' ; Accionistas del22 de marzo de 2010:
! Aumento de capital 11,830,000 - - - - - (1.330.000) -
Pagos de dividendos 2010 - - - - - (L3H.I8D (LIMLISL
u b Reintegro a los accionistas porconcepto de
. I pagos de dividendos 2009 - (5.510.000) - - - - - (5.510.000)
t H Ajuste porreinversio n de utilidades 2009 (3) - - - 120,139 - - 1064.699 L184.838
I Utilidad neta delaio - - - - - - 11862955 11862955
t . Apropiacion a reserva legal - - - 1186.296 - - (L186.296) -
I Saldos al31de diciembre de 2010 75.445.000 - - H.708.643 6.829 293,816 11251266 01705556
o
al
«:

Las notas explicativas anexas 1 a 26 son parte integyﬁede—bg
YO ‘
Gra)f Jorge Zurita R.

Tente General
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A. ANDEC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del afio
Mas - cargos a resultados que norepresentan movimiento
de efectivo:
Amortizacion 10
Depreciacion 9
Provisién para cuentas dudosas, neto 16
Provision para jubilacidon patronal y desahucio, neto 16

Cambios en activosy pasivos
Inversiones temporalesmayoresa 9o dias
Cuentasy documentos por cobrar
Inventario
Gastos pagados por anticipado
Cuentasy documentos por pagar
Pasivosacumulados
Otros movimientos en el patrimonio
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujo de efectivode las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedad, planta y equipo 9
Incrementode inversiones en acciones
Disminucioén (Incremento) en cargos diferidos 10
Efectivoneto utilizado en las actividades de inv ersion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Dividendos pagados
Reintegro a los accionistas
Efectivonetoutilizado en lasactividades de financiamiento
(Disminuciéon) aumento neto de efectivo
Efectivoy equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivoy equivalente de efectivo al final del afio (1)

(1) Ver Nota 3.

Las notas explicativas

2010 2009
11,862,955 13,421,645
325,168 302,556
6,045,554 3,300,487
170,027 137,650
541,610 406,339
18,945,314 17,568,677
(4,000,000) 1,354,014
5,720,912 (9,696,590)
1,847,940 42,464,641
93,645 231,866
(3,317,842) 11,693,141
211,138 (5,562,903)
1,184,838 (605,542)
20,685,945 57,447,304

(11,483,637)
(15,305)
307,676

(27,387,457)
(16,057)
(47.495)

(11,191,266)

(27,451,009)

(5,334,563)
(1,314,181)
(5,510,000)

(25,122,327)

(12,158,744)

(25,122,327)

U U

ory/ General

{

(2,664,065) 4,873,968

14,829,128 9,955,160

12,165,063 14,829,128
_e§t3dos financieros.
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ACERIJIAS NACIONALES DEL ECUADOR S.A. ANDEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

ANDEC fue constituida el 31 de enero de 1964, con el objeto de dedicarse a la produccién y
comercializacién de productos de acero para la actividad de la construccién. La Compaiiia es subsidiaria
de Holdingdine S.A., controlada por la Direccion de Industrias del Ejército - DINE hasta el 30 de
noviembre de 2010, entidad adscrita a la Fuerza Terrestre, domiciliada en la ciudad de Quito; misma que
poseia alrededor del 94% del capital social de la Compaiiia, el 6% restante es poseido por varias personas
naturales. El 30 de noviembre de 2010 se instrumenté y legaliz6 la cesién de acciones de la Direccién de
Industrias del Ejercito - DINE a favor del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas - ISSFA.

Desde el afio 2008, la Compaiiia se encuentra realizando una fuerte inversion en activos fijos,
principalmente enfocada en el incremento de su capacidad instalada, misma que actualmente es de
135,000 toneladas de acero al afio, Holdingdine S.A. ha autorizado el incremento de la capacidad instalada
a 220,000 toneladas al afio; la misma que se encuentra aprobada por la Corporacién Holdingdine S.A.

Ley Organica de Empresas Publicas -

El 16 de octubre del 2009 entré en vigencia la Ley Organica de Empresas Puablicas, con la publicacién en el
Registro Oficial No.48. Dicha Ley establece que las empresas con dependencia o control de las Fuerzas
Armadas y Policia Nacional mantendran su naturaleza juridica inalterada y conservaran las mismas
modalidades de organizacién, funcionamiento y administracién hasta que se constituya el Comité de
Industria de la Defensa Nacional, en un plazo no mayor a noventa dias, contados a partir de la vigencia de

esta Ley.

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en base a elementos objetivos y parametros definidos,
recomendaria en un plazo no mayor de 180 dias al Gobierno Nacional, mantener o no el control o
administracion de dichas empresas. Dentro del plazo de noventa dias las empresas que queden bajo
control de las Fuerzas Armadas adecuaran su naturaleza juridica al marco de la presente Ley. Para
aquellas empresas en las que las Fuerzas Armadas decidan no continuar participando como accionista se
iniciara el proceso de desinversion.

De conformidad con lo que dispone el inciso primero del articulo 162 de la Constitucion de la Republica,
las Fuerzas Armadas s6lo podran participar en actividades econémicas relacionadas con la defensa
nacional.

Durante el afio 2010, el Comité de Industria de la Defensa Nacional inici6 el proceso de evaluacién de la
situacion actual de las empresas bajo el control y participacioén accionaria mayoritaria del Holdingdine
S.A., por su vinculacién societaria con la Direccién de Industrias del Ejército - DINE, institucién adscrita a
la Comandancia General de la Fuerza Terrestre, a fin de definir el cuamplimiento de los requerimientos
enmarcados en actividades econémicas de defensa nacional o relacionadas con sectores estratégicos.

Ala fecha de preparacion de estos estados financieros, la Administracién de Holdingdine S.A. no ha sido
notificada por parte del Comité de Industria de la Defensa Nacional, de ningiin pronunciamiento sobre la

Pagina 1 de 23
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

transformacion, desinversion o liquidacion de las compaiiias del Grupo Empresarial Holdingdine. Se
destaca que el plazo para que el mencionado Comité se pronuncie se encuentra vencido.

Por otra parte, los Organos Superiores de Administracién de DINE y del ISSFA, con fecha 29 de octubre de
2010 formalizaron la cesion del 100% de las acciones de DINE en el Holdingdine S.A. a favor del ISSFA, la
misma que fue inscrita el 30 de noviembre de 2010, en el Libro de Acciones y Accionistas, como lo
prescribe la Ley de Compaiiias.

De conformidad con la Ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, el ISSFA es un organismo
auténomo, con finalidad social, con personeria juridica y patrimonio propio. Su finalidad es proporcionar
la seguridad social al personal militar, pero no es una entidad de las Fuerzas Armadas.

Entorno econémico -

Durante el 2010 la economia mundial experimentd cierta recuperacion de la crisis de los afios 2008 y
2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesion econémica donde temas como desempleo y disminucion en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compaiiia la indicada
situacion no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacioén de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo de 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a doélares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Pagina 2 de 23
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depoésitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos, los intereses devengados al cierre del ejercicio se registran dentro del
rubro Cuentas y documentos por cobrar - Deudores varios.

Cuentas por cobrar clientes -

Comprende los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se
registra una provisién para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en proceso, materias
primas, materiales y repuestos, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprende los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion (sobre la base de la capacidad de operacién normal) y excluye los costos de financiamiento y
las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de transporte por unidad
vendida.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

La provisién actual se constituy6 en afios anteriores para cubrir las pérdidas por inventarios en mal
estado, utilizacién o comercializacion.

Gastos pagados por anticipado -
Esta constituido principalmente por las primas de seguros contratadas durante el afio. Estos rubros se
amortizan y/o se llevan a resultados durante el periodo de cobertura del servicio que generalmente es

menor o igual a un afio.

Durante el 2010, la Compafia contrat6 p6lizas de seguros con fecha de caducidad 29 de diciembre de
2010, las mismas fueron renovadas en el mes de enero de 2011.

Pagina 3 de 23
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Propiedad, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y
equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de la linea recta; a excepcidn de las maquinarias del proceso de laminacién y el horno cuchara,
mismas que se deprecian por el método de unidades producidas.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compafiias que no constituyen subsidiarias ni asociadas se muestran al
costo historico o al valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin
corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades
receptoras de las inversiones.

Cargos diferidos -

Comprende: i) licencias de software que se registran sobre la base de los costos incurridos para adquirir o
poner en uso el programa de computo especifico, y se amortiza en un periodo de 5 aiios, ii) costos incurridos
en adecuaciones de puntos de venta de acero en la ciudad de Quito, obras civiles en el centro de acopio de
chatarra y proyecto de planta de oxigeno de aceria que se amortiza en un periodo de 5 afios y iii) materiales y
repuestos (rodillos) utilizados en el tren de laminacion, se muestran al costo de adquisicién y se amortizan
con base a las unidades producidas. Durante el 2010, la Compaiiia efectu6 la reclasificacion de los rodillos
utilizados en el tren de laminacidn, al rubro de activos fijos una vez concluido el primer proyecto de
ampliacién de la planta.

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y Desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de las
compaiiias del grupo, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio
aplicando el método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 6.5% anual la cual fue determinada aplicando la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicado por el Banco Central del Ecuador.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién del 4.9%, entre otras.

La Compaiiia tiene como politica registrar las provisiones de jubilacién patronal para aquellos
trabajadores con mas de 10 afios de servicio, y desahucio para la totalidad de empleados.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Impuesto ala renta -

Base de calculo para la determinacién del impuesto a la renta causado: La provisién para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Posterior a la emisién de los
estados financieros del afio 2009, la Compaiiia calculé la provisién para impuesto a la renta a la tasa del
15%, lo que ocasioné un ajuste en el Estado de Evolucion del Patrimonio por US$1,184,838. Para el afio
2010, la Compaiia calculd la provision para impuesto a la renta a la tasa del 25%.

En adici6n a lo anterior a partir del afio 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuya base de cilculo se explica mas adelante y, comparar este valor del anticipo con el
monto del impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituira un pago
definitivo del impuesto a la renta o causado en el 2010 que se expone en estado de Resultados de 2010;
siempre y cuando la Administracién de la Compaiiia decida no pedir al Servicio de Rentas Internas la
devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones explicitados en la legislacién.
Durante el 2010 la Compaiiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la
base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta correspondiente.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: A partir del ejercicio fiscal 2010 el
contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta (IR) que debera cancelar por
dicho ejercicio. El valor del anticipo se determina realizando la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.2% del patrimonio total.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR.
El 0.4% del activo total.
El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podra deducir el valor de las
retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, y el saldo se pagara dentro de los plazos
establecidos para la presentacion de la declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superior al valor de las retenciones en la fuente y al
anticipo, el contribuyente deber4 cancelar la diferencia.

En caso de que el Anticipo a la Renta sea superior al impuesto a la renta estimado en base a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables, el contribuyente podra solicitar al Servicio de Rentas Internas la devolucién
del anticipo por un ejercicio econémico cada trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta:

Los contribuyentes tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la
solicitud de pago en exceso, en los siguientes casos:

o Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare IR en el ejercicio corriente
o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado.

o Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan sido aplicadas al
pago del Impuesto a la Renta, en el caso de que el Impuesto a la Renta causado fuere mayor al
anticipo pagado.

Reserva de capital -

Este rubro incluyen los saldos registrados en las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.

La Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la
cuenta Capital social cuando se completan los tramites legales pertinentes. La Reserva de Capital no esté
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha
reserva por la Compaiiia, las cuales deben apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

Reserva por valuacién -

Esta reserva registra el valor de las revalorizaciones por la aplicacién del método de participacion en las
inversiones en acciones que mantiene ANDEC en ciertas compainias.

El saldo acreedor de esta reserva por valuacién podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando la Compaififa ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los
productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti razonablemente asegurada.

Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” -

En Noviembre de 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.o010
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2009
hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el
caso de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC, por ser una empresa cuyos activos al cierre de 2007
superan los US$4millones, las NIIF entrarin en vigencia a partir del 1 de enero de 2011, fecha en que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

En diciembre de 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emiti6 el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado.

Para dar cumplimiento a la Resolucion del 2008, Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC present6 a
la Superintendencia de Compaiiias el 30 de marzo de 2010 el cronograma de implementacidn respectivo y
a la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacion
de los ajustes preliminares de la conversién a NIIF” y estima registrar los ajustes respectivos una vez
aprobados por la Junta General de Accionistas que estatutariamente esté facultado para tales efectos.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Caja
Bancos (1)

Inversiones temporales con vencimientos
menores a 90 dias (2)

2010 2009
3,500 3,300
8,550,679 10,825,828
8,554,179 10,829,128
3,610,884 4,000,000
12,165,063 14,829,128

(1)  Corresponde a depésitos de libre disponibilidad, mantenidos principalmente en Banco Bolivariano
S.A. por US$3,250,663 (2009: US$4,235,405); Banco Pichincha C.A. por US$2,541,401 (2009:

US$1,886,795); Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO por US$926,628 (2009:

US$1,267,782); Banco General Rumifiahui S.A. por US$698,232 (2009: US$508,777); Citibank
N.A. Sucursal Ecuador por US$209,161 (2009: US$503,013); Banco del Pacifico S.A. por

US$22,050 (2009: US$1,874,245); y Banco de Guayaquil S.A. por US$902,544. En el 2009 también
se incluye Lloyds TSB Bank por US$520,784 y Banco Internacional S.A. por US$29,126.

(2) Ver Nota 4.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Menores a 9o dias

Banco Pichincha C.A. (3)

Banco de la Producciéon S.A. PRODUBANCO (4)
Banco Bolivariano C.A. (1)

Banco del Pacifico S.A. (2)

Mayores a 90 dias

Banco del Pacifico S.A. (2)

Banco General Ruminahui S.A. (5)
Banco Bolivariano C.A. (1)
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NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacion)

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Corresponde a certificados de depdsitos; devengan una tasa de interés del 4.25% con vencimiento el
14 de abril de 2011. En el 2009 devengd una tasa de interés del 5% cuyo vencimiento fue el 8 de

marzo de 2010.

Corresponden a certificados de depésitos por US$2,000,000 (2009: US$2,000,000) y overnights
por US$1,577,162 (2009: US$1,636,355), devengan una tasa de interés del 2.25% con vencimiento
hasta abril de 2011. En el 2009 devengaron una tasa de interés del 4.75% cuyos vencimientos fueron
hasta febrero de 2010.

Corresponde a certificados de depdsitos; devengan una tasa de interés del 4.50% con vencimiento el
14 de enero de 2011.

Corresponde a certificados de depdsitos; devengan una tasa de interés del 4.65% con vencimiento el
20 de enero de 2011.

Corresponde a certificados de depdsitos; devengan una tasa de interés del 4.85% con vencimiento el
12 de abril de 2011.

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2010 200

Clientes locales 19,988,580 15,153,772
Clientes del exterior 39,090 39,090
20,027,670 15,192,862

Al 31 de diciembre de 2010, la cartera se encuentra principalmente concentrada en los siguientes clientes:
Construmercado S.A., con quien mantiene una alianza estratégica (Ver Nota 24) por US$7,011,396 (2009:
US$5,388,592); Diacelec S.A. por US$1,844,583 (2009: US$1,748,794) e Importadora Comercial El
Hierro Cia Ltda. por US$1,188,793 (2009: US$837,893).

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - IMPUESTOS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2010 200
Anticipos de impuesto a la renta (1) 1,843,645 1,975,185
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 2,291,051 1,750,858
IV A crédito tributario (2) 1,305,691 930,764
5,440,387 4,656,807
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NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - IMPUESTOS POR COBRAR
(Continuacion)

®

(2)

Valores a ser compensados en abril de 2011 y 2010 con la declaracién y pago del Impuesto a la
Renta del afio 2010 y 2009, respectivamente.

Valores compensados en enero de 2011y 2010 con la declaracién y pago del Impuesto al Valor
Agregado.

NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2010 2009
Anticipos a proveedores 1,212,829 783,611
Empleados 418,948 734,867
Otros (1) 1,642,444 10,890,355
3,274,221 12,408,833

®

Incluye principalmente: i) valores por liquidar por US$119,099, ii) demandas judiciales por cobrar a
proveedores por US$652,301 (2009: US$644,301, y iii) valores por cobrar al Servicio de Rentas
Internas por US$144,983, relacionados con la glosa fiscal producto de la revisién tributaria del afio
2001, iv) valores por cobrar al seguro por siniestros por US$200,887. En el 2009 se incluye también
US$5,391,817 de pagos efectuados a proveedores del proyecto de ampliacion de la planta de aceria
pendientes de liquidar y US$4,473,078 de pagos efectuado por importaciones de materia prima que
se encuentran en proceso de liquidacion

AR R R R R i R R R i A (R R

NOTA 8 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2010 2009

Materias primas (1) 24,066,693 28,137,676
Productos terminados 22,849,394 19,159,282
Productos en proceso - (51,162)
Materiales, repuestos y accesorios 5,579,882 4,519,441
Inventarios de suministros 325,767 477,009
Inventarios en transito 662,761 3,090,191

53,484,497 55,332,437
Menos:
Provisién por obsolescencia (2) (78,201) (78,201)

53,406,296 55,254,236
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NOTA 8 - INVENTARIOS
(Continuacion)

(1)  Incluye principalmente: 1)US$18,528,005 (2009:US$16,448,256) de inventario de chatarray
US$5,199,649 (2009: US$11,348,106) de inventario de palanquilla, y, ii) ajustes de valoracién de
inventarios de chatarra realizados el 8 de octubre de 2010 por US$237,918. Al 31 de diciembre de
2010 y 2009 el inventario de materia prima esta garantizando las cartas de crédito en conexién con las
importaciones que realiza la Compaiiia. Ver Notas 11y 18.

(2) VerNota2e).

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Maquinarias y equipos

Vehiculos

Equipos informaticos y electrénicos
Muebles y enseres

Otros activos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Activos en curso

Saldos al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas (1)
Depreciacion del afio
Saldos al 31 de diciembre

Tasa anual de

2010 200 depreciacién
%
7,187,535 4,212,967 5
76,040,023 41,149,307 10y 15
1,997,769 1,696,950 20
1,388,805 1,138,231 33
1,393,287 1,048,127 10
387,165 35,954
88,394,584 49,281,536

(32,382,300)

(26,805,967)

56,012,284 22,475,569
2,510,978 2,510,979
7,234,156 35,332,787
65,757,418 60,319,335
2010 200
60,319,335 36,232,365
11,483,637 27,387,457

(6,045,554) (3,300,487)
65,757,418 60,319,335

(1)  Incluye principalmente: i)US$3.9 millones por concepto de obras en curso (2009: US$19,9 millones)
destinados para el proyecto de ampliacién de la planta de aceria a 220,000 toneladas (2009: 135,000
toneladas) al afio; (ii) US$6.4 millones (2009: US$7.4 millones) en la adquisicién de maquinarias,
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NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
(Continuacion)

vehiculos, equipos informaticos y electronicos, muebles y enseres, principalmente y (iii) US$1.0 millén
para la construccion de la red contra incendios que se encuentra atn en curso. Durante el afio 2010, la
Administracién dio de baja aproximadamente US$12.4 millones de activos en curso, como parte del
proceso de depuracién de las facturas a recibir que se encontraban pendientes de liquidar, Nota 12.

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS

Composicion:
Tasa anual de
2010 200 amortizacién
: %
Proyecto instalacion ERP 633,586 695,309 20
Adecuaciones y obras civiles 120,903 231,719 20
Rodillos tren de laminacién (1) - 1,350,008 20
754,489 2,277,036
Menos:
Amortizacién acumulada (1) (165,258) (1,054,961)
Saldos al 31 de diciembre 589,231 1,222,075

(1)  Durante el 2010 la Compaiiia reclasificé los rodillos del tren de laminacién en conjunto con su
amortizacion acumulada al rubro de activos fijos por un valor de US$351,211, una vez concluido el
primer proyecto de ampliacion de la planta.

Movimiento:

2010 200
Saldos al 1 de enero 1,222,075 1,477,136
Bajas, netas (307,676) 47,495
Amortizacién del afio (325,168) (302,556)
Saldos al 31 de diciembre 589,231 1,222,075

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Continuacion)

Tasa anual

de interés %

2010 2009 2010

Banco Bolivariano C.A. 8% 8% 4,388,770
Banco del Pacifico S.A. 7.77% - 8.95% - 5,046,687
Citibank N.Y. - 8.50% -
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO - 8.50% -
Banco del Pichincha S.A. - 8.75% -

2009

18,011,156
2,662,235
2,361,435
1,802,680

9,435,457 (1)

24,837,506

(1)  Corresponde a préstamos para financiar compras de materias primas y capital de trabajo que tiene
vencimiento en mayo de 2011. La Compaiiia ha entregado en garantia de estas deudas bancarias

inventarios de materias primas.

(2) Enel 2009 corresponde a préstamos para financiar compras de materias primas y capital de trabajo

que tuvieron vencimientos entre marzo y junio de 2010.

NOTA 12 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Facturas por recibir (1) 2,156,550 15,197,916
Proveedores locales 1,287,480 874,903
Acreedores varios 134,645 139,835
Proveedores de chatarra 263,949 37,859
Proveedores del exterior 25,621 25,860
Anticipos a empleados - 1,129

3,868,245 16,277,502

(2)

(1)  Corresponde principalmente a valores pendientes de pago en concepto de compra de bienes y servicios
que ya han sido recibidos por parte de la Compaiiia, sin embargo, la documentacion respectiva se
encuentra en proceso de formalizacién y/o recepcién. La Administracion estima que este proceso

concluira durante el primer trimestre del afio 2011. Ver Nota 9.

NOTA 13 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - IMPUESTOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - IMPUESTOS

(Continuacion)

2010 2009
Impuesto ala renta por pagar (1) 5,970,586 4,614,795
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 253,260 186,419
Retenciones de IVA 122,794 50,158
IVA por pagar 1,837,416 -

8,184,056 4,851,372

(1) Ver Nota 16.

NOTA 14 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - OTRAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 200

Fletes por pagar 149,327 428,917
Otros pasivos (1) 1,301,188 1,156,936
1,450,515 1,585,853

(1) Incluye principalmente: i) US$639,676 por pago de aranceles por la importacién de palanquilla, ii)
US$282,150 (2009: US$188,100) por asesorias, iii)US$114,983 por concepto de provisién de
valores por recuperar al Servicio de Rentas Internas (Ver Nota 7y 15). En el 2009 se incluye
adicionalmente US$103,936 de bonos por vacaciones.

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Como resultado del proceso de fiscalizacion correspondiente a los afios 2000, 2001 y 2002, efectuado por
el Servicio de Rentas Internas, la Compaiifa ha presentado ante el Tribunal Distrital Fiscal No. 2 reclamos
por concepto de pago indebido del impuesto a la renta de los afios 2001 y 2002 por aproximadamente
US$289,799, de los cuales, de acuerdo con la Resolucién No.917012007 RREV000667, dictada por el
Director General del Servicio General de Rentas Internas de fecha 5 de junio de 2007 inicamente se
reconocié el monto de US$144,797 més intereses, desconociendo el derecho a devolucidén de la diferencia
por el saldo restante de US$144,983 correspondiente al ejercicio del afio 2000. A la fecha de emision de
estos estados financieros adjuntos se encuentra pendiente la realizacion de la diligencia de inspecci6n
contable por el afio 2000. La Administracién de la Compaiiia considera que obtendra una resolucién
favorable sobre este asunto, por lo que, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 mantiene registrada una cuenta
por cobrar dentro del rubro Cuentas y documentos por cobrar - Deudores varios (Ver Nota 7).

Ala fecha de emision de estos estados financieros los afios comprendidos entre el 2007 al 2010 estin sujetos
a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas.
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacién)

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se public el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que

entr6 en vigencia a partir de enero de 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas

especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras

(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para

el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por

depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

NOTA 16 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2010

Provisién para cuentas incobrables

Provision para obsolescencia de inventarios
Beneficios sociales (1)

Intereses por pagar

Provisién para jubilaciéon patronal y desahucio
(Ver Notas 2 j) y 19)

Impuesto a la renta (Ver Nota 13)

200

Provision para cuentas incobrables

Provision para obsolescencia de inventarios
Beneficios sociales (1)

Intereses por pagar

Provisién para jubilacién patronal y desahucio
(Ver Notas 2 j) y 19)

Impuesto a la renta (Ver Nota 13)

(1)  Incluye provisiones para participacion de los trabajadores en las utilidades del afio por
US$3,007,565 (2009: US$3,297,362).

Pagina 15 de 23

Saldos al
705,349
78,201
3,813,010
537,261

2,089,924
4,614,795

583,965
78,201
7,957,509
1,955,665

1,683,585
4,360,062

Incrementos
264,083

6,555,775
4,030,552

543,534
5,970,586

137,650

4,472,116
4,173,618

406,339
4,614,795

Pagosy/o
utilizaciones

(94,056)

(6,474,361)
(3,900,828)

(1,923)
(4,614,795)

(16,266)

(8,616,615)
(5,592,022)

(4,360,062)

Saldos al
final

875,376
78,201
3,894,424
666,985

2,631,535
5,970,586

705,349
78,201
3,813,010
537,261

2,089,924
4,614,795




-wl

Fayy

'y

A

n!

Aninininininininininininininin ainteia

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con compaiiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las companias con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiia:

2010 2009
Ingresos
Ventas de hierro (1) 4,261,844 9,756,556
Egresos
Regalias, comisiones e intereses (2) 10,507,369 5,847,742
Asistencia técnica (3) _ 1,500,000 1,500,000
Donaciones (4) 220,000 200,000
Otras compras (5) 318,783 624,513
12,546,152 8,172,255
Préstamos (6) - 5,000,000

(1)  Incluye principalmente ventas efectuadas durante el afio a: i) Cuerpo de Ingenieros del Ejército por
US$4,261,844 (2009: US$6,529,949). En el 2009 se incluye también ventas efectuadas a
Holdingdine S.A. por US$3,221,780.

(2) Incluye US$10,507,369 (2009: US$5,284,013) por pagos derivados del convenio de licencia de uso
de marcas (ver Nota 24).

(3) Ver Nota 24.

(4) Donaciones realizadas por la Compafiia a la Organizacién sin fin de lucro "Virgen de la Merced".

(5) Corresponde principalmente a compras de uniformes realizadas a Fabril Fame S.A. por US$157,357
(2009: US$253,676). En el 2009 se incluye compras de tractocamiones por US$364,508 a
Holdingdine S.A.

(6) Corresponde a un préstamo recibido y cancelado durante el 2009 y que fue otorgado por
Holdingdine S.A. para financiar capital de trabajo. Deveng6 una tasa anual de interés del 9.33%.
Durante el afio 2009, se registro con cargo a resultados US$94,291 por concepto de intereses

registrados dentro del rubro Gastos financieros en el Estado de resultados.

Al 31 de diciembre existian los siguientes saldos por cobrar y por pagar con compaiiias y partes relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2010 200

Cuentas y documentos por cobrar
Accionistas (7) 10,128,231 10,128,231
Cuerpo de Ingenieros del Ejército (8) 2,101,826 3,980,586
Holdingdine S.A. - 322,321
Otros - 3,606

12,230,057 14,434,744

Cuentas por pagar _
Holdingdine S.A. (9) 6,201,414 434,970

6,201,414 434,970

(7) LaJunta General de Accionistas del 23 de marzo de 2006 resolvié autorizar a la Administracion de
la Compaiiia la compra de US$10,000,000 en acciones en circulacién de la misma Acerias
Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC a su valor nominal y en proporcién a la participacién
accionaria de cada uno de los accionistas, esta transaccion originé el registro de 2,091,785 acciones
en tesoreria en el patrimonio de la Compaiiia. Posteriormente, la Junta General de Accionistas
celebrada el 7 de noviembre de 2007 resolvié disminuir el capital suscrito y pagado de la Compaiiia
por el monto antes mencionado con el respectivo débito de la cuenta acciones en tesoreria.

Por su parte, la Superintendencia de Compaiiias, a través de la Intendencia de Inspeccién y Control
conocid lo actuado por la Compafiia en funcién de las Actas de Junta General de accionistas
celebradas el 23 de marzo de 2006 y 7 de noviembre de 2007 y resolvié desconocer las
transacciones antes detalladas, argumentando que no se habia aplicado debidamente el articulo 192
de la Ley de Compaiiias, por cuanto no existia, a juicio de la Superintendencia de Compaiiias, los
recursos en la cuenta patrimonial Resultados acumulados. En vista de estos acontecimientos, los
accionistas de la Compafiia resolvieron en la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de marzo
de 2008 y del 5 de octubre de 2008 revocar las resoluciones aprobadas en las Juntas General de
Accionistas del 23 de marzo de 2006 y 7 de noviembre de 2007, antes mencionadas.

La Junta General de Accionistas del 4 de diciembre de 2008, dispuso la disminucién del capital
suscrito y pagado, mediante la compensacion de los valores registrados en el rubro Cuentas por
cobrar - Accionistas a esa fecha, y asi con esta resolucion se cierran los estados financieros de 2008
reportidndose Acciones en tesoreria por US$10,000,000 y deduciendo este valor de las Cuentas por
cobrar - Accionistas.

Durante el afio 2009, la Administracién para dar tramite al aumento de capital aprobado por la
Junta General de Accionistas del 17 de marzo de 2009 (Ver Nota 20) procedié nuevamente a
registrar la Cuenta por cobrar - Accionistas por US$10,000,000 y dejar en cero el rubro Acciones en
tesoreria. Este registro contable fue aprobado por la Junta General de Accionistas del 22 de marzo
de 2010.
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

(8) Corresponde al saldo pendiente de cobro por concepto de ventas de hierro efectuadas en el mes de
diciembre de 2010 y 2009, respectivamente. A partir de diciembre de 2010, esta entidad deja de ser

relacionada para la compaiiia.

(9) Incluye principalmente: i) US$5,267,633 (2009: US$434,708) de saldos pendiente de pago por
concepto de regalias por uso de marca y lema comercial. Ver Nota 24.

NOTA 18 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Tasa anual de interés %

2010 200
Corporacion Financiera Nacional 8.95% 8.95%
Banco del Pacifico S.A. 7.77% - 8.95% 7.77% - 8.95%

Menos: Porcién corriente del pasivo a largo plazo

2010 2009
34,411,765 18,700,000
3,179,679 8,823,958
37,591,444 27,523,958
(8,369,135) (8,145,369)
29,222,309 19,378,589

Estas obligaciones a largo plazo han sido obtenidas para financiar la ampliacién de la planta de aceria para
aumentar la capacidad instalada de 135,000 toneladas a 220,000 toneladas al afio.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

2010 200

2011 - 1,494,563
2012 10,485,898 3,644,737
2013 6,971,706 2,474,589
2014 2,352,941 2,352,940
2015 2,352,941 2,352,940
2016 2,352,941 2,352,940
2017 2,352,941 2,352,940
2018 2,352,941 2,352,940
29,222,309 19,378,589

La Compania ha entregado en garantia de estas obligaciones bancarias, hipotecas abiertas y prendas

comerciales sobre ciertos bienes inmuebles de su propiedad.
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NOTA 19 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Jubilacién patronal (1) 2,205,067 1,759,370
Desahucio (2) 426,468 330,554
2,631,535 2,089,924

(1) Elsaldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponde al
- 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encontraban
prestando servicios a la Compafiia por més de 10 aiios.

(2) Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponde a la provision del 100%
de empleados.

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2010comprende 7,544,500 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$10 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2009 aprobé incrementar el capital de la
Compaiiia en US$24,215,000 mediante la capitalizacion de una porcién de la utilidad neta del afio 2008.
Dicho tramite fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias segiin Resolucién No. 09-G-DIC-
003861 ¢l 6 de julio de 2009 € inscrito en el Registro Mercantil el 27 de julio de 2009.

Por otra parte la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2010 aprobd incrementar el
capital de la Compaiiia en US$11,830,000 mediante la capitalizacién de una porcion de la utilidad neta del
ano 2010. Dicho tramite fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas segiin Resolucién No. SC-
1J-DJC-G-10 del 9 de agosto de 2010 e inscrito en el Registro Mercantil el 13 de septiembre de 2010.

NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

aiaiainintaininininininisiaieininininininintinininteininty

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

(Continuacion)
2010 2009
Gastos de personal 3,073,718 2,140,775
Servicios basicos 1,225,897 1,144,468
Mantenimiento 448,753 603,306
Impuestos 211,130 286,581
Depreciacion 217,171 227,625
Amortizacién 186,057 184,279
Gastos de operacion 197,420 138,232
Otros 130,417 71,453
5,690,563 4,796,719
NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS
El saldo al 31 de diciembre comprende:
2010 2009
Gastos de operacion (1) 14,888,498 9,298,782
Gastos de personal 1,819,869 1,156,346
Servicios basicos 1,602,062 1,426,683
Amortizacién 139,110 118,278
Mantenimiento 123,586 109,267
Depreciacion 91,060 84,730
Otros 74,641 47.457
18,738,826 12,241,543

(1)  Incluye US$10,507,369 (2009: 5,284,013) por pagos derivados del convenio de licencia de uso de
marcas. Ver Nota 24.

NOTA 23 - OTROS EGRESOS, NETO

El saldo al 31 de diciembre comprende:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 23 - OTROS EGRESOS, NETO

(Continuacién)
2010 200
Otros ingresos
Provisiones no utilizadas - 738,425
Valores recuperados - 233,969
Diferencia en cambio 823,308 97,077
Ingresos por reembolsos proveedores - 60,042
Otros 470,771 192,246
1,294,079 1,321,758
Otros egresos
Asistencia técnica (1) _ 1,594,000 1,500,000
Gastos de fabricaciéon - 879,380
Materiales - 394,626
Mano de obra - 254,382
Donaciones 6,733 38,911
Reembolsos de gastos 23,145 25,877
Baja de cuentas incobrables 93,859 -
Otros 665,588 1,080,441
2,383,325 4,173,618
1,089,246 2,851,860

(1) Ver Nota 24.

NOTA 24 - COMPROMISOS

3 minatataiiniainniin ettt et el

D

Convenio de licencia de uso de marcas -

Con fecha 2 de enero de 2008, la Corporacién Industrial y Comercial Holdingdine S.A. firmé con Acerias
Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC un convenio de licencia de uso de la marca HOLDINGDINE ANDEC
y su logotipo, correspondiente a la clasificacion internacional No. 6, para la proteccion de aceros, como se
acredita con el titulo No. 1285-07 expedido por el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, el 21 de
mayo de 2007 por el periodo de 10 afios y del lema comercial “Fuerza Interior”. Dado estos antecedentes
ANDEC pagaré a la corporacién, por concepto de regalias, por el uso exclusivo de la marca y lema
comercial el valor anual que represente el 3% de las ventas anuales que se evidencien de los estados
financieros y de la documentacion anexa y complementaria sobre la cual la corporacién tendra pleno e
ilimitado derecho para efectuar las revisiones y validaciones que considere necesario. El plazo de vigencia
de este convenio es de 1 afio a partir de la fecha de suscripcién del mismo. Con fecha 12 de noviembre de
2010 las partes firmaron el adéndum, mediante el cual se modifica el convenio original por el valor anual
que represente el 6% de las ventas anuales que se evidencie en los estados financieros.

pa

AR

Durante el afio 2010, ANDEC registr6 con cargo a resultados US$10,507,369 (2009: US$5,284,013) por
este concepto dentro del rubro gastos de ventas en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2010,
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NOTA 24 - COMPROMISOS
(Continuacion)

existen saldos pendientes de pago por aproximadamente US$5,267,633 (2009: US$434,700) registrados
dentro del rubro Cuentas y documentos por pagar - Compaiias relacionadas.

Contrato de distribuciéon no exclusivo de productos -

Suscrito el 7 de febrero de 2005 con Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. (cuya razon social
actualmente es Construmercado S.A.) y con un plazo de vigencia de cinco afios. Mediante este convenio
Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. se compromete a comercializar los productos de acero en un
porcentaje minimo del 40% de los presupuestos anuales de ventas de ANDEC. Por su parte, la Compaiiia
se compromete a pagar una bonificacién por volumen de compras sobre la lista de precios de sus
productos.

Asi mismo, Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. se compromete a realizar dos pagos semanales por los
pedidos que hayan sido atendidos por ANDEC, de conformidad con los procedimientos de pedidos
vigentes por la Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. A la fecha de emision de estos estados financieros,
este convenio se encuentra en proceso de renovacién entre las partes.

El 2 de enero de 2009 la Compaiiia efectué la renovacion del contrato de distribucién con Distribuidora
Rocafuerte DISENSA S.A. (cuya razén social actualmente es Construmercado S.A.) y con un plazo de
vigencia de cinco afios. Este contrato fue renovado bajo los mismos términos del contrato original.

Contrato de asistencia técnica -

Suscrito el 14 de enero de 2009 mediante el cual Holdingdine S.A. prestara servicios de asistencia y
asesoria en gestion empresarial en los campos industrial, comercial, mercadeo, financiero, contable,
econdémico, de computacién y procesamiento de datos y juridico. El plazo de duracién de este contrato fue
de 1 afio, habiéndose renovado seglin adéndum suscrito el 14 de febrero de 2010 por un periodo adicional
de 1 afio contados a partir del 1 de enero de 2010. En el mencionado adéndum se establece como
contraprestacion econémica el valor de US$1,500,000 a ser cancelado hasta el 31 de diciembre de 2010,
por su parte Holdingdine S.A. se compromete a entregar un informe de todas las actividades cumplidas en
relacién a este contrato, el cual fue entregado a la Administracién de ANDEC en enero de 2011. Durante el
afio 2010, ANDEC registré con cargo a resultados US$1,500,000 (2009: US$1,500,000) por este concepto
dentro del rubro Otros egresos, neto en el Estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no
existen saldos pendientes de pago por este contrato.

NOTA 25 - CUENTAS DE ORDEN

El saldo al 31 de diciembre de 2010, corresponde a valores y documentos recibidos, en su mayoria pagarés, de
clientes como respaldo de sus obligaciones comerciales con la Compaiiia.
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ml"“ NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES
- Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (4 de marzo de 2011)
- no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
- significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 23 de 23




