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PricewaterhouseCoopers
del EcuadorCía. Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820
Guayaquil - Ecuador
Teléfono: (593) 4 2288-199

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ) 4 2286-889Bo

  
z . . . ANA

A los señores miembros del Directorio y » 56) Ln
o <a, Az, e

Accionistas de , )

Acerías Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC y

Guayaquil, 11 de marzo del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Acerías Nacionales del
Ecuador S.A. ANDEC, que comprendenel balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el año terminado en esa fecha, así como un resumende las políticas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estadosfinancieros de la Compañía porel año
terminadoel 31 de diciembre del 2008 fueron examinados por otros auditores cuyo informe
de fecha 16 de febrero del 2009 expresó una opinión con una salvedad sobrela
razonabilidad del rubro Inventarios de materia prima chatarra quetotalizaban al 31 de
diciembre del 2008 US$24,861,163.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Acerías Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC es responsable de la
preparación y presentación razonable de estos estadosfinancieros de acuerdo con

Ecuatorianas de Contabilidad ¿Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementacióny el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable

de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones

significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de
políticas contables apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoría. ExceptoaSEE en los párrafos 4 y 5 siguientes, efectuamos
nuestra auditoría de acuerdo Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por
distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos
destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones
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PRICEWATERHOUSE(COPERS Comesten

A los señores miembros del Directorio y Accionistas de Z
Acerías Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC /
Guayaquil, 11 de marzo del 2010

presentadas en los estadosfinancieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma
en consideración los controles internos de la Compañia, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estadosfinancieros,a fin de diseñar procedimientos de
auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprendela
evaluación de quelos principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinión de auditoría.

Bases para calificar la opinión

Debido a que nuestra contratación como auditores independientes se produjo en agosto del
2009, no observamoslos recuentosfísicos de los inventarios efectuados por la Compañíaal
31 de diciembre del 2008. En consecuencia, no hemos podido satisfacernos de la existencia

física de los mencionados activos que, según registros contables a esa fecha,totalizaba
US$72,857,714, excluyendoel rubro Inventarios de materia prima chatarra, así como de sus
eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas del 2009.

La disposición física de los inventarios de materias primas de chatarra no permite a la
Administración de la Compañía efectuar los recuentos físicos sobre dichos inventarios. En
consecuencia y, en razón de que no pudimos aplicar procedimientos alternos de auditoría,
no nos fue posible satisfacernos de la existencia física de los mencionados activos queal 31
de diciembre del 2009 y 2008 totalizaban US$16,448,256 y US$24,861,163,

respectivamente, así como de sus eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de
ventas del 2009.

Opinión

En nuestra opinilllpor los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere,

que podrían haberse determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en
relación con los asuntos mencionadosen los párrafos 4 y 5, los estados financieros
mencionadosenel párrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situación financiera de Acerías Nacionales del Ecuador S.A. ANDECal 31 de diciembre
del 2009 y los resultados de sus operaciones,los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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A los señores miembrosdel Directorio y Accionistas de
Acerías Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC
Guayaquil, 11 de marzo del 2010

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinión, llamamosla atención respecto de los siguientes asuntos:

Tal como se explica en la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, durante el año 2009 la
Compañía registró una cuenta por cobrar a sus Accionistas por US$10,000,000 como

resultado de ajustar la cuenta patrimonial! Acciones en tesorería. A la fecha de emisión de
este informe, este registro contable no ha sido aprobado aún porla Junta General de
Accionistas.

Enla Nota 1 a los estadosfinancieros adjuntos, la Administración trata Ley Orgánica de
Empresas Públicas, vigente a partir del 16 de octubre del 2009, la cual podría afectar las
operaciones de la Compañía en relación a su administración y/o estructura societaria. Los

estados financieros adjuntos deben serleídos a la luz de las circunstancias descritas en
dicha Nota.

Ricantiohrpo OuenDOrig
No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Socio
Compañías: 011
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADORS.A. ANDEC
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBREDEL2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia Referencia

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo yequivalentes de efectivo 3 1,829,28 9,955,160 Porción comente del pasivo a largo plazo e 8,115,369
Inversiones temporales 4 4,000,000 135404 Obligaciones financieras n 24,837,506
Cuentas ydocumentos porcobrar Cuentas ydocumentos por pagar
Clientes 5 65,B2,862 1,965,779 Proveedores r 6,277,502

Compañías relacionadas T 4,434,744 159,066 Compañías relacionadas T 434,970
Impuestos porcobrar 6 4,656,807 6,009,553 Anticipos recibidos 520,684
Deudores varios 7 2,408,833 7,878,524 impuestos por pagar B 4,851372

46,693,246 27,07,922 Otras qn 585,953

Menos- provisión para cuentas dudosas 17 (705,349) (583 965) 23.670,381

45,987,897 26,428,957 Pasivos acumulados
Beneficios sociales 6 3,8B,0D

Inventario 8 55,254,236 97,718,877 Intereses por pagar b 537 261

Gastos pagados por anticipado 14, 992 346,808 4,350,271
Total del activo coriente 16,186,203 B5,803,86 Total del pasivo coniente 61003,527

PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIP O, menos PASIVOALARGO PLAZO

depreciación acumulada 9 60,318,335 36,232,365 Obligaciones bancarias e 8,378,589
Jubilación patronal ydesahucio 6 2,089,924

INVERSIONES EN ACCIONES 226,371 20,34 21468 56

CARGOS DIFERIDOS Do 1222075 1477/86 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 95481944

Total del activo 77 953,984 13,723631 Total del pasivo y patrimonio 177 953,984

2009 2008

Cuentas de orden (Ver Nota 25) 91937 545 9,937,545

Las notas explicatiyas anexas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADORS.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ventas netas

Costos de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Gastos financieros

Utilidad en operación

Otros egresos,neto

Utilidad antes dela participación de los
trabajadores enlas utilidades y del impuesto a la

renta

Participación de los trabajadores en las utilidades

Impuestoa la renta

Utilidad neta del año

 

 

 

 

ANDEC

Referencia

a Notas 2009 2008

176,134,394 205,523,071

(129,193,759) (133,713,747)

46,940,635 71,809,324

21 (4,796,719) (4,390,549)

22 (12,241,543) (11,804,849)

(5,716,711) (4,088,837)

24,185,662 51,525,089

23 (2,851,860) (3,369,342)

21,333,802 48,155,747

16 (3,297,362) (7,272,644)

16 (4,614,795) (7,254,369)

13,421,645 33,628,734
 

Las notas explicativas anexas 1 a 26 son parte integrante de los estadosfinancieros.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADORS.A. ANDEC

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Aportes para
Capital futuras Acciones Reserva Reserva Reserva Resultados

pagado (4 capitalizaciones en tesorería legal de capital porvaluación acumulados Total

Saldos al 1de enero del 2008 30,977,850 - (0000,000) 8,759,543 6,829 29386 8,509,733 49,487,771

Aumento de capita) 8,482,B50 - - - - - (8,482,160) -

Aproplación de reserva legal > - - 3,362,874 - . (3,362,874) “

Ajuste porreinvers ión de utilidades 2007 - - - - - - 848,224 848,224

Pago de dividendos “ - - . - - (1,24056) (124,056)

Otrosajúus tes . - - . - - (84,832) (84,832)

Utilidad neta del año : - - * - - 33,628,734 33,628,734

Saldos al 31de diciembre del 2008 39,400,000 - £D,000,000) 2,22,47 6,829 293,86 30,842,779 72,665,841

Restablecimiento cuentas porcobraraccionistas
pendiente de aprobación porparte de la Junta
de Accionistas (2) - - D,000,000 - - - . 0,000,000

Ajuste por reinvers ión de utilidades 2008 - - - (60,533) - - (545,009) (605,542)

Resoluciones delas Juntas Generales de
Accionistas del 7 de marzo yD de
noviembre del 2009:
Aumento de capital 24,215,000 - - - - (24,216,000) -

Aporte para futuras capitalizaciones - 5,5D,000 (5,500,000) -

Otros transferencias menores - - - (1839) - - 1839 -

Utilidad neta del año - - . - - - B,421645 8,421645

Apropiación a reserva legal a ser aprobada
porla Junta de Accionistas - - - 1342/65 - - (4342,65) -

Saldos a! 31 de diciembre del 2009 63 S:5,000 55,000 - B,40220 6829 29386 12,654 089 95 481944

(1) Ver Nota 20 ?

(2) Ver Nota 17.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADORS.A. ANDEC
ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Utilidad neta del año

Más- cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Amortización 10

Depreciación 9

Provisión para cuentas dudosas 16

Provisión para jubilación patronal y desahucio 16

Provisión de intereses por préstamos pendientes de pago

Cambios en activos y pasivos

Inversiones temporales mayores a 90 días

Cuentas y documentos por cobrar

inventario

Gastos pagados poranticipado

Cuentas y documentos por pagar

Pasivos acumulados

Otros ajustes menores en el patrimonio

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones netas de propiedad, planta y equipo 9

Incremento de inversiones en acciones

Incremento en cargos diferidos 10

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año

 

 

 

 

 

 

 

 

2009 2008

13,421,645 33,628,734

302,556 231,805
3,300,487 2,465,167
137,650 85,632
406,339 395,565

17,568,677 36,806,903

- 1,870,033

1,354,014 4,561,292
(9,696,590) (17,345,316)
42,464,641 (61,476,701)

231,866 (66,568)
11,693,141 5,666,637
(5,562,903) 5,457,902
(605,542) -

57,447,304 (24,525,818)

(27,387,457) (16,900,855)
(16,057) (2,114)
(47,495) (354,656)

(27,451,009) (17,257,625)

(25,122,327) 57,258,836
- (11,214,067)

(25,122,327) 46,044,769

4,873,968 4,261,326
9,955,160 5,693,834

14,829,128 9,955,160
 

Las notas explicativas anexas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.
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ACERIAS NACIONALES DEL ECUADORS.A. ANDEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

ANDECfue constituida el 31 de enero de 1964, con el objeto de dedicarse a la producción y
comercialización de productos de acero parala actividad de la construcción. La Compañía es

subsidiaria de Holdingdine S.A., controlada porla Dirección de Industrias del Ejército - DINE,
entidad adscrita a la Fuerza Terrestre, domiciliada en la ciudad de Quito; misma que posee
alrededor del 94% del capital social de la Compañía, el 6% restante es poseído por varias
personasnaturales.

Desdeel año 2008, la Compañía se encuentra realizando una fuerte inversión en activosfijos,
principalmente enfocada en el incremento de su capacidad instalada, misma que actualmente
es de 80,000 toneladas de acero al año, Holdingdine S.A. ha autorizado el incremento de la

capacidad instalada a 135,000 toneladas al año; y se está a la espera la aprobación del
Directorio del Holdingdine S.A. para ampliar la capacidad productiva de la planta a 220,000
toneladasal año.

Ley Orgánica de Empresas Públicas-

El 16 de octubre del 2009 entró en vigencia la Ley Orgánica de Empresas Públicas, con la
publicación en el Registro Oficial No.48. Dicha Ley establece que las empresas con
dependencia o control de las Fuerzas Armadasy Policía Nacional mantendrán su naturaleza
jurídica inalterada y conservarán las mismas modalidades de organización, funcionamiento y
administración hasta que se constituya el Comité de Industria de la Defensa Nacional, en un
plazo no mayor a noventa días, contados a partir de la vigencia de esta Ley.

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en base a elementos objetivos y parámetros
definidos, recomendará en un plazo no mayor de 180 días al Gobierno Nacional, mantener o
no el control o administración de dichas empresas. Dentro del plazo de noventa días las
empresas que queden bajo control de las Fuerzas Armadas adecuarán su naturaleza jurídica
al marco de la presente Ley. Para aquellas empresas en las que las Fuerzas Armadas
decidan no continuarparticipando comoaccionista se iniciará el proceso de desinversión.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuación)

De conformidad con lo que disponeel inciso primero del artículo 162 de la Constitución dela
República, las Fuerzas Armadas sólo podrán participar en actividades económicas
relacionadas con la defensa nacional.

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en el año 2010,inició el proceso de
evaluación dela situación actual de las empresas bajo el control y participación accionaria
mayoritaria del Holdingdine S.A., por su vinculación societaria con la Dirección de Industrias
del Ejército, institución adscrita a la Comandancia General de la Fuerza Terrestre, a fin de
definir el cumplimiento de los requerimientos enmarcados en actividades económicas de
defensa nacional o relacionadas con sectores estratégicos. A la fecha de preparación de los
estadosfinancieros adjuntos (al 31 de diciembre del 2009), Holdingdine S.A. no conocelos
resultados de dicha evaluación, y por consiguiente no es posible anticipar cuál sería el efecto
en los estados financieros y estructura societaria futura de aquellas empresas en las cuales
Holdingdine S.A. mantiene participación accionaria mayoritaria.

Entorno económico-

Durante el 2009 los mercadosfinancieros mundiales repuntarony la crisis por la que
atravesaron está siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminución en la demanda de los consumidores continúan afectando a la economía
mundial. En el país los temas como el desempleo, incremento en tributos, costos laborales,

etc, siguen ocasionandodificultades a la Compañía, aspectos que juntos al incremento en los

costos de materia prima (palanquilla) y a la contracción en la demanda de sus productos

durante el primer semestre del año 2009 han dado origen a la reducción de sus ganancias en
formasignificativa en aproximadamente 56%respecto del año anterior.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se
detallan a continuación:

Preparación de los estados financieros-

Los estadosfinancieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y están basados enel costo histórico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión
contenidas en la NEC 17.

A menosque se indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están

expresadas en dólares estadounidenses.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación

de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los montos estimados porla
Administración.

Conel objeto de uniformarla presentación de los estados financieros del 2008 con los del año
2009, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estadosfinancieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo dealta liquidez con vencimientos originales de
tres meses o menos.

Inversiones temporales -

Seregistran al valor de los depósitos, los intereses devengadosalcierre del ejercicio se
registran dentro del rubro Cuentas y documentos por cobrar — Deudoresvarios - Otros.

Cuentas por cobrarclientes-

Comprende los montos adeudados porlos clientes por la mercadería vendida en el curso

normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican como activos
corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor
nominal menos los cobrosrealizados. Se registra una provisión para cubrir el deterioro de las
mismasel cual se carga a los resultados del año.

inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en

proceso, materias primas, materiales y repuestos,utilizando el método promedio ponderado
para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El costo de los productos terminados
y de los productos en proceso comprende los costos de materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricación (sobre la base de la capacidad de
operación normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo
del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menoslos gastos de venta variables.

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

En añosanteriores se constituyó una provisión para cubrir las pérdidas por inventarios en mal
estado o no aptos para el consumo,utilización o comercialización.

Gastos pagadosporanticipado -

Está constituido principalmente por las primas de seguros contratadas durante el año. Estos
rubros se amortizan y/o se llevan a resultados durante el período de cobertura del servicio
que generalmente es menoro igual a un año.

Propiedad,planta y equipo -

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menosla depreciación acumulada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se

descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta elretiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargana los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil

estimada,siguiendo el métododela línea recta; a excepción de las maquinarias del proceso
de laminación mismas que se deprecian por el método de unidades producidas.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compañías que no constituyen subsidiarias ni asociadas se
muestran al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales
proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

Cargosdiferidos -

Comprende:¡) licencias de software que se registran sobre la base de los costos incurridos para
adquirir o poner en uso el programa de cómputo específico, y se amortiza en un periodo de 5
años, li) costos incurridos en adecuaciones de puntos de venta de acero en la ciudad de Quito,

obrasciviles en el centro de acopio de chatarra y proyecto de planta de oxigeno de acería que
se amortiza en un periodo de 5 añosy iii) materiales y repuestos (rodillos) utilizados en el tren
de laminación, se muestran al costo de adquisición y se amortizan con base a las unidades
producidas.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Jubilación patronal-

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo a
los resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha
del balance general que se calcula anualmente por un actuario independiente usando el método
de costeo de crédito unitario proyectado.El valor presente de la obligación de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador denominados en la misma monedaenla que los beneficios serán pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligación por pensiones hasta su
vencimiento.

Desahucio -

El costo de este beneficio definido porlas leyes laborales ecuatorianas a cargo dela
Compañía, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisiona con cargo a los resultados del ejercicio, se utiliza el
método de costeo de crédito unitario proyectado, y presenta al valor presente de la obligación
a la fecha del balance general que se determina descontandolos flujos de salida de efectivo
estimados usandola tasa de interés del 6.5%.

Participación de los trabajadores en las utilidades -

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuestoa la renta -

La provisión para impuestoa la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se cargan a los resultados del año en que se devenga con baseenel
impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Habiendo optado porla alternativa de reinversión, la Compañía calculó la provisión para dicho
impuesto correspondiente al 2008a la tasa del 15%. Esta decisión se basa en el supuesto de
que las utilidades de dicho año serán integramente reinvertidas de acuerdo con las
disposiciones legales; de no materializarse dicha reinversión hasta el 31 de diciembre del
2009, se deberá pagarla diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes.
Dicha reinversión fueratificada por la Junta General de Accionistas del 17 de marzo del 2009,

habiéndose materializado la reinversión durante dicho año. La Compañía calculó la provisión
de impuesto a la renta del año 2009a la tasa del 25%.

(5)
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Reserva de capital -

Este rubro incluyen los saldos registrados en las cuentas Reserva por Revalorización del
Patrimonio y Reexpresión monetaria y la contrapartida delos ajustes por inflación y por
corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas
originados en el proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares
estadounidensesal 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas; el monto
capitalizado es transferido a la cuenta Capital social cuando se completan los trámites legales
pertinentes. La Reserva de Capital no está disponible para distribución de dividendos ni podrá
utilizarse para pagarel capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compañía.

Reservalega!-

La cuenta Reserva legal presenta el montoal cierre de cada año delas utilidades apropiadas
a dicha reserva por la Compañía, las cuales deben apropiar a esta reserva un mínimo del
10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del

capital social.

Reserva por valuación -

Esta reservaregistra el valor de las revalorizaciones por la aplicación del método de
participación en las inversiones en acciones que mantiene ANDECenciertas compañías.

El saldo acreedor de esta reserva por valuación podrá capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladasalcierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse
para pagarel capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistasal liquidarse la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor de la venta de bienes, neto de impuestosa las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compañía ha entregado productosal cliente,
el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
está razonablemente asegurada.

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución
No.08.G.DSC.010 estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas

(6)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Internacionales de información Financiera “NlF” por medio del cual estas normas entrarán en
vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo
de empresas en que se ubique la Compañía. Para el caso de Acerías Nacionales del Ecuador
S.A. ANDEC,las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011. Entre otros
aspectosde la resolución, se establece que la Compañía deberá elaborar obligatoriamente
hasta marzo del 2010 un cronograma de implementación y hasta septiembre del 2010 se
deben efectuarlas conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y luego al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes
efectuados al término del período de transición, esto es para la Compañía, al 31 de diciembre
del 2010 deben ser contabilizados al 1 de enero del 2011. La información antes indicada debe
contar la aprobación de la Junta General de Accionistas o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
¡ASB,siguiendo el cronograma de implementación antes señalado.

NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Caja 3,300
Bancos(1) 9,189,473
Inversiones temporales con vencimiento menor a 3 meses(2) 5,636,355

14,829,128

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad, mantenidos principalmente en Banco

Bolivariano por US$4,235,405; Banco del Pichincha por US$1,886,795; Produbanco por
US$1,267,782; Lloyds Bank por US$520,784; Banco General Rumiñahui por
US$508,777; Citybank por US$503,013; Banco del Pacífico por US$237,890 y Banco
Internacional por US$29,126.

(2) Ver Nota4.
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NOTA4 - INVERSIONES TEMPORALES

El saldo al 31 de diciembre de! 2009, comprende:

Banco Bolivariano C.A. 2,000,000 (1)

Bancodel Pacífico S.A. 3,636,355 (2)

5,636,355

(1) Corresponde a certificados de depósitos; devengan una tasa de interés del 5% con
vencimiento el 8 de marzo del 2010.

(2) Correspondena certificados de depósitos por US$2,000,000 y overnights por
US$1,636,355, devengan una tasa de interés del 4.75% con vencimiento hasta febrero
del 2010.

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR- CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Clientes locales 15,153,772

Clientes del exterior 39,090

15,192,862

Al 31 de diciembre del 2009, la cartera se encuentra principalmente concentrada en los

siguientes clientes: Construmercado S.A. (con quien mantiene una alianza estratégica (Ver
Nota 24 por US$5,388,592; Diacelec S.A. por US$1,748,794 e Importadora Comercial El
Hierro Cía Ltda. por US$837,893.

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR- IMPUESTOS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

(Véase página siguiente)
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NOTA6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR- IMPUESTOS POR COBRAR

(Continuación)

Anticipos de impuestoa la renta (1) 1,975,185

Retenciones en la fuente de impuestoa la renta (1) 1,750,858

IVA crédito tributario 930,764

4,656,807

(1) Valores a ser compensadosen abril del 2010 con la declaración y pago del impuesto a

la renta del año 2009.

NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR- DEUDORES VARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Anticipos a proveedores 783,611

Empleados 734,867

Otros (1) 10,890,355

12,408,833
SK

(1) Incluye principalmente:¡) valores porliquidar por US$5,391,817 de pagos efectuados a
proveedores del proyecto de ampliación de la planta de acería pendientesde liquidar y
US$4,4/3,078 de pagos efectuado por importaciones de materia prima que se
encuentran en proceso deliquidación, sea porque la materia prima no hasido recibida o
las importaciones están siendo depuradas del sistema de compras, li) demandas
judiciales por cobrar a proveedores por US$644,301, las cuales a juicio de la
Administración y sus asesores legales tendrán una sentencia favorable para la
Compañía,y ¡li) valores por cobrar al Servicio de Rentas Internas por US$144,983,
relacionados con la glosa fiscal producto de la revisión tributaria del año 2001, ver Nota
15.

NOTA 8 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

(Véase página siguiente)
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NOTA8 - INVENTARIOS
(Continuación)

Materias primas (1)

Productos terminados

Productos en proceso

Materiales, repuestos y accesorios

Inventarios de suministros

Inventarios en tránsito

Menos:

Provisión por obsolescencia (2)

28,137,676
19,159,282

(51,162)
4,519,441
477,009

3,090,191

55,332,437

(78,201)

55,254,236

(1) Incluye principalmente US$16,448,256 de inventario de chatarra y US$11,348,106 de
inventario de palanquilla. Al 31 de diciembre del 2009 el inventario de materia prima está
garantizando las cartas de crédito en conexión con las importaciones querealiza la
Compañía. Ver Notas 11 y 18.

(2) Ver Nota 2 e).

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composición:

Edificios

Maquinarias y equipos

Vehículos

Equipos informáticos y electrónicos

Muebles y enseres

Otros activos

Menos:

Depreciación acumulada

Terrenos

Activos en curso

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Tasa anual de

depreciación

%

4,212,967 5

41,149,307 10

1,696,950 20

1,138,231 33

1,048,127 10

35,954

49,281,536

(26,805,967)
22,475,569

2,510,979

35,332,787

60,319,335

(10)
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NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuación)

Movimiento:

Saldos al 1 de enero del 2009 36,232,365

Adiciones, netas (1) 27,387,457

Depreciación del año (3,300,487)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 60,319,335

(1) Incluye principalmente: í) US$19,952,250 destinados para el proyecto de ampliación de la
planta de acería para producir 135,000 toneladas al año, el cual está compuesto porlos
proyectos: calidad de energia, subestación eléctrica, tren laminación, ampliación de zona
de despacho, compensaciónreactiva, tendido de cable, edificio de materia prima
Guayaquil, entre otros, y ¡¡) US$7,404,966 de activos que se encuentran enlas
instalaciones de la Compañía pero que todavía no están en uso debido que no se cuenta
con toda la documentación de soporte correspondiente.

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS

Composición:

Tasa anual de

amortización

%

Proyecto instalación ERP 695,309 20

Adecuaciones y obras civiles 231,719 20

Rodillos tren de laminación 1,350,008 20

2,277,036

Menos:

Amortización acumulada (1,054,961)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,222,075

Movimiento:

Saldos al 1 de enero del 2009 1,477, 136

Incrementos, netos 47,495

Amortización del año (302,556)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,222,075

(11)
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NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Tasa anual de

interés %

Banco Bolivariano C.A. 8% 18,011,156

Citibank N.Y. 8.50% 2,662,235

Produbanco $.A. 8.50% 2,361,435

Banco del Pichincha S.A. 8.75% 1,802,680

24,837,506

La Compañía ha obtenido estos préstamos para financiar compras de materias primasy capital
de trabajo y que tienen vencimientos entre marzo y junio del 2010. La Compañía ha entregado
en garantia de estas deudas bancarias inventarios de materias primas.

NOTA 12 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR- PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Facturas porrecibir (1) 15,197,916

Proveedores locales 874,903

Acreedores varios 139,835

Proweedores de chatarra 37,859

Proveedores del exterior 25,860

Anticipos a empleados 1,129

16,277,502

(1) Correspondeprincipalmente a valores pendientes de pago en concepto de compra de
bienes y servicios que ya han sido recibidos por parte de la Compañía, sin embargo,la
documentación respectiva se encuentra en proceso de formalización y/o recepción. La
Administración estima que este proceso concluirá durante el primer trimestre del año
2010. Esta cuenta es de carácter transitorio hasta su posterior registro definitivo en la
cuenta del respectivo proveedor.

NOTA 13 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR- IMPUESTOS

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

(Véase página siguiente)
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NOTA 13 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR- IMPUESTOS
(Continuación)

Impuesto a la renta por pagar(1) 4,614,795

Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 186,419

Retenciones de IVA 50,158

4,851,372

(1) Ver Nota 16.

NOTA 14 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR- OTRAS

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Fletes por pagar 428,917

Otros pasivos (1) 1,156,936

1,585,853

(1) Incluye principalmente US$639,676 por pago de aranceles porla importación de
palanquilla, US$188,100 por asesoría y US$103,936 de bonos por vacaciones.

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal -

Comoresultado del proceso de fiscalización correspondiente a los años 2000, 2001 y 2002,
efectuado porel Servicio de Rentas Internas, la Compañía ha presentado ante el Tribunal
Distrital Fiscal No. 2 reclamos por concepto de pago indebido del impuesto a la renta de los
años 2001 y 2002 por aproximadamente US$289,799, de los cuales, de acuerdo con la
Resolución No.917012007RREVOO0667,dictada por el Director General del Servicio General
de Rentas Internas de fecha 5 de junio del 2007 únicamente se reconoció el monto de
US$144,797 más intereses, desconociendo el derecho a devolución de la diferencia porel
saldo restante de US$144,983 correspondiente al ejercicio del año 2000. A la fecha de
emisión de estos estadosfinancieros adjuntos se encuentra pendiente la realización de la
diligencia de inspección contable por el año 2000. La Administración de la Compañía
considera que obtendrá una resolución favorable sobre este asunto, por lo que, al 31 de
diciembre del 2009, mantiene registrada una cuenta por cobrar dentro del rubro Cuentas y
documentos por cobrar - Deudoresvarios (Ver Nota 7).

A la fecha de emisión de estos estados financieros, aún se encuentran abiertas a una revisión

fiscal por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de IVA de los años 2007 y
2008, así comoel impuesto a la renta por los años 2006 a 2009,

(13)
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuación)

Otros asuntos -

La Ley reformatoria a la Ley de régimentributario interno y a la Ley reformatoria para la
equidad tributaria publicada el 23 de diciembre del 2009, entre otros, introdujo los siguientes
cambios en materia tributaria aplicables a partir del año 2010:¡) criterios para definir partes
relacionadas por presunción, ii) aspectos a considerar para el pago de dividendos,iii) límites
de deducibilidad de gastos indirectos asignados del exterior, iv) criterios de exención para la
aplicación del régimen de precios de transferencia, v) criterios y bases para el cálculo y pago
del anticipo de impuesto a la renta, vi) IVA en la importación de servicios, vii) aumento del
impuesto a la salida de divisas al 2%.

NOTA 16 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

  

Saldosal Pagosy/o Saldos al

2009 inicio incrementos utilizaciones final

Provisión para Cuentas incobrables 583,965 137,650 (16,266) 705,349

Provisión para obsolescencia de inventarios 78,201 - - 78,201

Beneficios sociales (1) 7,957,509 4,472,116 (8,616,615) 3,813,010

interese por pagar 1,955,665 4,173,618 (5,592,022) 537,261

Provisión para jubilación patronal y desahucio

(Notas 2 j) y 19) 1,683,585 406,339 - 2,089,924

impuesto a la renta (Nota 13) 4,360,062 4,614,795 (4,360,062) 4,614,795

(1) Incluye provisiones para participación de los trabajadores enlas utilidades del año por
US$3,297,362.

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre del 2009 y
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías
relacionadas a las compañias con accionistas comunes, con participación accionaria
significativa en la Compañía:

(Véase página siguiente)
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(Continuación)

Cuentas y documentos por cobrar

Accionistas (1) 10,128,231

Cuerpo de Ingenieros del Ejército (2) 3,980,586

Holdingdine S.A. 322,321

Otros 3,606

14,434,744

Cuentas por pagar

Holdingdine S.A. (3) 434,970

(1)

434,970

La Junta General de Accionistas del 23 de marzo del 2006 resolvió autorizar a la
Administración de la Compañía la compra de US$10,000,000 en acciones en
circulación de la misma Acerías Nacionales del Ecuador S.A. ANDECa su valor
nominal y en proporcióna la participación accionaria de cada uno de los accionistas,
esta transacción originó el registro de 2,091,785 acciones en tesorería en el
patrimonio de la Compañía. Posteriormente, la Junta General de Accionistas
celebrada el 7 de noviembre del 2007 resolvió disminuir el capital suscrito y pagado
de la Compañía por el monto antes mencionado con el respectivo debito de la cuenta

acciones en tesorería. Por otra parte, la Junta General de Accionistas del 18 de

marzo del 2008 aprobó un aumento de capital por US$8,482,150 disponiendo de los
resultados acumulados hasta esa fecha registrados por la Compañía. Por su parte,la
Superintendencia de Compañías, como parte del trámite de aprobación del aumento
de capital antes mencionado,a través de la Intendencia de Inspección y Control
conoció to actuado por la Compañía en función de las Actas de Junta General de
accionistas celebradas el 23 de marzo del 2006 y 7 de noviembre del 2007 y resolvió
desconocerlas transacciones antes detalladas, argumentando que no se había
aplicado debidamenteel artículo 192 de la Ley de Compañías, por cuanto no existía,
a juicio de la Superintendencia de Compañías, los recursos en la cuenta patrimonial
Resultados acumulados. En vista de estos acontecimientos, los accionistas de la
Compañía resolvieron en la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de marzo
del 2008 y del 5 de octubre del 2008 revocarlas resoluciones aprobadasen las
Juntas General de Accionistas del 23 de marzo del 2006 y 7 de noviembre del 2007,
antes mencionadas. No obstante, ante esta decisión, la Junta General de Accionistas
del 4 de diciembre del 2008 dispuso la disminución del capital suscrito y pagado,
mediante la compensación delos valores registrados en el rubro Cuentas por cobrar-
Accionistas a esa fecha, y así se con esta resolución se cierran los estados
financieros del 2008 reportándose Acciones en tesorería por US$10,000,000 y
deduciendo este valor de las Cuentas por cobrar - Accionistas. Durante el año 2009,

la Administración para dar trámite al aumento de capital aprobado porla Junta

(15)
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(Continuación)

(2)

(3)

General de Accionistas del 17 de marzo del 2009 (Ver Nota 20) y acogiendo las
observaciones, no formalizadas en un documento porescrito, efectuadas porla
inspección contable realizada por la Superintendencia de Compañías dejó sin efecto
lo resuelto en la Junta General de Accionistas del 4 de diciembre del 2008 y procedió
nuevamente a registrar la Cuenta por cobrar- Accionistas por US$10,000,000 y dejar
en cero el rubro Acciones en tesorería. Este registro contable no ha sido aprobado
aún por la Junta General de Accionistas.

Corresponde al saldo pendiente de cobro por concepto de ventas de hierro efectuadas
en el mes de diciembre del 2009.

Incluye principalmente US$434,708 de saldos pendiente de pago por concepto de
regalías por uso de marca y lema comercial. Ver Nota 24.

Resumende las principales transacciones efectuadas durante el año:

Ingresos

 

Ventas de hierro (4) 9,756,556

Egresos

Regalías, comisiones e intereses (5) 5,847,742

Asistencia técnica (6) 1,500,000

Donaciones (7) 200,000

Otras compras (8) 624,513

8,172,255
Préstamos (9) 5,000,000

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Incluye principalmente ventas efectuadas durante el año 2009a: i) Cuerpo de
Ingenierosdel Ejército por US$6,529,949 y ¡i) Holdingdine S.A. por US$3,221,780.

Incluye US$5,284,013 por pagos derivados del convenio de licencia de uso de marcas
(ver Nota 24).

Ver Nota 24.

Donacionesrealizadas por la Compañía a la Organización sin fin de lucro "Virgen de la
Merced".

Correspondeprincipalmente a compras de uniformesrealizadas a Fabril Fame S.A. por
US$253,676 y compra de tractocamiones por US$364,508 a Holdingdine S.A.

(16)
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(Continuación)

(9) Corresponde a un préstamorecibido y cancelado durante el 2009 y que fue otorgado
por Holdingdine S.A. para financiar capital de trabajo. Devengó una tasa anual de
interés del 9.33%. Durante el año 2009,se registró con cargo a resultados US$94,291
por concepto de intereses registrados dentro del rubro Gastos financieros en el Estado
de resultados.

NOTA18 - OBLIGACIONES BANCARIAS DE LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Tasa anual de

 

interés %

Corporación Financiera Nacional 8.95% 18,700,000

Bancosdel Pacífico S.A. 7.77% - 8.95% 8,823,958

27,523,958
Menos: Porción corriente del pasivo a largo plazo (8,145,369)

19,378,589

Estas obligaciones a largo plazo han sido obtenidas para financiar la ampliación de la planta
de acería para aumentarla capacidad instalada de 85,000 toneladas a 135,000 toneladasal
año.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

2011 1,494,563
2012 3,644,737
2013 2,474,589
2014 2,352,940

2015 2,352,940
2016 2,352,940
2017 2,352,940
2018 2,352,940

19,378,589

La Compañía ha entregado en garantía de estas obligaciones bancarias, hipotecas abiertas
y prendas comerciales sobre ciertos bienes inmuebles de su propiedad.

(17)
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NOTA19 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

1,759,371Jubilación patronal (1)

330,554Desahucio (2)

2,089,925

(1) El saldo dela provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2009
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todoslos trabajadores queal 31
de diciembre del 2009 se encontraban prestando servicios a la Compañía.

(2) Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con

el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno
de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2009 comprende 63,615
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$10 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de marzo del 2009 aprobó incrementarel
capital de la Compañía en US$24,215,000 mediante la capitalización de una porción dela
utilidad neta del año 2008. Dicho trámite fue aprobado por la Superintendencia de
Compañías según Resolución No. 09-G-DIC-003861 el 6 dejulio del 2009e inscrito en el
Registro Mercantil el 27 de julio del 2009.

Así mismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de noviembre del 2009 aprobó
incrementarel capital de la Compañía en US$5,510,000 mediante la capitalización de una
porción de la utilidad neta del año 2008. A la fecha de emisión de estos estados financieros,
la Administración no ha iniciado el respectivo trámite de aumento de capital ante la autoridad

respectiva.

NOTA21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

El salido al 31 de diciembre del 2009, comprende:

(Véase página siguiente)

(18)
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NOTA 21 - GASTOS ADMINISTRATIVOS
(Continuación)

Gastos de personal

Servicios básicos

Mantenimiento

Impuestos

Depreciación

Amortización

Gastos de operación

Otros

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Gastos de operación (1)

Gastos de personal

Servicios básicos

Amortización

Mantenimiento

Depreciación

Otros

2,140,775
1,144,468
603,306
286,581
227,625
184,279
138,232
71,453

4,796,719

9,298,782

1,156,346
1,426,683

118,278

109,267

84,730

47,457

12,241,543

(1) Incluye US$5,284,013 por pagos derivados del convenio de licencia de uso de
maracas, ver Nota 24.

NOTA 23 - OTROS EGRESOS, NETO

El saldo al 31 de diciembre del 2009, comprende:

(Véase página siguiente)

 

(19)
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NOTA 23 - OTROS EGRESOS, NETO
(Continuación)

Otros ingresos

Provisiones no utilizadas 738,425

Valores recuperados 233,969

Diferencia en cambio 97,077

ingresos por reembolsos proveedores 60,042

Otros 192,246

1,321,758

Otros egresos

Asistencia técnica (1) 1,500,000

Gastos de fabricación 879,380

Materiales 394,626

Mano de obra 254,382

Donaciones 38,911

Reembolsos de gastos 25,877

Otros 1,088,441

4,181,618

2,859,860

(1) Ver Nota 24.

NOTA 24 - COMPROMISOS

Convenio de licencia de uso de marcas-

Con fecha 2 de enero del 2008,la Corporación Industrial y Comercial Holdingdine S.A.firmó
con Acerías Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC un convenio de licencia de uso dela
marca HOLDINGDINE ANDECy su logotipo, correspondiente la clasificación internacional
No.6, parala protección de aceros, como se acredita con el título No. 1285-07 expedido por
el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual, el 21 de mayo del 2007 por el periodo de 10
años y del lema comercial “Fuerza Interior”. Dado estos antecedentes ANDEC pagaráa la
corporación, por concepto de regalías, por el uso exclusivo de la marca y lema comercial el
valor anual que represente el 3% de las ventas anuales que se evidencien de los estados
financieros y de la documentación anexa y complementaria sobre la cual la corporación
tendrá plenoe ilimitado derecho para efectuar las revisiones y validaciones que considere
necesario. El plazo de vigencia de este convenio es de 1 año a partir de la fecha de
suscripción del mismo. Á la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, las partes han
suscrito el adéndum respectivo para la renovación del plazo de duración de dicho convenio

por un periodo de 1 año. Durante el año 2009, ANDECregistró con cargo a resultados
US$5,284,013 por este concepto dentro del rubro Gastos de ventas en el Estado de
resultados. Al 31 de diciembre del 2009, existen saldos pendientes de pago por
aproximadamente US$434,700 registrados dentro del rubro Cuentas y documentos por
pagar - Compañías relacionadas.

(20)
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NOTA 24 - COMPROMISOS
(Continuación)

Contrato de distribución no exclusivo de productos -

Suscrito el 7 de febrero del 2005 conDistribuidora Rocafuerte DISENSA S.A.(cuya razón
social actualmente es Construmercado S.A.) y con un plazo de vigencia de cinco años.
Mediante este convenio Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. se compromete a
comercializar los productos de acero en un porcentaje mínimo del 40% de los
presupuestos anuales de ventas de ANDEC. Porsu parte, la Compañía se compromete
a pagar una bonificación por volumen de compras sobre Ía lista de precios de sus
productos.

Asi mismo,Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. se comprometea realizar dos pagos
semanales por los pedidos que hayan sido atendidos por ANDEC, de conformidad con
los procedimientos de pedidos vigentes porla Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. A
la fecha de emisión de estos estados financieros, este convenio se encuentra en
proceso de renovaciónentre las partes.

Contrato de asistencia técnica -

Suscrito el 14 de enero del 2008 mediante el cual Holdingdine S.A. prestará servicios de
asistencia y asesoría en gestión empresarial en los campos industrial, comercial,
mercadeo,financiero, contable, económico, de computación y procesamiento de datos y
jurídico. El plazo de duración de este contrato fue de 1 año, habiéndose renovado según
adéndum suscrito el 14 de febrero del 2009 por un período adicional de 1 año contados
a partir del 1 de enero del 2009. En el mencionado adéndum se establece como
contraprestación económica el valor de US$1,500,000 a ser cancelado hasta el 31 de

diciembre del 2009, por su parte Holdingdine S.A. se compromete a entregar un informe

de todaslas actividades cumplidas en relación a este contrato, el cual fue entregadoa la
Administración de ANDECel 18 de enero del 2010. Durante el año 2009, ANDEC
registró con cargo a resultados US$1,500,000 por este concepto dentro del rubro Otros
egresos,neto en el Estado de resultados. Al 31 de diciembre del 2009, no existen saldos
pendientes de pago por este contrato.

NOTA25 - CUENTAS DE ORDEN

El saldo al 31 de diciembre del 2009, corresponde a valores y documentos recibidos, en su
mayoría pagarés, de clientes como respaldo de sus obligaciones comerciales con la
Compañía.

(21)
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NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (11 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la
Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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