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Auditores Telfs.: 2544 024 / 2544 263 / 2652 271 Telefax: (593-2) 2544 263
P.O.Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Larfico, Larvas del Pacifico S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Larfico, Larvas del Pacifico S.A. al
31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracidon de la Compaiiia. Nuestra responsabihdad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas € inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de 1a evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
comjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. La Compaiiia tomando como base la resolucion No.99-1-3-3-0011, publicado en el Registro
Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidio diferir la pérdida en cambio neta por
US$1,629,120 y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de hasta cinco afios. Durante
los afios 2001 y 2000 la Compafiia afect6 a resultados US$417,168 y US$394,332
respectivamente. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, las
pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se onginan. El efecto del
referido registro fue sobrestimar la perdida neta de los afios 2001 y 2000 en los referidos
valores.

Cérdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso
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4.  En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros, respecto al asunto
mencionado en el parrafo precedente, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Larfico, Larvas
del Pacifico S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

5.  Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la compatiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica en la Nota L a los estados financieros, la Compatiia
ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones, mantienen deficiencias en su capital
de trabajo. Estos factores plantean una duda con respecto a la habilidad de la compaiiia para
confinuar como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste alguno con
respecto a la recuperacion y clasificacion de los importes de los activos y pasivos que podrian
ser necesarios en la eventualidad de que la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en
marcha.

6. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo,
caracterizado entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad econémica del pais. En marzo 13 del 2000, €l Congreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador, mediante la cual establecio el
canje de sucres en circulacion por dolares de Estados Umdos de Ameérica a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversidon de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres a dolares y a partir de esa fecha los registros contables se los mantienen en
dolares.

7.  Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, se emite
por separado.
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2001 2000

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 19,099 11,191
Cuentas por cobrar (Nota A) 633,371 354,675
Inventanios (Nota B) 77,998 169,887
(Gastos pagados por anticipado 4,402 8,033
Total activos corrientes 734 870 343,786
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 3,064,644 3,196,474
Cargos diferidos (Nota D) 2,170,600 2.626.407
Otros activos 37.618 1,326

6,007,732 6,367,993

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota E) 1,497,299 - 1,855,672
Cuentas por pagar Bluepoints Co. Inc. (Nota F) 2,399.791 2.399 791
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 218,379 146,465
Total pasivos corrientes 4,115,469 4401928

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota I) 184,630 / 184,630
Capital adicional (Nota J) 5,389,520 - 5,380 520 -
Aportes para futura capitalizacion (Nota K) 2.358.459. Vi 988,459 .
Pérdidas acumuladas (Nota L) (6,040,346) (4,596,544)

Total patrimonio de los accionistas 1,892,263 ° 1966065 <

6,007,732 6,367,993

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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Aiios terminados en Diciembre 31,

Ventas netas
Costo de ventas

Pérdida bruta en ventas
(Gastos de administracidn

Pérdida en operacion
Otros (gastos) Ingresos:
Gastos financieros

Diferencia en cambio

Resultado por exposicion a la inflacion (Nota M)
Otros ingresos, netos

Pérdida neta

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

2001

406,224
(1,201,128)

(794,904)
(156,673)

(951,577)

(78.760)
(417,168)

3,703

(492,225)

(1,443,802) «

2000

603,667
(1,313,062)

(709,395)
(117,816)

(827,.211)

(81,601)
(898,023)
775,609

678

(203.337)

(1,030,548)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

i
I Larfico, Larvas del Pacifico S.A.
!
|

Anos terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Capital social
Saldo mnicial y final 184.630 184,630

Capital adicional

Saldo inicial 5,389,520 -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio - 3,890,365
Transferencia de reexpresion monetaria - 1,499,155
Saldo final 5,389,520 5,389,520

Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial 988,459 303,499
Aportes en efectivo 1,370,000 684,960
Saldo final 2,358,459 988.459

Pérdidas acumuladas:

Saldo inicial (4,596,544) (1,702,396)
NEC 17 - (1,670,285)
Ajustes - (193,315)
Pérdida neta (1,443,802) (1,030,548)
Saldo final (6,040,346) (4,596,544)

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo 1nicial - 1,811,739
NEC No. 17 - 2,078,626
Transferencia a capital adicional - (3,890,365)
Saldo final - -

Reexpresion monetaria
Saldo 1nicial - -

NEC No. 17 - 1,499,155

Transferencia a capital adicional - (1,499,155)

Saldo final - ~
Total patrimonio de los accionistas 1,892,263 1,966,065

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
S




Afios terminados en Diciembre 31,

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aporte de accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo al 1nicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

2001

114,070

(1,422.883)

(7.667)
3.703

(1312.777)

(49.315)

(49,315)

1,370,000
1,370,000

7.908
11,191

19,099

2000

591.416
(1,176,469)
(10,314)
678

(594.689)

(82,456)

(82.456)

684,960

684,960

7.815
3376

11,191

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Pérdida neta (1,443,802) (1,030,548)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion 179,465 162,660

Amortizacidon 38,639 23,386
Ajustes y/o bajas de propiedades, maquinaria y equipos neto 1,680 (725)
Ajustes y/o bajas de cargos diferidos - 12,039

Resultados por exposicion a la inflacion - (775,609)
Diferencia en cambio 417,168 898.023

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (278.,696) (209,023)
Disminucién (aumento) en inventarios y
gastos pagados por anticipado 95,520 (33,594)
Aumento (disminucidn) de otros activos (36,292) 474
Disminucion (aumento) en cuentas y gastos acumulados por pagar (286,459) 358,228

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
7

l Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1,312,777) (594.689)



Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Aplicacion del
esquema de
dolarizacion

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia es una subsidiaria de Marchelot S.A. fue constituida el 2 de
enero de 1985, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. Empezo6 a operar en
1986 con un laboratorio de larvas ubicado en el Cantén Santa Elena-
Ayangue. Su objetivo principal es la explotacion de larvas de camarén en
laboratorio y su comercializacion.

El Congreso Nacional expidio la Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo del
2000. Con la emusion de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el
modelo econdmico denominado “dolarizacidon”, que consiste en retirar los
sucres de circulacion y reemplazarlos con dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada US$1. Entre
las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra la
conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US dolares de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y a partir del 1 de
abril del 2000 mantener los registros contables de las empresas y persona
obligadas a llevar contabilidad, en US dolares de los Estados Unidos de
América.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000, mantiene sus registros

contables en doélares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC's).

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatonana de
Contabilidad NEC No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1.00. Los rubros que conforman
los estados de resultados y flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.

Para el afio 2000, mediante resolucion SB-SC-SRI1-01, emitida por la
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios
de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros
para efectos de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades
obligadas a llevar contabilidad, efectian la conversidn de las cifras
contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, bajo el
siguiente procedimiento:



Partidas
monetarias

Flujos de
efectivo y
saldos iniciales

Inventarios

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al 31 de
marzo de 2000 (fecha de transicidn), fueron ajustados iniclalmente
utilizando el indice de ajuste de inflacion (32,81%), para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicion, se aplicO el indice
proporcional.

A los activos y patrimonio ajustados, se aplicd el indice especial de
correccidn de brecha, el cual surge de la vanacidon acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso
de ser posterior y la fecha de transicion.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividid para el tipo de cambio Gnico
de S/. 25.000 por dolar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril de 2000.

Al 31 de marzo de 2000, las cuentas que conforman las partidas
monetarias expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000,

obteniéndose saldos convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Para el afio 2000, la preparacion del estado de flujo de efectivo y la
determinacion de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el
propdsito de aplicar el esquema para la conversion de estados financieros,
los saldos de diciembre de 1999 fueron convertidos al tipo de cambio
unico utihizado en la dolarizacién a la fecha de transicion S/.25.000 por

cada US$1.00.

Al 31 de diciembre de 2001, los inventarios de maternia prima, maternales
combustibles y repuestos se encuentran valorados a sus costos historicos.

Para el afio 2000, los inventarios de materia prima, materales combustibles y
repuestos se actualizaron aplicando a las existencias, el indice de ajuste de

reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha,
hasta la fecha de transicion (31 de marzo de 2000). El valor asi obtemdo fue
convertido a dolares utilizando un tipo de cambio unico.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el costo no excede al valor de mercado.



Propiedad,
maquinaria y
equipos

Cargos diferidos

Estimados
gerenciales

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La propiedad, maquinaria y equipos al 31 de diciembre de 2001 se encuentra
registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo de 2000 de acuerdo con la
Norma Ecuatoniana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las adiciones efectuadas a
partir de esta fecha se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la wvida Util estimada de los activos
relacionados.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compaiiia estd depreciando por el método

de unidades de produccion los siguientes activos: edificios, maquinarias y
equipos, estacion de bombeo, tanques SPF y construcciones varias.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios de algas 5%
Muebles y equipo de oficina 10%
Instalaciones 10%
Varios 10%
Vehiculos 20%

Al 31 de diciembre de 2001, los rubros de cargos diferidos se encuentran
registrados a su costo reexpresado al 31 de marzo de 2000, de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir de esta fecha las adiciones

estan registradas a su costo de adquisicion. Incluye principalmente gastos
preoperacionales y proyecto genética. Los cuales son amortizados por el
método de unidades de produccion.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias al 31 de diciembre de
1999, la Compaiiia activo el diferencial cambiario, producto de la actualizacion
de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual sera amortizado en un
periodo de hasta cinco afios.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con principios y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador, requieren que la administracion realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos, pasivos
y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Asi como,
los montos reportados del ingreso y gastos durante el periodo del informe, los

resultados reales podrian diferir de aquellos estimados.
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A. Cuentas
por cobrar

B. Inventarios

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Compaiiias relacionadas (Nota N) 615,971 339,782 x
Clientes 7,080 6,463
Empleados 4,130 3,382
Anticipo a proveedores - 347
Valores por liquidar 3,228 1,320
Impuestos retenidos 1,895 1,587
Varios 1,067 1,794
633,371 354,675

Los saldos con partes relacionadas corresponden a valores entregados, los
cuales son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en las
Compaiiias, los mismos que no generan interés tampoco tienen fecha de
vencimiento pactado.

Durante los afios 2001 y 2000, la Compaiiia no ha considerado necesario
conformar provision alguna para cuentas de dudoso cobro.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Inventario en proceso 57,904 144,652
Matenales y suministros 0,137 10,581
Quimicos 5,708 6,765
Balanceados y fertilizantes 2,932 3,420
Diesel y aceites 1,939 1,997
Artemia 378 2,472

77,998 169,887

11



C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. maquinaria
- y equipos

l Diciembre 31, 2001 2000
l Maquinarias y equipos 1,051,885 1,035,942
® Edificios y terrenos 646,982 640,851
Departamento de algas 008,923 008,923
. Construcciones en laboratorio 796,329 796,329
Construcciones obras civiles 140,711 140,711
Implementos y Tanques SPF 107,514 107,514
' Equipo de bombeo 97,793 97,793
Vehiculos 59,451 59,451
Instalaciones 43,020 43 021
. Muebles y equipos de oficina 34,467 32,190
Equipo de laboratorio y varios 30,636 17,191
l Cobertura para tanques 15,136 16,725
Proyectos en curso 13,249 2,427
Equipo de radio 7,328 7,190
. Equipos de bacteriologia 4.340 4 340
4,047,764 4,000,598
'. Menos depreciacion acumulada 983,120 804,124
3,064,644 3,196,474

El movimiento de propiedad, maquinana y equipos, fue como sigue:

Lartfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

l 200 2000
. Costo ajustado:
Saldo 1nicial 4 000,598 2,048 564
Compras 49315 82,456
' Ajustes y/o bajas (2,149) (42,831)
Ajuste por correccioOn monetaria - (218,659)
NEC 17 - 2,131,068
l Saldo final 4,047,764 4,000,598
12



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2001 2000
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo 1nicial 804,124 342726
Gasto del afio 179,465 162,660
Ajuste y/o bajas (469) (43,556)
Ajuste por correccidon monetaria ~ (28,148)
NEC 17 - 370,442
983,120 804,124
-
D. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2001 2000
Diferencia en cambio (1) 2,085,840 2,085,840
(Gastos operacionales 568,614 568,614
Proyecto genética 470,444 470,444
Investigacion y desarrolio 197,375 197,375
Gastos de experimentacidn, maquinarias
y sistemas de OZONO 159,914 159,914
Gastos por inscripcion y tramites 7,856 7,856
Gastos de constitucion 149 149
3,490,192 3,490,192
Menos amortizacion acumulada 1,319,592 863,785

2.170,600 2,626,407
L

(1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compafiias al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiiia acttvo el diferencial cambiario producto
de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual
sera amortizado en un periodo de hasta cinco afios. En este periodo la
Compaiiia no podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus
accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario.
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E. Cuentas por
pagar

F. Cuentas
por pagar
cuentas

Bluepoints
Co. Inc.

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2001 2000
Saldo micial 863,785 245,104
Gasto del ano 455,807 442 096
Ajuste y/o bajas - (56,956)
NEC No. 17 - 233,541
Saldo final 1,319,592 863,785
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Compaiiias relacionadas (Nota N) 1,442,824 1,785,552
Proveedores locales 51,852 63,864

Varios 2.623 6,256

1,497,299 1,855,672

Los saldos con partes relactonadas corresponden a valores recibidos, los
cuales son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en las
Compatiias los mismos que no generan interés tampoco tienen fecha de
vencimiento pactado.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000

Préstamos de terceros (1) 2,321,000 2.321,000
Préstamos del exterior 78.791 78,791

2.399.791 2.399.791
T
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

(1) Incluye US$2,216,000 de préstamos recibidos con un interés del
10.25% vy con un vencimiento semianual hasta el 2001 y US$105,000
de préstamos contratados en junio 18 de 1998, con Bluepoints Co.
Inc. generando un interés del 10,25% sin especificar fecha de

vencimiento.
G. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
por pagar
Diciembre 31, 2001 2000
Intereses por pagar: (Nota N) 216,005 144,912

Beneficios sociales 2.374 1,553

218,379 146,465

H. Impuesto a la El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
renta 41 (Ley de Reforma Trnbutaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utiidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el

resto de utilidades.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establecid la tasa impositiva del 25% para

sociedades, se redujo la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al 0,8%.

La Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacién Ciudadana

(Trole IT) derogo la vigencia del Impuesto a la Circulacion de Capitales a partir
“del 1 de enero del 2001.

[L.a Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
1996 (inclusive).

I.. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre del 2001 y 2000 por 4.615.760 ordinaras
de un valor nominal de mil sucres cada una.

Las acciones de la Compaiiia se encuentran establecidas en sucres, esta en

proceso €l convertir el capital y el valor nominal de las acciones a dolares
para dar cumplimiento a la resolucion No.00.Q.1J.008 de abril 24 del 2000.
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

J. Capital Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por
adicional revalornizacidn del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion. Han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000 fue:

Reserva por
. revalorizacion  Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria adicional
Saldo inicial 1,811,739 - -
Inventarios - 6,682 -
(astos pagados por - 3,409 -
anticipado
Propiedad, maquinaria y - 1,392,575 -
equIpOS
Cargos difenidos - 343,650 -
Patrimonio de los 2,078,626 (247,161) -
accionistas
Transferencia a capital (3,890,365) (1,499,155) 5,389,520
adicional
. - - 5,389,520
K. Aportes para Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
futura
capitalizacion Diciembre 31 Diciembre

de 2000 Adiciones 31 de 2001

Marchelot S.A. 630,522 856,250 1,486,772
Camarecsa Camarones

Ecuatonanos S.A. 252.243 342 500 594.743
Inmobiliaria Maria

Luciana 105,693 171,250 276,943

Isca, Isla Camaronera C. A 1 - 1

088459 1370000 2.358.459

16



L.

Pérdidas
acumuladas

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia Larfico, Larvas del pacifico S.A. continuard como un negocio en
marcha.

La pérdida neta por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001 y 2000
fue de US$1,443,802 y USS$1,030,548, respectivamente, a estas mismas
fechas los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$3,380,599
y US$3,858,142 respectivamente y mantienen una pérdida acumulada de
US$6,040,346 en el 2001 y 4,596,544 en el 2000. El futuro de la Compafiia
dependera de la habilidad de su administracion para obtener fondos adicionales
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones y el éxito que pueda
alcanzar con los estudios y proyectos efectuados en Emporsa, Empacadora y
Exportadora, una compaiiia relacionada, lo cual elevaria el nivel de
productividad.

El origen de las pérdidas recurrentes obedece principalmente a la critica
situacidn que atraviesan los negocios de laboratorios de larvas de camarén,
asi como el nivel bajo de explotacidn de su capacidad de produccion

instalada, siendo la capacidad instalada efectiva utilizada en la actualidad
menor al 37%.

La Ley de Compaiiias establece como causal de disolucidn cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital suscrito y el total de las
reservas, si los socios no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social
al capital existente, siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto
social de la Compaiiia.

[.a Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del
afio.

Los estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la

recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre,
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M. Resultado
por
exposicion a
la inflacion

N. Transacciones
con companias
relacionadas

Lartico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre del 2000, se registra como contrapartida de los ajustes de
la correccidn monetana integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correccion monetaria, se resume a
continuacion:

2000
Inventarios 1,858
Gastos pagados por anticipado 1,127
Propiedad, maquinaria y equipos 368,051
Cargos diferidos 565,753
Patrimonio de los accionistas (161,180)
775,609

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000

Cuentas por cobrar: (Nota A)

Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. 603,610 312,073
Inmobiliaria Marna Luciana S.A. 1,568 1,568
Marchelot S.A. 9456 9,286
Camarecsa S.A. 1,337 290
Comercorp S.A. - 16,565

615,971 339,782

Cuentas por pagar: (Nota E)

Marchelot S.A. 956,600 956,600
Langomorro, Langostinera El Morro Cia.

Ltda. 251,288 603,889
Camazul Cia. Ltda. 186,169 175,352
Comercorp S A. 29,649

Isca, Isla Camaronera C. A 19,118 40 711
1,442 824 1,785,552

Intereses por pagar: (Nota G)
Marchelot S A. 216,005 144,912
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fue como sigue:

Afio terminado en diciembre 31, 2001 2000 (f

Ventas de Larvas: l'

Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. 341,386 233,283 ,

Langomorro, Langostinera El Morro -

Cia. Ltda. 32,001 298.741 !
Pago por servicios de personal: | u
Comercorp S.A. 46,093 31,396 k
327,294 500,628 |

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con tercero.

O. Reclasifica- Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2000, han sido incluidas
ciones solamente para propoOsitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas para
conformarlas a las cifras del 2001

P. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de nuestro informe
subsecuentes (Febrero 21 del 2002) no se han producido eventos que en la opinion de la
administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros.
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