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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Acclionistas de
- .Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

’ Hemos auditado el balance general que se adjunta de Larfico, Larvas
del Pacifico S.A., al 31 de diciembre de 1993 vy los
correspondientes estados de resultados, de 1inversidn de 1los
accionlistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencila
de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una oOpinidn

! ~ sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

* Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con normas de
~ auditoria generalmente aceptadas. Esas normas requieren que
' planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable

seguridad de que 1los estados financieros estén libres de
incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria incluye el
examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustente los importes y revelaciones de los estados financieros.
Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas por la
erenclia, asi como también evaluar la presentacidn de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos gque nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, 1la
situacién financiera de Larfico, Larvas Del Pacifico S.A., al 31 de
diciembre de 1993, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

T —— - -

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edificio Banco de Préstamos, 8vo. piso

Telfs.: 565 394 - 561 393 Telefax: 593-4- 561 433
P.O. Box 09-01-9131 Guayaquil - Ecuador



’ Los Estados Financieros adjuntos, han sido preparados considerando
que la compafiia continuara como negocio en marcha. Como se expresa
en la Nota M a los estados financieros, la compafiia ha sufrido
perdidas recurrentes en sus operaciones, y manteniene deficiencias
en su capital de trabajo. Estos factores nos lleva a pensar que
existen 1mportantes dudas con respecto a 1la habilidad de 1la
compafiia para continuar como negoclo en marcha. Los estados
‘ financieros adjuntos, no incluye ajuste alguno relacionado con la

recuperacion y clasificacion de 1los importes de 1los activos
registrados o los importes y clasificacion de los pasivos dque
serian necesarios, si la compafiia no pudiese continuar como negocio
en marcha.

b Como se indica en la nota A, a los estados financieros, al 31 de
‘ diciembre de 1993, la compafiia aplico las disposiciones contenidas
! en el Reglamento sobre la aplicacion del Sistema de Correccion
Monetaria Integral a los Estados Financieros.

. Guayaquil, marzo 23 de 1994
.SSCL-RNAE No. 193

st
Roman P%ﬁéda

Socio
Registro C.P.A. No0.14.332

!

»
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICTEMBRE DE 1993

(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO

I ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota B)
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar (Nota C)
Cuentas por cobrar, partes relacionadas (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
| PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (nota F)

CARGOS DIFERIDOS (Nota G)

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

’ ' PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias (Nota H)
l Cuentas por pagar, proveedores locales
[ Cuentas por pagar, partes relacionadas (Nota I)
Cuentas por pagar Bluepoints Co. Inc. (Nota J)
Gastos acumulados por pagar (Nota K)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futura capitalizacidédn (Nota L)
Reserva por revalorizacidén del patrimonio
Reexpresidn monetaria (Nota A)

Déficit acumulado (Nota M)

Vea notas a los estados financieros.

20.958
117
210.034
761.695
239.276

— 22.080

1.254.160

2.592.650

—2.193.189

6.039.999

746.674
119.095
1.248.147
910.019
29.214

3.053.149

42 .050
3.385.995

3.070.480
115.403

(3.627.078)

_2.986.850

6.039.999



LARFICO, ILARVAS DEL PACIFICO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en miles de sucres)

INGRESOS:

Ventas netas (Nota 0)
Otros

. COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas ‘
Gastos de administracion (Nota O0)

Gastos financieros

PERDIDA NETA

Vea notas a los estados financiados.

1.015.005
62.761

1.077.766

1.414.141
205.532

174.950

1.794.623

716.857



LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en miles de sucres)

Capital social Aportes para Reserva por Reexpresion
(acciones de S/. 1.000) futura revalorizacion monetaria Déficit
cantidad valor capitalizacién del patrimonio diferida acumulado

Saido al 1 de enero de 1993 42.050 42.050 3.087.729 1.551.170 184.564 (2.384.277)

Aportes recibidos 298.266

Ajuste por inflacion 1.519.310 175.017 (710.508)

Pérdida neta (716.857)
I Absorcién de pérdidas o (184.564) 184.564
} * Saldo al 31 de diciembre de 1993 42.050 42.050 3.385.995 3.070.480 175.017 (3.627.078)

Vea notas a los estados financieros.




LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.

—— —

' ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en miles de sucres)

e T

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1.363.271

I Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.808.476)
Otros 1ngresos recibidos 2.761
Intereses pagados ___(162.433)

' . Efectivo neto utilizado en actividades de

. operacion (604.877)
ib FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

' Pago por compra de propledades maguinarias y equilpos (340.098)
Proyectos genetica, "red fish" y otros activos (545.872
Inversiones temporales 34

l Efectivo neto utilizado en actividades de

‘ inversion (885.936)

’ FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

)

: Aportes de accionistas 298.266

' Prestamos recibidos de Bluepoints Co. Inc. 949.438
Prestamos obtenidos bajo linea de credito 245,773

. Efectivo neto provisto por las actividades de

. . financiamiento 1.493.477

P Aumento neto de efectivo 2.664
Efectivo al inicio del periodo 18.294
Efectivo al final del periodo 20.958

——

Vea notas a los estados financieros.
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresada en miles de sucres)
l PERDIDA NETA (716.857)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA
NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion 45.644
Transacciones con Cias. relacionadas (60.000)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (188.381)
Aumento en 1i1nventarios, gastos pagados
por anticipado y cargos diferidos (102.977)
Aumento en cuentas y gastos
acumulados por pagar 417 .694
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION (604.877)

Vea notas a los estados financieros.




LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A I1OS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresadas en miles de sucres)

LARFICO, LARVAS DEI PACIFICO S.A. (La Compafiia) es una subsidiaria
de Marchelot S.A., fue constituida el 2 de enero de 1985, en la

ciudad de Guayaquil, Ecuador y empezo a operar en 1989 con un
laboratorio de larvas ubicado en el canton Santa Elena - Ayangue.
Su actividad principal es la explota01on de larvas de camaron en
laboratorio y su comercializacion.

A. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVOS:

Preparacion de los Estados Financieros. Los estados financieros
han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificada parcialmente por las disposiclones del Reglamento
sobre la Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria Integral
de los Estados Financieros, expedido segun Decreto Ejecutivo No.
1454 del 10 de febrero de 1994, establecido en el Articulo 22 de
la Ley de Regimen Tributario Interno. De acuerdo al Reglamento
antes referido:

- Al 31 de diciembre de 1993 se reexpresaron los activos vy
pasivos nho monetarios y el patrimonio de los accionistas, el
efecto neto fue registrado en una cuenta denominada
reexpresion monetaria, la que forma parte del patrimonio.

Las cifras del estado de resultados y de flujos de efectivo por
el afio terminado el 31 de diciembre de 1993, se presentan a sus
costos historicos, excepto por el cargo por depreciacion de
propiedades y equipos y costo de ventas, gque se calcula en base

al valor revalorizado.

Este sistema de Correccion Monetaria no contempla en forma
integral el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda nacional en la forma recomendada por el
Pronuncliamliento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables
de la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.

Indice de ajuste. El indice de ajuste anual es el equivalente a
la variacion porcentual que registra el Indice General de
Preclos alprnsumldor, elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticds y Censos (INEC) y, el porcentaje de devaluacion del
mercado apl cable a las importaciones, entre el 30 de noviembre
del afio sujeto al examen y el 30 de noviembre del afio anterior.
El indice mensual proporcional es el resultado de dividir el
indice de ajuste anual para doce.

Inventarios. Estan valorados por el metodo promedio, y el costo
no excede al valor de mercado.



LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A 1.0OS ESTADOS FINANCI1EROS
(Expresadas en miles de sucres)
A. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVOS: (Continuacion).

En 1993 1los inventarios fueron ajustados de acuerdo con el
reglamento de correccion monetaria como sigue:

Inventario de materias primas, alimentos, quimicos,
fertilizantes, materiales y suministros: fueron actualizados
aplicando a las existencias el valor de 1la ultima compra
efectuada en diciembre; en caso de no haber compras en dicho
mes, se ajusta al costo unitario de la ultima compra mas el
ajuste mensual hasta diciembre; y si no hubiesen compras en el
. afio, su costo ajustado al cierre del ejercicio anterior, es
. -~ ajustado aplicando el indice anual.

Gastos anticipados. Representan polizas de seguros que mantiene
la compafiia al 31 de diciembre de 1993, las que son amortizadas
en un afio, tiempo de vigencia de las polizas. Estos valores
fueron ajustados por inflacion considerando la fecha en que se
adquirio el seguro, aplicando el porcentaje proporcional del

ajuste.

Propiedades, maguinarias y equipos. Estan contabilizadas al

costo revalorizado, las erogaciones por mantenimiento vy
reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellos, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. En enero 1 de
1992 la compafiia decidio cambiar parcialmente el metodo de
depreciacion asi: El costo y la revalorizacion de la maquinaria
y equipos y estacion de bombeo se deprecian de acuerdo con el
metodo de unidades ©producidas, tomando como base 1la
productividad mensual, mientras que el costo y revalorizacion de
los vehiculos, herramientas, equipos de oficina, muebles vy
enseres se deprecian de acuerdo con el metodo de linea recta,
tomado como base la vida util estimada de diez afios y cinco para
vehiculos.

Durante 1993, la revalorizacion de propiedades, maquinarias y
equlpos se efectuo de acuerdo con el Reglamento de Correccion
Monetaria utilizando las siguientes bases:

\

- Los activos gque se encontraban en propiedad de la Compafiia al
cierre del ejercicio anterior, y su correspondiente
depreciacion acumulada se actualizaron aplicando al costo
ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste por inflacion
anual.

- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su
correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron en
base a los porcentajes proporcionales.




LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en miles de sucres)
A. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVOS: (Continuacion).

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se
llevan a resultados a partir del siguiente ejercicio impositivo.

Cargos diferidos. Representan costos y gastos efectuados en la
etapa de preoperacion, gastos de experimentacion sistema ozono,

proyecto de genetica y "red fish". Los gastos experimentacion
son amortizados en base al metodo de unidades producidas. Los
cargos diferidos fueron ajustados por inflacion aplicando el
indice anual.

Las diferencias de cambio fueron registradas a su costo
historico y por tanto no son ajustadas por inflacion por
disposicion de 1la Superintendencia de Compafiias. Al 31 de
diciembre de 1993 el saldo por S/. 118 millones fue acreditado
con cargo a la cuenta reexpresion monetaria.

o

Inversion de los accionistas. La actualizacion del patrimonio se
efectuo de acuerdo con el Reglamento de Correccion Monetaria,

utilizando las siguientes bases:

-~ Capital social y perdidas acumuladas de ejercicios anteriores
a disposicion de los accionistas, que se encontraban al
comienzo del ejercicio, se ajustaron aplicando el indice de
ajuste por inflacion anual.

- Los aportes en efectivo, se ajustaron de acuerdo a 1los
porcentajes proporcionales.

Reserva por revalorizacion del patrimonio. Se constituyo en
1991, como contrapartida de los ajustes efectuados de acuerdo

con el Reglamento de Correccion Monetaria en las cuentas de
activos no monetarios. Ademas a esta cuenta se transfirio el
saldo de la cuenta superavit de capital por revalorizacion de
activos fijos originado en anos anteriores. En 1993, registra
los ajustes de correccion monetaria aplicada a las cuentas del
patrimonio, excepto los ajustes del deficit acumulado.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion, en
caso de liquidacion de la Compafiia, las gue no estan gravadas
con el impuesto a la renta.

Reexpresion monetaria. Representan el saldo neto, de reexpresar
los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los

accionistas.
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en miles de sucres)

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVOS: (Continuacion).

El saldo acumulado de la cuenta reexpresion monetaria diferida
al 31 de diciembre de 1992, se transfirio a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion del Sistema de Cgrreccién.Monetaria,
por el ano de 1993, se resume a continuacion:

1993
Reexpresion de:
Saldo inicial 184 .564
Inventarios , 24.035
Gastos anticipados 3.074
Propiedades, maquinarias y equipos 584.668
Perdidas en cambio diferidas (117.844)
Cargos diferidos 430.272
Inversion de los accionistas (808.802)
Absorcion de perdidas (184.564)
115.403

Moneda extranjera. Los pasivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio del mercado libre de S/. 2.046,00
por USS 1,00 vigente a la fecha de cierre.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder

adquisitivo de la moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice

Nacional de Precios al Consumidor del area urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, fue como

sigue:

Afio terminado al

31 de diciembre Inflacion
1989 54%
1990 50%
1991 49%
1992 60%
1993 31%

EFECTIVO:

Incluye fondos por US$S 8.767 (S/. 17.936.680) de 1la cuenta
corriente del European American Bank.
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LARFICO, I.ARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en miles de sucres)

CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre

de 1993
Anticipo a contratistas y proveedores 195.236
Reclamos al seguro 5.544
Valores por liquidar 5.087
Empleados 4.167
210.034

Hasta el 31 de diciembre de 1993, la compafiia no ha considerado
necesario conformar provision alguna para cuentas de dudoso
cobro.

CUENTAS POR COBRAR, PARTES RELACIONADAS:
31 de diciembre

de 1993
Compafilas relacionadas:
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. 403.670
Comercorp S.A.
Camazul 14.840
Acclonistas y ejecutivo:
Marchelot S.A. 3.326
Isca, Isla Camaronera C.A. 313.355
Inmobiliaria Maria Luciana S.A. 20.050
Ing. Carlos Perez 5.788
Otros 666
761.695

Los saldos con partes relaclionadas corresponden a valores
entregados como prestamo a traves de cuentas corrientes
mantenidas en las compafiias, las cuales no generan interes ni
tienen fecha de vencimiento pactado.

INVENTARIOS:

31 de diciembre

__de 1993
Tuberias PVC 3.712
Artemia 6.079
Quimicos 29.738
Balanceados y fertilizantes 55.197
Diesel, filtros y aceites 48.795
Repuestos y accesorios . 7.288
Materiales y suministros 6.450
Inventario en transito 68.375
varios 13.642

239.276
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de sucres)

F. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

el e e - — e — T e — i —
e e T . eSS e e S — S ey e —

Saldo Ajustes Transferencias Saldo

__ CUENTAS 12/31/92 Adiciones y/o retiros y/o retiros 12/31/93
COSTO:
Edificios y terrenos 382.107 382.107
Maquinarias y equipos 133.145 60.186 193.331
Vehiculos 37.209 456 37.665
Muebles y equipo de oficina 24.172 2.462 (704) 25.930
Equipo de bombeo 24.231 24,231
Equipo de laboratorio 23.393 545 23.938
Herramientas y varios 2.909 2.909
Construcciones en curso 206.655 271.966 478.621
Equipo de radio 0 ~ 5.182 L o 5.182
Total Costo 833.821 340.797 (704) 1.173.914
Reexpresion y revalorizacion 1.522.126 718.072 2.240.198
Total costo revalorizado 2.355.947 1.058.869 (704) 3.414.112
Depreciacion acumulada (costo) (126.072) (14.792) 751 (140.113)
‘Reexpresion y revalorizacion (516.347) (188.008) 23.006 (681.349)
Total depreciacion acumulada

. revalorizada __(642.419)  (202.800) 23.757 (821.462)

1.713.528 856.069 23.053

2.592.650
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A I1OS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de sucres)

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (Continuacion)

En 1993, la Compafiia registro S/.585 millones por revalorizacion
de propiedades maquinarias y equipos neto de depreciacion
acumulada relacionada.

Al 31 de diciembre de 1993, propiedades, maquinarias y equipos
incluye S/. 261 millones por ampliacion de instalaciones vy
construccion de  tanques, ejecutados con contratistas
individuales.

CARGOS DIFERIDOS:

31 de diciembre

de 1993
Gastos operacionales ' 1.545.021
Gasto de experimentacion, maquina sistema OZONO 434.515
Proyecto de genetica y "red fish" 744.537
Deposito en garantia 689
Gasto de constitucion 404
Investigacion y desarrollo 1.626
Impuesto especial 27.017

2.753.809
Menos amortizacion acumulada 560.620

2.193.189

El movimiento de 1la amortizacion acumulada de 1los cargos
diferidos, fue como sigue:

1993
Saldo inicial 401.892
Provision del afio 21.857
Revalorizacion del aifo 136.871

Saldo final 560.620
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A I1.OS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en miles de sucres)

OBLIGACIONES BANCARIAS:

31 de diciembre
de 1993

Banco del Pacifico:
Obligaciones por US$ 284.500 dolares con

vencimliento en Marzo de 1994, genera el

9,5% de interes anual 582.087
Prestamo en sucres con vencimiento en

Febrero de 1994, genera el 42% de

interes anual 80.000

Sobregiro bancario 4,587
Banco de Londres:
Prestamo en sucres con vencimiento en
Febrero de 1994, genera el 43% de
interes anual 80.000

746 .674

En Julio 17 de 1992, Larfico instrumento hipoteca abierta sobre
sus propiedades por US$ 1.8 millon para respaldar las

operaciones corrientes y futuras concedidas por el Banco del
Pacifico a su favor y otras compafiias relaclionadas.

CUENTAS POR PAGAR, PARTES RELACIONADAS:

31 de diciembre

de 1993
Compahias relacionadas:
Comercorp S.A. 85.120
Langomorro, Langostinera el Morro CIA. LTDA. 1.163.027
1.248.147

Los saldos con partes relacionadas corresponden a valores
entregados como prestamos a traves de cuentas corrientes
mantenidas en las compafiias las cuales no generan interes ni
tienen fecha de vencimiento pactado.
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A I1.0OS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de sucres)

CUENTAS POR PAGAR BLUEPOINTS CO.INC.:
31 de diclembre
de 1993
Valores cancelados en el exterior por
seguro de personal técnico y compras
de materiales, no generan interés ni
poseen vencimiento especifico. 459.899
Préstamos por USS$ 220.000 contratados
entre abril y junio 1993, generan el
7% de interés anual y no poseen ven-
cimiento especifico. _ 450.120

910.019

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
31 de diclembre

de 1993
Obligaciones con los trabajadores 6.843
Intereses por pagar 21.133
Aportes al IESS 732
Acreedores varios 506
29.214

El movimlento de las obllgaciones con los trabajadores fue como
sigue:

1993

Saldo 1nicial 5.829
Adiciones 17.654
Disminuciones (16.640)
Saldo final ' 6.843
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION:

Saldo Aportes Saldos

12/31/92 en 1993 12/31/93
Marchelot S.A. 1.929.820 186.417 2.116.237
Camarecsa 771.932 74 .567 846.499
Inm. Maria Luciana 384.306 37.282 421.588

Pasan:... 3.086.058 298.266 3.384.324
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LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A.
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de sucres)

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION: (Continuacidn).

Saldo Aportes Saldos

12/31/92 en 1993 12/31/93

Vienen:... 3.086.058 298.266 3.384.324

Isca, Isla Camaronera S.A. 841 841
Langomorro, Langostinera

El Morro S.A. 830 830

3.087.729 298.266 3.385.995

DEFICIT ACUMULADO:

La Compafila desde el inicio de sus operaciones en 1989 ha
sufrido pérdidas de operaciones recurrentes, en el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 1993, generd una pérdida de S/.
716 millones, y a esta misma fecha el déficit acumulado es de
S/. 3.627 millones, mantiene capital de trabajo negativo por S/.
1.799 millones, estos factores mas 1los comentados en 1los
parrafos siguientes plantean importantes dudas respecto a 1la
habilidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha.

El origen de las pérdidas recurrentes obedece principalmente a
la critica situacidn que atraviesan los negocios de laboratorios
de larvas de camardn, que ha causado que durante los cuatro

Gltimos ahos se mantengan estancados los precios de ventas de
larvas.

Adiclionalmente otro factor que ha dado origen a las pérdidas
recurrentes de la Compafiia es el bajo nivel de explotacidédn de su
capaclidad de produccidn instalada siendo la capacidad instalada
efectiva utilizada en la actualidad menor al 37%.

Sin embargo, la continuidad de la compafila como negoclio en
marcha, dependera de gque 1la conpafiia logre operaciones
lucrativas y el éxito gque pueda alcanzar con el sistema de

produccidén de ozono, lo cual elevaria el nivel de eficiencia y
productividad.
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LARFICO, ILARVAS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de sucres)

DEFICIT ACUMULADO: (Continuacidn)

La Ley de Compafiias establece como una causal de disolucidn,
cuando las pérdidas de una Compafiia alcanzan el 50% o mas del
capltal social y reservas; si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o limitar el fondo social al capital existente,

siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto socilal
de la Compania.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite
compensar las pérdidas operacionales con las utilidades
obtenidas en los cinco periodos impositivos siguientes, sin
exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenildas.

IMPUESTO A LA RENTA:

La compafila ha sido revisado por parte de las autoridades
fiscales hasta el ano de 1990 (inclusive).

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

ANno terminado el
31 de diciembre

de 1993
Ventas de larvas de camaron:
Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda. 343.351
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A 309.463
Isca, Isla Camaronera C.A. 269.310
Camazul Cia. Ltda. 37.724
959.848

Asistencia operativa:
Langomorro, Langostinera El1 Morro Cia. Ltda. 60.000



